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ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 1864/2005
z dnia 15 listopada 2005 r.

zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1725/2003 przyjmujace okreSlone miedzynarodowe standardy

rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady

w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1 oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nr 32 i 39

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
gle )9 jacy p ¢ PeJska

uwzgledniajac rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stoso-

wania

miedzynarodowych  standardéw  rachunkowosci (1),

w szczegblnosci jego art. 3 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia
29 wrzednia 2003 r. przyjmujacym niektére miedzyna-
rodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady (3) zostaly przyjete wszystkie
miedzynarodowe standardy i interpretacje istniejace na
dzien 14 wrze$nia 2002 r. za wyjatkiem Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci MSR 32 i MSR 39
oraz powigzanych z nimi interpretacji. W przypadku
MSR 32 i MSR 39 przyjecie ich w tamtym okresie
w istniejacej wersji uznano za niewskazane ze wzgledu
na znaczgcy zakres zmian do nich.

W dniu 17 grudnia 2003 r. Rada Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci (RMSR)  opublikowala
zaktualizowany MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmo-
wanie i wycena, co bylo czescig inicjatywy RMSR majacej
na celu poprawe pietnastu standardow w terminie
pozwalajagcym na ich zastosowanie przedsigbiorstwom
przyjmujgcym MSR po raz pierwszy w 2005 r. Celem
aktualizacji byla dalsza poprawa jakosci i spojnosci istnie-
jacych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSR).

Zaktualizowany w grudniu 2003 r. MSR 39 wprowadzit
mozliwo$¢, zgodnie z ktéra jednostki w momencie
poczatkowego ujecia mogly nieodwotlalnie wyznaczyé
finansowy skladnik aktywéw badZ zobowigzanie finan-
sowe jako wyceniane w warto$ci godziwej przy ujeciu
zyskéw i strat w rachunku zyskéw i strat (tzw. pelna
opgja wyceny w warto$ci godziwej). Jednakze Europejski
Bank Centralny (EBC), organy nadzoru ostrozno$ciowego
reprezentowane w Komitecie Bazylejskim, a takze organy
nadzoru rynku papieréw warto$ciowych wyrazily obawy,
ze nieograniczona opcja wyceny w wartosci godziwej
moglaby by¢ niewlasciwie wykorzystywana, zwlaszcza
w przypadku instrumentéw finansowych powiazanych
ze zobowigzaniami wlasnymi spolek.

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, str. 1.
() Dz.U. L 261 z 13.10.2003, str. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmie-

nione rozporzgdzeniem (WE) nr 211/2005
z 11.2.2005, str. 1).

(DzU. L 41

)

RMSR podzielita t¢ opini¢, czego konsekwencjg bylo
opublikowanie w dniu 21 kwietnia 2004 r. projektu
standardu, w ktérym zaproponowala wprowadzenie
zmiany do MSR 39 ograniczajacej zakres opcji wyceny
w wartosci godziwej.

Aby w odpowiednim czasie przed pierwszym zastosowa-
niem w 2005 r. byly dostgpne obszerne wytyczne
w sprawie rachunkowosci instrumentéw finansowych,
Komisja zatwierdzita MSR 39 z wylaczeniem niektérych
przepiséw odnoszacych si¢ do pelnej opcji wyceny
w wartosci godziwej oraz rachunkowosci zabezpieczen,
przyjmujac rozporzadzenie Komisji (WE) nr 2028/2004
z dnia 19 listopada 2004 r. w sprawie przyjecia niekté-
rych migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parla-
mentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do dodania
MSR nr 39 (}). Komisja potraktowata wspomniane wyla-
czenie jako szczegélny przypadek i rozwigzanie przej-
Sciowe obowigzujace do czasu wyjasnienia nierozstrzyg-
nigtych kwestii w ramach dalszych konsultacji i dyskusji.

Komentarze otrzymane w reakcji na opublikowany
w dniu 21 kwietnia 2004 r. projekt standardu oraz
dalsze konsultacje, zwlaszcza z EBC i Komitetem Bazy-
lejskim, a takze cykl debat z zainteresowanymi stronami
w  marcu 2005 r, znalazly odzwierciedlenie
w opublikowanych przez RMSR w dniu 16 czerwca
2005 r. Zmianach do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmo-
wanie i wycena, opcja wyceny w wartosci godziwej.

Aktualizacja opcji wyceny w wartosci godziwej zawartej
w MSR 39 ogranicza jej stosowanie do przypadkow,
w ktérych pozwoli to na uzyskanie bardziej Scistych
informacji, eliminujgc badZ znaczaco zmniejszajac
niespdjnosci ujecia lub wyceny; wzglednie do sytuacji,
w ktorych czesé aktywow lub zobowigzan finansowych
badZ zaréwno aktywa, jak i zobowiazania finansowe
objete s3 udokumentowanym zarzadzaniem ryzykiem
lub strategia inwestycyjng. Ponadto zaktualizowana
opcja wyceny w warto$ci godziwej dopuszcza wyzna-
czenie w okreslonych okolicznosciach calej polaczonej
umowy, zawierajacej jeden lub wigcej instrumentéw
pochodnych wbudowanych w inne instrumenty, jako
finansowy skladnik aktywéw lub zobowigzanie finan-
sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finan-
sowy. Tym samym stosowanie zaktualizowanej opcji
wyceny w wartosci godziwej zostalo ograniczone do
przypadkow, w ktérych spelnione sa okreslone zasady
lub zachodza okreslone okolicznosci. Oprécz tego stoso-
wanie tej opcji powinno by¢ powigzane z ujawnieniem
odpowiednich informacgji.

() Dz.U. L 363 z 9.12.2004, str. 1.
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Dlatego nalezy doda¢ wylaczone na mocy rozporza-
dzenia (WE) nr 2086/2004 przepisy dotyczace stoso-
wania opcji wyceny w warto$ci godziwej dla zobowigzan
finansowych. Oprécz tego pelna opcja wyceny
w wartosci godziwej w odniesieniu do aktywéw finan-
sowych  zatwierdzona  rozporzadzeniem (WE)
nr 2086/2004 réwniez powinna zosta¢ podporzadko-
wana stosowaniu okre$lonych zasad.

W odniesieniu do nadzoru ostrozno$ciowego RMSR
stwierdza, ze zaktualizowany standard nie uniemozliwia
organom nadzoru ostroznosciowego ani dokonywania
oceny dokladnosci praktyk wyceny w wartosci godziwej
nadzorczej instytucji finansowej oraz jakosci lezacych
u ich podstaw strategii zarzadzania ryzykiem, polityk
oraz praktyk, ani takze podejmowania odpowiednich
dzialan. Oprécz tego RMSR zgadza si¢ z opinia, ze ujaw-
nienie okreslonych informacji byloby pomocne organom
nadzoru ostroznosciowego przy dokonywaniu przez nie
oceny wymagan kapitalowych. Dotyczy to przede
wszystkim przypadku ujmowania zyskéw, ktore powstaja
w wyniku pogorszenia wlasnej zdolnosci kredytowej
i ktére bedg przedmiotem analiz w ramach prac nad
dalszymi poprawkami do MSR 39. Dlatego Komisja
bedzie monitorowala przyszle skutki wprowadzenia
Zmian do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena, opcja wyceny w wartosci godziwej oraz sprawdzi
ich wykonanie w ramach przegladu, o ktérym jest mowa
w art. 10 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Przyjecie omawianych poprawek do MSR 39 pociaga za
sobg wprowadzenie zmian do Migdzynarodowego Stan-
dardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 oraz MSR
32 w celu zapewnienia sp6jnosci odno$nych standardéw
rachunkowosci.

W zwigzku z nowym podejsciem do stosowania opcji
wyceny w wartosci godziwej opartym na stosowaniu
okreslonych zasad oraz koniecznoscia przedlozenia
przez przedsigbiorstwa po raz pierwszy przyjmujace
MSR bardziej czytelnych pierwszych sprawozdan finan-
sowych oraz informacji poréwnawczych, wskazane jest
wprowadzenie stosowania niniejszego rozporzadzenia
z mocg wsteczng od dnia 1 stycznia 2005 r.

(12)  Konsultacje z ekspertami w tej dziedzinie potwierdzaja,
ze Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR)
Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena, opcja wyceny w wartosci godziwej spenia tech-
niczne warunki przyjecia okreSlone w art. 3 rozporzg-
dzenia (WE) nr 1606/2002, w szczegdlnosci wymog
sprzyjania europejskiemu dobru publicznemu.

(13) Z tego wzgledu rozporzadzenie (WE) nr 1725/2003
nalezy odpowiednio zmienié.

(14 Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa
zgodne z opinig Komitetu Regulacyjnego ds. Rachunko-
wosci,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W zalgczniku do rozporzadzenia (WE) nr 1725/2003 wpro-
wadza si¢ nastepujace zmiany:

1) Zmienia si¢ zgodnie z pkt A Zalacznika do niniejszego
rozporzadzenia Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci
(MSR) 39;

2) Wlacza si¢ do MSR 39 zamieszczony w pkt B Zalacznika do
niniejszego rozporzadzenia tekst ,Migdzynarodowego Stan-
dardu Rachunkowosci (MSR) Zmiany do MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, opcja wyceny w wartosci godziwej”;

3) Zmienia si¢ zgodnie z pkt B Zalacznika do niniejszego

rozporzadzenia Miedzynarodowy Standard Sprawozda-
wczosci Finansowej (MSSF) 1 oraz MSR 32.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

Pafistwach Cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 15 listopada 2005 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji
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ZALACZNIK

A. Do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena wprowadza sie
nastepujace zmiany:

a)

=z

w ust. 35 dodaje si¢ nastepujacy tekst:

Jesli przeniesiony skladnik aktywow jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, to w odniesieniu do
zobowigzania z nim powigzanego nie ma zastosowania wprowadzona w niniejszym standardzie mozliwosé
wyznaczania zobowigzania finansowego jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.”,

w Zalaczniku A objasniert dotyczacych stosowania OS31 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

,Przyktadem instrumentu hybrydowego jest instrument finansowy, ktéry moze zostal przez posiadacza przedsta-
wiony emitentowi do odkupienia w zamian za kwote Srodkéw pienigznych lub innych aktywéw finansowych,
ktéra zmienia si¢ na podstawie indeksu kapitalowego lub towarowego, rosnacego lub malejacego (vinstrument
z opcja sprzedazy«). JeSli emitent w momencie poczatkowego ujecia nie zakwalifikowal instrumentu z opcja
sprzedazy jako zobowigzanie finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wymaga sie,
aby instrument wbudowany zostal oddzielony (tj. indeksowane platnosci kapitalu) zgodnie z paragrafem 11,
poniewaz umowa zasadnicza jest instrumentem dluznym w mys] paragrafu 0OS27, a indeksowana platno$¢ kapitatu
nie jest ciSle powigzana z zasadniczym instrumentem dluznym zgodnie z paragrafem OS30 pkt. a). Poniewaz
platnosci kapitatu moga si¢ zwigksza¢ lub tez male¢, instrumentem wbudowanym jest instrument pochodny
niebedacy opcja, ktorego warto$¢ jest indeksowana do zmiennej bazowej.”.

B. Do MSR 39 dodaje si¢ nastepujacy tekst:

MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

MSR nr Tytut

»MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena wraz z przepisami dotyczacymi stosowania opcji

wyceny w warto$ci godziwej”.

Powielanie dozwolone w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Wszystkie istniejace prawa s3 zastrze-

zone

poza EOG, z wyjatkiem prawa do powielania na uzytek wlasny lub w innych uczciwych celach. Wigcej

informacji mozna uzyska¢ na stronie RMSR www.iasb.org.uk
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ZMIANY DO MIEDZYNARODOWEGO STANDARDU RACHUNKOWOSCI 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
OPCJA WARTOSCI GODZIWE]J

Niniejszy dokument okresla zmiany wprowadzone do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmiany wynikaja
z propozydji, ktére byly przedstawione w projekcie proponowanych zmian do MSR 39 — Opga wartosci godziwej, opubliko-
wanym w kwietniu 2004 r.

Jednostki stosujg zmiany zawarte w niniejszym dokumencie w odniesieniu do rocznych okreséw obrotowych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2006 r. i pdZniej.

W pkt 9 czg$¢ b definicja skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego wycenianego wedlug
warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat zostala zmieniona w nastepujacy sposéb:

DEFINICJE
9.

Definicje czterech kategorii instrumentéw finansowych

Skladnikiem aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych wycenianym wedlug wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat jest skladnik spelniajgcy ktorykolwiek z poniiszych
warunkow:

b) Przy poczgtkowym ujeciu zostat wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedlug wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskow i strat. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy zezwala na to
pkt 11A lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

i) eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
~niedopasowanie ksiggowe”), ktéra w przeciwnym razie powstalaby z powodu innego sposobu wyceny
aktywow lub zobowigzari bgdZ innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow lub strat lub

i) grupa aktywow finansowych, zobowigzaii finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzg-
dzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami
zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sq na tej
podstawie przekazywane wewngtrz jednostki kluczowym czlonkom kierownictwa (zgodnie z definicjg
zawartg w MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowanemu
w 2003 r.)) na przyklad zarzqdowi jednostki lub dyrektorowi wykonawczemu.

W MSR 32 pkt 66, 94 oraz 0S40 wymaga sig od jednostki ujawniania informacji na temat aktywéw finansowych
i zobowigzari finansowych, ktére zostaly wyznaczone do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat, w tym takze tego, w jaki sposéb wymdg ten zostal spelniony. W przypadku instrumentow wyznaczo-
nych zgodnie z punktem ii) powyzej, ujawniane informacje powinny obejmowac opis, w jaki sposéb stosowanie opcji
wartosci godziwej jest spdjne z udokumentowanym sposobem zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng
jednostki.

Inwestycji w instrumenty kapitalowe, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktorych
wartosci godziwej nie moZna wyceni¢ w wiarygodny sposob, (zob. par. 46c) oraz zalgcznik A pkt OS80 i OS81) nie
mozna wyznaczy¢ do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat.

Nalezy zauwazy(, Ze pkt 48, 48A, 49 oraz pkt 0S69-0S82 zalgcznika A, ktdre okreslajg wymogi dotyczgce wiary-
godnej wyceny wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych lub zobowigzari finansowych, w réwnym stopniu
stosujq si¢ do wszystkich pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej, czy to wyznaczonych do takiej oceny, czy
innych, lub ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana.
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‘ Dodaje si¢ pkt 11A w brzmieniu: I

WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

11A.

Niezaleznie od postanowieri pkt 11, jesli umowa zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochod-
nych, jednostka moze wyznaczy¢ calq hybrydowg (lgczng) umowe jako skladnik aktywow finansowych lub
zobowigzaii finansowych wyceniany do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw
i strat, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczqco przeplywow pienigznych, ktdre bylyby wymagane
umowg lub

b) jest rzeczq oczywistq bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, Ze gdyby podobny hybrydowy (lgczny)
instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentéw) byloby
zabronione, jak na przyklad opcja przedplaty wbudowana w poiyczke pozwalajgca jej posiadaczowi na
splatg pozyczki za kwotg zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

‘ W pkt 12 i 13 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany: ‘

12.

13.

Jesli zgodnie z niniejszym standardem jednostka jest zobowigzana do oddzielenia wbudowanego instrumentu
pochodnego od umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie oddzielnie wycenic takiego wbudowanego instrumentu
pochodnego w momencie jego nabycia, albo w kolejnych dniach bilansowych, to traktuje calg hybrydowq
(tgczng) umowe jak umowe wyceniang wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat.

Jesli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
na podstawie postanowien i warunkéw umowy (np. dlatego, ze wbudowany instrument pochodny jest powigzany
z instrumentem kapitalowym nienotowanym na aktywnym rynku), to warto$¢ godziwg wbudowanego instru-
mentu pochodnego stanowi rdéznica pomigdzy wartoscia godziwg instrumentu hybrydowego (facznego)
i warto$cig godziwa umowy zasadniczej, jesli wartosci te moga by¢ wiarygodnie ustalone zgodnie z niniejszym
standardem. Jesli jednostka nie jest w stanie ustali¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego
zgodnie z powyzsza metoda, to stosuje si¢ pkt 12 i wyznacza instrument hybrydowy (faczny) jako wyceniany
wedlug warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat.

Dodaje si¢ pkt 48A w brzmieniu:

ZAGADNIENIA DOTYCZACE WARTOSCI GODZIWE]

48A.

Zazwyczaj najlepszym potwierdzeniem warto$ci godziwej sa ceny notowane na aktywnym rynku. Jedli nie istnieje
aktywny rynek dla danego instrumentu, jednostka ustala warto$¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny.
Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny ksztaltowalaby si¢ cena w transakcji zawartej
na zasadach rynkowych pomiedzy niezaleznymi stronami. Do technik wyceny zalicza si¢ wykorzystanie ostatnich
transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomigdzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami, jeSli informacje takie sa dostgpne, odniesienie do biezacej wartoSci godziwej innego instrumentu
o niemalze identycznej charakterystyce, analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pienig¢znych, jak réwniez modele
wyceny opgji. Jesli istnieje technika wyceny powszechnie stosowana przez uczestnikéw rynku do wyceny instru-
mentu, a takze wykazano, ze ta technika dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych, jednostka stosuje t¢ metode. Wybrane techniki wyceny w maksymalnym stopniu wyko-
rzystuja dane rynkowe, a w minimalnym stopniu polegaja na subiektywnych danych specyficznych dla jednostki.
Technika wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzigliby pod uwage ustalajac ceng oraz jest
zgodna z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny instrumentéw finansowych. Jednostka dokonuje
okresowo kalibracji techniki wyceny i testuje jej prawidlowo$¢ przy zastosowaniu cen pochodzacych
z dostepnych biezacych transakeji rynkowych dla takiego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub ,przepa-
kowania”) lub opartych na innych dostepnych danych rynkowych.

DATA WEJSCIA W ZYCIE I OKRES PRZEJSCIOWY

W pkt 105 wprowadza si¢ zmiany oraz dodaje si¢ pkt 105A-105D w brzmieniu:

105.

Jesli niniejszy standard jest stosowany po raz pierwszy, jednostka ma prawo wyznaczy¢ wezesniej ujety sktadnik
aktywow finansowych jako dostgpny do sprzedazy. W przypadku kazdego z takich skladnikow jednostka
ujmuje wszystkie skumulowane zmiany wartosci godziwej w oddzielnej pozycji w kapitale wlasnym do
momentu poZniejszego wylgczenia z bilansu lub wystgpienia utraty wartosci, kiedy przenosi si¢ te skumulowane
zyski lub straty do rachunku zyskow i strat. Jednostka réwniez:

a) przeksztalca skladnik aktywow finansowych stosujgc nowy sposdéb wyznaczania w poréwnawczych spra-
wozdaniach finansowych oraz

b) ujawnia wartos¢ godziwg aktywow finansowych na dziefi wyznaczenia, a takze ich klasyfikacje oraz wartos¢
bilansowg w poprzednich sprawozdaniach finansowych.
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105B.

105C.

105D.

Jednostka stosuje pkt 11A, 48A, OS4B—-OS4K, OS33A oraz OS33B, a takze wprowadzone w 2005 r. zmiany
pkt 9, 12 i 13 w okresach obrotowych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2006 r. i pdzniej. Zaleca sig wczesniejsze
zastosowanie.

Jednostka stosujgca po raz pierwszy pkt 11A, 48A, OS4B-0S4K, OS33A oraz OS33B, a takze wprowadzone
w 2005 r. zmiany do pkt 9, 12 i 13 w okresach obrotowych rozpoczynajgcych sig przed 1 stycznia 2006 r.:

a) ma prawo, w momencie zastosowania nowych i zmienionych przepisow po raz pierwszy, wyznaczyC jako
wyceniany wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat dowolny poprzednio ujety
skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe, ktdre w tym momencie spelniajg do tego
wymogi. Jesli roczny okres obrotowy rozpoczyna si¢ przed 1 wrzesnia 2005 r. tego rodzaju proces wyzna-
czania nie musi by¢ zakoriczony przed 1 wrzesnia 2005 r. i moze obejmowac réwniez aktywa finansowe
i zobowigzania finansowe ujete migdzy poczgtkiem tego okresu obrotowego a 1 wrzesnia 2005 r. Niezaleznie
od postanowieri pkt 91 MSR 39, dowolny skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyznaczone do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat zgodnie
z niniejszym punktem, ktdre wczesniej byly wyznaczone jako pozycja zabezpieczana w ramach zabezpieczenia
wartosci godziwej, powinny zostaé wylgczone z tego powigzania w momencie wyznaczenia ich do wyceny
wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat,

b) ujawnia warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzaii finansowych wyznaczonych zgodnie
z punktem a) na dzied wyznaczenia, a takze ich klasyfikacje oraz warto$¢ bilansowq w poprzednich spra-
wozdaniach finansowych,

c) wylgcza z wyznaczenia jakikolwiek skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe poprzednio
wyznaczone do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat, jesli nie kwalifikujg
si¢ one do tego rodzaju wyznaczenia zgodnie z postanowieniami nowych lub zmienionych punktéw. Jesli
skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe bedg po wylgczeniu z wyznaczenia wycenianie
wedlug zamortyzowanego kosztu, to data wylgczenia powinna byc traktowana jako data poczgtkowego
ujecia,

d) ujawnia warto$¢ godziwg wszelkich aktywow finansowych i zobowigzaii finansowych wylgczonych
z wyznaczenia zgodnie z punktem c) na dzieri obowigzywania tego wylgczenia oraz ich nowg klasyfikacje.

Jednostka stosujgca po raz pierwszy pkt 11A, 48A, OS4B—-OS4K, OS33A oraz OS33B, a takze zmiany
wprowadzone w roku 2005 do pkt 9, 12 i 13, w rocznych okresach obrotowych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2006 . i pozniej:

a) wylgcza z wyznaczenia jakikolwiek skladnik aktywow finansowych lub zobowigzafi finansowych
poprzednio wyznaczony do wyceny wedlug wartoSci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat,
jesli nie kwalifikuje si¢ on do tego rodzaju wyznaczenia zgodnie z postanowieniami nowych lub zmienio-
nych punktow. Jesli skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe bedg wyceniane po wylg-
czeniu z wyznaczenia wedlug zamortyzowanego kosztu, data wylgczenia powinna by¢ traktowana jako data
poczgtkowego ujecia,

b) nie wyznacza do wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat Zadnych poprzednio ujetych
aktywow lub zobowigzari finansowych,

) ujawnia warto$¢ godziwq aktywow finansowych i zobowigzani finansowych, ktére wylgczono z wyznaczenia
zgodnie z punktem a) na dzieri wylgczenia oraz ich nowq klasyfikacje.

Jednostka przeksztalca swoje poréwnawcze sprawozdania finansowe, stosujgc nowy sposéb wyznaczenia okres-
lony w pkt 105B lub 105C, pod warunkiem, ze skladnik aktywéw finansowych i zobowigzafi finansowych albo
grupa aktywéw finansowych, zobowigzari finansowych lub obu tych kategorii wyznaczone do wartosci godziwej
na podstawie rachunku zyskow i strat, bedg spelniaé wymogi pkt 9b)i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A na poczgtku
okresu poréwnawczego lub, w przypadku kiedy zostaly nabyte po rozpoczgciu okresu poréwnawczego, bedg
spelniaé wymogi pkt 9b)i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A na dziefi ich poczgtkowego ujecia.
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I W zalaczniku A dodaje si¢ pkt OS4B-0S4K w brzmieniu: l

Zatgeznik A

Objasnienie stosowania

DEFINICJE (pkt 8-9)

Wyznaczenie do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat.

OS4B.

0Ss4C.

Punkt 9 niniejszego standardu zezwala jednostce na wyznaczenie sktadnika aktywéw finansowych, zobowigzania
finansowego lub grupy instrumentéw finansowych (aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych lub
obydwu tych kategorii) do wyceny wedlug warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat, pod
warunkiem Ze prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji.

Decyzja jednostki dotyczaca wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego do
wyceny wedlug warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat jest podobna do wyboru zasady
rachunkowosci (mimo iz w przeciwiefistwie do wyboru zasad rachunkowosci nie musi by¢ stosowana
w sposéb ciagly w stosunku do wszystkich podobnych transakgji). Jesli jednostka ma mozliwo$¢ wyboru,
pkt 14b) MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw wymaga, aby
wybrane zasady (polityka) rachunkowosci prowadzily do uzyskiwania bardziej przydatnych i wiarygodnych
informacji na temat wplywu transakcji, innych zdarzeri i warunkéw na sytuacj¢ finansowa, rachunek zyskéw
i strat czy tez przeplywy pieni¢zne jednostki. W przypadku wyznaczenia do wyceny wedlug wartosci godziwej
na podstawie rachunku zyskéw i strat, pkt 9 okresla dwa rodzaje okolicznosci, w ktorych spelniany zostaje
wymog uzyskiwania bardziej przydatnych informacji. Dlatego chcac dokonal takiego wyznaczenia zgodnie
z pkt 9, jednostka powinna udowodnié, ze dotyczy jej jedna (lub obie) z tych sytuagji.

Punkt 9b)i) Wyznaczenie eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania, ktora powstataby
w przeciwnym przypadku.

0S4D.

OS4E.

Zgodnie z MSR 39 wycena sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego oraz sposob ujecia
zmian ich warto$ci sg uzaleznione od klasyfikacji pozycji oraz od tego, czy pozycja jest czeScia wyznaczonego
powigzania zabezpieczajagcego. Wymogi te moga stwarzaé niespojno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania
(okreslang niekiedy jako ,niedopasowanie ksiegowe”), na przyklad, gdyby skladnik aktywow finansowych nie
zostal wyznaczony do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat i bytby klasy-
fikowany jako dostepny do sprzedazy (przy czym wigkszo$¢ zmian wartoéci godziwej bytaby ujmowana bezpo-
$rednio w kapitale wlasnym), a zobowiazanie, ktdre jednostka uznaje za powiazane byloby wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu (bez ujecia zmian wartoSci godziwej). W takich okolicznosciach jednostka moze
stwierdzi¢, ze jej sprawozdanie finansowe bedzie dostarczaé bardziej przydatnych informagji, Jesli zaréwno
sktadnik aktywow jak i zobowigzanie bedg zaklasyfikowane do wyceny wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskow i strat.

Nastepujace przyklady pokazuja, kiedy ten warunek mdglby by¢ spelniony. We wszystkich przypadkach
jednostka moze wykorzysta¢ ten warunek do wyznaczenia skladnika aktywow finansowych lub zobowiazan
finansowych do wyceny w wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat, jesli spelnia zasadg
okreslong w pkt 9 lit. b) ppkt i).

a) Jednostka posiada zobowigzania, z ktérych przeplywy pienigzne s3 umownie uzaleznione od korzysci uzys-
kiwanych z aktywow, ktére w innym przypadku zostalyby zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy. Na
przyklad zaklad ubezpieczen moze mie¢ zobowiazania zawierajace ceche warunkowej partycypacji, ktéra
przynosi korzysci w oparciu o zrealizowane iflub niezrealizowane zyski z inwestycji zwigzanych
z okreslonym zbiorem aktywéw nalezacych do zakladu ubezpieczen. Jesli wycena tych zobowigzan odzwier-
ciedla biezace ceny rynkowe, zaklasyfikowanie aktywow jako wycenianych wedlug warto$ci godziwej na
podstawie rachunku zyskow i strat oznacza, ze zmiany wedlug wartosci godziwej aktywow finansowych
s3 ujmowane w wyniku finansowym w tym samym okresie, co odno$ne zmiany wartosci zobowigzan.

b) Jednostka posiada zobowigzania zwigzane z umowami ubezpieczeniowymi, ktérych wycena uwzglednia
biezace informacje (zgodnie z pkt 24 MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe) oraz aktywa finansowe uznane
za powiazane, ktére w innym przypadku bylyby zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu.

¢) Jednostka posiada aktywa finansowe, zobowiazania finansowe lub jedne i drugie, podlegajace wspdlnemu
ryzyku, takiemu jak ryzyko stopy procentowej, prowadzace do przeciwstawnych zmian warto$ci godziwej
wzajemnie si¢ kompensujacych. Tym niemniej tylko niektére instrumenty beda wycenione wedlug wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat (tj. instrumenty pochodne lub zaklasyfikowane jako prze-
znaczone do obrotu). Moze si¢ réwniez zdarzy¢, ze wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen nie sg
spelnione, na przyklad dlatego ze wymogi dotyczace efektywnosci zawarte w pkt 88 nie sa dotrzymane.

d) Jednostka posiada aktywa finansowe, zobowiazania finansowe lub jedne i drugie, ktére podlegaja wspSlnemu
ryzyku, takiemu jak ryzyko stopy procentowej, prowadzace do przeciwstawnych zmian wartosci godziwej
wzajemnie si¢ kompensujacych i jednostka nie spelnia wymogéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
gdyz zaden z instrumentow nie jest instrumentem pochodnym. Ponadto, przy braku rachunkowosci zabez-
pieczefi, wystepuje znaczgca niespojnos¢ w ujmowaniu zyskow i strat. Na przyklad:
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084G.

i) Jednostka posiada portfel aktywéw o stalym oprocentowaniu, ktére w innym przypadku zostalyby zakla-
syfikowane jako dostepne do sprzedazy, sfinansowanych wyemitowanymi obligacjami o stalym oprocen-
towaniu, ktorych zmiany warto$ci godziwej kompensuja si¢. Wykazywanie zaréwno aktywow jak
i obligacji wedlug ich wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat koryguje niespdjnosé,
ktora powstataby przy wycenie aktywow wedlug wartosci godziwej ze zmianami wykazywanymi
w kapitale wlasnym oraz zmianami wyceny obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu.

i) Jednostka sfinansowala okreslong grupg pozyczek droga emisji obligacji bedacych przedmiotem obrotu,
ktérych zmiany wartosci godziwej kompensuja si¢. Jesli ponadto jednostka regularnie nabywa i sprzedaje
obligacje, ale rzadko, o ile kiedykolwiek, kupuje i sprzedaje pozyczki, wykazujac zaréwno pozyczki jak
i obligacje wedtug ich wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat, eliminuje w ten sposéb
niespdjno$¢ w momencie ujecia zyskéw i strat, ktore powstalyby na skutek wyceny tych pozycji wedlug
zamortyzowanego kosztu i kazdorazowego ujmowania zysku lub straty w zwiazku z odkupem obligacji.

We wszystkich przypadkach jak te opisane powyzej, wyznaczenie w momencie poczatkowego ujecia aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw
i strat, ktore to aktywa lub zobowigzania w innym przypadku nie bylyby wyceniane w ten sposéb, moze
wyeliminowa¢ lub znaczgco zmniejszy¢ niespéjno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania i doprowadzi¢ do
otrzymania bardziej przydatnych informacji. Ze wzgledéw praktycznych jednostka nie musi dokladnie w tym
samym czasie wejs¢ w transakcje powodujace powstanie aktywéw i zobowigzan powodujacych niespdjnosé
w zakresie wyceny lub ujmowania. Uzasadniona zwloka jest dopuszczona pod warunkiem, ze kazda transakcja
bedzie w momencie poczgtkowego ujecia wyznaczona do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskow i strat oraz w tym czasie jednostka bedzie oczekiwal wystapienia wszelkich pozostalych
transakgji.

Niedopuszczalne byloby wyznaczenie do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw
i strat tylko niektorych sposréd aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych prowadzacych do powstania
niespojnosci, o ile nie doprowadzitoby to do jej wyeliminowania lub znaczacego zmniejszenia, a zatem nie
zapewniloby uzyskania bardziej prawidlowych informacji. Tym niemniej dopuszczalne byloby wyznaczenie
tylko pewnej liczby podobnych aktywow finansowych lub podobnych zobowiazan finansowych, Jesli doprowa-
dziloby to do znaczacego zmniejszenia niespdjnosci (potencjalnie wigkszego niz w przypadku innego rodzaju
dopuszczonych wyznaczen). Dla przykladu, zaklada si¢, iz jednostka posiada pewna liczbe podobnych zobo-
wiazaf finansowych o wartosci 100 j.p. (*) oraz pewna liczbe podobnych aktywéw finansowych w kwocie
50 j.p., ale wycenianych w oparciu o rézne zasady. Jednostka moze znaczaco zmniejszy¢ niesp6jnos¢ w wycenie
poprzez wyznaczenie — do wyceny wedlug wartoSci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat —
w momencie poczatkowego ujecia wszystkich aktywéw, ale tylko niektérych zobowiazan (na przyklad poszcze-
g6lnych zobowigzan o tacznej wartosci 45 j.p.). Tym niemniej ze wzgledu na to, ze standard zezwala jednostce
na wyznaczenie do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat tylko calego
instrumentu finansowego, jednostka, w przykladzie powyzej, musi wyznaczy¢ jedno lub kilka zobowigzan
w caloSci. Nie moglaby wyznaczy¢ komponentu zobowigzania (np. zmian wartoéci dajacych sie przypisaé
tylko jednemu ryzyku, na przyklad zmiany referencyjnych stép procentowych) lub proporcji (tj. procentu)
zobowigzania.

Punkt 9 lit. b) ppkt ii) Grupa aktywdw finansowych, zobowigzaii finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana a jej wyniki
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng.

OS4H.

0OS841.

Jednostka moze zarzadza i ocenial wyniki uzyskiwane z tytulu aktywéw finansowych, zobowigzan finanso-
wych lub obydwu tych kategorii w taki sposdb, iz ich wycena wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W tym przypadku nacisk jest polozony
na sposob, w jaki jednostka zarzadza i ocenia wyniki, a nie na rodzaj jej instrumentéw finansowych.

Nastgpujgce przyklady pokazujg, kiedy ten warunek mogtby by spelniony. We wszystkich przypadkach
jednostka moze wykorzystaé ten warunek do wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazan
finansowych do warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat, jedli spelnia zasade okreslong w pkt 9
lit. b) ppkt ii).

a) Organizacje zarzadzajace kapitalem wysokiego ryzyka, fundusze inwestycyjne fundusze powiernicze oraz
podobne przedsigwzigcia, ktérych przedmiotem dzialalnosci jest inwestowanie w aktywa finansowe
z zamiarem uzyskiwania z nich korzysci z tytulu calkowitych zwrotéw w postaci odsetek lub dywidend
oraz zmian wedlug wartosci godziwej. MSR 28 Inwestyge w jednostkach stowarzyszonych oraz MSR 31 Udzialy
we wspélnych przedsigwzigciach zezwalaja na wylaczenie tego rodzaju inwestycji z ich zakresu, pod warunkiem,
iz s wyceniane wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat. Jednostka moze stosowac te
same zasady rachunkowosci do innych inwestycji zarzadzanych na zasadzie calkowitego zwrotu, na ktére nie
ma jednak na tyle znaczacego wplywu, aby mogly by¢ objete zakresem MSR 28 lub MSR 31.

b) Jednostka posiada aktywa finansowe i zobowigzania finansowe, ktére wspdlnie podlegaja jednemu lub
wigkszej liczbie ryzyk i sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowanymi zasadami zarzadzania aktywami i zobowigzaniami. Przykladem moze by¢ jednostka,
ktéra wyemitowala ,produkty strukturalne” skladajace si¢ z wielu wbudowanych instrumentéw pochodnych
oraz zarzadza wynikajacym z nich ryzykiem w oparciu o warto$¢ godziwa, wykorzystujac w tym celu tacznie
rézne pochodne i niepochodne instrumenty finansowe. Analogicznym przykladem moze by¢ jednostka, ktora
udziela pozyczki o stalej stopie procentowej i zarzadza wynikajacym stad ryzykiem referencyjnej stopy
procentowej wykorzystujac w tym celu facznie pochodne i niepochodne instrumenty finansowe.

(*) W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne nominowane sa w ,jednostkach pienigznych” (j.p.).
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¢) Jednostka jest zakladem ubezpieczeniowym posiadajacym portfel aktywdéw finansowych, ktérym zarzadza
w sposOb zapewniajacy maksymalizacje zwrotu (tj. odsetki lub dywidendy oraz zmiany wartosci godziwej)
i na tej podstawie ocenia wyniki. Portfel moze by¢ utrzymywany dla zabezpieczenia okreslonych zobowiazan
lub kapitatu lub obydwu tych pozycji. Jesli portfel aktywéw jest utrzymywany w celu zabezpieczenia okres-
lonych zobowigzan, warunek okreslony w pkt 9 lit. b) ppkt ii) moze zostaé spelniony dla aktywéw,
niezaleznie od tego, czy zaklad ubezpieczen takie zarzadza i ocenia zobowigzania na podstawie wartosci
godziwej. Warunek zawarty w pkt 9 lit. b) ppkt ii) moze zostal spelniony, kiedy zaklad ubezpieczen ma na
celu maksymalizacj¢ calosciowego zwrotu na aktywach w ciagu dluzszego czasu, nawet jesli kwoty wypla-
cone posiadaczom kontraktéw zaleza od innych czynnikéw, takich jak kwota zyskéw zrealizowanych
w krétszym okresie (np. roku) lub zalezg od decyzji zakladu ubezpieczer.

Jak zostalo oméwione powyzej, warunek ten zalezy od sposobu, w jaki jednostka zarzadza i ocenia wyniki
uzyskiwane z tytutu grupy rozwazanych instrumentéw finansowych. Zatem (w zwigzku z wymogiem dokonania
wyznaczenia w momencie poczatkowego ujecia), jednostka wyznaczajaca instrument finansowy do wyceny
wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat w oparciu o ten warunek, powinna wyznaczy¢
w taki spos6b wszystkie odpowiednie instrumenty finansowe, ktére sa wspélnie zarzadzane i oceniane.

Dokumentacja dotyczgca strategii jednostki nie musi by¢ obszerna, ale powinna wystarcza¢ do udowodnienia, ze
wymog zawarty w pkt 9 lit. b) ppkt ii) jest przestrzegany. Taka dokumentacja nie jest wymagana dla kazdej
indywidualnej pozycji, ale moze by¢ przygotowana dla calego portfela. Przykltadowo, jesli system zarzadzania
wynikami dzialalnosci danego departamentu — zatwierdzony przez kluczowych czlonkéw zarzadu jednostki —
jasno wskazuje na to, iz jego wyniki dzialalnosci sa oceniane na podstawie catkowitego zwrotu z poniesionych
nakladéw, nie ma potrzeby przygotowywania dalszej dokumentacji potwierdzajacej zgodnos¢ z pkt 9 lit. b)
ppkt ii).

Po pkt 0S33 dodaje si¢ naglowek oraz pkt OS33A i OS33B w nastepujacym brzmieniu:

OS33A.

0OS33B.

Instrumenty zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne

Jesli jednostka staje si¢ strona hybrydowego (facznego) instrumentu, ktdéry zawiera jeden lub wigksza liczbe
wbudowanych instrumentéw pochodnych, pkt 11 wymaga od jednostki zidentyfikowania kazdego takiego
wbudowanego instrumentu pochodnego, oceny, czy powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej,
a w przypadku tych instrumentéw pochodnych, ktérych ten wymdg dotyczy, wyceny wedlug wartosci godziwej
w momencie poczatkowego ujecia i pozniej. Te wymogi moga by¢ bardziej ztozone lub prowadzi¢ do mniej
wiarygodnych wycen anizeli wycenianie calego instrumentu. Z tego wzgledu niniejszy standard zezwala, aby caly
instrument wyznaczy¢ do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat.

Takie wyznaczenie moze by¢ dokonane niezaleznie od tego, czy pkt 11 wymaga oddzielenia wbudowanego
instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej czy tego zabrania. Jednakze pkt 11A nie uzasadniatby wyzna-
czenia hybrydowego (facznego) instrumentu do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat w przypadkach oméwionych w pkt 11A a) i b), poniewaz nie prowadzitoby to do zmniejszenia
zozonosci ani do wzrostu wiarygodnosci.
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Zalgcznik

Zmiany wprowadzone do innych standardow

Zmiany w niniejszym zalgczniku stosuje si¢ do rocznych okreséw obrotowych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2006 r. i pozniej. Jesli
jednostka zastosuje niniejsze zmiany w MSR 39 w odniesieniu do okresu wczesniejszego, niniejsze zmiany majg zastosowanie do tego
wezesniejszego okres.

Zmiany do MSR 32

Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja

W pkt 66 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

66.

Zgodnie z MSR 1, jednostka udziela informacji na temat wszystkich znaczacych zasad rachunkowosci, do ktérych
zalicza si¢ zaréwno przyjete zasady ogélne, jak i metody ich zastosowania w odniesieniu do transakcji oraz
innych zdarzen i warunkéw wystepujacych w dziatalnosci jednostki. W odniesieniu do instrumentéw finansowych
takie ujawnienia obejmuja:

a) kryteria zastosowane przy okreSlaniu, kiedy ujmuje si¢ i kiedy wylacza z bilansu skladnik aktywéw finanso-
wych lub zobowigzanie finansowe,

b) zasady wyceny przyjete w odniesieniu do aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych w momencie ich
poczatkowego ujecia i w pdZniejszych okresach,

¢) zasady ujmowania oraz wyceny przychodéw i kosztéw wynikajacych z aktywéw finansowych i zobowiazaf
finansowych oraz

d) w przypadku aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny wedlug wartosci
godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat:

i) kryteria wyznaczania takich aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych w momencie ich poczatko-
wego ujecia,

ii) sposéb, w jaki jednostka spelnita warunki takiego wyznaczenia okreslone w pkt 9, 11A lub 12 MSR 39.
W przypadku instrumentéw wyznaczonych zgodnie z pkt 9 lit. b) ppkt i) MSR 39, ujawnienie powinno
zawieraC opis okoliczno$ci, ktére w przeciwnym wypadku powodowalyby powstanie niespdjnosci
w zakresie wyceny lub ujmowania. W przypadku instrumentéw wyznaczonych zgodnie z pkt 9 lit. b)
ppkt i) MSR 39, ujawnienie powinno zawiera¢ oméwienie, w jaki sposéb wyznaczenie do wyceny wedtug
wartodci godziwej na podstawie rachunku zyskoéw i strat jest spdjne z udokumentowanym sposobem
zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng jednostki,

iii

=

rodzaj aktyw6w finansowych lub zobowiazan finansowych, ktére jednostka wyznaczyta do wyceny wedtug
warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat.

W pkt 94 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany, a lit. g)—j) zastepuje si¢ lit. j)-m):

94.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartoéci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat (zob. takze pkt 0S40)

e) Jednostka ujawnia wartosci bilansowe:

i) aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu,

ii) zobowigzafi finansowych zakwalifikowanych jako przeznaczone do obrotu,
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iii) aktywow finansowych, ktdre w momencie poczgtkowego ujecia byly uznane przez jednostke za aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat (tj. te, ktdre nie
nalezq do kategorii aktywow finansowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu),

iv) zobowigzafi finansowych, ktére w momencie poczqtkowego ujecia byly uznane przez jednostke za
zobowigzania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat
(tj. te, ktdre nie nalezq do kategorii zobowigzari finansowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu).

f) Jednostka ujawnia osobno zyski netto lub straty netto z tytulu aktywéw finansowych lub zobowigzafi
finansowych, ktdre jednostka wyznaczyla do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat.

g) Jesli jednostka wyznaczyla poiyczke lub nalezno$é (lub grupe pozyczek lub naleinosci) do wyceny wedlug
warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat, to ujawnia:

i) maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe w dniu bilansowym (zob. pkt 76a) pozyczki lub naleznosci
(lub grupy pozyczek lub naleznosci),

ii) kwotg o ktdrg odnosny kredytowy instrument pochodny lub podobny instrument zmniejsza maksymalng
ekspozycje na ryzyko kredytowe,

iii) kwotg zmiany wartosci godziwej pozyczki lub naleznosci (lub grupy pozyczek lub naleznosci) w ciggu
okresu oraz zmiang skumulowang , ktérg mozna przypisaé do zmian ryzyka kredytowego, ustalong jako
kwota zmiany jej wartosci godziwej, ktdrej nie da sig przypisa¢ do zmian warunkéw rynkowych powo-
dujgcych ryzyko rynkowe; lub poprzez zastosowanie alternatywnej metody, ktéra w sposob bardziej
wiarygodny odzwierciedla zmiany wartosci godziwej dajgce si¢ przypisaé ryzyku kredytowemu,

iv) kwotg zmiany wartosci godziwej kazdego kredytowego instrumentu pochodnego lub podobnego instru-
mentu w ciggu okresu oraz skumulowang, ktora miata miejsce od momentu wyznaczenia pozyczki lub
naleznosci.

h) Jesli jednostka wyznaczyla zobowigzanie finansowe do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat, to ujawnia:

i) kwotg zmiany wartosci zobowigzania finansowego w ciggu okresu oraz zmiang skumulowang, ktirg
mozna przypisaé do zmian ryzyka kredytowego ustalong jako kwota zmiany wartosci godziwej, ktdrej nie
da si¢ przypisac do zmian warunkéw rynkowych powodujgcych ryzyko rynkowe (zob. pkt 0S40) lub
poprzez zastosowanie alternatywnej metody, ktéra w sposéb bardziej wiarygodny odzwierciedla zmiany
wartosci godziwej dajgce si¢ przypisac do ryzyka kredytowego,

ii) réznice migdzy wartoscig bilansowq zobowigzania finansowego i kwotq, ktorg jednostka zgodnie
z umowq bylaby zobowigzana zaplaci¢ wierzycielowi w terminie wykupu.

i) Jednostka ujawnia:

i) metody zastosowane w celu spelnienia wymogéw okreslonych w pkt g)iii) oraz h)i).

ii) jesli jednostka uzna, Ze informacje ujawnione przez nig w celu spelnienia wymogow zawartych w lit. g)
ppkt. iii) lub lit. h) ppkt. i) nie oddajg wiarygodnie zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych lub
zobowigzafi finansowych, dajgcej si¢ przypisaé do zmian ryzyka kredytowego, powinna podaé przyczyny
lezgce u podstaw takiego wniosku oraz czynniki uznane przez jednostke za istotne.
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| W pkt OS40 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

0S40 Jesli jednostka wyznacza zobowigzanie finansowe lub pozyczke lub nalezno$¢ (lub grupe pozyczek lub nalez-

noéci) do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskow i strat, powinna ujawni¢ kwote
zmiany warto$ci godziwej instrumentu finansowego, ktéra mozna przypisa¢ do zmiany ryzyka kredytowego.
O ile alternatywna metoda w lepszy sposéb nie oddaje tej kwoty, jednostka powinna ustali¢ t¢ kwote jako kwotg
zmiany wartoci godziwej instrumentu finansowego, ktdrej nie mozna przypisa¢ do zmian warunkéw rynkowych
powodujacych ryzyko rynkowe. Zmiany warunkéw rynkowych prowadzace do ryzyka rynkowego obejmuja
zmiany referencyjnej stopy procentowej, cen towaréw, kursu wymiany waluty obcej lub indeksu cen lub stop.
W przypadku uméw z elementami powigzanymi z jednostkami uczestnictwa, zmiany warunkéw rynkowych
obejmuja zmiany wynikéw dziatalno$ci wewngtrznego lub zewngtrznego funduszu inwestycyjnego. Jesli jedynymi
zmianami zobowigzania finansowego wynikajacymi z czynnikéw rynkowych sa zmiany referencyjnej stopy
procentowej, kwotg t¢ mozna ustali¢ w nastepujacy sposob:

a) najpierw jednostka wylicza wewnetrzna stop¢ zwrotu zobowigzania na poczatku okresu opierajac si¢ na
referencyjnej cenie rynkowej tego zobowigzania, oraz przeplywach pieni¢znych wynikajacych z umowy.
Aby otrzymal czg$¢ wewnetrznej stopy zwrotu wilasciwg dla danego instrumentu, nalezy od ustalonej
wewnetrznej stopy zwrotu odjaé referencyjna stope procentows z poczatku okresu,

=

nastepnie jednostka wylicza biezaca warto$¢ przeplywéw pienigznych wynikajacych ze zobowigzania, na
podstawie umownych przeptywéw pieni¢znych na poczatku okresu przy uzyciu stopy dyskontowej, ktéra
réwna si¢ sumie referencyjnej stopy procentowej na koniec okresu oraz specyficznej dla danego instrumentu
czesci wewnetrznej stopy zwrotu na poczatku okresu, okreSlonej w punkcie a),

¢) kwota otrzymana jako rezultat wyliczeri opisanych w punkcie b) jest nastgpnie korygowana o kwoty $rodkéw
pienigznych zaplacone lub otrzymane w zwiazku ze zobowigzaniem przypadajagcym na dany okres
i powigkszana o zmiany wartoSci godziwej, wynikajace stad, Ze przeplywy pienigzne z tytulu umowy sa
o jeden okres blizej terminu zaplaty,

&

réznica pomigdzy cena rynkowa zobowiazania na koniec okresu oraz kwotg ustalong wedlug zasad opisanych
w punkcie ¢), stanowi zmiang warto$ci godziwej nie wynikajaca ze zmiany referencyjnej stopy procentowej.
Jest to kwota podlegajaca ujawnieniu.

W powyzszych przykladach przyjmuje sie, ze zmiany wartosci godziwej, ktére nie powstaja na skutek zmiany
ryzyka kredytowego zwigzanego z instrumentem lub tez na skutek zmian stép procentowych, nie sg istotne. Jesli
w powyzszym przykladzie instrument zawieral wbudowany instrument pochodny, zmiana wartosci godziwej
wbudowanego instrumentu pochodnego powinna zosta¢ wylaczona przy ustalaniu kwoty okreslonej

w pkt 94 lit. h) ppkt i).

Zmiany wprowadzone do MSSF 1

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

W pkt 25A i 43 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

Wyznaczenie wcze$niej ujetych instrumentéw finansowych

25A.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zezwala na wyznaczanie skladnika aktywéw finansowych
w momencie jego poczatkowego ujecia jako dostgpnego do sprzedazy lub wyznaczenie instrumentu finansowego
(pod warunkiem, ze spelnia pewne kryteria) jako sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wyceniane wedlug warto$ci godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat. Mimo tego wymogu, wyjatki maja
zastosowanie w nastgpujacych okoliczno$ciach:

a) kazda jednostka ma prawo na dzien przejécia na MSSF dokonal wyznaczenia instrumentu jako dostgpny do
sprzedazy,

b) jednostka prezentujgca swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF za roczny okres obrotowy rozpoczynajgcy sie
1 wrzesnia 2006 r. i pdZniej — ma prawo wyznaczy¢ na dziefi przejécia na MSSF dowolny skladnik aktywow
finansowych lub zobowigzanie finansowe do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku
zyskow i strat pod warunkiem, ze skladnik aktywéw lub zobowigzanie spelniajg na ten dzien kryteria
okreslone w pkt 9 lit. b) ppkt i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A MSR 39,
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jednostka prezentujgca swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF za roczny okres obrotowy rozpoczynajgcy sig
1 stycznia 2006 r. i pozniej, ale przed 1 wrzesnia 2006 r. — ma prawo wyznaczy¢ na dzief przejScia na MSSF
dowolny sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe do wyceny wedlug wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskéw i strat pod warunkiem, ze skladnik aktywéw lub zobowigzanie spelniajag na ten
dzien kryteria okreslone w pkt 9 lit. b) ppkt i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A MSR 39. Jesli dziei przej$cia na MSSF
przypada przed 1 wrzesnia 2005 r., wyznaczenie tego rodzaju nie musi by¢ dokonane przed
1 wrze$nia 2005 r. i moze obejmowal réwniez aktywa finansowe i zobowigzania finansowe ujete pomiedzy
dniem przejScia na MSSF a 1 wrze$nia 2005 r.,

d) jednostka prezentujgca swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF za roczny okres obrotowy rozpoczynajgcy sig

przed 1 stycznia 2006 r. oraz stosujgca si¢ do postanowieri okreslonych w pkt 11A, 48A, OS4B-0S4K, OS33A
i OS33B oraz do zmian wprowadzonych w roku 2005 do pkt 9, 12 i 13 MSRF 39 — ma prawo na dzief
rozpoczegcia pierwszego okresu sprawozdawczego wedlug MSSF wyznaczy¢ dowolny skladnik aktywéw finan-
sowych lub zobowigzanie finansowe do wyceny wedlug wartosci godziwej na podstawie rachunku zyskéw
i strat, pod warunkiem, ze w tym dniu skladnik aktywéw lub zobowigzanie spelniajg wymogi wyznaczenia
okre$lone w nowych i zmienionych punktach. Jesli pierwszy okres sprawozdawczy wedlug MSSF rozpoczyna
si¢ przed 1 wrze$nia 2005 r. wyznaczenie tego rodzaju nie musi by¢ dokonane przed 1 wrzesnia 2005 r.
i moze obejmowal rowniez aktywa finansowe i zobowigzania finansowe ujete pomiedzy poczatkiem tego
okresu a 1 wrzesnia 2005. Jedli jednostka przeksztalca informacje poréwnawcze zgodnie z MSR 39, przek-
sztalcenie powinno dotyczy¢ informacji na temat aktywéw finansowych, zobowiazan finansowych lub grupy
aktywow finansowych, zobowigzan finansowych lub obydwu tych kategorii wyznaczonych na poczatku
pierwszego okresu sprawozdawczego wedlug MSSF. Takie przeksztalcenie informacji poréwnawczych
powinno by¢ dokonane tylko wowczas, gdy wyznaczone pozycje lub grupy spelniaja kryteria wyznaczenia
okreslone w pkt 9 lit. b) ppkt i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A MSR 39 na dzien przejscia na MSSF lub, jesli zostaly
nabyte po tej dacie, powinny spelnia¢ kryteria okreslone w pkt 9 lit. b) ppkt i), 9 lit. b) ppkt ii) lub 11A
w dniu poczatkowego ujecia,

w przypadku jednostki prezentujgcej swoje pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug MSSF za roczny okres rozpoczynajgcy
sig przed 1 wrzesnia 2006 r. — niezaleznie od postanowien pkt 91 MSR 39, dowolny skladnik aktywow
finansowych lub zobowiazanie finansowe wyznaczone do wyceny wedtug wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat zgodnie z punktami c) lub d), ktdre wczesniej byly wyznaczone jako pozycje
zabezpieczane w ramach zabezpieczenia wartosci godziwej, powinny zostaé wylaczone z tego wyznaczenia
w momencie wyznaczenia ich do wyceny wedlug wartoici godziwej na podstawie rachunku zyskéw i strat.

Wyznaczenie aktywoéw finansowych lub zobowigzan finasnowych

43A.

Jednostka moze wyznaczy¢ wczesniej ujety skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe na
sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej na podstawie
rachunku zyskéw i strat lub skladnik aktywéw finansowych jako dostepny do sprzedazy zgodnie z pkt 25A.
Jednostka ujawnia warto$¢ godziwg aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyznaczonych do kazdej
kategorii na dziel wyznaczenia, a takze ich klasyfikacj¢ oraz wartos¢ bilansowg w poprzednich sprawozdaniach
finansowych.



