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POMOC PANSTWA — GRECJA

Pomoc pafistwa C 2/2006 (ex N 405/2005) Wklad finansowy na rzecz dobrowolnego programu
wecze$niejszych emerytur firmy OTE

Zaproszenie do zglaszania uwag zgodnie z art. 88 ust. 2 Traktatu WE
(2006/C 151/02)

(tekst majacy znaczenie dla EOG)

Pismem z dnia 8 lutego 2006 r. zamieszczonym w autentycznej wersji jezykowej na stronach nastepuja-
cych po niniejszym streszczeniu, Komisja powiadomita Republike Grecka o swojej decyzji o wszczeciu
postepowania okre§lonego w art. 88 ust. 2 traktatu WE dotyczacego wyzej wymienionego $rodka pomocy.

W ciggu jednego miesiaca od dnia publikacji niniejszego streszczenia i nastgpujacego po nim pisma zainte-
resowane strony moga zglasza¢ uwagi do Kancelarii ds. pomocy panstwa w Dyrekcji Generalnej ds. Konku-

rencji Komisji Europejskiej pod nastgpujacy adres lub numer faksu:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Greffe

SPA 3, 6/05

BE-1049 Brussels

Faks: (32-2) 296 12 42

Uwagi te zostana przekazane Republice Greckiej. Zainteresowane strony przekazujagce uwagi moga
wystapi¢ z odpowiednio umotywowanym pisemnym wnioskiem o objecie ich tozsamosci klauzula pouf-

nosci.
TEKST STRESZCZENIA

1. PROCEDURA

W sierpniu 2005 r. rzad grecki zglosit planowany wklad finan-
sowy na rzecz dobrowolnego programu wczesniejszych
emerytur oferowanego pracownikom przez OTE wylacznie z
uwagi na pewno$¢ prawng, utrzymujac, ze Srodek nie stanowi
pomocy panstwa. We wrzesniu 2005 r. Komisja zwrécila si¢ o
dodatkowe informacje. Rzad Grecji przekazat dodatkowe infor-
macje w listopadzie i w grudniu 2005 r.

2. OPIS SRODKA POMOCY

W wyniku szeregu porozumiefi pomigdzy OTE a zwigzkami
zawodowymi w sprawie dobrowolnego programu wczesniej-
szych emerytur dla obecnych, a takze dla nowych pracow-
nikéw OTE (luty i maj 2005 r.), grecki parlament przyjat w
lipcu 2005 r. ustawe wyznaczajacg ramy prawne dla wprowa-
dzenia programu wcze$niejszych emerytur i okreslajaca zobo-
wigzania finansowe OTE i panstwa greckiego w tym wzgledzie.

Program wczesniejszych emerytur oferuje pracownikom OTE
bliskim osiagnigcia wieku emerytalnego mozliwo$¢ natychmias-
towego otrzymania pelnej emerytury. W tym celu prawo
uznaje taki fikcyjny okres zatrudnienia, jaki jest wymagany w
tym wzgledzie. Emerytura wyplacana bedzie pracownikom
OTE przez fundusz emerytalny. Firma OTE zobowigzana jest
do przekazania funduszowi rekompensaty za poniesione
wydatki (np. utracone skladki na ubezpieczenie spoleczne i
wyplate pelnych emerytur). Panstwo greckie wniesie wklad w
finansowanie przekazujac 4 % swoich akeji w przedsigbiorstwie
na rzecz funduszu emerytalnego.

Dobrowolny program wczesniejszych emerytur dotyczy okolo
5500 pracownikéw, a jego koszt, rozlozony na okres 7 lat,

siegnie okolo 1,1 mld EUR (biezgca warto$¢ programu netto
wynosi ok. 860 mln EUR). Warto§¢ akgji, ktére majg zostal
przekazane przez panstwo greckie na rzecz funduszu emerytal-
nego, zostanie okre§lona w dniu ich przekazania. Przekazanie
dotad nie nastapilo. Przy cenie akcji w dniu 13 stycznia 2006
r. warto$¢ 4 % akcji wyniostaby ok. 360 mln EUR.

3. OCENA SRODKA POMOCY

Rzad grecki twierdzi, Ze wklad finansowy nie stanowi pomocy
panstwa, poniewaz (i) panstwo dzialalo jak inwestor prywatny
oraz (ii) wklad finansowy jedynie zwolnit OTE z nadzwyczaj-
nych obcigzen zwigzanych ze szczegélnym statusem zatrud-
nienia pracownikow OTE (stale zatrudnienie). Jako Ze nie
istnieje mozliwo$¢ zwolnienia pracownikéw OTE z uwagi na
stale zatrudnienie, OTE musialo siggnaé po dobrowolne
programy wczesniejszych emerytur, ktére okazaly si¢ duzo
bardziej kosztowne niz programy oston socjalnych dla zwalnia-
nych pracownikéw oferowane w sektorze prywatnym.

Na tym etapie Komisja ma watpliwosci co do zasadnosci argu-
mentéw przedstawionych przez rzad grecki. Po pierwsze,
Komisja ma watpliwosci co do tego, czy wklad finansowy
zostal wniesiony zgodnie z zasada inwestora rynkowego,
poniewaz zaden z pozostalych akcjonariuszy (panstwo greckie
jest obecnie wilascicielem 38 % kapitalu akcyjnego OTE) nie
wniést wkladu finansowego do programu weczesniejszych
emerytur. Ponadto wszyscy akcjonariusze czerpaliby rowne
korzysci z tytulu oczekiwanego wzrostu wartosci przedsigbior-
stwa, a panstwo greckie nie otrzymaloby zwrotu proporcjonal-
nego do wniesionego wkladu. Dodatkowo panstwo greckie nie
wykazalo, ze mogloby spodziewa¢ si¢ odpowiedniego zwrotu z
tytulu wkladu.
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Po drugie, Komisja ma watpliwosci, czy wklad finansowy ze
strony panstwa greckiego rzeczywiscie ogranicza si¢ do zwol-
nienia OTE z domniemanych dodatkowych kosztow w poréw-
naniu z innymi podmiotami oferujagcymi pracownikom
programy oston socjalnych/wczesniejszych emerytur. Rzad
grecki argumentowal, odnoszac si¢ do przykladu jednego
programu oston socjalnych dla zwalnianych pracownikéw w
sektorze prywatnym, ze normalne przedsi¢biorstwo w ramach
programéw oston socjalnych dla pracownikéw dobrowolnie
odchodzgcych z pracy oferowaloby dwukrotnosé kwot wyma-
ganych prawem w przypadku zwolnien. Komisja nie jest prze-
konana, czy przytoczony przyklad mozna uznaé za wilasciwy
punkt odniesienia do okre$lenia normalnych kosztéw ponoszo-
nych przez przedsigbiorstwo oferujace program wczesniejszych
emerytur dla okolo 5000-6 000 pracownikéw niekorzystajg-
cych ze szczegdlnego statusu zatrudnienia (stale zatrudnienie).
Ponadto Komisja ma watpliwosci, czy wklad finansowy (nieus-
talony na konkretnym poziomie, lecz uzalezniony od wartosci
akcji OTE w dniu ich faktycznego przekazania) nie przekracza
obliczonych w taki sposéb domniemanych kosztéw dodatko-
wych po stronie OTE.

Wreszcie Komisja nie jest przekonana, czy — nawet przyj-
mujgc, ze wklad finansowy nie przekroczy domniemanych
kosztéw dodatkowych — fakt ten sam w sobie moze wyklu-
czy¢ istnienie pomocy. Najnowsze orzecznictwo, ktére mozna
interpretowaé w taki sposéb, ze z pomocg nie mamy do
czynienia, w przypadku gdy przedsigbiorstwo uwalnia si¢ od
niekorzystnych czynnikéw strukturalnych w poréwnaniu z
konkurentami, niekoniecznie ma zastosowanie w przedmio-
towym przypadku. Przy ocenie zgodnosci wkladu finansowego,
zdaniem Komisji, réwniez pojawiaja si¢ watpliwosci co do
konieczno$ci i proporcjonalnosci pomocy (przy aktualnej
wartoéci akcji OTE wklad panstwa greckiego postuzytby na
sfinansowanie od 40 do 50 % calkowitych kosztéw dobrowol-
nego programu wczesniejszych emerytur).

Nawet przyznanie, ze OTE ponosi dodatkowe koszty z uwagi
na szczeg6lny status zatrudnienia pracownikéw, niekoniecznie
usprawiedliwia wklad panstwa, zwazywszy ze firma OTE
mogla korzysta¢ (lub nadal moze korzystaé) z innych przywi-
lejow, ktére réwnowazg potencjalne niekorzystne czynniki
strukturalne. Przywileje takie moga wynika¢ ze szczegblnego
statusu zatrudnienia pracownikéw OTE, szczegélnych ram
prawnych stosowanych wobec OTE lub okreslonych inter-
wencji powodujacych obnizenie kosztéw pracy OTE ponizej
kosztéw pracy przedsigbiorstw podlegajacych powszechnie
obowigzujgcemu prawu pracy (takich jak zwolnienie z odpro-
wadzania skladek na ubezpieczenie na wypadek bezrobocia lub
zwolnienie z obowigzku ponoszenia kosztéw Swiadczen emery-
talnych). Firma OTE moglaby réwniez czerpaé korzysci z tytutu
zajmowanej wczeSniej pozycji monopolistycznej, kompensujac
w ten sposéb niekorzystne skutki dodatkowych kosztéw dobro-
wolnego programu emerytur (zwlaszcza w odniesieniu do sieci
telefonii przewodowe;).

4. WNIOSKI

W $wietle powyzszego Komisja na obecnym etapie analizy ma
watpliwosci, czy Srodek — jesli stanowi on pomoc — moze
by¢ uznany za zgodny z zasadami wspdlnego rynku.

Komisja zwraca si¢ do zainteresowanych stron o zglaszanie
uwag, zwlaszcza w odniesieniu do warunkéw podobnych zwol-
niet grupowych i programéw wczesniejszych emerytur w
Gregji, ale takze w odniesieniu do potencjalnych innych
korzysci odnoszonych przez OTE, a wynikajacych ze szczegdl-
nego statusu zatrudnienia pracownikéw OTE, szczegdlnych
ram prawnych stosowanych wobec OTE lub szczegdlnych

interwencji mogacych obnizy¢ koszty pracy OTE (takich jak
zwolnienie z odprowadzania skladek na ubezpieczenie na
wypadek bezrobocia lub zwolnienie z obowiazku ponoszenia
kosztéw $wiadczen emerytalnych) lub jakichkolwiek innych
korzysci, ktére moga wynikaé z wezesniejszej pozycji monopo-
listycznej, a nie zostaly usunigte w wyniku liberalizacji rynku z
2001 r.

TEKST PISMA

,H Emttponn) emdupel va evjpepaoet v ENAvikr) Anpokpatia o,
govtag egetdoet g m\po@opies mou umEPalav ot ENMVIKEG apyes
Yo T TIPOavaPEPOLEVA HETPa, ano@dotoe va kwvrjoet T dadikaoia
nou mpofAénetar oo apdpo 88 mapaypagog 2 g cuvdrkng EK.

. ATAAIKAXIA

(1) Tov Maio 2005, ekmpocwnot tou OTE kar g eAMvikig
KkufBépvnong evnuépwcav v Emitponn yia ta oxedalopeva
pétpa mou agopovoav ta oxedia avadiapdpwong tou OTE,
nep\apfavopévou  kar  evOg  TPOYpAHHATOG  edelouaiag
anoyopnong (EA)

(2) Me emotoli} mou kataywprnke oug 11 Avyovotou 2005,
o1 ENVIKEG apyEC KOVOTOINGaY TV KPATIKY XPNHATOdOTIK
ouvelogopa oty EA tou OTE, facet tou apdpou 88 mapay-
pagog 3 g ouvdnkng EK yia Noyoug vopukrg fefarotnrag,
toviCovtag ot 1 EANnvikiy Anpokpatia dev Jewpoloe ott o
pETpo amoTeNel Kpatikr evioxuon pe v évvola Tou apdpou
87 mapaypagog 1 g cuvdnkng EK.

Me emotoM)] e 23ng Temtepfpiou 2005 (D[57403), 1
Emtpory {ynoe mpoodeteg mnpogopies oe oyéon pe To
Kkoworomvév petpo. Agou {fmoe (PA. aitnon tov eANnvikov
apxov pe emotohn e 20m¢ Oktwfpiou 2005, mou kata-
xopnonke otug 21 Oktwfpiov 2005 — A[38581) kar g
eykpionke mapdtaon (PA. emotohn ¢ Emtpommic g 21ng
Oktofpiov 2005 — D/58310) n eN\nvik] kufépvnon
unéfale meplooOTEPEG TANPOYOPIEG (1€ EMOTOAY TG 71G
Noepfpiou 2005, nou kataywpridnke and v Emtponr| otig
9 Noepfpiou 2005 (A[39144).

—
)
=

(4) Me emotoh) ¢ 20n¢ Aekepfpiou 2005, mou anectdhn pe
mAeopototuia otig 22 Aekepfpiov 2005 kar kataymprdnke
v ida nuépa (A/40775), n eN\nvikr) kuPépvnon oupmhi-
POGE TNV TPOAVAPEPUEICH AMAVTIGT TG HE GUHTANPOHATIKES
TAPOQOPIEC.

1. IIEPITPA®H THX XPHMATOAOTIKHE XYNEIZ®OPAX TOY
EAAHNIKOY KPATOYX XTHN EA TOY OTE

A. H etaipeia kat 01 GXETIKES AYOPES

(5) O OTE, mou dnuioupyrdnke to 1949, amotehel etaipeia, 1)
HETOXT] TG Omolag &vatl EIGNYHEVT] OTO XPNHATIOTHPIO ATNVeV
and tov Ampihio tou 1996 (kaddg Kar OTO XPTHATIOTHPLO
e Neag Yopkng and tov Notufpio tou 1998). ‘Otav mpay-
patonoujdnke 1 Kowomoiror), To EAMVIKO KPATOG KATEIXE TO
38 % TOU HETOXIKOU KEYAAQIOU THG ETALPEING, 1€ TO UTONOITO
petoyiko  kegdhaio va katavépetar oe ENAnves deopkoug
enevoutég (12 %), Sedveic emevdutes (29 %), v Hellenic
Exchangeable Finance S.C.A. (11 %) kat t0 eupUtepo KOO
(10%). Tov Avyouoto tou 2005, péow mpaéng mou
agopovoe petatpeyipa opoloya, 1 Hellenic Exchangeable
Finance molnoe oto eAMVikd KpATOG TNV GUPHETOXN TG
katd 11 % otov OTE. Sug 7 Termtepfpiouv 2005, to eNvikd
kpartog mwnoe pepidio 10 % tou OTE avti [...] (*) evpo,
pewwvovtag T ouppetoyr) Tou otov OTE oe 38,7 %.

(*) Ztoryeia mOU KAAUTTOVTAL QMO TO EMAYYEMIATIKO AmopprTo.



C151/4

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

29.6.2006

(6)

Méxpt v mApn elevdépaon g eAAnvikig ayopdag Tnhent-
kowoviov (1n Iavouapiou 2001), o OTE ftav o anokheio-
TIKOG TAPOXOG UTINPEGIAY OTAVEPT)G TNAEYAVIAG KAl TNAENLKOL-
voviakov diktev oty ENNada. Enpepa, o OTE dpaotnpio-
TotelTaL 6€ OAQ Ta THAHATA TNG EUPUTEPTS THAETIKOWWVIOKIG
ayopag  (otadepr) kar kit TAEQwvia,  dopugopikég
unnpeoieg, Aladiktuo) T000 ©G dayelplotrg diktlwy 060 Kkat
G TAPOXOG UTINPEGLBV.

Meta v m\pn ekevdépuon to 2001 kar mapd ) otadiaki)
anohela peptdiov ayopdg yia v (otadepr]) QovNTIKY T\e-
Qovia, and 94 % to 2002 oe 74 % to 2004 ('), o OTE
TAPAEVEL 1] KUPLAPYT] ETALPELD TAPOXNG UTINPEGIAY oTadEPTS
QovnTkngG hegoviac. Emiong, n peiwon tou pepidiov ayopag
Kadhg Kat ot eUPUTEPEG TENVOAOYIKEG TAOELS, OTIWG 1 UTOKATA-
otaor e otadepns and T Kt TALQwvia, odynoav ot
peiwon tov otadepov e00dwv tou OTE ano mepinou [...] To
2001 oe unoloyilopeva [...] to 2005. H pelwon tov e60dwv
dev avuiotadpiotke anod peiwon Tev Aertoupyikov e£0dwv kat
1 etapeia kateypaye o0 2004, yia mpaT Qopa oty toTopia
e, kavapr) Aertoupyikn) {npia. Emmiéov, o OTE datnpet v
olovel pHovomwMaki Tou Jéon &G 0 Hovadikog mipoxos mpoo-
Baong Siktbwv oty ayopd otadepns mAepuviag (2).

B. Kowaoviki] ka1 gpyatiki] vopodeoia mov 16XVEL yia Tov
OTE

1. Epyatiko vopiko kadeotag mou 1oyver yia tov OTE

Mapa v e\evdépoon G ayopds kai To yeyovog Ot 1)
petoxn e etapeiag eivar und Slampaypdteucn oto yphpa-
Tiotpo, o OTE unayetar o opiopévoug eldikoug VOHOUG Kat
“ouN\oyikég oupfaceg anacyonong” mou eykpidnkav mpwv
anod v ekevdépuon tou 2001 kar anoteholv efaipéoels oe
OYEO] HE TV TPEYOUGA EPYATIKI] VOHOVESIQ TOU 1oYUEL Yia
Mg 1dwtikeg etatpeiec oty ENada. Eidikotepa, ot umoy-
pewoceig Tou OTE évavt tov umeA\jlov tou ditnovtat i) and
™MV eA\nvik) epyatiki vopodeoia, ii) Tig “oulN\oyikéc oupfa-
gl anacoAnong” mou cupgovivnkav petaty tou OTE kat
NG GUVOLKANOTIKIG 0pyavaons Twv umakAwv tou (“OME-
OTE"), kupiwg mpwv and v ekeudépwot] e ayopag, kat (iii)
TOV YEVIKO kavoviopo mpocenikot (“TKIT”) tou OTE.

Sopgova pe v eNvikn kufépvrion 1 epyatikr] vopovesia
mou toyvel yia tov OTE mapouctaler apketés 1d1artepOTiTes
O OXEOT) L€ TO KOO VOMIKO KADEOTAOG.

[patov, Ohot ot undA\nhot égouv KaVETTMS HOVIHOTTAS.
Supgova pe ta apdpa 2 kat 17 tou TKIT, o OTE dev pmopet
Va aKUPOOEL HOVOREPMG i oupfaon anacyOAnong kat €tot
VL [ELOOEL TO EPYATIKO TOU OUVAMHIKO. SUHQWVA pe TOV eNAT}-
VKO VOpo 2257/1994, ot dataéeig tou TKIT tou OTE eivan
0 1810 deopeutike pe onotovdnmote GANo eENAnviko vopo.

(') Topgova pe ™y 100 etowa ekdeon epappoyng g Emttponic, »and tov

Aexépfpro tou 2003, o OTE mapajiéver kupiapyog 0T ayopeg otadeprs
mAegoviag. Eidikotepa, o pepidio ayopdg (facer tov Mavikov €600wv)
unoloyiCetar oe 90,7 % yia Tig TomikeS kArjoeig (mepthapfavopévav kat
oV KAoewy yia 0 Atadiktuo), 84,2 % yia TG umepacTikés KANOES Kat
75,8 % yw T Siedveic khjoeic. H katdotaon eivar akopn eviovotepn
otV ayopd TomKGV kAoewv povo yia Tviepvet, omou to pepidio eival
99,5 % evd To pepidio ayopds yia Tig kKAOEG TPog KvnTa TAEQLva
avepyotav oe 84,5 %« (emjowa ekdeon g Emtpomic — kavovioTikég
pUIpICELS Kal ayopéc MAEKTPOVIKGV emkoveviy oty Eupomn katd to
2004, COM (2004) 759 tehiko, o. 107. AN\es aviaywviotpieg
emyetprjoeig evar 1 »Tellase (8 %), n »Telepassport« (4 %) kat n
»Forthnet« (3 %)

N

BAéne 10n éxkdeon ¢ Emtpomng yia Ty €Qappoyr] Tov Kavovey avtd-

yoviopoU otig TAemkovevieg, 6. 107.

(11) Aettepov, o OTE ogeiler va katafalet E1GQOPEG KOWOVIKNG

(12

(13

(14

—

=

=

~

ac@aliong yia toug unahAAoug mou TposAn@dnkav mpv and
g 31 Aekepfpiouv 1992 (}) oe mocootd mou umepPaivouy Ta
TOGOGTA TOU €(OUV KaUOPIoTel PACEL TV KOWGVIKGV Kat
EPYATIKOV  VOR®V Tou toyUouv yevikd. To emimedo Twv
EL6QOPOV TOU €pYodOTH Kal Tou epyalopevou eivat 25 % Kat
11 % tou uevol avtictotya yia Tov OTE évavt 13,3 % kat
6,67 % avtioTotya mou katafdANouv ot emyeprioeIg TOU 1d16-
TikoU Topéa. Ta toug unalM\oug mou mpooAreUnkav petd
v 1n lavouapiou 1993, ot €l09opEG KOWWVIKIG AGQANLONG
€lval TaPOOIES HE AUTEG TOU 1OLWTIKOU TOHEC.

Tpitov, o TKIT anayopevet piodoloyikés avénoels yia Aoyoug
A\OUG EKTOG TWV TUTIKGOV TPOGOVT®Y TOu UTAAAAOU Kat TG
apyaloTtac Tou oty etaipeia. Tuvenog, o OTE dev pmopel
va mpofel oe uodohoyikéc avéroeg Pacer g mapaywyi-
KOTNTAG KaLff] TOV anote\eopdtov Tov unaliev tou. Bacet
TOV TAPEAVOUGOV GULQOVIGV HE T GUVOIKATA, Ol VEOTPO-
ohapPfavopevor €xouv  UYNAOTEPOUG  apyikoUG [oDoUG OE
oY€on He Tov 1O1wTIKO Topéa, eve Katafalhovrar yapnAotepot
wodol o€ Epmetpous umaAA\oUG mou Katéxouv SLeUDUVTIKEG
Véoelc.

Téog, olpguva pe To Undpyov vopodetikd mhaioto, o OTE
npénel va katafalet vynhotepa epana otoug cuvtaglouyous.
Kata ) ouvtagiodotnor, ot unaAAnot tou OTE Aapfavouy
dUo epanat: a) éva mood mou kadopiletal and To VOHO Kt
avtiotowyel oe 11,6 @opég Tov teheutaio akaddpioto piodo:
B) éva kataotatiko epanak, mpoiov diampaypdtevong petabu
tou OTE ka1 tou ouvdikdtou, mou avrotowel oe [...] Tov
akadapioto pnviaio evd ouv Kadopipoevo mooo [...], évav
9,6 WOVGY TNV MEPITTOOT IOIWTIKOV EMIYELPTIOEWY.

2. Suvta&iodotikoi Kavoveg

Ot undMnhot tou OTE eivar umoypewpévor va cuvtagio-
domolv (umoypewtikr) cuvtagiodoton) otav i) cupmAnpo-
vouv 35 €m m\poug anacxoAneng 1 ii) cupmAnpovouv 30
¢t mApoug anacxOAnong kat égouv nArkia 58 etwv- 1 iii)
otav &gouv nAikia 62 ETOV KAl CUPTATPGVOUY T EAGYIOTA
¢t umnpeoiag oURQva pe to vopo, dnhadn 15 & i 4 500
epyaotpes nuépes. ‘Ooot dikatouvtar cuvtagn aAd dev £xouv
glacer v nlikia ™G umoypewTkng  ouvtaglodotnong
pmopoly va cuvexicouv va epyalovear péxpt v nAikia aut.

Me ) obvtaln, ot undA\nhot tou OTE Sdikatotvtar olvratn
pe Toug opoug mou mpoPAémet 1 eNAvikr) vopoUesia koww-
VKNG aoQAMoNG yia i oelpd €0KGY  GUVTAEIOdOTIKGOV
Tapeiov, nepthapfavopevou kat Tou cuvtablodoTikol Tapelou
tou OTE. Autd onpaivet ot ot undMnlot tou OTE
dkatovtar “mMpn olvtaln”, dnhadr 80 % tou Teleutaiou
Toug podou. H kipla auvtagn yia toug unalkiloug tou OTE
katafdMetar anod to tapeio aopdhiong mposwnikol tou OTE
(“TATI-OTE”). 'Eva emikoupikd d1pocto cuvtatlodotikd mpoy-
pappa to onoio diayepiletan to “Tapeio Apwync Ilpocwnikou
OTE” mapéyer péytom enkoupikr] ouvtaén 20 % tou Tehikou
podov. Tooo 1 Pacikr) (80 %) 060 Kot 1 emKOUpIKY] GUVTAZN
(20 %) eivar  KATOXUPWUEVEG VOHIKGL KAl GUVEM®G  eivat
avaykaotikes yia tov OTE.

() H ouykexpipévy katyopia unaMnlov avunpocwnelel [...] tou epya-

TIKOU SUVapLKOU TG eTaipelag.
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I. TIpoypappa avadiapdpocnc tov OTE (20) AN\ot unaMnhot mou Ppiokovtar kovtd ot cuvtaElodoton
Kat mAnpouv ndn Toug yevikoug Opoug yia m\fpn cuvtagio-
dotika dikarwpata dikatouval HOVO GUPTAPOUATIKO eQanag
(16) Tlpokeipévou va dracpahiotel 1 Pwotpdtnta TG etaipeiag, o petaly [...] ka [...] evpo (9.

(17)

(19)

OTE evékpve tov Mao tou 2004, petd amd pelétn mou
npaypatonoinoav oUpfoulot [...], déopn pétpov avadiapd-
puons facikd otorxeio Twv omoiwv eivar 1 EA. Me v EA, o
OTE okomevel va PEIOOEL TO “HOVIHO” TIPOCWTIKO TOU, eV Ja
UMOPECEL VO TPOOAAPEL VEO TPOCOMIKO [E Ta EMDUHNTA
TUTIKA TPOcOVTa To onoto dev da diadétet mAEov To KaJEoTHG
NG HOVIHOTITAC.

Srpepa, o OTE anacyolet mepimou 16 000 epyalopevous pe
™y eyyinon mg povipdtnrag. H pelém [...] avégepe ot o
OTE Ya prmopouoe va Aertoupyel kai va Tpoogépel o 1d10
€idog umnpeotov pe mepimou [...] Myotepoug umalilouc.
Emm\éov, 1 pehén|  UMOYPAPPIOE TV - avayKalOTnTa
mpOGANYNG KATAANAOU TPOCWTIKOU [1E YVOGELG OTOV TOHEN
TOV TEXVONOYIOV TANPOQOPIKIG, TGV VEOV TEXVONOYIGV, TGV
MOANCELY LAPKETIVYK, 0€ DEpata xpnpatodotnons Kat VOpKd
Y¢pata. H péon nhikia tov unalev tou OTE ([...]) kat t0
YEYOVOG OTL [OVO €val HIKPO TOGOOTO TOU OTHEPIVOU EpYa-
TikoU  Suvapukov ([...]) €xer mavemoTtmoakd 1) KOAeylako
dimopa emPapiver mepartépo Ty akapyia TOU EpYATIKOU
duvapukov tou OTE.

H katapynon tou “kadeotatog HOVIHOT)TAS” TOU TPOCLIKOU
nou anacyoleitar ofjpepa otov OTE — 1 omoia da enetpene
otov OTE va peidoel T0 mPoownikd Tou Omeg pia omotadn-
note aA\n emyeipnon — Ya dnpioupyoloe oupgova pe TV
eNvikn kufepvnon, ocofapd vopkd (ouvtaypatikd) mpof-
Muata kat  ouvendg amoppigpdnke ©¢ ) PEANOTIKN.
Aebopévne g povipdtTag tov unal\lev tou OTE, onwg
KATOXUPGVETAL VOHIKG PEKPL ONHEPQ, 1] HEIWOT] TOU TPOCW-
mKkoU ftav duvat HOVO e T GUHQP®VI] YVOLT TOU GUVOIKA-
Motikov  opyavou twv  gpyalopgvov  (OME-OTE). 'Etoy,
oupevidnke pia EA mpota petaEl tou OTE kat tou ouvdl-
kahiotikou opydvou tou Tov Defpoudpto tou 2005, n omoia
ke und v aipeon Oont 1 kufépvron da exdOoEL OYXETIKN
vopoveoia e deopeutikd anotehéopata. Tov Maio tou 2005,
o OTE ouviye emiong oxetkn kai avaykaia “cUANOYIKN
oUppaon anacyoAnong” pe to ouvdikaliotikd Opyavo Pacet
NG onoiag ot véeg mpoohyelg dev da kaUmtovtar mhéov and
T0 KaEOTOG TG povipottac. H oxetikr) vopodeoia ekdodnke
oug 14 Iouhiou 2005 (vopog 3371/2005) kai 1 cUpQ®Via
EA petal tou OTE kat Tou ouvdikatou olokAnpaonke otig
20 Iouhiou 2005. H oupgovia auti mapeixe To anapait)to
vopko mhaioto otov OTE 0ote va mpoo@epel powpn ouvia-
£10d0mon oe mepinou 6 000 epyaldpevous eve Tautoxpova
enétpene v mpooAnyn véou mpoocwmikov ([...]) Pacer g
Kowng epyatikng vopodeoiac (dnhadr ywpic kadeotag povi-
poTTag).

To dwaiopa mpowpns cuvtatiodotmone dovnke oe umalhi-
Noug ot onoiot £wg to 2012 Ja &gouv v nlikia unoxpew-
TIKNG ouvtatlodotong (dnhadr, nhikia 58 etav kat 30 &m
unnpeoiag 1 62 etov kar 15 éuy unnpeoiag). Ot umaAknhot
mou Ya em\éfouv v mpowpn ocuvtabiodoton Ja Tuyouv
avayvopiong  Tev  umoloimwv  €tov  umnpeciag  kat  da
dkatotvtan apeon katafolr g obvtatne (PA. mapakdte). H
avayvopion £0¢ 8 MAACHATIKGV ETOV anacyON|oNG anoTeAel
™ Paon yia Tov UTONOYIOHO TV KUPLGV Kal EMKOUPIKGV
ouvta£lodoTikav TpoypappdTey kadog kat tov dUo kata-
Bohdw epanak (wa ano tov OTE kat pua and To enkoupiko
Tajelo).

(25
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H e\\nvikr] kufépvnon umootpiée OTL oL OpoL TG &V AOYw
EA émpene va eival mepLocOTEPO yeWaiddwpol anod mapopola
oxedia mpowpne ouvtatlodotneng tou mapehdoviog wote va
dwopahiotel n peyahUtepn  duvaty  ouppetoxn  epya-
Copevav ().

A. Nopiké mhaicio yia v EA ka1 ™ xpnpatodotnoer
e

Meta m oupgovia petaéy tou OTE kat tev ouvdikdTev yia
mv epappoyn EA (BA. mapaypago 18), oug 14 Iouliou
2005, 10 eN\nviko KkowvofouAio evékpive TO VOHO aptd.
3371/2005. To apdpo 74 Tou vopou divel VoK toxU oTIy
EA xat kadopiler v kpatiki] XprHatodoTiKi GUVEIGQOpPE OTO
v AOY® MPOYpapIpa.

Ewdicotepa, to apdpo 74 tou vopou diver otoug povipoug
unaA\houg tou OTE, mou ¢davouy v Katactatikr nAikia
ouvtaodotnong wg tic 31 Aekepfpiou 2012, ) duvatdtnta
va {oouv v apeor ouvtaglodotner) Toug e T ouvtagn
nou Ya Aapfavav av eiyav napapeiver otov OTE w¢ v mpoa-
vagepdeioa nuepopnvia. Tia Tov okomo autod, mpénet va avay-
voplotel otoug UTAAM\OUG 0 TAAOPATIKOG XPOVOG amao-
XOANGNG Mo givar anapaitntog, 1060 o 0,Tt agopd Ty Kupla
000 Kal TV emKouptkn oUvtagn. Metd v katayyeha g
oupfaone, o unéA\nhog dikaroUtar Ty dpeon katafoAr e
OUVTAENG TOU £XEL UTIONOYIOTEL 1€ TOV TPOTIO AUTO.

H Samdvn and v avayvepion tou mAacpatikoU ypovou
anacyoMonG e O, aQoplt TG OUVOMIKEG GUVTAELO00TIKEG
€10Qopéc TV UMaAM\eV Kat Tou epyodoTr), kadmg Kai 1)
damavn anod g ouvtages mou da katafalet to TAII-OTE, da
empapuvouv tov OTE kar v eA\nvikn) kufépvion. Ano v
M\ mh\eupa, TO KOOTOG yia TIG EMKOUPIKEG OUVTAEEIG KaL TaL
epanat Ya emPapuver €€ ohokMpou tov OTE.

Ewdikotepa, 1 ouvelogopd TG eANnvikiic  kuPépvnong da
ouviotatal oty umoypéwon va petafifacet egoypnuatiomn-
paka oto TAIT-OTE petoyég mou avtiotoryouv oto 4 % tou
petoyikov kepahaiou tou OTE. Baoel Tou vOpOU, 0 UNOUPYOG
OIKOVOHIK®OV — Kat  owkovopiag  éxet  eEouotodotndel  va
umoypayet TG oupfacels yia TV evepyoroirnon e petafi-
Paong ot onoiec Da kadopiCouv kat ta dikatwdpata TG eENNN-
VIKNG KUPEPVIONG GE OXEOT e TG HETOXEG autég mepthapfa-
VOUEVOU Kal TOU OKAIOHATOG TOU €AANVIKOU Kpatoug va
enavayopaocel i petoxés (“call option”) epocov to emdupel,
aM\a Kat TG UTIOYPEMOTIG VAL EMAVAYOPAGEL TIG HETOXES, AV TO
ouvtalodotikd Tapelo ypelaotel petpiTa (“put-option”) yia
va yprpatodotioel ouvtdkelg ato maioto e EA, oty i
KAELGIHaTOC TOUG TV MpEpPOpVia TG eEw-XPNHATIOTIPIAKNG
toug petaPifaocns. Ta pétpa eappoyng kat ot Aotmég
\emtopiépeleg yia TV AOKNON QUTAY TGV OIKMOUATOV dev
€YOUV aKopn dieukpvioTel.

(*) YnaAAnhot mou €youv 1dn oupmAnpacel 30 €t gpyasiag kat dikatovvtat
ouvtabn dev da enw

ehdolv amd Ty avayvopion TAACHATIKGY £ThY

(OrAadn mAmpn ot)vm(gn) al\a da toug dodolv np(')(?ﬁsta KivTpa.

() Zta mporyoupeva oxedia mpowpns ouvtatiodotong Eyvav dekta and
mepinov [...] % tov emhé&pov unaAMjlov, mocootd mou Vewpeital
TIONU TEPLOPIGHEVO.
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27)

(28)

(29)

(30)

E. Kootoc ¢ EA kar afia ¢ xpnpatodotikic cuvelo-
@opag Tou EAMVIKOU KPATOUS

STV apyikn] Kowornoinet), 1 eANnvikiy kuPépvnon egnynoe ot
0 kootog g EA Pdoer avapevopevis anoyxwpnong 6 000
epyalopévov da avépyetar oe mepinou [...] eupd kata-
vepnpéva oe meplodo 7 etav (and to 2005 g o 2012) pe
TO ONHAVTIKOTEPO HEPOG TOU KOOTOUG Ve TPOKUTTEL OO TO
2005 ¢w¢ t0 2007 (to 2005 TO avajevopevo KOGTOG TOU
TPOYPAHHATOG umoloyiletar oe mepimou [...] eupa). H
TpEYoUsa afi TOu KOOTOUG avépyetar oe mepinou |[...]
eupo. (%)

Stg 20 Askepfpiou 2005, n eN\nvikr) kuPépvion evnpépwoe
v Emrtpory 6t cuvohika umefalav éykupn aiton 5 525
undAnhot evtog g mpofAEnOpEVIG MPOVEGHIAG, TPOKELHEVOU
va eno@ekndouy and v EA (90 % nepinou ¢ pelwong tou
epyatikol  duvapikou TOU  €ixe  UTONOYIOTEL  apyikd).
Avebapuyta and to yeyovog ot o akpifrs apwpog dev da
ywotav yveotog pexpt va ohokAnpwdel 1 enefepyasia kat
afohoynen  tev  atioenv  Aemtopepac, () 1 ek
Kufépvrion ektipd 0Tl To OUVONKO KkoOoTog TG EA Ja
kupavdel yUpo ota [...] eupd (1) tpéxovoa akia [...] eupw).

Sy kowonoinor g Tou Aekepfpiou 2005, 1 ek
KuPépvion avégepe emiong yi mPAT QOpd TV UMApEN
TEPAITEP® KOOTOUG TOU TPOKUTTEL amd TV Kaduotépr|on
epappoync g EA (kootog petdeong). Ewdotepa, \oyw
kaduotéprone e epappoyic e EA, opiopévor umaAnhot
dev Ja eivar méov em\éipot yia v EA enedn da €youv
gvacel v unoypewtik nAkia cuvtagiodotone. EmimAéov,
dedopévou ont o OTE Da ypeiaotel akopn éva €tog yia va
epappooel mipac v EA, o OTE Ja npénet va ouveyioel va
katafaher (Uypnloug) pedols yia 0coug eivar emAégipor yia
TPO®PI] GUVTAZLOdOTNON. AV GUVUTIONOYIOTEL AUTO TO KOOTOG
(petddeorns), To ouvolikd kootog e EA avfavetar oe [...]
eupe (1} Tpéyouca akla mepinou |[...] eupw).

'Onwg mpoavagEpinke, 1) GUHUHETOXT) TOu EANVIKOU KpaToug
NapPaver ) popen petafipfaocnc 4 % TV HETOXGY TG €TaI-
pelag oto cuvtaglodotiko tapeto TATI-OTE.

Baoel g Trg g petoyns tou OTE v nuepopmvia dnpo-
oieuong tou vopou (14 Touliou 2005), 1 akia tou 4 % Twv
petoyev mou da petaPifactobv and to kpdtog oto cuvtagio-
dotikd tapeio frav yupew ota 315 exat. eupw. Qotoco,
dedopévou o 1 abla Twv petoywv Ja kadopiotel TV
nuepopnvia G petaPifacns, 1 GUVEIGPOPA TOU KPATOUG
propet va avEndel. Sy mpdén, and tov lovho Tou 2005, 1
T e petoyns tou OTE auEndnke anod mepinou 16 eupo
tov loUMo tou 2005 oe mepinou 18 eupd otic apyEg
Iavouapiou tou 2006 (%).

Sopgova pe Vv eAnvik] kufépvnon, 1 xprpatodotikn
€16QOopd Tou eANVIKOU kpAToug Elvar oV MPayHATIKOTTA
onpavtika Xapn\otepn and Ty aéla tov petafifalopivev
petoxev yiati mpénel va Angdouv unoyn 1 aténon e g
NG peToxne, aANd kat ot mPOCUETOL POPOL aAmd TV AUENEVN
akia ™G petoyns, mou petevouy Ty “Cpia” Tou KpaToug.

(%) Topgova pe TG eNNVIKES apxés, n Tpéyouca afla UTONOYIoTKE pE
mpoego@ATIKG emrtokio [...] % kat avikatomtpilel o pEco oTadpiopévo
kootog kegahaiou (WACC) yia tov OTE onwg kadopiletar and 3
EKUE0EIC OLKOVORIK®OV avaAUTGY ou ekdodnkav to 2005.

() Thpgova pe mg eAMvikéc apyéc, 1 Aemtopepnc aEloNOynon ey

artoenv da dapkéoer wg tov OKTo
pLOTOUY Ta akpifr) mood yia kade um

10 Tou 2006 onote kar Ya kado-
nho.

(%) Tug 13 lavouapiou 2006, n tpn g petoyns tou OTE &kleloe ota
18,34 eupd. Baoet e Tipng autig i XpnHatodoTky e0gopd tou eAAr-
VIKOU KPATOUG avepyeTal o€ mepinou 360 ekat. eupo.

(32) Baoet tov apyikdv npoPAéyenv ™G kufépvnone — dnA. v

(34

(35

(36
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T g petoyr oug 14 Iouhiou 2005 kat o kO0TOG TG EA
yia 6 000 unaM\qhoug — Tto Kkpatog Ja cuvelotpepe 315
EKAT. €UPG EVAVTL GUVOAIKOU TPOUTONOYILOHEVOU KOOTOUG
e EA [...] eupd. Zuvenag, 1 ouvelsQopd Tou kpaTtoug da
avunpoooneve mepinou [...] % Tou cuvolikoU KOOTOUG TNG
EA (facer g tpéyoucac aflac), pe tov OTE va eivar
umelduvog yia T xpnpatodoton tou unoloimou, dnhadn
[...] eupw ot TpEYOUGES TIHEG. Baoel TG TG TG HETOXNG
otg 13 lavouapiou 2006 kai Tou peiwpévou mpoinmoloyiio-
pevou kootoug e EA ([...] evpo oe tpéyousa afia), 1
GUVEIGPOPE TOU Kpatoug da avépyetal ot [...] % Tou cuvo-
Aikou kootoug pe tov OTE va ypnpatodotel to undloimo
Kkootog Uyoug mepinou [...] eupw. Edv o mpoavagepdev
“ko0tog  petadeons” mpootedel oto  kootog e EA, 1)
ouvelepopa Tou kpatoug da avéldet oe [...] %.

II. MAPATHPHXEIE THE EAAHNIKHX KYBEPNHIHX KATA
THN ITPOKATAPKTIKH EPEYNA

H e\nvikr kuPépvnon dewpel 0T 1) ouvetogopd e oty EA
dev anotedel kpatikr evioyuon. Xpnuatodotdvrag v EA, 1
ek kuPépvion  evijpynoe  cav  1diwtg  emevduTig.
Emmhéov, n kpatikr] cuvelogopa and\age ev pépel povo Tov
OTE anod to nmpdoveto kootog g EA oe ouykpion pe Aiyo-
TEPO damavipd MaAPOROLE TPOYPAHLATE TOU TPOCPEPUNKAV
Baoer Twv yevika 1oXUOVTOV VOUGY KAl KAVOVIGH®V. SUVEMOG,
1] GUVELOPOPA TOU KpATOug améPAene otV AMOKATAOTAC TGV
Op®V TOU aVTaYWVIOHOU Kal dev amockonouoe ot oTpEPAwoT
TOU OVTAYOVIGHOU.

Tpatov, to mpodypappa avadiapdpwons mou evékpive o OTE
(mepthapfavopgvou kat TOU MPOYPANRLATOS TPOWPTG CUVTAELO-
domong) avapevotav va avéroer v aia g etapeiag
unepavriotadpiCovtag &tol T OUHHETOXN] TOU  €ANNVIKOU
kparoug. EmmAéov, 1 avanyn oAdkAnpou tou KOGTOUG TOU
Tpoypappatos mpowpns ouvtabodotnong da Edete o kivduvo
™ xpnpatodotkr katdotaon tou OTE oce pa diaitepa
OTHaVTIKT oTiypr] yia To eAMVIKO kpatog. Baocel tov Opov
EVOG LETATPEYLIOU OHOAOYIaKOU daveiou, n KuPépvnorn eiye
TNV unoxpéwon va enavayopaoet mepinou 11 % tou petoyikou
kepahaiou e etaipelag oe kadoplopévn T, TOU HTAV
onuavtikd avatepn and v aéla tov petoyov tou OTE
OUYKEKPIUEVT] OTIYHT). ZUVEMGG, NHTav emtaktkr 1 Afyn
pétpwv yia v avénon g akiag e emyeipnong mpoketEvou
va petedouy ot {Npeg yia to eENAvikd kpdTog.

Emmhéov, 1 ek kufépvnon unootpiCer ot kar GANeg
EUPOMAIKEG  THAEmIKOWWVIOKEG  etaupeieg  dev  avéhafav
ONOKANPO TO KOOTOG HETPWY OXETIKA [E TN HELWON TOU €pYa-
TIKOU ToUg duvapkol aANa povov ¢og 75 % Tou epyatikoy
kootoug. Ot otkovopkol avalutég da anartovoav o OeikTg
kootoug tou OTE va eivat mapopotog.

Aevtepov, 1 eA\nvikr) kufépvijon €xer v anoyn 6w o OTE
PELOVEKTEL EVAVTL TV AVTAYOVIOTPLOV EMLXEIPTOEWY OTNV TPOO-
gata e\evdepwieica ayopd otadeprs ThAEQuviag. Avagepo-
pevy oty anogact tou Ilpwtodikelou yi v unodeor
Combus (°), n e\N\qvikr] kufépvnon unoompiler o 1
anaMayn tou OTE anod Tétowd diaplpwtikd pelovekTpaTa
dev amotehel kpatikr| evioyuon.

() Anogaon tou INpwtodikeiou, unodeon T-157/01, Danske Busvognmend

katd Emtporrc, 16 Maptiou 2004, ZuA\. 1-0000.
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(37) To eAMviko kpatog unootpilet 0T, Aoyw TG 100Plag povi-

(11
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potrag tov unaAMlev tou OTE, o OTE dev pnopoloe va
AMOAUGEL HOVOHEPOS TPOCWMIKO GANG £MpEne va mPOGQYUYEL
oe MPooopeg edelouoiag anoympnons. Ilpokepévou pua
TéTol Mpoo@opd va kataotel evkuotikn) o OTE émpene va
TPOcPEPEL 6TOUG UTAAATAOUG TOU OpOUG Kat TPOUTOUEsELS
edehouoiag amoxmpnong mou va avtikatomTpilouy TO HOVILO
KadeoThS TOUG. Suvenne, To kootog g EA tou OTE rrav
UYNA\OTEPO amod MapoOpOL MPOYPARHATA TPOWPNG ouvTagio-
domone mou mpoctgepav aANeg etaipeies faoel Twy yevikd
LOXUOVTOV EPYATIKGOV VOROV KAl KAVOVIGHOV.

Eidikotepa, 1 kpatkn ouppetox oy EA avuiotedpiler povo
€V HEPEL TO EKTAKTO KOOTOG amd dvo Paotkd €dn dapdpw-
TIKGV PELOVEKTHATGY TTOU o@eilovTal otV “kKAnpovopd” tou
OTE wg kpatikol povonwliou: i) To povipo “otovel dnpodotou
una\dov” kadeotog tov unalflev tou OTE, mou diao-
Qahietar vopkd kat ii) Toug uYn\OTEPOUS [odoUG (ou
eniong SrwogakiCovrar vopkd) mou auvéavouv ouctwdag To
oUvOAIKO kOoTOG Tou Tpoypdppatog. Etol, o OTE pelovektet
EVAVTL TGV VTAYOVIOTOV TOU OTIV ayopd oTavepr)s TnAe-
Qoviag mou eAevdepOinKke MPOOEATA. TUVEMMG, 1] KPATIKY
ouppetox] prmopel va euduypappiletal pe ™y mpocat)
vopohoyia otov Topéa kai diaitepa pe TV anmdOQAcT TOu
Tpwtodikeiou oty unoddeon Combus cUp@ova pe TV onoia 1
anaM\ayn ag dnuootag umnpeoiag anod SiapdpwTikd peto-
VEKTILATA OF OYE0N HE TOUG QVIAYGVIOTEG TOU LOLWTIKOU
TOpEd, OMOG AUTOV TOU o@eilovtal oTo “Tpovopiakd Kat
danavpd kadeotds tev unalnlev”, dev anotelel kpatiki)
evioyuon. Baoer tov mapandve ekalopivov daplpetikev
petovekTpatey, 1 eNvikn kuPépvnon mapouoidler évav
UTIONOYLOUO 0€ dUO GTAdIA [1E OTOYO TOV XWPLOTO UTIONOYLOHO
a) g xpnuatodotikic emtPapuvong mou emfader otov OTE
T0 KAUEOTOC TG povipotntag kat f) e empapuvong and
TOUG HeYaAUTEPOUG pLodoUG.

Idwaitepa, n xpnpatodotikn emipapuvon otov OTE Noyw Tou
KaJeoTOTOG TG povVIHOTTaG umoloyiletat cuykpivovtag To
kootog e oyedalopevng EA kat to kdotog mou Va eixe
npokUyet eav o OTE ftav otk etapeia mou Ja pmopovoe
va anolvoel o mpoowmiko 6. H eNhnvikn kufépvion extipd
ou Tto mpooveto kootog e EA Ja avepyotav oe [...]
eupo (%) av o OTE mpooctgepe Ty anolnpinon nou npoPAénet
0 VOpOG ot mepintwon andluons. Aedopévou ©oTdco OTL Ta
npoypappata palikav ano\lcewy, faocet TG eENAVIKNG vopio-
Yeolag, amartolv mponyoUpev) umoupyikr &ykpion (1), 1
ek kuPépvnon dewpel ot kar pua 1dwtikr etatpeia da
énpene mJavoTATA V. TPOCQEPEL TIHO YEWAIOdWPOUS OPOUG
anod to e\axioto eminedo mou TPOPAENEL O VOHOG TPOKELHEVOU
va vhonoujoet eupeia EA. 'Etot, n eA\nvikn kuPépvnon ektipd
ou o Wtk etapeia da npootpepe 1,5 €0g 2,5 gopic
TEPLOOOTEPA TAEOVEKTNHATA and T déopr mou mpofAénel o
VOHOG 0€ TEPINTWOT anoAUcemv (1] katd (€60 6po To dMAAGLo
M0CO amd AUTO TOU TIPOPALTEL O VOHOG). ZTIG OUHTANPWOHA-
TKEG mAnpogopies mou umofAdnkav Tov Aekéufpio Tou

(") To mocd autd evar 1 Sragopd petall tou mocov [...]. eupo (kdoTog

¢ EA tou OTE) kat tou moooU [...] eupd (KOOTOG TPOYPAHHATOG
TpOLPNS ouVTatlodoToNG UMOVETIKNG IDLWTIKNG ETaLpeiag Tou Va mpdo-
gepe TV Tpofhenopev and to vopo anolnpivorn aA\a Pacer tov
podey tou OTE).

SHHEPQ, 1) UQLOTAHEVI] VOHOUECLO EMITPENEL AMOAVCELS £0G 2 % TOU
epyatikoy  duvapikol e avotato opto 30 umal\jlov To  prva.
SUpQeva pE TV KOWOMoinon, éva TpOYpPappa amoAUGEwV eupelag
K\ipakag da anartovoe v €kdoon edikig adewag and to Ymoupyeio
Epyaolac. Tétowr adewr oev €xer dovel touldyiotov v Teleutaia
dexaetia evey kapia ek %(w)nm'] etaipela )ésv vhornoinon mpoy-
pappa palikev anoloewv g Khipakag g EA.

(42

()

2005, ot eAMvikéc apyéc avagepdnkav oe pia deopn pETpOV
mou mpoOoPepe peyahn dlwTikr etatpeia (Intracom) 1 omoia
TPOCPEPE GE OPIGHEVEG KaTNyOpies Twv UMWY TG To
dim\aoto moed amo T voppn anolnuiwon anodluong (o
GUVTENEOTIG QUTOG HELOVOTAV OTAdIOKA Yl TOUG UYNAOTE-
poug Badpovg oe 1,4 Qopéc To Voo TG anolnuineng) oto
TAGOl0  EVOG  TIPOYPALHATOS  TPOWPNS  GUVTALIOdOTN oM.
Emmhéov, n ev Aoy etaipeia Neyetar 0Tt mpoo@epe kat aNAa
TAEOVEKTIHATA OMOG £QAmAE Kal TAPATAGT TG ACPANOTIKNG
KAAUWNG Yia OPIOPEVT) XPOVIKT) MEPIodo.

=

Baoel v tedeutaiov mnpogoplov mou uméfalav ot eNn-
VIKEG APYES, TO KOOTOG YIL [al ETAPELR TOU 1OIOTIKOU TOpE
nou da mpoogepe dimhdota anolnpiven andlueng and
vopun kat Paoer tov podov tou OTE, Ja umepéfatve katd
mepinov [...] eupd o kootog g EA tou OTE (dnhady, to
KOOTOG W] HOVIHOTNTAG). Av, ©OTO00, OMWG UMOOTPLEE 1)
eNvikn kuPépvnor, Angdel unoyn to “kootog petddeons”, 1)
enPapuvor and to Kadeotds pHovHOTTAG Ja avepyotav oe
[...] evpa.

N

EEaM\ou, ouykpivovtag to kootog g EA tou OTE pe to
kootog pac EA facer tov modov tou dwtikol Topéa
(xovdpika, ot piodoi eivar katd [...] xapnAotepot and autoug
tou OTE), n eNnvikny kufépvnon ekupd o 1 mpocvem
“wodooywkr)” empapuvon tou OTE avépyetar oe [...] eupw
(pacer oLykpiong petaty tou kootoug tou OTE kar déopng
dimhaotag anolnpivens and ) voupn) (*2).

) Aapfavoviag umoyn To €KalOHEVO GUUMATPOHATIKO KOOTOG
T060 AOY® TOU KADEGTOTOG HOVIHOTITAG 06O Kat TV UnAo-
TEpLY Hodov, 1) ouvolikr) mpocvet) emPapuvorn yia tov OTE
avépyetal o [...] eupe. Av Angdel umoyn kat o Aeyopevo
“k00T0G peTAVEONS”, TO GUVOAIKO TIPOGUETO KOOTOG yla TOV
OTE avépyetat o€ [...] eupo.

V. ITPOKATAPKTIKH AEIOAOTHZH

A. Kpatikn) eviexuon pe v éwown tou apdpou 87
napaypagog 1 g euvdnkne EK

=

TTpokewpévou éva petpo va dewpndel KPaTIKN vioyuor) He TV
évvola tou apdpou 87 mapaypagog 1 e ouvdnkng EK, to ev
\oyo pétpo mpénet va mnpot tig akdAoudeg mpoinodcels:

— VO UTApYEL KPATIKT TAPEHPAOT) HECL KPATIKOV TOPWY"

— VO TPOOTIOPILETaL EMAEKTIKO TAEOVEKTIHA GTOV OMOOEKTN
me

— va vodeletar 1 anetheitar va vOUEUTEL O avVTAy©VIGHOG,
Kat

— va 1 napépPaon eivar mdavd va emnpedlel To EUNOPLO
PETAEY TOV KPATAY HENGV.

T0pgova pe g EAVIKEG apyEs, o oUPMANPORATIKO HioJoNOYIKO
k00T0¢ Sev petafdMetar av GUVUTIONOYIOTEL TO »KOOTOG HETADEGTCe TG
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Kpartikoi mopor

H petafifacn tou 4 % Tev HETOXOV MOU KATEXEL 1] EANVIKT
KuPBépvnon mpog To GuVTAEod0TIKG TajElo EVEXEL KPATIKOUG
MOPoUC. TUpPQva He TG EAMVIKEG apyES, 1) adla TG KPaTIKNg
XPNHATOSOTIKIG GUPHETOXTG avépyetal o mepimou 315 exart.
eupe Paocet ™G Tpng e petoxns tov lovhio tou 2005.
Qotoco, 1 opwotuk afia TG GUUHETOXNG TOU eNAMvViKoU
kpatoug da eEaptdel and TV THN TG HETOXNS TV NEEpa
e mpaypatiks petaPifaons oto cuvtaElodotikd Tapeio.
Mpoanartovpevo yia ) petafifaon avty evar n Yéomion
datdEewv mou Ja kadopilouv Ta dikaopaTa Kat TIG UTOXPED-
oeig v oupfallopévey pepdv. Méxpt oyprg, o1 datdéeig
auteg dev £xouv eykpwel kat o1 mpounodicels yia ) petafi-
faon TtV petoywv oto ouvtaélodotikd Tapeio dev Eyouv
KadoploTel.

Suvenog, dev Pmopel va anok\etotel Ot T oty g petapi-
Baong tov petoyay, n afia TOUC KAl GUVETAG Ol EveXOLEvoL
Kkpatikol mopot pmopet va unepfouv v agla twv 315 ekat.
eupd, T Tev petoxov otg 14 louhiou 2005. Tug 13
Iavouaptou Tou 2005, n Ty g peroyrs tou OTE eixe
augndet ota 18,33 eupd pe anotéleopa n atia tou 4 % Tou
petoyikoU keahaiou mou petafifater n kuPépvnon va
avépyetar oe mepimou 359 exat. eupd. H Emtpomn (nra
EMloNG MEPLOGOTEPES MANPOYOPIES yia TG akpLPeig mPpoUmove-
oeig uno g onoieg o TAIN-OTE pmopel va aokijoel to
dikalopa enavandAnone tev petoydv (put option) wote va
aftohoyroet 6wotd ONOKANPN TN déopn HETPWV.

H e\nvik kuPépvnon umootnpiler ot 1 XprpatodoTiki
{nua ya to kpatog and ) petafifaocn tou 4 % Tou peto-
xtkoU kegahaiou tou OTE Da elvar onpavtika pkpotept anod
O apxIKa ekTiHOpeva 315 ekat. eupe yiaTl TIPEMEL Vo oo
pedolv 1 avénon e aflag g etarpeiag kaddg ka1 avape-
VOpeV]  aUENON TV QOPONOYIKGV  €000wY  AOYyL TV
avénuévev kepdav tou OTE.

H Emtpony dev pmopel va deydel to emyeipnpa auto. T )
OUVELGQOPA 1] [ KPATIKGY TOPwV dev pmopouv va Anedolv
UTOYN ELHESE KAL UTOVETIKA €600 TOU KPATOUG OU MPOKUT-
TOUV amo TN XOpNyNot| TNG KPATIKNG EVIoXUOT|G.

Emidextixd mAgovekTipa

H Emtponn afohoynoe () av 1 kpaukn Xprpatodotiki
ouvelogopa oty EA pmopel va dewpnel ot evduypappiletal
pe Vv apyn tou e enevduty kar (i) av r ouppetoyr tou
eENAVIKOU Kpatoug avtioTadpilel HOVO Ta HEIOVEKTIHATA TOU
OTE \oyo tou edikol kadeototog twv unaAAAey Tou.

To teot Tov 181wty emevdut

H Emtpory apeifdder yia 10 av 1 xprpatodotikn
OUVELOQPOPA TOU ENMVIKOU Kpatoug pmopel va Jewpndel ot
€UDUYPAPICETAL PE TV GUPTEPIPOPA €VOG 1OLTN €MmevduT
mou Ja evepyouoe PAGEL TwV GUVINKOV TG ayopds.

(50) Tp&rTov, yia TV €PAPHOYH TOU TEOT TOU LOTN emevduT),

(52)

(53

()
(*)

—

=

=

TIPEMEL v YiveL S1aKpIon HETAEY TOU KPATOUG (G KATOXOU TOU
petoxikoU Ke@ahaiou kat Tou Kpatous g dnuoctag apxie ().
Sy mapouca UnOUEsT], 1 XPIHATOdOTIK] GUVEIGYOPE TOU
eNnvikou  kpatoug oto cuvtatlodoTiko Tapeio kadopiletat
and o vopo 3371/2005 o omoiog Détel TO KAVOVIOTIKO
mhaioto yia v vlomoinon g EA tou OTE. Zuvenog, to
KPATOG QUIVETAL VO eVEPYel TEPIGOOTEPO WG dnpocta apyi
napd oG TG enevouTig.

Aevtepov, 1 Emitponn) onpeiovel o0t kavévag GANOG petoxog
dev oupfiler oto cupmAnpopatikd kdoToG TOU OYEdioU
avadiapdpwons  tou  OTE, polovot 1 avapevopevn
Pertiopévn kepdogopia tou OTE Ja wgeknoer 6Aoug Toug
enevOuTég, Yopic Siakpion. YmO TG TEPLOTAGES QUTEG, 1)
GUUTEPLPOPA TOU KPATOUG TMTav SlaQopeTikr o€ oxéon Lie
auth Tev AV enevduTav oty etaipeia.

Av, and v a\\n mheupd, n ek Yéon Tou KpPATOUG WG
Pacikov petoyou dikatoloyovoe Sagopetikn) oupmeppopa,
Yo avépeve kavelg 0Tt — OTav évag HETOX0G TG ETaipeiag
TapEKEL PNHATOdOTNON XwplG va ouppetéyouv ot alhot
LETOXOL, OTL 0 HETOX0G aUTOG AapPavel avTioTddpion L, yia
Tapadelypa, auEnpevy GUHEETOXT) OTNV €Taipeia 1 KATOLO
Mo Ttpomo (). Qotoco, oy mapoloa unddeor, To kpATog
dev Napfaver kapia avtiotadpon oe oyéon pe Toug unolot-
TIOUG EMEVOUTEG 0TIV ETQIPELQL.

Téhog, n Emttponn) dev €xer metovel 0Tl omotadnnote ogeAn yia
tov OTE oe o,11 agopa Tv auvEnuév kepdogopia ffkat
peyalUtepn T e petoyns Yo glval anotéAeopa e xpnpa-
TOOOTIKIG GUMETOXIG TOU KpAToug kot dev da pmopoloe va
Tpaypatonomdel — €0t kar oe pKkpoTEPo Padpd — xwpig
T ouvelo@opd Tou kpdtoug. EmmAéov, 1 Emitpomn Oev
dadéter emapkels minpogopiec mou va anodeikviouy OTt 1)
anodoon g enéviuonG Eival IKAVOTOWTKY Yl T0 eAAVIKO
Kkparoc, Wiaitepa av ouykpwel pe ) péon anodoon tev fop-
NXAVIKOV EMEVOUCEWV.

Avootaduion yua ta “Suapdpwtika peovektipata”
Tov OTE

Tpokepévou va kadopiotel av 1 xpnuatodotikr cuvelspopl
ToU ENAVIKOU KPATOUG 0TO oUVTAELOdOTIKO Tapeio anmoTelel
evioxuon yia tov OTE pe v évoia tou apdpou 87 mapdy-
pagog 1, 1 Emtpont| mpémet va egetaoet av o OTE analhdo-
ogtal and TG UTIOYPEMOELG TOU £VAVTL TOU GUVTAELOd0TIKOU
TAHEIOU TIOU AMOPPEOUV AMO TH YEVIKI] EPYATIKI] VOHOVEOia
KAl TOUG KOAVOVIOHOUG OF GUVOUNOMO HE TO TPOYPOLLHQ
TPOWPNG CUVTAEINdOTNONG TOU POGPEPEL GTOUG UTAANAOUG
Tou. Baoer g oyetikig vopoloyiag, 1) Emtpon) mpénel emiong
va eEeTioEL av Ol UTIOXPEMOEIS QUTEG pmopel va Jewprdel ot
“nepthapfavovtar ouviideg oTtov 1ooylopo piag emiyelprong”
KOl GUVENOGC AV 1] KPATIKT XPNHATOOOTIKY EL0POPA EUVOEL TOV
OTE.

Ionavia katd Emtporc,, C-278/92, 1994 Zul\. 14103, napaypagog

22.

BMéne anogaon e Emtpormic g 20n¢ Oxtwfpiou 2004 oxetikd pe
™MV Kpatikn evioyuor unép ¢ Bayerische Landesbank-Girozentrale
(Teppavia), kpatikr evioyuon C 70/2002, Sev €xer akopn Snpoocteudel.



29.6.2006

Dziennik Urze¢dowy Unii Europejskiej

C 151/9

(55) Tevikd, Ol UTIOYPEMOEIG AMO TNV EPYATIKT] Vopovesia 1) Gul\o-

YIKEG OUPPACELS, Yl anolnacels anoluong kaiff| mpowpes
ouvta£lod0ToelG anmoTeNOUY [EPOG TOU GUVIDOUG KOOTOUG
pag etapeiag. Omotadnnote analhayr amd T0 KOOTOG AUTO
npénel va Yewpnoet evioxuon (V).

(56) Qotooo, n Emtponr| Jedprioe oto mapehdov OTL unO oplopé-

Voug OpouG 1 KPATIKN] XPTHATOdOTIK) GUVEIGQOPE yia TV
PO TOV UTOXPEOCEWY &vavtl Tev umaAAnlov Tou dev da
anotelovoe  Kpatikr evioyuon (yia mapddeiypa, otav To
Kkpartog anolnpaver dpeca unaAAifloug Aoyw g Katdpynong
TOU KAWEOTMTOG TOUG 1¢ dNpoctwv umaAflaev (19).

(57) Tuv mapoloa mePINTLON, HETA T CUIQOVIA HE Ta ouVdIKATA,

o OTE &iye v unoxpéwon va mapacyel avtotadpion oto
OUVTAELODOTIKO TOU TYLEID Yict TO KOOTOG MOU MPOKUTTEL AMd
T0 MPOYpappa mpowpns cuvtagiodoteng. Ipdypat, gaivetat
on 0 OTE, &g mponv KpaTikt| ENLKelpnon, Eival UTOXPEHEVOG,
aoer g eykukhiou ap. 195692/AEKO 962/10-9-2002
tou Ymoupyeiou Otkovopiag kar OKOVOHIKGV, Vo XprHaTo-
dotioel o 16106 To KOOTOG TV OYEdiwV MPdwpNG cuvtatio-
domong (“To ko60TOG TG MPOWPNG GUVTAELOdOTNONG KG TO
OpLo TG KAVOVIKNG ouvtatiodotmong dev da kaugdel and ta
ao@aioTikd tapeia ala and v ida my emyeipnon”).

(58) Emm\éov, dev elvar cagéc and v kowomoinor av to e\

VIKO KPATOG £XEL KAMOLEG 1OIAITEPEG VOHIKEG UTOXPENMTELS
évavtt tov unaM ey tou OTE kat av mpénet va toug anol-
NUOCEL GE TEPITTWON TOU KaTapyndel VOWKA TO KAVEoTMG
HOVIHOTNTAG TOUC. Se omotadnnote mepintwor), ot mAnpo-
Qopieg mou umEPalav ot ENMVIKEG apXEG Oev EMTPETOUY OTIV
Enttponi) va aftohoyroet av 1) xprHatodoTike cuvelspopa Tou
eENVIKOU KkpdToug mepLopileTal oTo moGO TG AVTIOTAUHLONG
mou Yo O0@e\e va KataPaler O KPATOG av amo@acile va
Katapynoer o ediko epyactakd Kadeotag Twv UMaAAoV
tou OTE pe vopo.

(59) H eMnvikr] kufépvnon umootpice 0T OTO TVEUPA TG

anogaong Combus 1 xprpatodotikr e cuvels@opd da anol-
nuieve tov OTE yia ta dapdpwtika pelovektipata mou dev
empPapuvouv 1dwTikeg etaipeies. Mia tétowa avuiotddpion dev
Ya anotehoVoe KpATIKN evioxuon.

(60) YmevdupiCetar 0T oty unodveon) Combus, 1 Aavia anolnpivoe

unaAM\oug mou déydnkav va maparmdouv and to kadeoTdg
T0UG ©¢ drjpociwv unaAN eV Tpokelpévou va anacyoldouy
eni oupPaoet. To MMpotodikeio Vewpnoe OTL TO ETPO autd dev
anotehel gpupeon evioyuon ¢ Combus emedn) “o ev Noyw
pEtpo  e10mMxdn Yl va avikataotadel TO TPOVORIAKO Kal
danavnpo  kadeotds Twv umaAMwv mou  anacyololoe 1)
Combus pe kadeotoc unal\flev eni oupfdoet ouykpiolo e
autd TtV UnaA\eov  GA\eV  ETAIpEIOV  HETAQOPAY  HE
\ewgopeia mou  avtayeviCovtar Ty Combus. Suvenag,
oKonog Tou pétpou ftav va analayel 1 Combus and o
aplpOTIKG HELOVEKTNHA TG EVAVTL TOV AVTAYOVIOTOV TNG
tou 1dwtikoU Topta. To apdpo 87 mapaypagog 1 g
ouvdnkne EK amayopeler Ta mAEOVEKTHHATA Yo OPLOHEVES
EMIYELPTIOEIG KAL 1] EVWOLA TIG EVIOXUONG KAAUTITEL HOVO HETPAL

(") BMéme onpelo 63 Twv KATEULDUVTIPIGY YPAPLOV YO TG EVIOXUOELG
didowong kat ava&dpﬁpmor;\g); PBAéne eniong unoveon C-251/97, FaXhia
kata Emtporrc [1999] Zul\. 1-6639, mapaypagog 40.

(') B\éme amdgaon g Emtpormnic oty unmdveon Kpatikng  evioxuong

N 483/2000 — Kdtew Xopes (molon tou opthou South Holland)-
PAéne eniong Poste Italiane, kpatikr) evioyuon C 47/1998 — Anogaon
¢ Emtpormc e 12n¢ Maptiou 2002.

(62

—

(63)

(64

=

(65)

mou anaA\acoouv anod dandveg ot onoteg cuvivwg mephapPa-
VOVTOL GTOUG LGONOYLOHOUG TWV EMYEIPHGEDY KAl TOU TPEMEL
va Jewpndolv  OIKOVOMIKG TAEOVEKTIHATA Ta omoia 1)
anodéktpa emiyeipron dev Ja eiye Aafer umo TG ouvrdelg
ouvdnkeg e ayopag”. To dikaotrpio ano@avdnke emiong Ot
1 Aavia, avti va mAnpaoet apeca toug unahM\oug mou anac-
xohouoe i Combus, “... Ja pmopovce va eixe emtuyel To 1510
anotéleopa petadétoviag toug umaAijloug ot dnpoota
dioiknon ... yeyovog mou da eiye emtpéer oty Combus va
anacyoloel apgows epyalopevous emi oupfacer mou Ja
Umayovtal ot Vopovesia yia TG 1IOIWTIKEG eTalpeles”.

v mapovoa Unoveot], woTOG0, Ot &V Aoy epyalopevol dev
g(OUV apeon oyon anacyoAong pe to eNAVikd KkpdTog,
al\a povo pe tov OTE. Emm\éov, to kpatog dev €el eykpivel
KAvéva VOLOVETIKO [ETPO TIOU VA KATAPYEL TO €101KO KADETTMG
anacxoAnong yia toug unalkiloug tou OTE.

H eA\nvikip kuBépvijon unoompiter ot n anogaon Combus
KadIEPWOE e YEVIKT apy] Kl GUVEM®G 1oXVeL yia OAa Ta
pétpa mou amoPAETOUV 0TIV AVTICTAUHION IS ETALPELG Yiat
d1apUpwTIKGL [IELOVEKTIHATA TTOU QEPEL GE OXEOT) [LE TOUG AVTaL-
YOVIOTEG TG Tou 11wTiKoU Topga, dnAadr oty efetalopevn
TEPINTAOTN, Yl TO KOOTOG TOU OUVOEETal pe TG Halkég
ano\UoeLC.

Qotooo, akopn kat av 1 Emtponn cuppepillotav tmy eppunveia
e eNnvikiic kufépvnong yia v anogaony Combus —
PAéne emiong g mapaypdgoug (67) — (69) g mapovoag
ano@aons — to eNViko kpdtog dev anédeiEe oute mocoTiko-
moinoe katd\nAa to eikalopevo mpOoYETO KOOTOG MOU PEPEL
o OTE oe oyéon pe TOUG QVIAYOVIOTEG TOU TOU 1OIWTIKOU
TOHEQ.

Katapxiy, evar apgifoho av — oe 0,1t agopd ualikeg
anoAvoels g tafng Twv 6 000 — To KadeoTHS POVILOTNTAG
v unaAihov tou OTE 1tov Swagopornotel  and v
kataotaon de facto etaipelv mou umdyovtar OT YEVIKN
epyatikr] vopovecsia. H eNnvikn vopoleoia dev emrtpémet
padikes anoAUoeg €KTOC av 1) evdlagepOpevn etaipeia £xel
Nafer umoupyik ddewa. TUpQova pe TG EAMVIKEG apyEs,
Kkapia ttowa adewa Sev xer Yopnyndel Ty Teheutaia dekaeTia.
Suvenog, 1 Emtpomn) dev eivar oe Déon va cuykpivel Toug
OpoUG TOU TPOYPARLATOS TIPOWPIG GUVTAEIOdOTNONG TOU
OTE kat T0 0YeTIKO KOOTOG [1E OPOUG TAKETOV HAlIKGY amoAU-
ogwv mou Ja elyav eykpwel ano tov appoddio unoupyo.

Ot eN\npvikég apyés umefalav mAnpo@opies yia pia 1diwtikr)
eniyelpnon oty t\emikowoviakn ayopd (“Intracom”) mou
Tpocepe a déopn anolnmceny yia edehousia anoydpnon
oe opiopévous umakloug g to 2004-2005. Ot mnpo-
Qopieg autég deiyvouv Ot 1 mpooopa cuviotato ot 1,4 g
2 @opég Ty anolnpinon mou mpogfAene o vopoc. Qotoeo, 1)
d¢opn anolnwcewy mou mpoegepe 1 Intracom mepieNdpfave
Kar mpooveta mAeovektpata (0mw¢ katafol) epamal kat
ac@ahiotikn kGAuyn). Aapfavopévev unoyn OAwv Tov mAeo-
VEKTNHATOY, 1 Yopnyndeioa anolnuioon pnopel cuvenag va
unepPaiver t0 dMAGoI0 TOU TOGOU TOU TPOPAETEL O VOHOG.
Emmhéov, dev eivar Pefaro ot i Séopn anolnpoceny mou
npoogepe 1 Intracom e OAoug toug umaAifhoug mou €xouv
€pPYQOTEL Yo TNV €TaIpeia TOUNAYIOTOV 2 £T1) elval TPayHATIKA
GUYKPIOII [1€ TO TPOYPaIfLa TPOWPNG GUVTALIdOTONG Tou
npoogepe o OTE dedopévou om dev mepthapfaver pétpa
TpOWPNG GuUVTaEodoTNaTG.
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(66)

(67)

(68)

(70)

Se ke mepINTON, akopn kat av &va oxédlo anoAUGEwY Tou
Wdwtikol Topéa mpénet va Paciletar oo péco 6po Tou dimha-
ol0U mocoU amd To eNdyloto mou TpofAEmEL 0 VOpoG, 1)
Enttponi] onpeiovel OTL 1 KPATIKY) GUVEIGQOPA Qaivetar va
unepPaivet To e1kalopevo mpocveTo kOoTog mou épet o OTE.
Eidikotepa, Pacel ektipopevou mpocUetou KOGTOUG [...] eupa,
1 KPOTIK) OUVEIGQOPA [ie T onpepvr agla tov 359 ekat.
eupe Ja unepefaive To MPOOUETO KOGTOG KATA MEPIMOU |...]
eupe. Movo av Angdel umdyn To  Aeyopevo  “kd0TOG
peTadeon” MAPAREVEL 1] KPATIKI] GUVELGQOPA EAAQPOG KAT®
anod To EKTHOEVO TPOoVeTo kooTog e EA (dnhadn, extipo-
pevo  mpoeveto  kOOTOG Uyoug [...] eupmd Ko KpaTiKi)
OUVEIOQOPA TiEPITOU 359 eKaT. €UP®). AVESAPTTA TAVT®G
and v katdhAnn pedodoloyia mou mpémel va egappooTel
oyetikd, to kootog G EA amotelel xovOpikd umoloyiopo
Paoel twv onpepwvav mAnpo@optdv. To GUVONIKO KOOTOG TG
EA pmopel va anofet diagopetiko otav ohokAnpwdel 1 enekep-
yaola kar afoloynon tou ouvolou Twv 5 525 artjoewy.
Suvenog, dev pmopel va anok\elotel OTi, TENIKA, 1 KPOTIK)
ouvelo@opa propel va unepfet To kootog ™ EA. Emmhéov, n
Emtpon) apgifddel yia to av to “ko0Tog petddeons” pmopel
va mepiAnedel oto ouvoikd kootog g EA. To kootog and
v kaduotépnon egappoync e EA anoppéer ano ) dadi-
kaoie Myng anogdoeov tou OTE kar dev ogeiletar oto
dragopetikd kadeotos TV UnaA Y.

EmmAtov, 1 Enttpon), oto otadio auto, apeifalet yia to av
1 QVTIOTOVION TOU EIKACOLEVOU TIPOOUETOU KOOTOUG OF OXEOT)
PE TO KOOTOG GAN®V EMIXEIPHOEMV yia HETPA EDENOVTIKNG
TpOwPNG ouvtatlodotnong propel va dewpndel analkayn and
“S1apVpwTikG [ElOVEKTHATA” XOPIC VA TAPEXEL TAEOVEKTIHA
otov OTE, dedopévou 6t o OTE propel va tuyyaver aAhou
eidoug meovektudtev mou va eEoudetepavouy ta ekalopeva
HELOVEKTIHLATAL.

Q¢ mpog To onEilo auto, 1 EMTPpoON T PEMEL va efeTdoel av
T0 &Ko kaveoTdg anacxOAnens twv epyalopévey otov OTE
1] yevika, to €dikod vopkd mhaioto mou ioyuoe yia tov OTE
010 TPOOPATO TAPEADOV Kal auTO TOU LoYUeL onpepa, T
adikés kpatikes napepfaoeis v idia mepiodo, mpocedwoav 1
TPOGOLOOUY MAEOVEKTILLATA TIOU HELGVOUV TO EPYATIKO KOOTOG
tou OTE kate® and To epyatiko KOOTOG ETMIPEIGY O OTOIES
UTAYOVTaL OTO YEVIKO VOkO mhaioto. Tétowa mAgovekTrpata
pmopel va agopovv, yia mapddeiypa, v analkayr ano
KOWWVIKEG EI0QOPES (OTWG ELGQOPEG AVEPYIAC) 1] amMO GUVTa-
El0dotikég unoypenoei.

Axopn, pnopel va unoompiydel 0t o OTE evdeyopévas va
avilel oQEAn] amd TNV TPONyoUpev povomwMakh Tou Jéon
TOU V& avTLOTadpilouv Ta [ELOVEKTIHATA Ta OTOiaL TPOKUT-
Touv and to mpoeveto kootog e EA. Edwkotepa, To
povonm\io diktvou mou diedete o OTE mpv v ehevdépuon
0 2001 Kkar yevikdtepa Ta mMPONyoUpEVA EOKA KAl QTIOK-
Newotika Tou Sikawdpata, propet va cuveyilouv va detouv Ty
etalpeia o€ MAEOVEKTIKOTEPT) DEOT) O€ OG0T HE TOUG avTayw-
viotég g, To pudponikd mhaiowo g EE yia g tmhemkor-
vovies pmopel va efoudetepovel Tétola mavd mAgovektpata
anoKadioTOVTAG IGOTIHOUG OPOUG AVIAYWVIOHOU GTOV EAEUVE-
popEvo Topéa pe ex-ante puduion. Qotoco, 1 Emtpom
Xperaletal mepiooOTEPEG TAPOPOPIES Yial TO VERA AUTO.

Baoel tov mapanave extpjoewy, 1 Emtpom| dev pmopel va
anok\eioel OTL 1] XPNHATOOOTIKY] GUVELGQOPA TOU €ANNVIKOU
Kkpdtoug  oto  Tapelo  ouvtatlodotong  mpoomopilel
mh\eovéktpa otov OTE.

(71

(72

(73

(74

()

()

) H Emitponn) emupel va e unofAndouv Aemtopepeic mnpo-
QOPIEG IOl Ta MAPAnAave VEpata amd TG eENANVIKEG apyes Kat
Kkahel emiong ta evdlagepopeva pépn va unofaAlouvy mhnpo-
@opieg yia to av o OTE digdete mpoogata 1) dadéter diaitepa
TAEOVEKTIHLaTAL.

Nodevor Tov aviayeviopol kar emidpact] oo epmopio

—

Baoel tov dadéoipov mAnpogoplv, dev pmopel va amok-
\ewotel 0T 1 Xpnpatodotikiy cuvelspopd Tou  eNAnvikoU
Kpartoug oto ouvtatiodotiko tapelo anal\acoel tov OTE and
TG GUVIUEIG UTIOXPEMOEIG TOU KAl GUVEMMG EUVOEL TNV
etapeia. Agdopévou ot o OTE eivar diayeipiotis ductvou
edvikng epfélelag mou deopeletar va mapéyel nAeKTpOVIKA
emkowveviaka diktua kar umnpeoies mephapfavopivig e
TapoxNG SEdva NAEKTPOVIKGY  EMKOWOVIAKGOV UTNPECIOV,
onoladnmoTe evioxuon mpog TV etaipeiag Oxt HOvo vovevel
TOV aVTAYOVIGHO oA\ emnpedlel To epmopio petafy Twv
KPATOV HeN®V.

A. ZuppiPacodtira facer tov apdpou 87 mapaypagog
3 oroiyeio y) ¢ cuvdnkne EK

E@appoyn ouykekpipévoy katsuduvtipiov Ypappoy

) TG KATeUIUVTIPLEG YPARHEG OGOV APOPA TIG KPATIKES EVIOYU-
oeig yia T Sdowon kar v avadiapdpwon mpofAnpaTKGy
enxeprioewv, 1 Emtponn) ekgpaler detikr) anoyn yia evioyU-
OElG TOU KAANUTITOUYV TO KOWOVIKO KO0TOG avadidpipwons
otav yopryeitar oe mpopAnuatikn emyeipnon (V7). Qotooco, dev
UTIApYEL KavEVa OTOLYELD OTNV KOWVOTOINOT] TOU Vol UTIOOEIKVUEL
ot — mapd ug npocgates {npiec — o OTE anotehel mpof\-
nuaTkn emyelpron pe TV éwola tou kepahaio 2.1 Tov
KaTeuduvTpleV YPARIGY 600V aQopd TIG KPATIKEG EVIOYUGELS
yia © Swowon kar v avadiapdpoon  mpofAnuatikdv
enyetprjoewv. (%)

) Zuvenag, 1 Emtpomn ap@ifdlet av 1 xpnpatodotiki
GUVEIGPOPE TOU ENAVIKOU KPATOUG GTO TPOYPApLIC TPOGPNS
ouvtagodotnong tou OTE oupPiPaletan pe g katevduve-
PIEG YPOHHEG OCOV aQOPA TIG KPUTIKEG EVIOYUOEIC Yial Ti)
dacwon kat v avadiapdpwon) TPOPAHATIKGOVY EMYELPHTEDV.

Amnsvdsiac spappoyn tou apdpov 87 mapaypagoc 3
otoiysio y) T ouvdnkne EK

~

Baoet Tou dpdpou 87 mapaypagog 3 otorgelo y) TG
ouvdnkns EK, ot evioyUoeis yia v mpowdnen g avamtuéng
OPIGHEVY  OLKOVOHIKAY  OpaCTNPLOTTOV 1] OKOVOHIKGY
TeploxeV, duvavtal va dewpndouy ot cupfifalovtal pe v
Kowr| ayopd, epocov dev aANOLOVOUY TOUG OPOUG TWV GUVAA-
Nayov katd Tpomo mou da avTEKELTO TPOG TO KOO GUHPEPOV.

BAéme onueia 64/65 Tov KatevduVTPIOY YPAHPGY OGOV aQopd TG
KpaTikég evioxUoels yia ) Siiowon kat Ty avadiipdpeon mpofinpa-
Tkov emyeprioewy (C 244/2 mg 1.10.2004).

Aev unapyouv evleieic ot ywpic v kpatikr otpién, o OTE da avu-
petomle mpofhpata psoo)??paxunpéﬁsopa (PAéne onpeia 9-11 v
KATEVDUVTPIOY YPARUAOV).
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(76) T v epappoyn aut)s e ddtagng e Zuvdnkng, 1

Enrtponn) mpénel va emfefaivoet OTL 1) mPOTEWVOHEVN evioyuon
OUHPANEL TV TIPAYHATOMOINGT KOWOTIKGY OTOX®V Kat eivat
anapait) kot avaAOYIK] yid TV TPAYHATONOINGT AUTGY
TOV GTOXV.

(77) Zto mapehdov, n Emtpomr) afioloynoe kpatikd petpa mou

anaANacoouv pia mpdnv povonw\iakn etatpeia and cuvtagio-
dotikég umoypedoeic mou unepifavav aUTEG TOU AmOPPEOUV
and To Yevikd ouvtaglodotikd KaJesTOC Kai mou  Eiyav
Yeomiotel katd T didipkela TG povomwMakng meptodou. Me
mv eukapia auth (), n Emttponn) Dedprioe 0T 1 pepik)
anaM\ayny and Vv empapuvon n omoia amoppéel and Tov
PXaviopd  xpnuatodotons  Ttev  ouvtaglodoTiKeV
dikawopatov  mou  améktoav ot epyalopevol  katd  To
napeNdov, mépa and autd mou mpoPAEmovTal BAoet TV YeVIKA
LOXUOVTOV GUVTAGLOdOTIKGY KadeoTdTwy, pmopel va Jewpndel
ouppipacpn. H «knpuén oupPiPactudttag Pasiotnke oto
OKEMTIKO OTL TO HETPO AUTO eyKpidnke oTo TAaiclo TNg
petappldpions tou ouvtatlodoTikol KadeoTmTOG TO Omoio
KaTpynoe epmodia mou mpoUmpxav yia TNV €160d0 OTIV
avtiotolyn ayopd kat £tot ouvéfale oty ulomoinon g
anoteleopatikng  eevdépwons e ayopas. Emmiéov, 1
Enttponi) avayvepioe 0Tt 1] xpnpatodoton mpocvetwv uvta-
Eodotikhv dikaopdtev mou anoktidnkav and toug epyalo-
pevoug ot Sldpkeld piag meplodou katd v onoia 1 ayopd
ntav akopn ket ennpéale TV AVIOYOVIOTKOTTA TG
ETAUPEIOG [IETAL TO GVOIYHA TNG OYOPAG OTOV OVTAY®OVIOUO.
TéNog, 1 Emrtponr| otpile ) DeTikr) TG Anoyr oto yeyovog
Ot o1 evdiagepopeves emyelproels anaAAAcoovVTay HOVO €V
PEPEL amd TO KOOTOG TMOU GUVEMAYOTAV 1} XPHATOdOTI 0N TV
adkov autdv ouvtablodoTkeOV SKatOHATY.

(78) Kata tov b0 tpomo, oty mapovoa unddeon, To EOIKO

kadeotds tev unaAilov tou OTE deoniotke o pua mepiodo
KaTd TV omoia 1] ayopd TIAEMIKOWOVIOV dev fTav akop)
ENeUDEPOIEVT) KAl OUVEMAYETAL OPLOPEVES IOLITEPOTITES Yiat
TV etaipeia Tov pmopet va odnynoouv o uYNAOTEPO KOOTOG
ye tov OTE o¢ oyéon e TOUG Yevika 1oYUOVTEG EpPYATIKOUG
VOHOUG Kal KavoviopoUg. Metd v mApn e\eudépwon g
ayopac to 2001, o OTE anoleoe pepidia ayopas kar €0oda
€V0 To oYoNoyIKO KOoToG mapépeve uynho. To mpoypappa
MPOWPNG OUVTAEIOdOTNONG HE OKOMO T ONHAVTIKY Helwo)
TOU €PYATIKOU OUVAHIKOU KAAUTITEL HOVO TO éva TPITO MEPINoU
TV UNOMNAAOV pe KODEOTOG HOVILOTTAC. SUVENKG, pmopel
va Jewprel on to podohoyikod kootog tou OTE ennpedlel
TNV avTayevioTikr Véor g etaipeiag oe pa mApeg eeude-
pOpéVn ayopad.

(79) Molovott omv mapoloa UMOJECH OKOMOG TOU  KPATIKOU

petpou eivar va emtpeyel otov OTE va avtayoviotel oe pua
TAPeG eEAeVdepoliEv ayopa xwpis Ty emfapuvon tev eKa-
Copévov drapdpetikov petovektpatoy, 1 Emrtponr) dev eiva,
oto ouykekpipévo otadio, oe déon i) va emfefadoe ™y
unapén mpoodeme empapuvong oe oxEon pE TOUG 1OIWTEG
AVTAYOVIOTEG, i) VO TOCOTIKOTOLOEL TUXOV TETOLO TPOGUETO
KOOTOG, Kat iii) va aEloAoyNOEL TIG EMMTOOES TOU OTIY avia-
yoviotikotta tou OTE. 'Onwg onueiboape mapamdve, 1
KpaTIKi] ouvelo@opd pnopel oty mpdén va unepfaivel To eika-
Copevo éxtakto kootog tou OTE. Emmléov, omw¢ mpoa-
vagépinke, 1 Emttponn dev pmopel oto ouykekpipévo otadio,
va amok\eioer 0Tl umApEav 1 UMAPYOUV TAEOVEKTIHATA Vit
tov OTE, ibwitepa ouveyilopeva mheovektpata and Ty

(") BMéme amodgaon g Emtpomic g 16n¢ Aekepfpiou 2003 yia v
Kkpatik evioyuor] mou yoprynoe 1 FaA\ia otnv EDF kot tig Propryavieg
nAextpiopol kot guotkou agpiou (EE L 49/9 g 22.2.2005).

(82

(84

(85

(86

*)

anacyoAnon dnpociwv unaMAAev kayj TV mponyoUpevn
povonw\iakn Tou Jéor), mou da TPEMEL VA GUVUTIONOYLOTOUY
katd v afohoynen TG cupfaToTTAG TOU TMPOTEWVOHEVOU
HETPOU HE TV KO ayopd.

=

H Emtponr| onpeiaver 0Tt 1 XprHATOSOTIKY] GUVEIGQOPA TOU
eNvikoU kpdtoug pmopel va avéldel oe mepinou 50 % Tou
KOOTOUG  TOU  TPOYPAHHATOS  TPOWPIG  GUVTaglodoTnorng
(8edopévou tou pelwpévou kdoToug G EA kat e avEnpévng
afiag tou 4% tev petoydv). To mOCOOTO QUTO  Elval
OTpAVTIKG UYPNAOTEPO and TV Kowonodeioa oUVEIGQOPA
mou olpgova pe v eNnvik kufépvion mpooptlotav va
neplopiotel YUpw to 20 %.

—

Emmhéov, 1 enttpor} ap@ifalel oyeTiKa pe TV avaykatotta
Kat TV avaloyiKOTTa TG KPATIKIG GUVELGQPOPAS, OEDOHEVOU
ont o OTE mpoogepe ndn oxedia EA oto mapehdov ywpic va
éxel evnpepwdel n Emtporr| yia ) oxenkn kpatikn) otipién.
Ot eNuvikég apyéc umootpiéav 0Tt mpokelpévou va dtaoga-
Notel 1 peyalutepn duvath ouppetoyr unaAov oty EA,
TIPOGPEPUNKAY TEPIGOOTEPO YEWAIOdWPOL OPOL GE OYEOT HE
T0 MaAPEATOV.

—

Baoel twv napanave, 1 Emtpon), oto otddio autd, apgifalet
Yyl TO av 1 XPNHATOdOTIKN OUVELoQPOpA TOu  eNAnVikoU
Kkpatoug oto ouvtablodoTikd Tapeio pmopel va Kknpuyvel
oupfiaoun olpgeva pe to apdpo 87 mapaypagos 3
atoiyeio y) g ouvdnkne EK.

I. Tupfifacipotyra Bacer tov apdpouv 86 mapaypagog
2 ¢ ouvdnkne EK

=

H eNnvikn kufépvnon, meptypagoviag Tig dagopés petaty
TOU VvopkoU mhaioiou mou toxvet yia tov OTE kat tov -
TIKO TOPEQ KAl TIG QNOPPEOUCES TPOGVETES EMPAPUVOELS Yiat
tov OTE, avagépinke oty unoXpewot] dlatprong evog exte-
TapEvoy, EOVIKNAG epPENelac SIKTUOU, TOU GUVETAYETAL TiEPLO-
GOTEPO TPOCHTIKO and 0,Tt elvat epumopika fraoctpo.

=

H Emtponi] —oe al\eg mepintdoels pétpev avadidpdpwong
QOpELY 1€ UOXPEMOELS dnpootag unnpeoiac— Exel epapprooel
0 apdpo 86 mapdypagog 2 yia PETPA MOU OTOXEUOLV OTN)
pelwon  Tou  epyatikol  duvapikol, OMGG  TPOYPARHATA
npowpng ouvtatiodotmong. (*)

) Qotooo, yia v aflo\oynon TG XPNLATOSOTIKAG OGUVELD-
@opag Tou eENvikoU kpdtoug Pdoet Tou apdpou 86 mapdy-
pagog 2 g ouvdnkns EK, n Emtponny dev Siadétel enaprag
\entopepeic mAnpogopies Gote va evomicer To ekalopevo
Kkootog mapoyng dnpootag umnpeoiag. Emm\éov, n xpnpato-
dotkr) ouvelopopd dev anoflémer oty avniotddpion Tou
npoavetou kootoug yia Tov OTE Noyw unoxpéwons dnpoctag
umnpeotag. Téhog, n Emtpon) mapatnpet 0w 1 ida 1) eAMnvikn
Kkufepvnon dev umootpiEe OTL MAnpouvTaL ot MPOUTOVECELS
Tou Gpdpou 86 maplypagog 2.

) Zuvenag, 1 Emtpomn ap@ifdlet av 1 xpnuatodoTiki
GUVEIGPOPE TOU ENAIIVIKOU KPATOUG GTO TIPOYPALIHLA TPOGPTS
ouvtaodotnong tou OTE pmopel va dewpndel oupfifaotyn
Paoer tou apdpou 86 mapaypagog 2 e cuvdnkng EK.

BAéne umodeon kpatikrg evioyuong N 650/2001 — Iphavdia (An

Post).
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(88)

VI. SYMITEPAZMATA

Baoel tov mapandve kat Tov mAnpogopiay mou uméfalav ot
eENVIKEG  apyéc kata T dilipkelw TG  MPOKATAPKTIKNG
¢peuvag, 1 Emtporr) Sev pmopel va amok\eioer v Unapén
evioyuone. Emim\éov, 1 Emtpory apgifdhel, epocov umapyet
€vioXuor), OTL 1] TIPOTEVOEVT] KPATIKN Guvelo@opd cupfifa-
Cetar pe ) ouvdnkn EK.

Suvenag, 1 Emtponn, evepyovtag Bacet g dadikaciag mou
kadopiletar oo apvpo 88 mapaypagog 2 e cuvdnkne EK,
kadel v EN\nvikr) Anpokpartia va unofddet ta oxoAd g
Kar va mapaoyet ONe¢ TG TANPOQOpiEG TOU HMOpOUV va
fondnoowv oty aloldynon Tou pETpoU, EVTOG evog wva
and Ty nuepopnvia mapalaPig TG mapoleag EMOTOM)G.
Kahet eniong v eA\nviki} kufépvion va unofalet cupminpo-
patikés mAnpogopies yia: 1) tov kadopiopod e agiag g
XPTHATOBOTIKIG GUVELGPOPAG TOU EAMVIKOU Kpatoug, 2) To
opioTikd koatog e EA, 3) otoieia mou va emTpépouy oty
Emrtpon] va umoloyicel TO KOOTOG TMapOpHOlou  oxediou
mpOwPNG ouVTaLldoTon otov WTIKO Topta (mephapfa-
VOHEVOV avagopey 0TO VORIKO TAGIO0 OU OLEnel TG HaLIKES
anohUoeig kol ta oxgdia mpowpns ouvtatiodotong oty
EN\ada, avagopdv oe mapopota pétpa oty eNAviki] ayopd
YEVIKQ Kat e101KOTEPa MPOTyoUpEva oxEdia TPOWPNG GUVTAZLo-
domone tou OTE) kaddg kar ototgeia yia Gha evdeyopeva
mheovektpata mou diedete o OTE. Qg mpog To onpeio auto,
N eMnvikr] kufépvnon kaheitar va umofdler 4) Aemtopepé-
OTEPEG MA|POYOPIEG TOU VOl EMITPEYOUV OTIV EMITPOTI| VU
afoloyroer av to edikd KadeoTmG AnAcyONM|ONG TV €pya-
Copévev otov OTE 1) yevikotepa o €181k0 vopkd mhaiolo mou
toyvel yia tov OTE mpootdwoe mAovektiata mou HeLmvouy
T0 €pyatiko kootog Tou OTE kat ta onoia dev dradétouv etat-
pelec MOU UMAYOVTaL OTO YEVIKO TAGIGIO TNG EPYATIKNG VOLLO-
Yeolag (0nwg analayr and ewogopés avepyiag 1 and ouvta-

(90

=

E10d0Tikég damaveg) kat 5) otoryela mMOU va EMTPEYOUV OTIY
Enttponn) va extipnoel av o OTE eEakoloudel va avtel o@én
anod TV TPOIYOUHEVI] HOVOTWALOKN TOU DECN TOU Vo v
gyouv egoudetepwlel pEcw ex-ante VopoUesiag HETA TV
e\eudépwon g ayopag to 2001.

Kakel emiong ng eNnvikéc apyéc va Swfifacouvy apéowg
QVTiypago TG mapovoag eMOTOAG 0TO dUVITTIKO amodekT)
NG EVIOXUOTG.

H Enrtponn) emupel va unevdupioer oty EAvikiy Anpok-
patia 0Tt T0 dpdpo 88 mapdypagoc 3 e ouvdnkng EK éxer
avaotohTiko anotéheopa. Emdupel eniong va emotroer v
npocoyr ¢ EN\nvikg Anpokpatiag oto dpipo 14 tou
kavoviopov  (EK) ap. 659/1999 tou ZupPouliou, mou
npofAénel o, otav Aapfdvovtar apvijTikég anmo@acels o€
TEPIMTMOELS TAPAVORNG evioyuong, 1 Emtponn anogaoilet Ty
€K EPOUG TOU OIKEIOU KPaToug pEAoug Afyn OAwv Twv
avaykaiey PETpOV yla TNV avakTion TG evioxuong and Tto
dtkalolyo €KTOG av auTO avTikelrtal G KATO YEVIKT apyT
TOU KOWOTIKOU dikaiou.

H Enrtpon) emdupel va unevdupioer oty ENMvikiy Anpok-
patia 0Tt Ja evijpepmoel o evdiagepopeva pépn  dnpo-
OlEOVTaG TNV Tapovoa emoToN] kat mepiAqyn g oty
Enionun Epnuepida t¢ Evpwnaikic Evoone. Oa evnuephoet
emiong ta evdlagepopeva pepn otg xopes EZET mou égouv
unoypayer ) oupgovia EOX, pe dnuooicuon avakoiveaorng
oto oupmnpopa EOX g Enionune Epnuepidac e Eupw-
naikn¢ Evworg kar da evnpepooet my Enontebousa Apyr e
EZEX anootéA\ovtag avtiypago TG mapoucas EmoToAr|S.
'O\a ta evbiagepopeva pépn da kAndolv va unofalouv tig
TIAPATIPIOEIS TOUG EVTOG XPOVIKIG TPOVECHIAC VOGS HNVOG
and Ty nuepopvia g mapovoag dnpocievonc.”



