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— Niesplacona cz¢$¢ nie w petni pokrytych akeji i papieréw wartosciowych,

— Umowy sprzedazy aktywéw z prawem odkupu w rozumieniu art. 12 ust. 3 i 5 dyrektywy
86/635/EWG, oraz

— Inne pozycje obcigzone pelnym ryzykiem.
Pozycje $redniego ryzyka:
— Akredytywy dokumentowe otwarte i potwierdzone (patrz takze: ,pozycje umiarkowanego ryzyka”),

— Gwarancje jakosci odsprzedawanych aktywow i gwarancje zaplaty odszkodowania (w tym gwarancje
przetargowe, gwarancje dobrego wykonania umowy, gwarancje zaplaty cla i gwarancje zaplaty
podatku) oraz inne gwarancje niemajace charakteru substytutu kredytu,

— Akredytywy zabezpieczajace niemajace charakteru substytutu kredytu,

— Niewykorzystane zobowigzania kredytowe (zobowigzania udzielenia kredytu, zakupu papieréw wartos-
ciowych, udzielenia gwarancji lub udzielenia akceptu) z pierwotnym terminem zapadalno$ci powyzej
jednego roku,

— Odnawialne gwarancje emisji weksli krotkoterminowych (NIF) i $rednioterminowych (RUF), oraz

— Inne pozycje obcigzone Srednim ryzykiem zgodnie z tym, co zostalo zgloszone Komisji.
Pozycje umiarkowanego ryzyka:

— Akredytywy dokumentowe, przy ktorych wysytka towaru stanowi zabezpieczenie akredytywy, oraz
inne instrumenty, ktére wygasaja z chwila realizacji transakeji bedacej ich podstaws,

— Niewykorzystane zobowiazania kredytowe (zobowigzania udzielenia kredytu, zakupu papieréw wartos-
ciowych, udzielenia gwarangji lub udzielenia akceptu) z pierwotnym terminem zapadalnosci do jednego
roku, ktérych nie mozna bezwarunkowo wypowiedzie¢ w kazdej chwili bez uprzedzenia lub ktére nie
umozliwiaja w sposob efektywny automatycznego uniewaznienia wskutek pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej kredytobiorcy, oraz

— Inne pozycje obcigzone umiarkowanym ryzykiem zgodnie z tym, co zostalo zgloszone Komisji.
Pozycje niskiego ryzyka:

— Niewykorzystane zobowiazania kredytowe (zobowigzania udzielenia kredytu, zakupu papieréw wartos-
ciowych, udzielenia gwarancji lub udzielenia akceptu), ktére mozna bezwarunkowo wypowiedzie¢ w
kazdej chwili bez uprzedzenia lub ktére umozliwiajg w sposéb efektywny automatyczne uniewaznienie
wskutek pogorszenia wiarygodnosci kredytowej kredytobiorcy Detaliczne linie kredytowe mozna uznaé
za bezwarunkowo odwolywalne, jesli warunki pozwola instytucji kredytowej na uniewaznienie ich w
pelnym zakresie dopuszczalnym w ramach ustawodawstwa w zakresie ochrony praw konsumenta i
kwestii z tym zwiazanych, oraz

— Inne pozycje obcigzone niskim ryzykiem zgodnie z tym, co zostalo zgloszone Komisji.

ZALACZNIK 11T

TRAKTOWANIE RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA DLA
INSTRUMENTOW POCHODNYCH, TRANSAKCJI Z
PRZYRZECZENIEM ODKUPU, TRANSAKCJI UDZIELENIA LUB
OTRZYMANIA POZYCZKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
TOWAROW, TRANSAKCJI Z DLUGIM TERMINEM ROZLICZENIA I
TRANSAKCJI Z OPCJA UZUPELNIENIA ZABEZPIECZENIA
KREDYTOWEGO

Czes¢ 1: Definicje
Dla celéw niniejszego zalacznika stosuje si¢ nastepujace definicje:
Pojecia ogdlne

1. Ryzyko kredytowe kontrahenta (CCR) oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
transakcji przed ostatecznym rozliczeniem przeplywéw Srodkéw pieni¢znych zwigzanych z tg
transakcjg.

2. Kontrahent centralny oznacza podmiot, ktéry w sensie prawnym dziala pomiedzy kontrahentami
uméw bedgcych w obrocie na jednym lub wigkszej liczbie rynkéw finansowych, stajac si¢ nabywca
dla kazdego sprzedawcy i sprzedawcy dla kazdego nabywcy.
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Typy transakcji

3.

Transakcje z dlugim terminem rozliczenia (Long Settlement Transactions) oznaczajg transakcje, w
ktorych kontrahent zobowigzuje si¢ dostarczy¢ papiery warto$ciowe, towary lub walute w zamian za
Srodki pienigzne, inne instrumenty finansowe lub towary (albo odwrotnie) w terminie, ktéry zgodnie
z umowy jest dtuzszy niz normalnie przyjety dla danego rodzaju transakgji i wynosi ponad pig¢ dni
roboczych od daty zawarcia transakeji przez instytucje.

Transakcje z opcja uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego (Margin Lending Transactions) ozna-
czaja transakcje, w ktérych instytucja kredytowa przedluza kredyt w zwiazku z nabyciem, sprzedazs,
przeniesieniem lub obrotem papierami wartoSciowymi. Transakcje takie nie obejmujg kredytow
innego rodzaju, ktére takze posiadaja zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych.

»Netting sets”, ,,hedging sets” i pojecia pokrewne

5.

10.

11.

12.

13.

Netting set oznacza grupe transakcji z pojedynczym kontrahentem, ktére podlegaja prawnie obowig-
zujacej dwustronnej umowie kompensowania i dla ktérych uznaje si¢ kompensowanie zgodnie z
czescia 7 niniejszego zalacznika oraz art. 90-93. Kazda transakgje, ktéra nie podlega prawnie obowig-
zujacej umowie dwustronnego kompensowania, uznanej zgodnie z czg$cig 7 niniejszego zalacznika,
nalezy dla celow niniejszego zalgcznika traktowacl jako transakcje stanowiaca wiasny netting set.

Pozycja ryzyka (Risk Position) oznacza warto$¢ liczbowa ryzyka przypisana transakcji zgodnie z
metodg standardowg, okreslong w czesci 5, na podstawie wezesniej ustalonego algorytmu.

Hedging set oznacza grupe pozycji ryzyka wynikajacych z transakcji w ramach pojedynczego pakietu
netting set, gdzie jedynie saldo takich transakcji ma istotne znaczenia dla okreslenia wartosci ekspo-
zycji zgodnie z metoda standardows, o ktérej mowa w czgsci 5.

Umowa o uzupelnieniu zabezpieczenia (Margin Agreement) oznacza umowe lub postanowienia
umowy, na mocy ktérych jeden kontrahent dostarcza drugiemu zabezpieczenie, w przypadku, gdy
ekspozycja drugiego kontrahenta wobec pierwszego przekracza okreslony poziom.

Prég uzupelnienia (Margin Threshold) oznacza maksymalng kwote naleznosci z tytutu ekspozycji
pozostala do splacenia do chwili uzyskania przez jedna ze stron prawa zazadania zabezpieczenia.

Okres ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia (Margin Period of Risk) oznacza czas, jaki
uplywa od ostatniej wymiany zabezpieczenia obejmujgcego transakcje z pakietu netting set z kontra-
hentem niewykonujacym zobowiazan do chwili zlikwidowania pozycji danego kontrahenta i ponow-
nego zabezpieczenia zwigzanego z tym ryzyka rynkowego.

Efektywny termin rozliczenia (Effective Maturity) dla pakietu netting set z terminem rozliczenia
dhuzszym niz jeden rok oznacza, wedtug metody modeli wewnetrznych, stosunek tacznej kwoty ocze-
kiwanej ekspozycji z tytutu transakcji dokonanych ogdlem w ramach pakietu netting set — pomniej-
szonej o stope dochodu nieobarczona ryzykiem — do lacznej kwoty oczekiwanej ekspozycji z tytulu
transakcji dokonanych w ramach pakietu netting set w ciagu jednego roku, pomniejszonej o nieobar-
czong ryzykiem stope dochodu. Prognozujac perspektywe czasows dluzszg niz jeden rok, efektywny
termin rozliczenia mozna skorygowa¢, tak by uwzglednial ryzyko prolongowane (rollover risk), zaste-
pujac oczekiwang ekspozycje efektywng oczekiwang ekspozycja.

Kompensowanie typu cross-product (Cross-Product Netting) oznacza ujecie transakcji dotyczacych
réznych kategorii produktéw w ramach jednego pakietu netting set zgodnie z zasadami dotyczacymi
tego typu kompensowania okreslonymi w niniejszym zalaczniku.

Do celéw czgsci 5, biezaca warto$¢ rynkowa (Current Market Value — CMV) odnosi si¢ do wartosci
rynkowej netto portfela transakcji z jednym kontrahentem w ramach pakietu netting set. Przy obli-
czaniu CMV uzywa si¢ zaréwno dodatnich, jak i ujemnych wartosci rynkowych.

Rozklad

14.

15.

Rozklad wartosci rynkowych (Distribution of Market Values) oznacza przewidywany, prawdopodobny
rozklad warto$ci rynkowych netto z tytulu transakcji dokonanych w ramach pakietu netting set do
okreslonej daty w przyszlosci (prognozowana perspektywa czasowa) dokonany na podstawie warto$ci
rynkowych zrealizowanych z tytulu takich transakcji do chwili obecnej.

Rozklad ekspozycji (Distribution of Exposures) oznacza przewidywany, prawdopodobny podzial
warto$ci rynkowych, w ktérym przewidywane ujemne wartosci rynkowe ustala si¢ jako zero.
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16. Rozklad neutralny pod wzgledem ryzyka (Risk-Neutral Distribution) oznacza rozklad wartosci rynko-
wych lub ekspozycji w okreslonym terminie przyszlym, ustalony na podstawie zaktadanych wartosci
rynkowych, takich jak zmiennos¢.

17. Rozklad faktyczny (Actual Distribution) oznacza rozktad wartosci rynkowych lub ekspozycji w okres-
lonym terminie przyszlym, ustalony przy uzyciu historycznych lub zrealizowanych wartosci rynko-
wych, takich jak zmienno$¢ obliczona na podstawie zaobserwowanych w przeszlosci zmian cen i stop
procentowych.

Miary i aktualizacje ekspozycji

18. Biezgca ekspozycja (Current Exposure) oznacza wigksza sposréd dwoch wartosci: zero albo wartosé
rynkowa transakgji lub portfela transakcji dokonanych z kontrahentem w ramach pakietu netting set,
ktére stanowilyby strate z chwila niewykonania zobowiazania przez kontrahenta, zakladajac, ze w
przypadku jego upadlosci wartosci takich transakcji nie mozna w zadnej mierze odzyskac.

19. Ekspozycja szczytowa (Peak Exposure) oznacza wysoki percentyl rozkladu ekspozycji w dowolnym
czasie w przyszlosci przed terminem rozliczenia najdluzszej transakcji z pakietu netting set.

20. Ekspozycja oczekiwana (Expected Exposure) oznacza Sredni rozklad ekspozycji w dowolnym czasie w
przysztosci przed terminem rozliczenia najdluzszej transakcji w ramach pakietu netting set.

21. Efektywna ekspozycja oczekiwana (Effective Expected Exposure) w okreSlonym terminie oznacza
maksymalng oczekiwana ekspozycje wystepujaca w tym terminie lub kiedykolwiek wczesniej. Jako
rozwiazanie alternatywne, w odniesieniu do okreslonego terminu pojecie to mozna zdefiniowad jako
wyzsza z dwoch wartodci: oczekiwanej ekspozycji w tym terminie albo efektywnej ekspozycji w
dowolnym terminie wcze$niejszym.

22. Oczekiwana ekspozycja dodatnia (Expected Positive Exposure — EPE) oznacza $rednig wazona oczeki-
wanych ekspozycji w funkeji czasu, gdzie poszczegélne wagi odpowiadajg propordji, jaka dana ekspo-
zycja stanowi w stosunku do calego przedzialu czasowego. Przy obliczaniu minimalnego wymogu
kapitalowego Srednia wyznacza si¢ na podstawie pierwszego roku lub, jesli termin rozliczenia wszyst-
kich uméw z pakietu netting set przypada przed uplywem jednego roku — na podstawie okresu
odpowiadajacego umowie z najdluzszym terminem rozliczenia.

23. Efektywna oczekiwana ekspozycja dodatnia (Effective EPE) oznacza $rednig wazona efektywnych ocze-
kiwanych ekspozycji w funkcji czasu wyznaczona na podstawie pierwszego roku lub, jesli termin
rozliczenia wszystkich uméw w ramach netting set przypada przed uplywem jednego roku — na
podstawie okresu odpowiadajacego umowie o najdluzszym terminie rozliczenia, gdzie poszczegdlne
wagi odpowiadaja propordji, jaka dana ekspozycja stanowi w stosunku do calego przedziatu czaso-
wego.

24. Aktualizacja wyceny kredytowej (Credit Valuation Adjustment) oznacza dostosowanie warto$ci port-
fela operacji z danym kontrahentem do poziomu $redniej wartosci rynkowej. Aktualizacja taka
odzwierciedla wartos¢ rynkowa ryzyka kredytowego wynikajacego z niewykonania warunkéw umoéw
zawartych z kontrahentem. Moze ona uwzglednia¢ warto$¢ rynkows ryzyka kredytowego kontrahenta
lub wartos¢ rynkowa ryzyka kredytowego zaréwno instytucji kredytowej, jak i kontrahenta.

25. Jednostronna aktualizacja wyceny kredytowej (One-Sided Credit Valuation Adjustment) oznacza aktu-
alizacje wyceny kredytowej, ktora uwzglednia warto$¢ rynkowa ryzyka kredytowego, jakie generuje
kontrahent dla instytucji kredytowej, nie odzwierciedla natomiast wartosci rynkowej ryzyka kredyto-
wego, jakie generuje instytucja kredytowa dla kontrahenta

Ryzyko zwigzane z CCR

26. Ryzyko prolongowane (Rollover Risk) oznacza kwote, o ktéra obniza si¢ oczekiwang ekspozycje
dodatnig, gdy oczekuje si¢, ze przyszle transakcje z kontrahentem bedg dokonywane w sposéb ciagly.
Dodatkowej ekspozycji powstalej w wyniku takich przyszlych transakcji nie uwzglednia si¢ przy
obliczaniu.
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27

28.

1.

. Ogodlne ryzyko korelacji (General Wrong-Way Risk) powstaje wowczas, gdy prawdopodobiefistwo

niewykonania zobowigzania przez kontrahentéw pozostaje w korelacji dodatniej z ogélnymi czynni-
kami ryzyka rynkowego.

Szczegdlne ryzyko korelacji (Specific Wrong-Way Risk) powstaje wowczas, gdy ekspozycja wobec
danego kontrahenta pozostaje w korelacji dodatniej z prawdopodobiefistwem niewykonania przez
niego zobowigzan, co wynika z charakteru transakcji, w ktérych uczestniczy. Uwaza sig, ze instytucja
kredytowa jest narazona na szczeg6lne ryzyko korelacji, jezeli oczekuje si¢ wysokiej wartosci przyszlej
ekspozycji wobec konkretnego kontrahenta, w przypadku, gdy prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania przez takiego kontrahenta jest takze wysokie.

Cze$¢ 2: Wybor metody

Z zastrzezeniem przepiséw ust. 2-7, instytucje kredytowe ustalajg wartos$¢ ekspozycji dla uméw wymie-
nionych w Zalaczniku IV za pomocy jednej z metod okreslonych w czgsci 3-6. Instytucje kredytowe,
ktore nie spetniajg warunkéw uprawniajacych do korzystania z traktowania okreslonego w art. 18 ust.
2 dyrektywy 2006/.../WE nie maja prawa stosowa¢ metody okreslonej w czesci 4. Aby ustali¢ wartos§é
ekspozycji dla uméw wymienionych w punkcie 3 Zalgcznika IV instytucje kredytowe nie majg prawa
stosowa¢ metody okreslonej w czesci 4.

Na laczne stosowanie metod okreslonych w czgSciach 3-6 zezwala si¢ na stale w ramach grupy, nie za$
w ramach pojedynczego podmiotu prawnego. Na laczne stosowanie metod okreslonych w czedci 3 1 5
w ramach pojedynczego podmiotu prawnego zezwala si¢ w przypadkach okreslonych w czgsci 5
ust. 19.

. Uzyskawszy zgode wlasciwych organdéw, instytucje kredytowe moga obliczaé warto$¢ ekspozycji dla:

i) uméw wymienionych w Zalaczniku IV;

ii) transakcji z przyrzeczeniem odkupu;

iii) transakcji udzielania lub zaciagania pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow;
iv) transakcji z opcja uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego; oraz

v) transakgji z dlugim terminem rozliczenia

przy zastosowaniu metody modelu wewnetrznego okreslonej w czesci 6.

. Jezeli instytucja kredytowa nabywa ochrong w postaci kredytowego instrumentu pochodnego w

zwigzku z ekspozycja zaliczang do portfela bankowego lub ryzykiem kredytowym kontrahenta (CCR),
wtedy sw6j wymog kapitalowy z tytulu zabezpieczanych aktywéw moze ona obliczaé zgodnie z
zalgcznikiem VIII cze$¢ 3 ust. 83-92 lub — uzyskawszy zgode wlasciwych organéw — zgodnie z
zalacznikiem VII czg$¢ 1 ust. 4 albo zalacznikiem VII czg$¢ 4 ust. 96-104. W takich przypadkach
warto$¢ ekspozycji z tytulu CCR dla wspomnianych wyzej kredytowych instrumentéw pochodnych
ustala si¢ jako zero.

. Warto$¢ ekspozycji zwiazanej z ryzykiem kredytowym kontrahenta w zwigzku ze sprzedaza swapow

ryzyka kredytowego niezaliczanych do portfela bankowego, gdy s3 one traktowane jako ochrona kredy-
towa zapewniana przez instytucj¢ kredytowa i podlegaja wymogowi kapitalowemu zwigzanemu z ryzy-
kiem kredytowym z tytutu pelnej kwoty referencyjnej — wynosi zero.

. Zgodnie ze wszystkimi metodami okreslonymi w czesciach 3-6 warto$¢ ekspozycji dla danego kontra-

henta jest rowna lacznej wartosci ekspozycji obliczonej dla kazdego pakietu netting set z udzialem
takiego kontrahenta.

. Warto$¢ ekspozycji z tytutu CCR réwng zero mozna przypisa¢ umowom na instrumenty pochodne lub

transakcjom z przyrzeczeniem odkupu, transakcjom udzielania i zaciggania pozyczek papieréw wartos-
ciowych i towaréw, transakcjom z dlugim terminem rozliczenia i transakcjom z opcjg uzupelnienia
zabezpieczenia, ktére zostaly zawarte z kontrahentem centralnym i pozostaja nierozliczone, nie
zostawszy przez takiego kontrahenta odrzucone. Ponadto warto$¢ ekspozycji rowng zeru mozna przy-
pisa¢ ekspozycjom kredytowym instytucji kredytowej wobec kontrahentéw centralnych wyniklym z
uméw na pochodne instrumenty kredytowe, transakcji z przyrzeczeniem odkupu, transakcji udzielania i
zaciagania pozyczek papieréw wartosciowych i towardw, transakeji z dlugim terminem rozliczenia i
transakcji z opcjg uzupelnienia zabezpieczenia jak i innych rodzajéw ekspozycji okreslonych przez
wlasciwe organy, ktdre pozostaja nierozliczone. Ekspozycje CCR kontrahenta centralnego z udzialem
wszystkich uczestnikéw zawieranych przez niego umoéw musza by¢ codziennie w pelni zabezpieczone.
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7. Ekspozycje powstale w wyniku transakeji z dlugim terminem rozliczenia mozna obliczy¢ przy uzyciu
jednej z metod okreslonych w czgsciach 3-6, niezaleznie od metod wybranych w odniesieniu do poza-
gieldowych transakcji pochodnych i pozagieldowych transakcji z przyrzeczeniem odkupu, transakcji
udzielania i zaciagania pozyczek papieréw wartoSciowych i towardw oraz transakcji z opcja uzupel-
nienia zabezpieczenia. Przy obliczaniu wymogéw kapitatowych z tytutu transakcji z dlugim terminem
rozliczenia instytucje kredytowe korzystajace z metody okreslonej w art. 84-89 moga na stale przypisac
takim transakcjom wagi ryzyka zgodne z metodg okre$lona w art. 78-83, niezaleznie od tego, jak istot-
nymi pozycjami s owe transakgcje.

8. Dla stosowania metody okreslonej w czesci 3 i 4 wlasciwe organy musza upewnié sig, ze ustalona
kwota referencyjna stanowi wilasciwy miernik ryzyka obcigzajacego dang umowe. Jezeli na przyklad
umowa przewiduje zwielokrotnienie przeptywéw $rodkow pieni¢znych, kwota referencyjna musi by¢
odpowiednio skorygowana, aby uwzgledni¢ efekt tego zwielokrotnienia na profil ryzyka tej umowy.

Czes¢ 3: Metoda wyceny wedlug wartoéci rynkowe;j

Czynno$¢ a): umowom przypisuje si¢ ich biezagca warto$¢ rynkowa (umowy wycenia si¢ wedtug wartosci
rynkowej), aby okresli¢ aktualny koszt odtworzenia wszystkich uméw o dodatniej dla danej
instytucji wartosci.

Czynno$¢ b): aby okresli¢ wysokos§¢ potencjalnego zaangazowania narazonego na ryzyko kredytowe w
przysztosci, z wyjatkiem jednowalutowych transakcji zamiany stopy procentowej ,stopa
zmienna na stop¢ zmienng”, w przypadku ktérych wyliczane beda jedynie aktualne koszty
odtworzenia uméw, referencyjne kwoty kapitatu lub wartosci bazowe mnozy si¢ przez
wskazniki procentowe przedstawione w tabeli 1:

TABELA 1 (1) ()

Umowy
) Umowy dotyczace dotyczace
Rzeczywisty termin platnosci (%) Umowy stopy Umowy wymiany | Umowy d?.ty crace metali towardw innych

procentowej walutowej i ztota akji szlachetnych iz metale

oprocz zlota szlachetne
Do jednego roku 0% 1% 6 % 7% 10 %
Powyzej jednego roku, nieprze- 0,5 % 5% 8% 7% 12%

kraczajacy pigciu lat

Powyzej pigciu lat 1,5% 7,5 % 10 % 8 % 15 %

(') Umowy, ktore nie mieszczg si¢ w zadnej z pieciu kategorii przedstawionych w powyzszej tabeli, nalezy traktowaé jako umowy
dotyczace towaréw innych niz metale szlachetne.

() Dla uméw z wielokrotng wymiang kwoty kapitalu wskazniki procentowe mnozy si¢ przez liczbe platnosci pozostalych do realizacji
zgodnie z umowsy.

(*) Dla uméw, ktore sg tak skonstruowane, aby rozliczy¢ aktualne ryzyko po okreslonych terminach platnoéci, badz tez takich, ktére
ulegaja przeszacowaniu w taki sposéb, ze warto$¢ rynkowa umowy jest réwna zero w okreslonych terminach, rzeczywisty termin
platnosci jest rtéwny okresowi pozostajgcemu do najblizszego terminu przeszacowania. W przypadku uméw stopy procentowej, ktore
spelniajg powyzsze kryteria, a rzeczywisty termin platnosci wynosi ponad rok, wskaznik procentowy nie moze by¢ mniejszy niz

0

,0 .

Do celéw okreslenia wysokosci potencjalnego zaangazowania narazonego na ryzyko kredytowe w przy-
sztosci zgodnie z czynnoscig b), wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom kredytowym na stosowanie
wskaznikéw procentowych okreslonych w tabeli 2 zamiast tych, okreslonych w tabeli 1 pod warunkiem
jednak, ze instytucje te muszg zastosowal procedure okre$lona w ust. 21 zalgcznika IV do dyrektywy
2006/../WE dla uméw dotyczgcych towaréw innych niz zloto w rozumieniu ust. 3 zalgcznika IV do
niniejszej dyrektywy:

TABELA 2
Razeczywisty termin platnosci Moot || Metle nieslachetne | M srowee
Do jednego roku 2% 2,5% 3% 4%
Powyzej jednego roku, nieprzekra- 5% 4% 5% 6 %
czajacy pieciu lat
Powyzej pigciu lat 7,5 % 8% 9% 10 %




C 227 E[242

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

21.9.2006

Sroda, 28 wrzesnia 2005 r.

Czynnos¢ c): Warto$¢ zaangazowania rowna si¢ sumie aktualnego kosztu odtworzenia uméw i potencjal-

Czynno$¢ a): referencyjng kwote kapitalu kazdego instrumentu mnozy si¢ przez przedstawione w tabeli

nego zaangazowania narazonego na ryzyko kredytowe w przysztosci.

Cze$¢ 4: Metoda wyceny pierwotnej warto$ci ekspozycji

3 wskazniki procentowe w sposob nastepujacy:

TABELA 3

Pierwotny termin platnosci (')

Umowy stopy procentowej

Umowy wymiany walutowej i
ztota

Do jednego roku 0,5 % 2%
Od jednego roku, niedtuzszy niz dwa lata 1% 5%
Dodatek za kazdy nastgpny rok 1% 3%

() W przypadku uméw stopy procentowej instytucje kredytowe, za zgodg wlasciwych organdéw, moga stosowaé termin platnosci badz

pierwotny, badZ rzeczywisty.

Czynno$¢ b): wyliczone w powyzszy sposéb pierwotne ryzyko to warto$¢ ekspozycji.

1.

Czgsé¢ 5: Metoda standardowa

SM mozna stosowaé jedynie do pozagieldowych transakcji pochodnych. Warto$¢ ekspozycji oblicza
si¢ oddzielnie dla kazdego pakietu netting set, po ustanowieniu zabezpieczenia wedlug nastgpujacego
wzoru:

warto$¢ ekspozycji =

R maks <CMV-CMC; > 1D _RPT; - Y RPC *CCRMJ)
j i ]

gdzie

CMV = biezgca warto$¢ rynkowa portfela transakcji w ramach pakietu netting set z kontrahentem
przed ustanowieniem zabezpieczenia. To jest, gdzie:

MV = ) My,

i gdzie
CMV, = biezaca warto$¢ rynkowa transakgji i;

CMC = biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia rzeczowego przypisanego pakietowi netting set, to
jest:

CMC = ) CMG
I

gdzie CMC, to biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia |;
i = wskaznik oznaczajacy transakcje;

1 = wskaznik oznaczajacy zabezpieczenie;

j = wskaznik oznaczajacy dang kategorie hedging set. Hedging sets odpowiadaja czynnikom ryzyka,
dla ktérych pozycje ryzyka o przeciwstawnych symbolach saldujg si¢, dajac pozycje ryzyka netto, na
ktorej opiera si¢ nastepnie pomiar ekspozycji;
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RPT; = pozycja ryzyka z tytutu transakcji i w odniesieniu do hedging set j;
RPT; = pozycja ryzyka z tytutu zabezpieczenia | w odniesieniu do hedging set j;
CCRM, = wielokrotno$¢ CCR okreslona w tabeli 5 w odniesieniu do hedging set j;

B =14

Zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta ma symbol dodatni; zabezpieczenie udzielone kontrahentowi
ma symbol ujemny.

Zabezpieczenia uznawane dla celéw tej metody ograniczajg si¢ do tych, ktére zakwalifikowano na
mocy zalacznika VIII czg$¢ 1 ust. 11 i zalgcznika I ust. 9 dyrektywy 2006/.../WE.

2. Jezeli pozagieldowa transakcja pochodna o liniowym profilu ryzyka polega na wymianie instrumentu
finansowego na platnos¢, te czes¢ transakeji, ktora zawiera platno$¢ okresla sie jako ,sktadnik platnos-
ciowy transakcji” (payment leg). Transakcje, ktére polegaja na wymianie jednej platnosci na drugg,
skladajg si¢ z dwoch skladnikéw platnosciowych. Na skladniki takie skladajg si¢ uzgodnione w
umowie platnosci brutto, facznie z kwota referencyjna transakgji. Instytucje kredytowe moga do celow
ponizszych obliczent nie uwzgledniaé ryzyka stopy procentowej wynikajacego ze skladnikéw platnos-
ciowych transakgji, jesli termin rozliczenia wynosi mniej niz jeden rok. Instytucje kredytowe moga
traktowacd transakcje, ktore skladaja si¢ z dwoch skladnikéw platnosciowych nominowanych w tej
samej walucie, takich jak swapy stopy procentowej, jako pojedynczg transakcje faczng. Dla takiej trans-
akgji tacznej obowiazuja sposoby traktowania stosowane do skladnikéw platnosciowych.

3. Transakgcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych przedmiotem s3 instrumenty finansowe w postaci akcji
(w tym indekséw gieldowych), zlota, innych metali szlachetnych lub innych towaréw, przyporzadko-
wuje si¢ do pozycji ryzyka w odpowiednich akcjach (lub indeksie gietfdowym) lub towarach (w tym w
zlocie i innych metalach szlachetnych) oraz do pozycji ryzyka stopy procentowej dla skladnika
platnosciowego danej transakcji. Jesli skladnik taki jest nominowany w walucie obcej, dodatkowo
przyporzadkowuje si¢ go do pozydji ryzyka w danej walucie.

4. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktérych przedmiotem sg instrumenty dluzne, przyporzadkowuje
sie do jednej pozydji ryzyka stopy procentowej ze wzgledu na dany instrument dtuzny oraz do innej
pozycji ryzyka stopy procentowej ze wzgledu na skladnik platnosciowy transakcji. Transakcje o
liniowym profilu ryzyka polegaja na wymianie jednej platnosci za druga, w tym terminowe transakcje
wymiany, przyporzadkowuje si¢ do pozycji ryzyka stopy procentowej dla kazdego ze skladnikéw
platnoSciowych. Jezeli bazowy instrument dluzny jest nominowany w walucie obcej, instrument taki
przyporzadkowuje si¢ do pozycji ryzyka w danej walucie. Jezeli sktadnik platnosciowy jest nomino-
wany w walucie obcej, podobnie przyporzadkowuje si¢ go do pozycji ryzyka w tej walucie. Wartosé
ekspozycji przypisana bazowej transakcji wymiany walutowej wynosi zero.

5. Wielko$¢ pozycji ryzyka z tytutu transakcji o liniowym profilu ryzyka to efektywna warto$¢ referen-
cyjna (warto$¢ rynkowa pomnozona przez ilo$¢) bazowych instrumentéw finansowych (w tym
towaréw) przeliczonych na walute krajowa danej instytucji kredytowej, z wyjatkiem instrumentéw
dluznych.

6. W przypadku instrumentéw dtuznych i skladnikow platnosciowych transakeji wielkos¢ pozycji ryzyka
to efektywna warto$¢ referencyjna naleznosci brutto (w tym kwoty referencyjnej) przeliczona na
walute krajowa danej instytucji kredytowej, pomnozona odpowiednio przez zmodyfikowany czas
obowiazywania instrumentu dluznego lub sktadnika platnosciowego transakeji.

7. Wielko$¢ pozygji ryzyka z tytulu swapu ryzyka kredytowego to warto$¢ referencyjna instrumentu
dluznego pomnozona przez czas pozostaly do rozliczenia swapu ryzyka kredytowego.

8. Wielo§¢ pozydji ryzyka z tytulu pozagieldowej transakcji pochodnej o nieliniowym profilu ryzyka, w
tym opdji i opcji na swapy (swaptions), jest rtéwna ekwiwalentowi delta nominalnej kwoty instrumentu
finansowego, ktory jest podstawg transakcji, z wyjatkiem przypadku, gdy podstawa transakcji jest
instrument dtuzny.

9. Wielkos¢ pozydji ryzyka z tytutu pozagieldowej transakcji pochodnej o nieliniowym profilu ryzyka, w
tym opcji i opcji na swapy (swaptions), ktorej podstawa jest instrument dtuzny lub skladnik platnos-
ciowy transakcji, jest réwna ekwiwalentowi delta efektywnej wartoci referencyjnej instrumentu
dluznego lub skladnika platnosciowego, pomnozonej odpowiednio przez zmodyfikowany czas
obowiazywania takiego instrumentu dluznego lub skladnika platnosciowego transakgji.
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10. Przy obliczaniu pozycji ryzyka zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta traktuje si¢ jak naleznos¢ od

kontrahenta z tytulu umowy na instrumenty pochodne (pozycja diuga) platng tego samego dnia,
podczas gdy udzielone zabezpieczenie traktuje si¢ jak zobowigzanie wobec kontrahenta (pozycja
kroétka) platne tego samego dnia.

11. Instytucje kredytowe moga stosowaé nastepujacy wzér do wyznaczania wielkosci i symbolu pozycji
ryzyka:
dla wszystkich instrumentéw innych niz instrumenty dluzne:
efektywna warto$¢ referencyjna, lub
ekwiwalent delta
wartosci referencyjnej = me?S_V

P
gdzie:
P, = cena instrumentu bazowego wyrazona w walucie referencyjnej;
V = warto$¢ instrumentu finansowego (w przypadku opgji: cena opcji; w przypadku transakeji o
liniowym profilu ryzyka: warto$¢ samego instrumentu bazowego );
p = cena instrumentu bazowego wyrazona w tej samej walucie co v;
dla instrumentéw dluznych i sktadnikéw platnosciowych we wszystkich typach transakgji:
efektywna warto$¢ referencyjna pomnozona przez zmodyfikowany czas trwania lub
ekwiwalent delta w wartosci referencyjnej pomnozony przez zmodyfikowany czas trwania
oV
or
gdzie:
V = warto$¢ instrumentu finansowego (w przypadku opcji: cena opcji; w przypadku transakcji o
liniowym profilu ryzyka: odpowiednio warto§¢ samego instrumentu bazowego lub skladnika platnos-
ciowego);
r = poziom oprocentowania
Jezeli wartos¢ V nominowana jest w walucie innej niz waluta referencyjna, warto$¢ instrumentu
pochodnego nalezy przeliczy¢ na walutg referencyjng, mnozac ja przez odpowiedni kurs wymiany.

12. Pozycje ryzyka grupuje si¢ w hedging sets. Dla kazdego hedging set oblicza si¢ bezwzgledna kwote
stanowigca sume¢ powstalych pozycji ryzyka. Sume taka okresla si¢ jako ,pozycja ryzyka netto” i
przedstawia jako:

’ZRPE,- - > RPG
i I
we wzorach podanych w powyzszym ust. 1.

13. Dla pozydji ryzyka stopy procentowej z tytulu $rodkéw pienigznych zdeponowanych przez kontra-
henta jako zabezpieczenie, z tytutu skladnikéw platnosciowych transakgji i bazowych instrumentéw
dluznych — do ktérych zgodnie z tabela 1 w zalgczniku 1 do dyrektywy 2006/.../WE odnosi si¢
obciazenie kapitalowe w wysokosci 1,60 % lub mniejszej — istnieje w odniesieniu do kazdej waluty
sze$¢ hedging sets, jak podano w ponizszej tabeli 4. Hedging sets okresla si¢ poprzez polaczenie
dwoch kryteriéw: ,terminu rozliczenia” i ,stép procentowych odniesienia”.

TABELA 4
Stopy procentowe odniesienia wg Stopy procentowe odniesienia wg
kursu oficjalnego kursu innego niz oficjalny
Termin rozliczenia < 1rok < 1rok
Termin rozliczenia >1-< 5lat >l —< 5 lat
Termin rozliczenia > 5 lat > 5 lat
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14. Dla pozycji ryzyka z tytulu bazowych instrumentéw dluznych lub sktadnikéw platnosciowych trans-
akgji, ktorych stopa oprocentowania jest powigzana z wartoscig referencyjng stanowiaca og6lny
poziom stop oprocentowania obowigzujacych na rynku, rzeczywisty termin rozliczenia stanowi czas,
jaki uptywa do kolejnej zmiany stép oprocentowania. We wszystkich innych przypadkach jest to czas
pozostaly do wykupu bazowego instrumentu bazowego lub — w przypadku skladnika platnosciowego
transakcji — czas trwania transakcji.

15. Na kazdego emitenta referencyjnego papieru dluznego, bedacego podstawa swapu ryzyka kredyto-
wego, przypada jeden hedging set.

16. W przypadku pozycji ryzyka stopy procentowej z tytulu depozytéw Srodkéw pienieznych przekaza-
nych kontrahentowi jako zabezpieczenie, gdy kontrahent taki nie zalega ze splaty zobowigzan obar-
czonych niskim ryzykiem szczegblnym oraz wynikajacych z bazowych instrumentéw dhuznych —
ktére zgodnie z tabelg 1 w zalaczniku I do dyrektywy 2006/.../WE podlegaja obcigzeniu kapitalo-
wemu wyzszemu niz 1,60 % — na kazdego emitenta przypada jeden hedging set. Jezeli skladnik
platnosciowy transakcji jest odwzorowaniem takiego instrumentu dluznego, jeden hedging set przy-
pada takze na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu dluznego. Instytucje kredytowe moga
przypisa¢ temu samemu hedging set pozycje ryzyka wynikajace z instrumentéw dluznych okreslonego
emitenta lub referencyjnych instrumentéw dluznych tego samego emitenta, ktérych odwzorowaniem
sa skfadniki platnosciowe lub ktére stanowia przedmiot swapu ryzyka kredytowego.

17. Bazowe instrumenty finansowe, inne niz instrumenty dluzne (akcje, metale szlachetne, towary i inne)
przypisuje si¢ tym samym hedging sets tylko wowczas, gdy sa one ze sobg identyczne lub podobne do
siebie.

W kazdym innym przypadku przypisuje si¢ je oddzielnym hedging sets. Podobienstwo instrumentoéw
ustala si¢ w sposdb nastepujacy:

— w przypadku akcji — instrumentami podobnymi sa akcje pochodzace od tego samego emitenta.
Indeks akgji traktuje si¢ jako oddzielnego emitenta;

— w przypadku metali szlachetnych — instrumentami podobnymi sa takie, ktére dotyczg tego
samego metalu. Indeks metali szlachetnych traktuje si¢ jako oddzielny metal szlachetny;

— w przypadku energii elektrycznej — instrumentami podobnymi sg takie prawa i zobowiazania do
dostawy energii, ktére odnosza si¢ do tego samego okresu obcigzenia szczytowego lub pozaszczy-
towego w ciggu doby;

— w przypadku towaréw — instrumentami podobnymi sg takie, ktére dotycza tego samego towaru.
Indeks towardw traktuje si¢ jako oddzielny rodzaj towaru.

18. Mnozniki CCR (CCRM) dla poszczegdlnych kategorii hedging sets podane s3 w ponizszej tabeli 5.

TABELA 5
Kategorie hedging set CCRM
1. Stopy procentowe 0,2%
2. Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytutu referencyjnego instrumentu dtuznego, ktéry 0,3%

jest przedmiotem transakcji swapu ryzyka kredytowego i ktoéry — zgodnie z tabelg 1 w
zalgczniku [ do dyrektywy 2006/...[WE — podlega obcigzeniu kapitalowemu réwnemu
lub nizszemu niz 1,60 %.

3. Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytulu instrumentu dtuznego lub referencyjnego 0,6 %
instrumentu dluznego, ktéry — zgodnie z tabela 1 w zalagczniku I do dyrektywy
2006/.../WE — podlega obciazeniu kapitalowemu wyzszemu niz 1,60 %.

4. Kursy wymiany 2,5%
5. Energia elektryczna 4%
6. Zloto 5%
7. Akgje 7%
8. Metale szlachetne (z wyjatkiem zlota) 8,5%
9. Inne towary (z wyjatkiem metali szlachetnych i energii elektrycznej) 10 %
10. Instrumenty bazowe pozagieldowych transakcji pochodnych nienalezace do zadnej z 10 %

powyzszych kategorii.
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19.

20.

21.

3.

Instrumenty bazowe pozagieldowych transakcji pochodnych, o ktérych mowa w ust. 10 tabeli 5, przy-
pisuje si¢ oddzielnym, pojedynczym hedging sets odpowiadajacym kazdej z kategorii instrumentu
bazowego.

W przypadku transakeji o nieliniowym profilu ryzyka lub skladnikéw platnosciowych transakeji oraz
transakeji, ktorych przedmiotem sg instrumenty dluzne, dla ktérych instytucja kredytowa nie moze
wyliczy¢ odpowiednio wspolczynnika delta lub zmodyfikowanego czasu trwania przy pomocy
zatwierdzonego przez siebie modelu obliczania minimalnego wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka
rynkowego — wlasciwe organy okreslaja w sposéb zachowawczy wielkos¢ pozycji i odpowiedni do
danego przypadku CCRM,;. Jako rozwigzanie alternatywne wiasciwe organy moga wymagaé zastoso-
wania metody okre$lonej w czesci 3. Nie uznaje si¢ wowczas kompensowania: to znaczy, warto$é
ekspozycji oblicza si¢ tak, jakby istnial netting set obejmujacy jedynie pojedyncza transakcje

Instytucja kredytowa posiada procedury wewnetrzne stuzace weryfikacji, czy, przed zaliczeniem trans-
akcji do grupy zabezpieczen, transakcja zostala objeta mozliwa do prawnego wyegzekwowania
umowa kompensowania spelniajacg wymogi okreslone w czesci 7.

Instytucja kredytowa korzystajaca z zabezpieczenia w celu ograniczenia swojego CCR posiada proce-
dury wewnetrzne shuzace weryfikacji, przed uznaniem efektéw zabezpieczenia w obliczeniach insty-
tucji kredytowej, czy spelnia ono standardy pewnosci prawnej okre$lone w zalgczniku VIIL

Czes¢ 6: Metoda modeli wewnetrznych

. Za zgoda wlasciwych organ, instytucja kredytowa moze stosowaé metod¢ modeli wewnetrznych (IMM)

do obliczania wartosci ekspozycji w przypadku transakcji okreslonych w czesci 2 ust. 2 ppkt. (i), lub
transakcji okreslonych w czesci 2 ust. 2 ppke. (ii), (iii) i (iv), lub transakcji okreSlonych w czesci 2 ust. 2
ppkt. (i)-(iv). Kazdy z powyzszych przypadkéw moze obejmowaé réowniez transakcje wymienione w
czesci 2 ust. 2 ppkt (v). Pomimo czgsci 2 ust. 1 akapit drugi instytucje kredytowe moga zadecydowac o
tym, aby nie stosowa¢ tej metody do ekspozycji nieistotnych pod wzgledem wielkosci i ryzyka. Warun-
kiem stosowania IMM przez instytucj¢ kredytows jest spelnienie wymogow okreslonych w niniejszej
czesci.

. Za zgodg wlaSciwych organéw IMM wprowadza¢ mozna kolejno w odniesieniu do poszczeg6lnych

typow transakcji, w tym czasie instytucja kredytowa moze korzysta¢ z metod okreslonych w czg$ciach
3 lub 5. Niezaleznie od pozostalych przepisow niniejszej czgsci instytucje kredytowe nie sa zobowia-
zane do stosowania konkretnego rodzaju modelu.

W przypadku wszystkich pozagieldowych transakcji pochodnych i wszystkich transakcji z dlugim
terminem rozliczenia, nieobjetych zgoda na stosowanie IMM, instytucja kredytowa korzysta z metod
okreslonych w czesci 3 lub czesci 5. Na faczne zastosowanie tych dwdch metod zezwala si¢ na stale
tylko w ramach grupy podmiotéw. Natomiast na taczne stosowanie tych dwoch metod w ramach poje-
dynczego podmiotu prawnego zezwala si¢ w przypadkach okreslonych w czesci 5 ust. 19.

. Instytucje kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie na stosowanie IMM, nie powracaja do stosowania

metod okreslonych w czg$ciach 3 i 5 niniejszego zalacznika, z wyjatkiem przypadkéw gdy wykaza, ze
stuzy to dobrej sprawie i uzyskaja na to zgode wiasciwych organ. Kiedy instytucja kredytowa przestaje
spetnia¢ wymagania okre§lone w niniejszej czesci, wtedy albo przedstawia wilasciwym organom plan
powrotu do stanu zgodnosci z takimi wymaganiami albo dowodzi, ze skutki niezgodnosci s3 nieistotne.

Wartos¢ ekspozycji

5.

Warto$¢ ekspozycji oblicza si¢ na poziomie pakietu netting set. Model okresla przewidywany rozklad
zmian warto$ci rynkowej netting set wynikajacy ze zmiennoSci parametréw rynkowych, takich jak
stopy procentowe czy kursy walut. Nastepnie przy pomocy modelu oblicza si¢ wartosci ekspozycji dla
danego pakietu netting set w dowolnym czasie w przyszlosci, biorac pod uwage zmiany parametréw
rynkowych. W przypadku kontrahentéw transakcji z opcja uzupelniania zabezpieczenia model moze
takze uwzglednié przyszle zmiany poziomu zabezpieczenia.

Prognozujgc rozklad zmian wartosci rynkowej dla pakietu netting set, instytucje kredytowe moga
uwzgledni¢ takze zabezpieczenia finansowe okreSlone w czeSci 1 ust. 11 zalacznika VIII i ust. 9
zalgcznika 11 do dyrektywy 2006/../WE, o ile zabezpieczenie takie spelnia wymagania w zakresie
ilosci, jakosci i rodzaju danych, wlasciwe dla metody modeli wewnetrznych.
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7. Wartosci ekspozycji oblicza si¢ jako iloczyn wspélczynnika alfa i efektywnej oczekiwanej ekspozycji
dodatniej (EPE):

Warto$¢ ekspozycji = a x efektywna EPE
gdzie:

alfa (a) rowna si¢ 1,4, przy czym wlaSciwe organy moga wymagal wyzszej wartosci a, oraz gdzieefek-
tywng EPE oblicza si¢, szacujac warto$¢ oczekiwanej ekspozycji (EEt) jako $rednia ekspozycje liczong
w okre$lonym terminie w przysztosci t, gdzie Srednia t¢ uzyskuje si¢ na podstawie wszystkich mozli-
wych warto$ci czynnikéw ryzyka rynkowego w przysziosci. Wedlug modelu wewnetrznego wartosé
EE szacuje si¢ w szeregu terminéw przyszlych t,, t,, t; itp.

8. Efektywna EE oblicza si¢ rekursywnie jako:
Efektywna EE, = max(efektywna EE, ; EE,)
gdzie:
biezaca date oznacza si¢ jako t,, a efektywna EEt, jest rowna biezacej ekspozyciji.

9. W tym ujeciu efektywna EPE to $rednia efektywna EE w ciggu pierwszego roku przyszlej ekspozycji.
Jezeli termin rozliczenia wszystkich uméw w ramach pakietu netting set przypada przed uplywem
jednego roku, EPE jest Srednig EE wyznaczong do chwili uplynigcia terminu rozliczenia wszystkich
uméw w ramach takiego pakietu. Efektywna EPE oblicza si¢ jako $redniowazong efektywng EE:

min (1rok)
Efektywna EPE = Efektywna EE," Ay

=
gdzie:

wagi A, =t — t,, dopuszczaja przypadek, w ktérym przyszlg ekspozycje oblicza si¢ w nieréwnych
odstepach czasu.

10. Miary EE albo ekspozycji szczytowej wyznacza si¢ na podstawie rozkladu ekspozycji, uwzgledniaja-
cego mozliwo$¢ odchylenia takiego rozkladu od normy.

11. Instytucje kredytowe moga skorzystaé z miary, ktéra dla kazdego kontrahenta ma charakter bardziej
zachowawczy niz warto$¢ iloczynu alfa razy efektywna EPE, obliczona wedlug réwnania podanego

powyzej.

12. Niezaleznie od ust. 7 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom kredytowym na stosowanie
wiasnych oszacowan a, ktérych dolny limit wynosi 1,2, gdzie a jest rowna stosunkowi kapitalu ekono-
micznego wynikajacego z pelnej symulacji CCR ekspozycji wszystkich kontrahentéw (licznik) do
kapitalu ekonomicznego opartego na EPE (mianownik). W mianowniku EPE traktowana jest tak jak
stala niesplacona kwota naleznosci. Instytucje kredytowe wykazujg, ze ich wewnetrzne oszacowania a
uwzgledniajg w liczniku istotne przyczyny stochastycznej zaleznosci wystepujacej po rozkladzie
warto$ci rynkowych transakeji lub portfeli transakcji na poszczegdlnych kontrahentéw.W wewnetrz-
nych oszacowaniach alfa uwzglednia si¢ granulacje portfeli.

13. Instytucja kredytowa dba o to, by licznik i mianownik a byly obliczane w sposéb konsekwentny pod
wzgledem metodologii stosowania modeli, specyfikacji parametrow i skladu portfela. Stosowana
metoda opiera si¢ na przyjetej przez instytucje kredytowa wewnetrznej koncepcji kapitatu ekonomicz-
nego, jest dobrze udokumentowana i podlega zatwierdzeniu przez niezalezny organ. Ponadto insty-
tucje kredytowe weryfikuja swoje oszacowania co najmniej raz na kwartal lub czesciej, w przypadku
gdy sklad portfela ulega z czasem zrdéznicowaniu. Instytucje kredytowe oceniajg takze ryzyko modelu.

14. W razie potrzeby parametry zmiennosci i korelacji czynnikéw ryzyka rynkowego stosowane przy
wspoélnej symulacji ryzyka rynkowego i kredytowego powinny zosta¢ uzaleznione od czynnika ryzyka
kredytowego, tak by uwzgledni¢ potencjalny wzrost zmiennosci lub korelacji w razie spadku koniunk-
tury gospodarczej.
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15.

Jezeli pakiet netting set podlega umowie o uzupehieniu zabezpieczenia, instytucje kredytowe stosuja
jedng z nastepujacych miar EPE:

a) Efektywna EPE bez uwzglednienia umowy o uzupelnieniu zabezpieczenia;

b) prég, jesli ma warto$¢ dodatnia, zgodny z umowa o uzupelieniu zabezpieczenia, powigkszony o
dodatek, ktory uwzglednia potencjalny wzrost ekspozycji w okresie ryzyka objetym umowa o
uzupehnieniu zabezpieczenia. Dodatek ten oblicza si¢ jako oczekiwany wzrost ekspozycji z tytutu
pakietu netting set, poczawszy od poziomu biezacej ekspozycji réwnego zeru poprzez caly okres
ryzyka objety umowa. Na obowigzujacy do opisywanych celéw okres ryzyka objety umowa o
uzupelnieniu zabezpieczenia naklada si¢ limit dolny wynoszacy pig¢ dni roboczych dla pakietéw
netting set zlozonych wylacznie z transakgcji typu repo podlegajacych codziennemu uzupehnianiu
zabezpieczenia i codziennej wycenie rynkowej oraz dziesie¢ dni roboczych dla innych pakietow
netting set; lub

¢) jezeli model wewnetrzny uwzglednia skutki uzupelniania zabezpieczenia podczas szacowania EE,
miar¢ EE uzyskana przy pomocy takiego modelu mozna, za zgoda wiasciwych organ, zastosowac
bezposrednio w réwnaniu podanym w ust. 8.

Wymagania minimalne dotyczgce modeli EPE

16.

Model EPE stosowany przez instytucje kredytowa spelnia wymogi operacyjne okreslone w ust. 17-41.

Kontrola CCR

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Instytucja kredytowa posiada jednostke kontrolna odpowiedzialng za opracowanie i stosowanie
systemu zarzadzania CCR, w tym za pierwotne i biezace zatwierdzanie modelu wewngtrznego.
Kontroluje ona sp6jno$¢ danych wejsciowych, a takze sporzadza i analizuje sprawozdania dotyczace
wynikéw funkcjonowania stosowanego przez instytucje kredytowa modelu pomiaru ryzyka, tacznie z
oceng zwiazku miedzy stopniem ryzyka a limitami w zakresie udzielania kredytéw i prowadzenia
dziatalno$ci handlowej. Jednostka taka jest niezalezna od jednostek odpowiedzialnych za powstajace,
ekspozycje odnawiane lub handlowe oraz wolna od wszelkich niepozadanych wplywoéw; sklada si¢ z
odpowiednio wykwalifikowanej kadry i podlega bezposrednio kierownictwu wyzszego szczebla tej
instytucji. Praca jednostki jest SciSle zwigzana z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem instytucji
kredytowej. Wyniki tej pracy muszq w zwigzku z tym stanowi¢ integralng czg$¢ procesu planowania,
monitorowania i kontrolowania profilu ryzyka kredytowego i ogélnego profilu ryzyka instytucji kredy-
towej.

Instytucja kredytowa ustala zasady, procesy i systemy w zakresie zarzadzania CCR, ktére opierajg si¢
na solidnych zalozeniach i sa konsekwentnie stosowane. Do podstaw nalezytego zarzadzania CCR
naleza takie elementy jak: rozpoznanie ryzyka, pomiar, zarzadzanie, zatwierdzanie i sprawozdawczo$é
wewnetrzna w zakresie CCR.

W zasadach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez instytucj¢ kredytowa uwzglednia si¢ mecha-
nizmy rynkowe, plynnos¢ oraz zagrozenia natury prawnej i operacyjnej, jakie moga wiaza¢ si¢ z CCR.
Instytucja kredytowa nie podejmuje dzialalnosci gospodarczej z kontrahentem, nie oceniwszy wezes-
niej jego wiarygodnosci kredytowej, oraz w sposob wlasciwy uwzglednia ryzyko kredytowe przed i w
trakcie rozliczenia. Ryzykiem tym nalezy zarzadza¢ na poziomie kontrahenta oraz calego przedsie-
biorstwa w sposéb jak najbardziej kompleksowy i wszechstronny (sumujac ekspozycje CCR z innymi
ekspozycjami kredytowymi).

Zarzad glowny i kierownictwo wyzszego szczebla instytucji kredytowej aktywnie uczestniczy w
procesie kontroli CCR, traktujgc to zadanie jako istotny aspekt swojej dzialalnosci gospodarczej,
wymagajacy zaangazowania odpowiednich $rodkéw. Kierownictwo wyzszego szczebla zdaje sobie
sprawe z ograniczen i zalozen wynikajacych ze stosowanego modelu oraz wplywu, jaki moga one
mie¢ na miarodajno$¢ wynikow. Kierownictwo wyzszego szczebla bierze takze pod uwage niepewnos$é
otoczenia rynkowego oraz zagadnienia zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci, majac $wiadomosé
tego, w jaki sposob rzutujg one na model.

Codziennie przygotowywane sprawozdania na temat ekspozycji instytucji kredytowej z tytulu CCR
muszg by¢ sprawdzane przez osoby, ktérych stanowisko i uprawnienia sa na tyle wysokie, by mogly
one decydowal o obnizaniu pozycji powstalych za sprawa decyzji poszczeg6lnych pracownikéw lub
kierownikow dziatu kredytowego, czy tez o obnizeniu ogdlnej ekspozycji danej instytucji kredytowej z
tytutu CCR.

System zarzadzania CCR instytucji kredytowej stosuje si¢ w powigzaniu z wewnetrznymi limitami w
zakresie udzielania kredytow i prowadzenia dzialalnoci handlowej. Z tego powodu limity te stosuje
si¢ do uzywanego przez instytucje kredytowa modelu pomiaru w sposéb konsekwentny i zrozumiaty
dla pracownikéw i kierownikéw dzialu kredytowego oraz kierownictwa wyzszego szczebla.
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23. W ramach pomiaru CCR instytucja kredytowa mierzy wykorzystanie linii kredytowych w perspektywie
dziennej i Sréddziennej. Pomiarowi podlega takze biezaca ekspozycja przed i po ustanowieniu zabez-
pieczenia. Na poziomie portfela i kontrahenta instytucja kredytowa oblicza i monitoruje ekspozycje
szczytowa lub PFE w wybranym przez siebie przedziale pewnosci. Instytucja kredytowa bierze pod
uwage pozycje charakteryzujace si¢ wysoka wartoscig lub duzg koncentracja, w tym grupy kontra-
hentéw powiazanych ze sobg pod wzgledem branzy, rynku itp.

24. Instytucja kredytowa stosuje rutynowy i rygorystyczny program testow warunkéw skrajnych jako
uzupelnienie analizy CCR opartej na codziennych efektach stosowania modelu pomiaru ryzyka.
Wryniki takich testéw podlegaja okresowej weryfikacji przez kierownictwo wyzszego szczebla oraz
znajduja odzwierciedlenie w zasadach i limitach ustalanych przez kierownictwo i zarzad w odniesieniu
do CCR. Tam, gdzie testy warunkow skrajnych ujawniajg szczegdlng podatno$¢ na okreslone okolicz-
nosci, podejmuje si¢ bezzwloczne dzialania w celu skutecznego przeciwdziatania wigzacym si¢ z tym
zagrozeniom.

25. Instytucja kredytowa stosuje rutynowe Srodki zapewniania zgodnosci z udokumentowanym zbiorem
zasad wewnetrznych oraz mechanizméw kontroli i procedur w zakresie dzialania systemu zarzadzania
CCR. System zarzgdzania CCR stosowany przez instytucje kredytowa jest dobrze udokumentowany i
zawiera wyjasnienia dotyczace technik do§wiadczalnych stuzacych pomiarowi CCR.

26. Instytucja kredytowa przeprowadza regularnie niezalezna weryfikacje jej systemu zarzadzania CCR za
pomoca wlasnego systemu kontroli wewnetrznej. Weryfikacja ta obejmuje zaréwno dzialalno$¢ jedno-
stek, o ktérych mowa w ust. 17 jak i niezaleznej jednostki kontroli CCR. Weryfikacja calego procesu
zarzgdzania CCR odbywa si¢ regularnie i uwzglednia przynajmniej:

a) poprawno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania CCR;
b) organizacje jednostki kontrolujacej CCR;
¢) uwzglednianie miar CCR w codziennym zarzgdzaniu ryzykiem;

d) proces zatwierdzania modeli i systeméw wyceny stosowanych przez pracownikéw jednostek hand-

lowych i ewidencyjnych;
e) zatwierdzanie wszelkich istotnych zmian w procesie pomiaru CCR;
f) zakres CCR ujety w modelu pomiaru ryzyka;
g) spojnos¢ systemu informowania kierownictwa;
h) doktadnos¢ i kompletno$¢ danych dotyczacych CCR;

i) weryfikacj¢ majaca na celu oceng spdjnosci, terminowosci i rzetelno$ci zrédet danych wykorzysty-
wanych do zasilania modeli wewnetrznych, a takze niezaleznos¢ tych zrédet;

j) doktadnos¢ i zasadnos¢ zalozen dotyczacych zmiennosci i korelagji,;
k) dokladnos¢ wycen i obliczent zwigzanych przeksztalceniem ryzyka; oraz

1) sprawdzenie dokladnosci modelu poprzez czeste weryfikacje historyczne.

Test praktyczny

27. Rozklad ekspozycji powstaly w wyniku zastosowania wewnetrznego modelu obliczania efektywnej
EPE jest SciSle zwiazany z codziennym procesem zarzadzania CCR instytucji kredytowej. Co za tym
idzie, wyniki stosowania modelu odgrywaja istotng role z punktu widzenia zatwierdzaniu kredytow,
zarzadzania CCR, wewnetrznego rozdzialu kapitalu i fadu korporacyjnego takiej instytucji.

28. Instytucja kredytowa prowadzi rejestr pozwalajacy przesledzi¢ wykorzystanie modeli wewnetrznych
generujacych rozklad ekspozycji z tytulu CCR. Dlatego instytucje kredytowe wykazuja, ze zgodnie z
minimalnymi wymogami instytucja — po uzyskaniu zgody wilasciwych organéw — co najmniej od
roku stosuje wewnetrzny model obliczania rozkladu ekspozycji, na podstawie ktérego oblicza si¢ EPE.
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29.

30.

31.

Model stuzacy ustaleniu rozkladu ekspozycji CCR stanowi czg$¢ systemu zarzadzania CCR, obok
takich elementéow jak: rozpoznanie ryzyka, pomiar, zarzadzanie, zatwierdzanie i sprawozdawczo$¢
wewnetrzna CCR. W ramach tego systemu dokonuje si¢ takze pomiaru wykorzystania linii kredyto-
wych (sumujac ekspozycje CCR z innymi ekspozycjami kredytowym) oraz rozdziatu kapitatu ekono-
micznego. Oprécz obliczania EPE (pomiar przyszlej ekspozycji), instytucja kredytowa mierzy biezace
ekspozycje i zarzadza nimi. Gdzie to wlasciwe, pomiaru biezacej ekspozycji dokonuje si¢ przed i po
ustanowieniu zabezpieczenia. Test uwaza si¢ za miarodajny, jesli instytucja kredytowa stosuje inne
miary CCR, takie jak ekspozycja szczytowa lub PFE, oparte na rozkladzie ekspozycji ustalonym za
pomocg tego samego modelu obliczania EPE.

Instytucja kredytowa stosuje systemy pozwalajgce w razie potrzeby dokonywaé codziennych osza-
cowan EE, chyba ze wykaze wlasciwym organom, ze jej ekspozycje z tytutu CCR uzasadniajg nizsza
czestotliwos¢ obliczen. Instytucja kredytowa dokonuje obliczen EE w odpowiednich punktach progno-
zowanej perspektywy czasowej, tak by uwzgledni¢ strukture czasows przyszlych przeptywéw srodkow
pienigznych oraz terminy rozliczenia uméw w sposéb odpowiadajacy wielkosci i skladowi ekspozycji.

Ekspozycje mierzy si¢ przez caly okres obowiazywania uméw na transakcje objete pakietem netting
set (nie tylko w perspektywie jednego roku), monitoruje i kontroluje. Instytucja kredytowa stosuje
procedury stuzgce rozpoznaniu i kontroli ryzyka, w przypadku gdy ekspozycja wobec kontrahenta
trwa dluzej niz jeden rok. Ponadto prognozowany wzrost wartosci ekspozycji zalicza si¢ do danych
wejSciowych wewnetrznego modelu kapitatu ekonomicznego instytucji kredytowej.

Testy warunkow skrajnych

32.

33.

Przy ocenie adekwatnosci kapitatowej CCR instytucja kredytowa stosuje solidne procedury odnoszace
si¢ do testéw warunkéw skrajnych. Miary uzyskane z takich testéw pordéwnuje si¢ z miarami EPE i
traktuje jako cze$¢ wewnetrznego systemu oceny adekwatnosci kapitalowej instytucji kredytowej
zgodnie z art. 123. Testy warunkow skrajnych obejmuja réwniez rozpoznanie ewentualnych zdarzen
lub zmian warunkow ekonomicznych, ktére moglyby mie¢ w przyszlosci niekorzystny wplyw na
ryzyko kredytowe instytucji kredytowej oraz na oceng jej zdolnosci do reagowania na takie zmiany.

Instytucja kredytowa poddaje swoje ekspozycje CCR testom warunkéw skrajnych, ktére obejmuja
facznie czynniki ryzyka rynkowego i kredytowego. W testach takich uwzglednia si¢ koncentracje
ryzyka (wobec pojedynczego kontrahenta lub grupy kontrahentéw), ryzyko korelacji pomiedzy ryzy-
kiem rynkowym i kredytowym i ryzyko tego, ze zlikwidowanie pozycji kontrahenta spowoduje ruchy
na rynku. W testach warunkéw skrajnych uwzglednia si¢ réwniez wplyw takich ruchéw na rynku na
pozycje whasne instytucji kredytowej, traktujac taki skutki tego wplywu jako element oceny CCR.

Ryzyko korelacji

34. Instytucje kredytowe przywigzuja odpowiednia wage do ekspozycji, ktére wywoluja w znaczgcej

35.

mierze ogdlne ryzyko korelacji.

Instytucja kredytowa wprowadza procedury stuzace rozpoznawaniu, monitorowaniu i kontrolowaniu
przypadkéw szczegdlnego ryzyka korelacji, poczawszy od fazy wstepnej transakcji poprzez caly okres
jej obowiazywania.

Spdjnos¢ stosowania modeli

36.

Model wewngtrzny uwzglednia warunki i specyfikacje transakcji w sposob terminowy, kompletny i
zachowawczy. Warunki transakcji obejmuja (ale nie wylacznie) umowne kwoty referencyjne, termin
rozliczenia, aktywa referencyjne, uzgodnienia dotyczace uzupelniania zabezpieczenia i kompenso-
wania. Warunki i specyfikacje przechowywane sa w bezpiecznej bazie danych, ktéra podlega formalnej
i okresowej kontroli. Proces uznawania uzgodnien dotyczacych kompensowania wymaga weryfikacji
prawnej, ktora potwierdza ich wykonalno$¢ oraz umozliwia niezaleznej jednostce ich umieszczenie we
wspomnianej bazie danych. Zasilanie modelu wewngtrznego danymi na temat warunkéw i specyfikacji
transakcji rowniez podlega wewnetrznej kontroli, a formalne procedury uzgodnieniowe stosowane w
odniesieniu do modelu wewnetrznego i systeméw danych Zrédlowych pozwalajag na biezaco spraw-
dzad, czy warunki i specyfikacje transakcji s3 uwzgledniane w EPE w sposéb prawidlowy lub przynaj-
mniej zachowawczy.
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37. W modelu wewnetrznym wykorzystuje sie aktualne dane rynkowe do obliczania biezacych ekspozycji.
Kiedy do szacowania zmiennosci i korelacji wykorzystywane s3 dane historyczne, muszg one obej-
mowa¢ okres co najmniej trzech lat i by¢ aktualizowane co kwartal lub czedciej, jesli wymagaja tego
warunki rynkowe. Dane obejmuja pelen zakres warunkéw ekonomicznych, takich jak pelen cykl
koniunkturalny. Ceny ustalone przez jednostke handlowa sg zatwierdzane przez inng jednostke od niej
niezalezng. Dane uzyskuje si¢ niezaleznie od obszaréw operacyjnych; w odpowiednim czasie i w
calosci zasilaja one model wewnetrzny i sa przechowywane w bezpiecznej bazie danych podlegajacej
formalnej i okresowej kontroli. Instytucja kredytowa stosuje takze rozwiniety proces zapewniania sp6j-
nosci danych, aby oczysci¢ dane z blednych uwag lub anomalii. W takim zakresie, w jakim model
zewnetrzny opiera si¢ na zastgpczych wskaznikach rynkowych — w tym w odniesieniu do nowych
produktow, dla ktorych dane historyczne z ostatnich trzech lat moga nie by¢ dostgpne — w zasadach
wewnetrznych okresla si¢ odpowiednie wskazniki zastgpcze, a instytucja kredytowa wykazuje empi-
rycznie, ze wskazniki takie ilustrujg w sposéb zachowawczy ryzyko bazowe przy niekorzystnych
warunkach rynkowych. Jezeli model wewnetrzny uwzglednia to, w jaki sposob zabezpieczenie wplywa
na zmiany warto$ci rynkowej pakietu netting set, instytucja kredytowa musi dysponowaé odpowied-
nimi danymi historycznymi do oszacowania zmiennosci zabezpieczenia.

38. Model podlega wewngtrznemu procesowi zatwierdzania modeli. Proces ten jest wyraznie opisany w
zasadach i procedurach instytucji kredytowej. Okresla si¢ w nim rodzaj testow niezbednych do zapew-
nienia wewnetrznej spéjnosci modelu oraz ustalenia warunkéw, w ktorych nastepuje naruszenie przy-
jetych zalozen, co moze skutkowaé zanizeniem wartosci EPE. Proces zatwierdzania obejmuje weryfi-
kacje kompleksowosci dziatania modelu.

39. Instytucja kredytowa monitoruje odpowiednie ryzyka i stosuje procedury stuzace korygowaniu swoich
oszacowan EPE, w przypadku gdy ryzyka takie stajg si¢ znaczace. W ramach tych procedur instytucja
kredytowa:

a) okresla ekspozycje na szczegdlne ryzyko korelagji i zarzadza takimi ekspozycjami;

b) w przypadku ekspozycji o rosnacym profilu ryzyka po jednym roku — regularnie poréwnuje osza-
cowania roczne EPE z wartoscig EPE obejmujaca caly okres trwania ekspozycji; oraz

¢) w przypadku ekspozycji z krétkim terminem rozliczenia (ponizej jednego roku) — regularnie
poréwnuje koszt zastapienia (biezaca ekspozycja) z faktycznie powstalym profilem ekspozycji lub
przechowuje dane umozliwiajace takie poréwnanie.

40. Instytucja kredytowa stosuje wewnetrzne procedury pozwalajace sprawdzié, czy przed zaliczeniem
danej transakcji do pakietu netting set jest ona objeta obowigzujaca prawnie umowa kompensowania,
ktora spetnia odpowiednie wymogi okreslone w czgsci 7.

41. Instytucja kredytowa, ktéra korzysta z zabezpieczenia w celu zredukowania CCR, wprowadza
wewnetrzne procedury pozwalajace sprawdzié, czy zabezpieczenie takie spelnia odpowiednie normy
pewnosci prawnej okreslone w zatgczniki VIII, zanim jego skutki zostang uznane przy obliczeniach.

Wymagania niezb¢dne do zatwierdzenia modeli EPE

42. Aby kwalifikowaé si¢ do zatwierdzenia, model EPE instytucji kredytowej musi spelnia¢ nastepujace
wymagania:

a) wymagania jakoSciowe okreslone w zalaczniku V do dyrektywy 2006/.../WE;

b) przy pomiarze ekspozycji CCR — stopy procentowe, kursy walut, ceny akeji i towaréw oraz inne
czynniki ryzyka rynkowego objete sa prognozami dlugoterminowymi. Wyniki modelu prognozo-
wania czynnikow ryzyka rynkowego zatwierdza si¢ w odniesieniu do dlugiej perspektywy
CZasowej;

¢) modele wyceny stosowane do obliczania ekspozycji CCR przy okreslonym scenariuszu przyszlych,
gwaltownych wahan czynnikéw ryzyka rynkowego poddaje si¢ stosownej weryfikacji jako czesé
procesu zatwierdzania modelu. Modele wyceny opcji uwzgledniajg nieliniowy charakter wartosci
opcji w odniesieniu do czynnikéw ryzyka rynkowego;
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d) model EPE uwzglednia informacje charakterystyczne dla danych transakcji w celu zgrupowania
ekspozycji na poziomie pakietu netting set. Instytucja kredytowa sprawdza, czy w ramach modelu
transakcje przypisane sa wlasciwemu pakietowi netting set;

e) model EPE zawiera réwniez informacje charakterystyczne dla danych transakeji, by ujaé skutki
uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego. Bierze pod uwage zaréwno biezaca kwote uzupehienia,
jak i kwoty, ktére bylyby przekazywane miedzy kontrahentami w przyszlosci. Model taki
uwzglednia charakter uméw o uzupelnieniu zabezpieczenia (jednostronnych lub dwustronnych),
czestotliwos¢ wezwan do uzupelnienia zabezpieczenia, okres ryzyka w zwiazku z uzupehieniem
ryzyka, minimalny prég ekspozycji niepodlegajacej uzupelnieniu zabezpieczenia, jaki gotowa jest
zaakceptowal instytucja kredytowa, oraz minimalna kwote transferu. Pozwala prognozowaé
zmiany wartoSci rynkowej udzielonego zabezpieczenia lub stosowal przepisy okreslone w
zalaczniku VIII; oraz

f) czeScia procesu zatwierdzania modelu jest statyczna weryfikacja historyczna przeprowadzona na
reprezentatywnych portfelach kontrahentéw. Instytucja kredytowa dokonuje takiej weryfikacji w
regularnych odstgpach czasu na reprezentatywnej grupie portfeli kontrahentéw (faktycznych lub
hipotetycznych). Takie reprezentatywne portfele wybiera si¢ na podstawie stopnia wrazliwosci na
istotne czynniki ryzyka kredytowego oraz korelacji, na jakie narazona jest instytucja kredytowa;

Jezeli roznice miedzy faktycznie powstalymi ekspozycjami a rozkladem prognozowanym przez model
wskazujg na to, ze model nie jest wystarczajaco dokladny, wlasciwe organy cofaja decyzje o zatwier-
dzeniu lub uruchamiaja odpowiednie Srodki stuzace szybkiemu usprawnieniu modelu. Mogg tez
zgodnie z art. 136 wymaga¢ utrzymywania przez instytucje kredytowe dodatkowego kapitatu.

Czes$¢ 7: Umowy kompensowania (kompensowanie poprzez
odnowienie zobowigzan, inne umowy kompensowania)

a) Rodzaje kompensowania, ktére mogg by¢ uznane przez whasciwe organy

Do celéw tej czesci niniejszego zalacznika ,kontrahent” oznacza jakiekolwiek przedsigbiorstwo (w tym
osob¢ fizyczng) uprawnione do zawierania uméw kompensowania, a ,umowa kompensowania
dotyczaca réznych linii produktéw” oznacza dwustronng umowe pomiedzy instytucja kredytowa i
kontrahentem, ktéra tworzy pojedyncze zobowigzanie prawne obejmujace wszystkie dwustronne
umowy ramowe objete kompensowaniem oraz transakcje nalezace do réznych kategorii produktow.
Umowy kompensowania dotyczace réznych linii produktéw obejmujg kompensowanie jedynie na zasa-
dzie dwustronnej.

Dla celow kompensowania dotyczacego réznych linii produktéw, za rézne uznaje si¢ nastepujace kate-
gorie produktéw:

i) transakcje z przyrzeczeniem odkupu, transakcje z otrzymaniem przyrzeczenia odkupu, transakcje
udzielenia lub otrzymania papieréw warto$ciowych lub towardw;

i) transakcje z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego; oraz
i) umowy wymienione w zalgczniku IV.

Wilasciwe organy moga uznaé za ograniczajace ryzyko jedynie nastgpujace rodzaje kompensowania
umownego:

i) dwustronne umowy kompensowania przez odnowienie zobowigzan zawarte miedzy instytucjg
kredytowsq i kontrahentem, zgodnie z ktérymi wzajemne naleznosci i zobowigzania stron zostaja
automatycznie polaczone w taki sposéb, ze kazdorazowo przy odnowieniu zobowigzan okreslona
zostaje pojedyncza kwota netto, a zatem powstaje nowa, pojedyncza umowa prawnie obowiazujaca,
ktéra uniewaznia umowy poprzednie;

ii) inne umowy dwustronne zawarte migdzy instytucja kredytowa i kontrahentem; oraz

iii) umowy kompensowania dotyczace réznych linii produktéw dla instytucji kredytowych, ktére
otrzymaly zgode swoich odpowiednich organéw na wykorzystanie metody okreslonej w czesci 6 w
odniesieniu do transakcji lezacych w zakresie tej metody. Transakcje kompensacyjne pomiedzy
czlonkami grupy nie s uwzgledniane przy obliczaniu wymogéw kapitalowych;
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b) Warunki uznawania uméw

Wiasciwe organy moga uznaé kompensowanie umowne za ograniczajace ryzyko jedynie wéwczas, gdy
spelnione zostaly nastepujace warunki:

i) instytucja kredytowa posiada zawarta z kontrahentem umowe kompensowania, ktéra tworzy poje-
dyncze zobowigzanie prawne obejmujace wszystkie transakcje podlegajace kompensowaniu i powo-
duje, ze w przypadku niewykonania zobowigzan przez kontrahenta wskutek jego niewywigzania sie
z warunkow umowy, upadlosci, likwidacji lub innych okolicznosci o podobnym charakterze kwota
nalezna instytucji kredytowej lub wymagalna od niej stanowi¢ bedzie jedynie sum¢ netto wartosci
dodatnich i ujemnych poszczegdlnych transakeji objetych kompensowaniem, wycenionych wedtug
ich biezacej wartosci rynkowe;;

ii) instytucja kredytowa udostgpnita wlasciwym organom pisemne opinie prawne wraz z uzasadnie-
niem $wiadczgce o tym, ze w przypadku zakwestionowania umowy na drodze sadowej wlasciwe
sady i organy administracyjne uznalyby w okolicznosciach wyzej opisanych w pkt (i), ze na
podstawie:

— przepiséw prawa wiasciwego dla siedziby kontrahenta, a takze, jesli kontrahentem tym jest
oddzial zagraniczny danego przedsi¢biorstwa, stosownie do prawa wilasciwego dla miejsca, w
ktérym znajduje si¢ ten oddzial;

— przepiséw prawa, ktéremu podlegaja poszczegdlne transakcje objete kompensowaniem; oraz

— przepiséw prawa, ktéremu podlegaja wszelkie umowy lub umowy niezbedne do wykonania
kompensowania umownego;

iii) instytucja kredytowa musi mie¢ procedury zapewniajace monitorowanie mocy prawnej kompenso-
wania umownego w $wietle mozliwych zmian w odpowiednich przepisach prawnych;

iv) instytucja kredytowa przechowuje calo$¢ wymaganych dokumentéw w swoich aktach;

v) wyniki kompensowania sg uwzgledniane przy obliczaniu przez instytucje kredytowa ogélnego
narazenia kontrahenta na ryzyko kredytowe i na tej podstawie instytucja kredytowa zarzadza ryzy-
kiem kredytowym kontrahenta (ang. counterparty credit risk CCR); oraz

vi) ryzyko kredytowe kazdego kontrahenta jest sumowane w celu obliczenia wspdlnego narazenia
prawnego w odniesieniu do wszystkich transakcji. Taka laczna warto$¢ jest uwzgledniana przy
okreslaniu linii kredytowej oraz kapitalu wewnetrznego.

Wiasciwe organy musza upewnic sig, jedli to konieczne po konsultacji z zainteresowanymi wlasciwymi
organami, ze kompensowanie umowne zachowuje skuteczng moc prawng stosownie do prawa obowig-
zujgcego na kazdym z odpowiednich obszaréw wiasciwosci sadowej. Jesli ktorekolwiek z wiasciwych
organdw nie s3 co do tego przekonane, umowa kompensowania nie zostanie uznana za ograniczajaca
ryzyko w stosunku do ktéregokolwiek z kontrahentéw.

Wiasciwe organy moga przyjaé opinie prawne wraz z uzasadnieniem, sporzadzone dla poszczegélnych
rodzajow kompensowania umownego.

Nie moze by¢ uznana za ograniczajacg ryzyko zadna umowa zawierajgca postanowienie zezwalajace
kontrahentowi, ktory wywiazal si¢ ze swoich zobowigzan umownych, na dokonanie jedynie ograniczo-
nych platnosci lub zadnych platnosci na rzecz majatku pozostalego po stronie, ktéra nie wykonata
swoich zobowigzai umownych, nawet wéwczas, gdy strona ta jest wierzycielem netto (klauzula jedno-
stronnego odstgpienia od umowy).

Ponadto, w odniesieniu do uméw kompensowania dotyczacych réznych linii produktéw spelnione
winny by¢ nastepujace kryteria:

a) kwota netto okreslona w lit. b) pkt. (i) niniejszej czesci jest suma netto dodatnich i ujemnych
wartodci zamknie¢ kazdej pojedynczej dwustronnej umowy ramowej podlegajacej kompensowaniu
oraz dodatniej i ujemnej wartosci wyceny rynkowej poszczegdlnych transakeji (,kwota netto dla
réznych linii produktéw”);

b) pisemne opinie prawne wraz z uzasadnieniem okreslone w lit. b) pkt. (i) niniejszej czesci uwzgled-
niaja kwestie waznosci i wykonalnosci calej umowy kompensowania dotyczacej réznych linii
produktéw zgodnie z jej warunkami oraz kwesti¢ wplywu umowy kompensowania na istotne posta-
nowienia innych pojedynczych dwustronnych uméw ramowych objetych kompensowaniem. Za
opini¢ prawng uznaje si¢ opini¢ prawna uznawang przez Srodowisko prawne w panstwie cztonkow-
skim, w ktérym instytucja kredytowa moze prowadzi¢ dzialalno$¢ lub wykaz przepiséw, ktére
dotycza wszelkich istotnych kwestii w omawianej sprawie;
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<)

d)

instytucja kredytowa musi mie¢ procedury w $wietle lit b) pkt. (iii) niniejszej czesci w celu zweryfi-
kowania, czy wszystkie transakcje, ktére ma obejmowaé kompensowanie, posiadajg opini¢ prawna;
oraz

uwzgledniajgc umowy kompensowania dotyczace réznych linii produktéw, instytucja kredytowa
bedzie nadal przestrzegal wymogéw uznawania dwustronnych uméw kompensowania oraz
wymogéw okreslonych w art. 90 - 93 dotyczacych uznawania ograniczenia ryzyka kredytowego, w
danym przypadku, wobec wszystkich pojedynczych dwustronnych uméw ramowych i transakgji
objetych kompensowaniem.

¢) Skutki uznawania umdw

Kompensowanie do celéw czgsci 5 i 6 uznaje si¢ wedlug zasad okreslonych w tychze czg¢sciach.

(i)

(if)

Umowy kompensowania poprzez odnowienie zobowigzan

Wazeniu mogg podlega¢ pojedyncze kwoty netto wynikajace z odnowienia zobowigzan, a nie odpo-
wiednie kwoty brutto. Zatem przy stosowaniu czesci 3:

— biezacy koszt odtworzenia okreslony w ramach czynnosci a), oraz
— referencyjne kwoty kapitatu lub wartosci bazowe okreslone w ramach czynnosci b)

mozna ustali¢ z uwzglednieniem zawartej umowy kompensowania poprzez odnowienie zobo-
wigzan. Przy stosowaniu czeSci 4 referencyjng warto$¢ kapitalu okreslong w ramach czynnosci a)
mozna wyliczy¢ z uwzglednieniem umowy kompensowania poprzez odnowienie zobowigzan;
obowigzujg wskazniki procentowe podane w tabeli 3.

Inne umowy kompensowania

Przy stosowaniu czgéci 3:

— w ramach czynnosci a) biezacy koszt odtworzenia uméw objetych umowa kompensowania
mozna okredli¢ przy uwzglednieniu faktycznego, hipotetycznego kosztu odtworzenia netto
wynikajacego z umowy; w przypadku gdy kompensowanie rodzi zobowigzanie netto instytucji
kredytowej wyliczajacej koszt odtworzenia netto, aktualny koszt odtworzenia uméw zostaje
okreslony jako ,0”, oraz

— w ramach czynnosci b) wysoko$¢ potencjalnego zaangazowania narazonego na ryzyko kredy-
towe w przyszlosci z tytulu wszystkich uméw objetych umowa kompensowania mozna obnizy¢
zgodnie z nastgpujacym réwnaniem:

PCE,, = 0,4 * PCE,, . + 0,6 * NGR * PCE

gross gross

gdzie:

PCE,, | = | obnizona wysoko$¢ potencjalnego zaangazowania narazonego na ryzyko kredytowe w przyszlosci
z tytulu wszystkich uméw z danym kontrahentem, objetych prawnie obowiazujaca umowa
kompensowania dwustronnego

PCE, | = | suma potencjalnych ekspozycji narazonych na ryzyko kredytowe w przysztosci z tytutu wszystkich

uméw z danym kontrahentem, objetych prawnie obowigzujacag umowa kompensowania dwustron-
nego, wyliczonych poprzez pomnozenie referencyjnych kwot kapitalu tych uméw przez wskazniki
procentowe wymienione w tabeli 1,

NGR | = | ,wskaznik netto/brutto”, ktéry wedtug uznania wlasciwych organéw moze stanowic¢ albo:

(i) w wyniku wyliczenia indywidualnego: iloraz kosztu odtworzenia netto wszystkich uméw obje-
tych prawnie obowigzujaca umowa kompensowania dwustronnego zawarta z danym kontra-
hentem (licznik) oraz kosztu odtworzenia brutto wszystkich uméw objetych prawnie obowia-
zujacg umowg kompensowania dwustronnego z tymze kontrahentem (mianownik), albo

(i) w wyniku wyliczenia lacznego: iloraz sumy kosztéw odtworzenia netto okreslonych w ujeciu
dwustronnym dla wszystkich kontrahentéw z uwzglednieniem uméw objetych prawnie
obowigzujacymi umowami kompensowania (licznik) podzielonej przez koszt odtworzenia
brutto wszystkich uméw objetych prawnie obowigzujacymi umowami kompensowania
(mianownik).

Jesli Panstwa Czlonkowskie zezwalajg instytucjom kredytowym na wybér metody, wybrang metode

stosuje si¢ w spos6b konsekwentny.
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Przy wyliczaniu potencjalnego zaangazowania narazonego na ryzyko kredytowe w przysziosci
zgodnie z powyzszym wzorem, umowy doskonale dopasowane objete umowg kompensowania
mozna uwzgledni¢ jako pojedyncza umowe z referencyjng kwota kapitalu o réwnowartosci
wplywow netto. Umowy doskonale dopasowane stanowia terminowe umowy wymiany walutowej
lub inne umowy podobne, dla ktérych referencyjna kwota kapitatu stanowi réwnowarto$¢ prze-
plywow srodkow pienigznych, o ile rozliczenie tych przeplywéw przypada na t¢ samag datg waluty i
nastapi w catosci lub czeSciowo w tej samej walucie.

Przy stosowaniu cze¢ci 4 w ramach czynnosci a):

— umowy doskonale dopasowane objete umowa kompensowania mozna uwzglednic¢ jako poje-
dynczg umowe z referencyjna kwota kapitalu o réwnowartosci wplywéw netto; referencyjne
kwoty kapitatu mnozy si¢ przez wskazniki procentowe wymienione w tabeli 3, oraz

— wskazniki procentowe majace zastosowanie do wszelkich innych uméw objetych umowa
kompensowania mozna pomniejszy¢ zgodnie z tabelg 6:

TABELA 6
Pierwotny termin platnosci (') Umowy stopy procentowej Umowy wymiany walutowej
Do jednego roku 0,35% 1,50 %
Od jednego roku do dwéch lat 0,75% 3,75 %
Dodatek za kazdy nastepny rok 0,75 % 2,25%

() W przypadku umow stopy procentowej instytucje kredytowe, za zgoda wlasciwych organ, moga stosowac termin platnosci badz
pierwotny, badZ rzeczywisty.

ZALACZNIK IV

RODZAJE INSTRUMENTOW POCHODNYCH

1. Umowy stopy procentowe;:
a) jednowalutowe transakcje swapowe na stopach procentowych;
b) transakcje zamiany stopy bazowe;j;
¢) terminowe umowy stopy procentowej;
d) terminowe umowy na stopy procentowe typu ,futures”;
e) zakupione opcje stopy procentowej; oraz
f) inne umowy o podobnym charakterze.
2. Umowy wymiany walutowej i umowy dotyczace zlota:
a) transakcje zamiany walutowo-procentowe;
b) terminowe umowy walutowe;
¢) terminowe umowy gieldowe na waluty typu ,futures”;
d) zakupione opcje walutowe;
e) inne umowy o podobnym charakterze; oraz
f) umowy dotyczace zlota o charakterze podobnym do lit. a)-e).

3. Umowy podobne do wymienionych w ust. 1 lit. a)-e) oraz w ust. 2 lit. a)-d) dotyczace innych aktywow
bazowych lub indekséw. Naleza do nich, jako minimum, wszystkie instrumenty okre$lone w ust. 4-7, 9
i 10 sekgji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE niewymienione w ust. 1 lub 2.



