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d) Dokonywanie przegladéw i dokumentowanie wszelkich zmian w procesie ocen ratingowych z
uwzglednieniem przyczyn takich zmian;

e) Dokonywanie przegladéw kryteridw ratingowych celem oceny ich przydatnosci w przewidy-
waniu ryzyka. Informacje na temat zmian w procesie klasyfikacji ratingowej, kryteriow lub indy-
widualnych parametréw ratingowych sa dokumentowane i przechowywane;

f) Aktywny udzial w opracowaniu i wyborze, a nastgpnie we wdrazaniu i uaktualnianiu modeli
stosowanych w systemach ratingowych;

g) Kontrola i nadzér nad modelami stosowanymi w procesie klasyfikacji ratingowej;
h) regularne przeglady i zmiany modeli stosowanych w procesie klasyfikacji ratingowej.

Niezaleznie od przepiséw ust. 129, instytucje kredytowe stosujace dane zbiorcze zgodnie z ust. 57 i
58 moga zleci¢ wykonanie nastepujacych zadan:

a) Dostarczanie informacji dotyczacej testowania i monitorowania klas i puli;

b) Tworzenie sprawozdan podsumowujgcych dzialanie systeméw ratingowych instytucji kredy-
towej;

¢) Dostarczanie informacji dotyczacych przegladéw kryteriéw ratingowych celem oceny ich przy-
datnosci w przewidywaniu ryzyka;

d) Dokumentowanie zmian dotyczacych procesu klasyfikacji ratingowej, kryteriow lub indywidual-
nych parametréw ratingowych;

e) Dostarczanie informacji dotyczgcych regularnych przegladéw i zmian modeli stosowanych w
procesie klasyfikacji ratingowe;j.

Instytucje kredytowe stosujace przepisy niniejszego ustgpu zapewniaja wlasciwym organom dostep
do wszystkich istotnych informacji pochodzacych od strony trzeciej, koniecznych do zbadania zgod-
noéci z wymogami minimalnymi, a takze mozliwo$¢ przeprowadzenia kontroli w siedzibie strony
trzeciej w takim samym stopniu jak w instytucji kredytowe;.

Kontrola wewngtrzna

System ratingowy instytucji kredytowej i jego dzialanie podlega kontroli wewnetrznej lub kontroli
jednostki o poréwnywalnym stopniu niezaleznosci, co najmniej raz do roku. Kontrola ta obejmuje
dzial kredytowy oraz oszacowania warto$ci PD, LGD, EL oraz wspolczynnikow konwersji. Spraw-
dzana jest zgodno$¢ ze wszystkimi obowiazujagcymi wymogami minimalnych

ZALACZNIK VIII

OGRANICZENIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Cze$¢ 1 — Warunki uznawania
Niniejsza cze$¢ przedstawia uznawane formy ograniczenia ryzyka kredytowego do celéw art. 92

Do celéw niniejszego zalacznika:

,<Zabezpieczona transakcja kredytowa” oznacza dowolna transakcje skutkujaca powstaniem ekspo-
zycji zabezpieczonej rzeczowo, ktdrej warunki nie obejmuja przyznania instytucji kredytowej prawa
czestego pobierania depozytu zabezpieczajgcego.

,Transakcja oparta na rynku kapitalowym” oznacza dowolng transakcje skutkujacg powstaniem
ekspozycji zabezpieczonej rzeczowo, ktérej warunki obejmuja przyznanie instytucji kredytowej
prawa czgstego pobierania depozytu zabezpieczajgcego.

OCHRONA KREDYTOWA RZECZYWISTA

Kompensacja naleznosci bilansowych

Mozna uzna¢ kompensacje wzajemnych naleznosci bilansowych miedzy instytucja kredytows i
kontrahentem.
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4. Bez uszczerbku dla przepiséw ust. 5, zakres uznawanej kompensacji ogranicza si¢ do wzajemnych
sald pieni¢znych instytucji kredytowej i kontrahenta. W wyniku umowy o kompensacji naleznosci
bilansowych, zmiany kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych
strat mogg dotyczy¢ jedynie kredytow i depozytoéw instytucji kredytowej udzielajacej kredyt6ow.

1.2. Umowy ramowe saldowania zobowigzari obejmujgce transakcje z przyrzeczeniem odkupu lub transakcje udzie-
lania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych lub towarow lub inne transakcje oparte na rynku kapi-
tatowym

5. W przypadku instytucji kredytowych stosujacych kompleksowa metode ujmowania zabezpieczen
finansowych okreslong w czg$ci 3, mozna uznaé skutki uméw saldowania zobowigzan obejmuja-
cych transakcje z przyrzeczeniem odkupu, transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw
warto§ciowych lub towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapitalowym, zawarte z kontra-
hentem. Bez uszczerbku dla zalacznika 11 dyrektywy 2006/.../WE, warunkiem uznania ustanowio-
nych zabezpieczen oraz papieréw wartosciowych lub towaréw bedacych przedmiotem pozyczki w
ramach tego rodzaju uméw jest spelnienie wymogéw okreslonych w ust. 7-11.

1.3.  Zabezpieczenie

6. W przypadku gdy stosowana technika ograniczenia ryzyka kredytowego opiera si¢ na prawie insty-
tucji kredytowej do uplynnienia lub zatrzymania aktywéw, warunkiem uznania jest to, czy kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwoty oczekiwanych strat obliczane s3 zgodne z
art. 78-83 czy tez art. 84-89. Uznanie takie zalezy ponadto od tego, czy stosowana jest uproszczona
czy kompleksowa metoda ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslone w czgsci 3. Jezeli chodzi
o transakcje z przyrzeczeniem odkupu i transakcje pozyczek papierdw wartosciowych lub towarow,
warunkiem uznania jest réwniez to, czy transakcja taka zaksiegowana jest w portfelu handlowym
czy bankowym.

1.3.1 Kryteria kwalifikujace bez wzgledu na zastosowang metode

7. Bez wzgledu na zastosowana metode uznanym zabezpieczeniem moga by¢ nastepujgce instrumenty
finansowe:

a) zdeponowane Srodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pienigzne w posiadaniu instytucji
kredytowej udzielajacej kredytu;

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez rzady centralne lub banki centralne , ktérych
papiery warto$ciowe posiadaja rating instytucji ECAI lub agencji kredytéw eksportowych, uzna-
nych zgodnie art. 78-83, ktéremu wlasciwe organy przypisuja stopien jakosci kredytowej réwny
lub wyzszy niz 4, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec rzadéw i bankéw
centralnych, okreslonymi w art. 78-83;

¢) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje, ktorych papiery wartoSciowe posiadaja
rating uznanej instytucji ECAI, ktéremu wlasciwe organy przypisuja stopien jakosci kredytowej
rowny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec instytucji
kredytowych, okreslonymi w art. 78-83;

d) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez inne podmioty, ktérych papiery wartosciowe
posiadaja rating uznanej instytucji ECAI, ktéremu wlasciwe organy przypisuja stopien jakosci
kredytowej réwny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec
podmiotéw korporacyjnych, okre§lonymi w art. 78-83;

e) dluzne papiery wartociowe, posiadajace rating krétkoterminowy uznanej instytucji ECAL
ktéremu wilasciwe organy przypisuja stopiefi jakosci kredytowej réwny lub wyzszy niz trzy,
zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji krotkoterminowych, okreslonych w art. 78-83;

f) akcje lub obligacje zamienne objete gléwnym indeksem; oraz

g) zloto.

Do celéw lit. b) ,dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez rzady centralne lub banki centralne”
obejmuja:

i) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez przez rzady regionalne lub samorzady lokalne,
ekspozycje wobec ktorych traktowane sa jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na terytorium
ktorego te rzady regionalne lub samorzady lokalne si¢ znajduja, o ktérych mowa w art. 78-83;
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ii) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty sektora publicznego, ekspozycje wobec
ktorych traktowane sa jak ekspozycje wobec rzadow centralnych, zgodnie z zalgcznikiem VI
czg$¢ 1 ust. 15.

i) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju, do ktérym na mocy
art. 78-83 przypisuje si¢ wage ryzyka 0 %; oraz

iv) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez organizacje mi¢dzynarodowe, ktérym na mocy
art. 78-83 przypisuje si¢ wage ryzyka 0 %;

Do celéw lit. ¢) ,dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje” obejmuja:

i) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez samorzady lokalne, inne niz te, ekspozycje wobec
ktérych traktowane sg jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na terytorium ktérego samorzady te
sie znajdujg, o ktérych mowa w art. 78-83;

ii) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty sektora publicznego, wobec ktérych
ekspozycje traktowane sa jak ekspozycje wobec instytucji kredytowych, o ktérych mowa w art.
78-83; oraz

i) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju, inne niz te ktérym
zgodnie z art. 78-83 przypisuje si¢ wage ryzyka 0 %;

Emitowane przez instytucje dluzne papiery wartosciowe, ktére nie majg ratingu uznanej instytucji
ECAI mogg zosta¢ uznane za zabezpieczenie, jezeli spelniaja nastepujace kryteria:

a) sa notowane na uznanej gieldzie;
b) spelniaja kryteria dlugu uprzywilejowanego;

) wszystkie inne réwnorzedne pod wzgledem uprzywilejowania i posiadajace rating papiery
warto§ciowe, wyemitowane przez dang instytucje emitujacg, posiadajg rating uznanej instytucji
ECAL ktéremu wilasciwe organy przypisuja stopien jakosci kredytowej réwny lub wyzszy niz 3,
zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec instytucji kredytowych lub ekspozyciji
krétkoterminowych, okreslonymi w art. 78-83;

d) udzielajaca kredytu instytucja kredytowa nie posiada zadnych informacji, ktére sugerowalyby, ze
rating emitowanych papieréw warto$ciowych méglby by¢ nizszy niz ten wskazany w lit. c); oraz

e) instytucja kredytowa moze wykaza¢ wlasciwym organom, ze plynno$¢ rynkowa danego instru-
mentu jest wystarczajaca do rozpatrywanych celow.

Jednostki przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania moga zostaé uznane za uznane zabezpieczenie,
jezeli spelnione zostang nastepujace warunki:

a) wartos¢ jednostki publikowana jest codziennie; oraz
b) inwestycje funduszu ograniczajg si¢ do instrumentéw uznawanych na mocy przepisoéw ust. 7 i 8.

Wykorzystywanie (lub potencjalne wykorzystywanie) przez przedsi¢biorstwa zbiorowego inwesto-
wania instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia dopuszczalnych lokat nie wplywa na fakt
uznania zabezpieczenia w postaci jednostek danego funduszu.

Jezeli dany papier wartosciowy posiada dwie oceny ratingowe uznanych instytucji ECAI, w odnie-
sieniu do ust. 7 lit. b)-e) stosuje si¢ mniej korzystng z nich. W przypadkach gdy dany papier wartos-
ciowy posiada wiecej niz dwie oceny ratingowe uznanych instytucji ECAI stosuje si¢ dwie najko-
rzystniejsze z nich, a jesli sg rozne, stosuje si¢ t¢ mniej korzystna.

Dodatkowe warunki uznawania przy kompleksowej metodzie ujmowania zabezpie-
czef finansowych

Obok zabezpieczenr przedstawionych w ust. 7-10, jesli instytucja kredytowa stosuje kompleksowa
metode ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslong w czgSci 3, za uznane zabezpieczenie
rzeczowe uzna¢ mozna dodatkowo nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje lub obligacje zamienne nieobjete gtéwnym indeksem, ale znajdujace si¢ w obrocie na
uznanej gieldzie; oraz
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b) jednostki przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania, jezeli spelnione s nastgpujace warunki:
i) wartos¢ jednostki publikowana jest codziennie, oraz

ii) inwestycje przedsigbiorstwa ograniczaja si¢ do instrumentéw uznawanych na mocy przepiséw
ust. 7 i 8 oraz jednostek wymienionych w lit. a) niniejszego ustepu.

Wykorzystywanie (lub potencjalne wykorzystywanie) przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwesto-
wania instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia dopuszczalnych lokat nie wplywa na fakt
uznania zabezpieczenia w postaci jednostek danego funduszu.

1.3.3 Dodatkowe warunki uznawania do celow obliczen, o ktérych mowa w art. 84-89

12, Jezeli instytucja kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i kwoty oczekiwanych strat
wedlug metody okreslonej w art. 84-89, obok zabezpieczen okreslonych powyzej stosuje si¢ prze-
pisy ust. 13-22.

a)  Zabezpieczenie w formie nieruchomosci

13. Nieruchomosci mieszkalne, ktére sa lub bedg zamieszkane badZ przeznaczone pod wynajem przez
wlasciciela lub uzytkownika, w przypadku przedsigbiorstw inwestowania indywidualnego, oraz
nieruchomosci komercyjne, tj. biura i inne pomieszczenia komercyjne, moga zostal uznane za
zabezpieczenie, jezeli s3 spelnione nastepujace warunki:

a) warto$¢ nieruchomosci nie zalezy w istotny sposéb od jakosci kredytowej dtuznika. Wymog ten
nie wyklucza sytuacji, w ktérych czynniki czysto makroekonomiczne wplywaja zaré6wno na
warto$¢ nieruchomosci, jak i zdolno$¢ kredytows kredytobiorcy; oraz

b) ryzyko kredytobiorcy nie zalezy w istotny sposob od zmian wartosci nieruchomosci lub projektu
budowlanego stanowigcego przedmiot zabezpieczenia, ale od zdolnosci kredytobiorcy do splaty
zobowigzania z innych Zrédel. Splata kredytu nie zalezy zatem w istotny sposéb od przepltywu
srodkéw pienigznych generowanego przez nieruchomos¢ stanowigcg przedmiot zabezpieczenia.

14. Udzialy w finskich przedsi¢biorstwach mieszkaniowych, dzialajacych zgodnie z finiska Ustawg o
przedsigbiorstwach mieszkaniowych z 1991 r. lub pdzniejszymi, réwnowaznymi jej aktami praw-
nymi dotyczacymi nieruchomosci mieszkalnych, ktére sa lub beda zamieszkane badz przeznaczone
pod wynajem przez wlasciciela, mogg zosta¢ uznane przez instytucje kredytowe za zabezpieczenie
w formie nieruchomosci mieszkalnej, pod warunkiem spelnienia wymienionych warunkéw.

15.  Wlasciwe organy moga takze upowazni¢ swoje instytucje kredytowe do uznania udzialow w finskich
przedsi¢biorstwach mieszkaniowych, dzialajacych zgodnie z fifiska Ustawa o przedsigbiorstwach
mieszkaniowych z 1991 r. lub péZniejszymi, réwnowaznymi jej aktami prawnymi, za zabezpie-
czenie w formie nieruchomosci komercyjnej, pod warunkiem spelnienia wymienionych warunkéw.

16. Wlasciwe organy mogg zwolni¢ podlegajace im instytucje kredytowe z wymogu spetnienia warunku
b) w ust. 13, dotyczacego ekspozycji zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkalnymi znajduja-
cymi si¢ na terytorium danego Pafistwa Czlonkowskiego, jezeli organy te dysponuja dowodami na to,
ze rozpatrywany rynek jest dobrze rozwinigty i ugruntowany, a stopa strat na tyle niska, by takie
zwolnienie usprawiedliwi¢. Nie umniejsza to prawa wlasciwych organéw Panstwa Czlonkowskiego,
niestosujacych wyzej wspomnianego zwolnienia, do uznania zabezpieczenia w postaci nierucho-
mosci mieszkalnej, uznanego przez inne Pafstwo Czlonkowskie na mocy takiego zwolnienia.
Panistwa Czlonkowskie ujawniaja publicznie zakres, w jakim stosuja omawiane zwolnienie.

17.  Wlaciwe organy Panstwa Czlonkowskiego mogag zwolni¢ podlegajace im instytucje kredytowe z
wymogu spelnienia warunku okre$lonego w ust. 13 lit. b), dotyczacego nieruchomosci komercyj-
nych znajdujgcych si¢ na terytorium danego Panstwa Czlonkowskiego, jezeli organy te dysponuja
dowodami na to, ze rozpatrywany rynek jest dobrze rozwinigty i ugruntowany, a stopa strat wyni-
kajaca z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomosciami komercyjnymi spelnia naste-
pujace warunki:

a) straty wynikajace z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomosciami komercyjnymi
do 50 % wartosci rynkowej (lub w stosownym przypadku 60 % wartosci bankowo-hipotecznej,
jezeli warto$¢ ta jest nizsza) nie przekraczaja 0,3 % naleznosci kredytowych zabezpieczonych
dodatkowo nieruchomosciami komercyjnymi w danym roku; oraz

b) catkowite straty z transakcji kredytowych zabezpieczonych dodatkowo nieruchomosciami komer-
cyjnymi nie przekraczajg 0,5 % naleznosci kredytowych zabezpieczonych dodatkowo nierucho-
mosciami komercyjnymi w danym roku.
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Jezeli jeden z powyzszych warunkéw nie jest w danym roku spelniony, tego rodzaju traktowanie
przestaje by¢ uznawane, do czasu az warunki zostang spelnione w ktéryms z kolejnych lat.

Wilasciwe organy Panstwa Czlonkowskiego moga uznal zabezpieczenie w postaci nieruchomosci
komercyjnych, ktére zostaly uznane jako takie zabezpieczenie przez inne Panstwo Czlonkowskie na
mocy zwolnienia zgodnego z ust. 17.

Wierzytelnosci

Wlasciwe organy moga uznaé zabezpieczenie w postaci wierzytelnosci powiazanych z transakcjami
handlowymi lub transakcjami z pierwotnym terminem rozliczenia wynoszacym jeden rok lub krécej.
Uznane wierzytelnosci nie obejmujg wierzytelnosci zwiazanych z sekurytyzacja, subpartycypacja,
kredytowymi instrumentami pochodnymi lub kwotami naleznymi od podmiotéw powiazanych.

Inne rodzaje zabezpieczenia rzeczowego

Wihasciwe organy moga uznaé zabezpieczenie rzeczowe, inne niz wymienione w ust. 13-19, jezeli
stwierdzajg ze:

a) istnieja plynne rynki pozwalajace na zbycie zabezpieczenia w szybki i skuteczny sposob oraz

b) istniejg ustalone, publiczne dostgpne ceny rynkowe przedmiotu zabezpieczenia. Instytucja potrafi
wykazal, ze wedtug wszelkich dowod6w, ceny netto ktdre uzyska w przypadku realizacji zabez-
pieczenia nie odbiegaja w znaczacy sposob od wspomnianych wyzej cen rynkowych.

Najem

Z zastrzezeniem przepisow czesci 3 ust. 72, jezeli spelnione s3 wymogi okreslone w czgsci 2 ust.
11, ekspozycja z tytutu przeprowadzanej przez instytucje kredytows transakcji oddania majatku w
najem na rzecz strony trzeciej, traktowane bedzie tak samo jak kredyty zabezpieczone tym samym
typem nieruchomosci co przedmiot najmu.

Inne rodzaje rzeczywistej ochrony kredytowej

Zdeponowane $rodki pienigzne lub bankowe instrumenty pieni¢zne w posiadaniu
instytucji bedacej strong trzecig.

Zdeponowane $rodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pienig¢zne w posiadaniu instytucji bedacej
strong trzecig, nie trzymane na powierniczym rachunku zastrzezonym i ustanowione jako cesja
kredytu, mogg stanowi¢ uznang ochrong kredytows.

Polisy ubezpieczeniowe na zycie jako porgczenie kredytu

Polisy ubezpieczeniowe na zZycie ustanowione jako cesja kredytu mogg stanowi¢ uznang ochrong
kredytows.

Papiery warto$ciowe instytucji z opcja odkupu na zadanie

Instrumenty emitowane przez instytucj¢ bedace strong trzecig, ktére podlegaja odkupowi na zadanie

tej instytucji, moga stanowi¢ uznana ochrong kredytows.

OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA

Uznawanie dostawcow ochrony kredytowej bez wzgledu na stosowang metode

Nastepujace strony mozna uzna¢ za uznanych dostawcéw ochrony kredytowej o charakterze
gwarancyjnym:

a) Rzady i banki centralne;
b) samorzady terytorialne;

¢) wielostronne banki rozwoju;
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d) organizacje miedzynarodowe, ekspozycjom wobec ktérych przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83
wage ryzyka 0 %;

e) podmioty sektora publicznego, naleznosci od ktérych sg traktowane przez wlasciwe organy jak
naleznosci od instytugji lub rzadéw centralnych, zgodnie z art. 78-83;

f) instytucje; oraz

g) Inne podmioty korporacyjne, w tym przedsigbiorstwa dominujace, zalezne i powigzane w
stosunku do instytucji kredytowej, ktore:

i) posiadaja ocene kredytowa uznanej instytucji ECAI ktdrej to ocenie wlasciwe organy przy-
pisaly stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 2, zgodnie z zasadami wazenia ryzy-
kiem ekspozycji wobec podmiotéw korporacyjnych, okreslonymi w art. 78-83; oraz

ii) w przypadku instytucji kredytowych obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz
kwoty oczekiwanych strat zgodnie z art. 84-89, ktére nie posiadaja ratingu wyznaczonej
instytucji ECAL a ktdrych rating wewnetrzny wskazuje na prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania rownowazne prawdopodobieristwu wynikajacemu z ocen opracowanych przez
instytucje ECAIL ktérym to ocenom wiasciwe organy przypisuja stopieri jakosci kredytowej
réwny lub wyzszy niz 2, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec podmiotéw
korporacyjnych, okreslonymi w art. 78-83.

27.  Warunkiem bycia uznanym za gwaranta, w przypadku gdy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz kwoty oczekiwanych strat obliczane sa zgodnie z art. 840 89, jest posiadanie wewnetrznego
ratingu przyznanego przez instytucj¢ kredytowa, zgodnie z przepisami czgsci 4 zalacznika VIL

28. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 26, jako uznanych dostawcéw ochrony kredytowej Panstwa Czlon-
kowskie mogg réwniez traktowac inne instytucje finansowe, posiadajace zezwolenie na dzialalnos¢ i
nadzorowane przez wiasciwe organy odpowiadajace za wydawanie zezwolen i prowadzenie nadzoru
nad instytucjami kredytowymi oraz podlegajace wymaganiom ostrozno$ciowym, réwnowaznym z
wymogami stosowanymi wobec instytucji kredytowych.

2.2, Uznawanie dostawcow ochrony w ramach metody IRB, ktorzy spetniajq warunki traktowania okreslone w
Zalgczniku VII, Czesé 1 ust. 4.

29. Do uznanych dostawcéw ochrony nierzeczywistej, objetych traktowaniem okreslonym w zalaczniku
VII czg§¢ 1 ust. 4, mozna zaliczy¢ instytucje, przedsigbiorstwa ubezpieczeniowe i reasekuracyjne
oraz agencje kredytow eksportowych, ktore spelniaja nastepujace warunki:

— dostawca ochrony ma wystarczajaca wiedzg specjalistyczng w zakresie dostarczania nierzeczy-
wistej ochrony kredytowej;

— dostawca ochrony podlega przepisom réwnowaznym w stosunku do przepiséw niniejszej dyrek-
tywy lub posiadal w chwili dostarczania ochrony kredytowej oceng kredytowa uznanej instytucji
ECAI ktéra wedtug ustalen wlasciwych organéw odpowiada trzeciemu lub wyzszemu stopniowi
jakosci kredytowej, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji korporacyjnych, okres-
lonym w art. 78-83;

— dostawca ochrony posiadal w chwili dostarczania ochrony kredytowej lub kiedykolwiek potem
rating wewnetrzny ze wspétczynnikiem PD réwnowaznym lub nizszym od tego, ktéry odpo-
wiada drugiemu lub wyzszemu stopniowi jakosci kredytowej, zgodnie z zasadami wazenia ryzy-
kiem ekspozycji korporacyjnych, okre$lonymi w art. 78-83; oraz

— dostawca posiada rating wewnetrzny ze wspolczynnikiem PD réwnowaznym lub nizszym od
tego, ktdry odpowiada trzeciemu lub wyzszemu stopniowi jakosci kredytowej, zgodnie z zasa-
dami wazenia ryzykiem ekspozycji korporacyjnych, okreslonymi w art. 78-83;

Dla celéw niniejszego ustgpu, ochrona kredytowa zapewniana przez agencje kredytow eksportowych
nie jest objeta zadng bezposrednia kontrgwarancja rzadows.

3. TYPY KREDYTOWYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH

30. Uznaje si¢ nastepujace typy kredytowych instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw, ktére
moga sklada¢ si¢ z takich kredytowych instrumentéw pochodnych lub maja podobne do nich
dzialanie ekonomiczne:

a) swapy ryzyka kredytowego;
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31.

3.1.

32.

1.1.

1.2.

b) swapy przychodu catkowitego; oraz

¢) obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym w zakresie, w jakim s3 one oplacone $rodkami
pienieznymi

Jezeli instytucja kredytowa nabywa ochrong kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i ksie-

guje otrzymane platnodci netto z tytutu takiej transakcji jako przychody netto, nie ksiggujac jedno-

cze$nie réwnowazacego te platnoSci zmniejszenia wartosci zabezpieczonego skladnika aktywéw

(poprzez obnizenie wartoSci godziwej lub zwigkszenie rezerw) — zabezpieczenie kredytowe nie jest

uznawane.

Wewngtrzne instrumenty zabezpieczajgce

Jezeli instytucja kredytowa wykorzystuje wewnetrzne instrumenty zabezpieczajace, stosujac kredy-
towy instrument pochodny — tj. zabezpiecza ryzyko kredytowe ekspozycji w portfelu bankowym
za pomocy kredytowego instrumentu pochodnego zaksiggowanego w portfelu handlowym —
warunkiem uznania ochrony do celéw niniejszego zalgcznika jest dokonanie transferu ryzyka kredy-
towego, przeniesionego do portfela handlowego, na rzecz strony trzeciej lub stron trzecich. W takich
okolicznosciach, z zastrzezeniem zgodnosci takiego transferu z wymogami dotyczacymi uznania
ograniczenia ryzyka kredytowego, zawartymi w niniejszym zalaczniku, stosuje si¢ wyszczegé6lnione
w czgSciach 3-6 zasady obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej
straty w przypadku nabycia ochrony kredytowej nierzeczywistej.

Cze$¢ 2 — Wymogi minimalne

Instytucja kredytowa wykazuje wlasciwym organom, ze dysponuje procedurami zarzadzania ryzy-
kiem, ktére umozliwiaja kontrolowanie ryzyk, na ktére instytucja kredytowa moze by¢ narazona w
wyniku wprowadzania technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

Bez wzgledu na to, czy przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio
kwot oczekiwanych strat stosowane sa Srodki ograniczenia ryzyka kredytowego czy tez nie, insty-
tucja kredytowa kontynuuje prowadzenie pelnej oceny ryzyka kredytowego ekspozycji bazowej i jest
w stanie wykaza¢ wlasciwym organom spelnienie wymogéw tego wymogu. W przypadku transakcji
z przyrzeczeniem odkupu lub transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartoscio-
wych lub towaréw, ekspozycja bazowe jest traktowane, jedynie dla celéw niniejszego ustgpu, jako
kwota netto ekspozyciji.

OCHRONA KREDYTOWA RZECZYWISTA

Umowy o kompensacie naleznosci bilansowych (inne niz umowy ramowe saldowania zobowigzar obejmujgce
transakcje z przyrzeczeniem odkupu, transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych lub
towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapitatowym)

Umowy o kompensacie naleznosci bilansowych (inne niz umowy ramowe saldowania zobowigzan
obejmujgce transakcje z przyrzeczeniem odkupu, transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki
papieréw warto$ciowych lub towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapitalowym) uznaje si¢
do celéw art. 90-93 po spelnieniu nastgpujacych warunkéow:

a) musza by¢ obowiazujace i wykonalne we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach, réwniez w przy-
padku niewyplacalnosci lub bankructwa kontrahenta;

b) instytucja kredytowa musi mie¢ w kazdej chwili mozliwos¢ okreslenia tych naleznosci i zobo-
wigzan, ktore sa objete umowa o kompensacji naleznosci bilansowych;

¢) instytucja kredytowa musi monitorowac i kontrolowa¢ ryzyka zwigzane z zakoficzeniem ochrony
kredytowej; oraz

d) instytucja kredytowa musi monitorowaé i kontrolowaé odpowiednie ekspozycje na zasadzie
netto.

Umowy ramowe saldowania zobowigzai obejmujgce transakcje z przyrzeczeniem odkupu lub transakcje udzie-
lania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych lub towarow lub inne transakcje oparte na rynku kapi-
tatowym

Umowy ramowe saldowania zobowigzan obejmujace transakcje z przyrzeczeniem odkupu lub trans-
akcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw lub inne transakcje
oparte na rynku kapitalowym uznaje si¢ do celéw art. 90-93, jezeli:

a) obowiazuja i s3 wykonalne we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach, rowniez w przypadku bank-
ructwa lub niewyplacalnosci kontrahenta;
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b) daja stronie wypelniajacej zobowigzania prawo do szybkiego zakoniczenia i rozliczenia wszyst-
kich transakgji objetych umowa, w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje si¢ ze swoich zobo-
wigzan, jak réwniez w przypadku jego bankructwa lub niewyplacalnosci; oraz

¢) zawiera postanowienia dotyczace kompensacji zyskow i strat z transakeji rozliczonych w ramach
umoéw ramowych, tak aby jedna strona byla drugiej dluzna tylko jedng kwotg netto.

5. Ponadto wypehione sg okreslone w ust. 6 wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczenia
finansowego w ramach kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych.

1.3.  Zabezpieczenie finansowe

1.3.1 Wymogi minimalne dotyczgce uznawania zabezpieczenia finansowego bez wzgledu
na zastosowang metode

6.  Zabezpieczenie finansowe i ztoto s3 uznawane, jezeli spelnione s3 nastepujace warunki:
a) Niska korelacja

Nie moze zachodzi¢ istotna dodatnia korelacja pomigdzy jakoscig kredytowa dluznika i wartoscig
zabezpieczenia.

Nie uznaje si¢ papieréw warto$ciowych emitowanych przez dluznika lub podmiot powigzany z
tej samej grupy kapitalowej. Jednakze niezaleznie od powyzszego emitowane przez dluznika obli-
gacje zabezpieczone, o ktérych mowa w zalaczniku VI cz¢8¢ 1 ust. 68-70, moga zostaé uznane
za zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, o ile sg spelnione warunki okre$lone w
pierwszym akapicie.

b) Pewnos$¢ prawna

Instytucje kredytowe wypelniaja wszelkie wymogi umowne i prawne oraz podejmujg wszelkie
konieczne kroki, aby zapewni¢ wykonalno$¢ uméw w sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego
na mocy prawa majacego zastosowanie do ich tytutu do przedmiotu zabezpieczenia.

Instytucje kredytowe przeprowadzily weryfikacje prawna potwierdzajaca wykonalno$¢ uméw w
sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach. W razie
potrzeby przeprowadzaja one ponowna weryfikacje, aby sprawdzié, czy taka wykonalno$¢ nadal
ma miejsce.

¢) Wymogi operacyjne

Umowy zabezpieczen ryzyka kredytowego sa odpowiednio udokumentowane, zawieraja jasna i
niezawodng procedurg szybkiego uplynniania zabezpieczenia.

Instytucje kredytowe stosuja sprawdzone procedury kontroli ryzyk wynikajacych ze stosowania
zabezpieczenia — w tym ryzyka nieudanej lub ograniczonej ochrony kredytowej, ryzyka wyceny,
ryzyka zwigzanego z zakonczeniem zabezpieczenia kredytowego, ryzyka koncentracji wyni-
kajacej ze stosowania zabezpieczenia oraz oddzialywania na ogdlny profil ryzyka instytucji kredy-
towej.

Instytucja kredytowa posiada udokumentowane zasady postgpowania i praktyki w odniesieniu do
poszczegdlnych rodzajéw i kwot przyjmowanego zabezpieczenia.

Instytucje kredytowe obliczaja warto§¢ rynkowa zabezpieczenia i odpowiednio ja aktualizujg co
najmniej raz na sze$¢ miesiecy lub za kazdym razem gdy instytucja kredytowa ma powody by
sadzi¢, ze nastapilo znaczne zmniejszenie wartoSci rynkowej zabezpieczenia.

Jezeli zabezpieczenie zdeponowane jest u strony trzeciej, instytucje kredytowe musza podjaé
odpowiednie kroki w celu zapewnienia rozdzialu migdzy zabezpieczeniem a aktywami wlasnymi
strony trzeciej.

1.3.2 Dodatkowe wymogi minimalne dotyczace uznawania zabezpieczenia finansowego
przy metodzie uproszczonej traktowania zabezpieczen finansowych

7. Poza wymogami okreslonymi w ust. 6 warunkiem niezbednym do uznania zabezpieczenia finanso-
wego w ramach metody uproszczonej, jest to, by rzeczywisty termin rozliczenia ochrony kredytu
byl co najmniej tak samo dlugi jak rzeczywisty termin rozliczenia ekspozycji.
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1.4.

1.5.

Wymogi minimalne dotyczgce uznawania zabezpieczenia w formie nieruchomosci

Zabezpieczenie w formie nieruchomodci jest uznawane, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a)

Pewnos¢ prawna

Hipoteka lub obcigzenie podlegaja egzekucji we wlasciwych w chwili zawarcia umowy kredy-
towej jurysdykcjach oraz s3 prawidtowo i terminowo rejestrowane. W umowach uwzglednia sig
zastaw prawomocnie ustanowiony (tzn. taki, ktéry spelnia wszystkie wymogi prawne). Umowa o
ochronie kredytu oraz procedury prawne, na ktorych jest oparta, pozwalajg instytucji kredytowej
zrealizowal zabezpieczenie w odpowiednim terminie

Monitorowanie warto$ci nieruchomosci

Warto$¢ nieruchomosci jest monitorowana nie rzadziej niz raz w roku w odniesieniu do nieru-
chomosci komercyjnych i co trzy lata w odniesieniu do nieruchomosci mieszkalnych. Czestsze
monitorowanie przeprowadza si¢ w razie istotnych zmian warunkéw rynkowych. Do monitoro-
wania warto$ci nieruchomosci i okre$lania potrzeb w zakresie ponownej wyceny mozna wyko-
rzysta¢ metody statystyczne. Jezeli istnieja przestanki wskazujace, ze warto$¢ nieruchomosci
mogla istotnie si¢ obnizy¢ w stosunku to cen rynkowych, nieruchomos¢ taka jest sprawdzana
pod wzgledem wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce. W przypadku kredytéw przekraczajg-
cych 3 min euro lub 5% funduszy wiasnych instytucji kredytowej, wycena nieruchomosci
podlega kontroli niezaleznego rzeczoznawcy przynajmniej raz na trzy lata.

,Niezalezny rzeczoznawca” oznacza osobe posiadajacg kwalifikacje, umiejetnosci i dowiadczenie
konieczne do przeprowadzania wyceny, niezalezng od procesu decyzyjnego w sprawie udzielania
kredytu.

Dokumentacja

Rodzaje nieruchomosci mieszkalnych i komercyjnych przyjmowane jako zabezpieczenie przez
instytucj¢ kredytowa oraz jej polityka kredytowa w tym wzgledzie sa jasno udokumentowane.

Ubezpieczenie

Instytucja kredytowa posiada procedury ustalania, czy nieruchomosci przyjete jako ochrona sg
odpowiednio ubezpieczone od szkdd.

Wymogi minimalne dotyczgce uznawania zabezpieczenia w formie wierzytelnosci

9 Zabezpieczenie w formie wierzytelnosci jest uznawane, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a)

Pewno$¢ prawna

i) prawne mechanizmy ustanawiania zabezpieczenia sa sprawdzone i skuteczne oraz zapewniaja
kredytodawcy jasno okreslone udzialy w dochodach z tytutu zabezpieczenia;

i) instytucja kredytowa musi podjaé wszystkie kroki niezbedne do wypelnienia miejscowych
wymogow w zakresie egzekwowania praw przystugujacych jej z tytulu zabezpieczenia.
Istnieja uregulowania ramowe nadajace pierwszenstwo roszczeniom kredytodawcy wobec
zabezpieczenia, z zastrzezeniem mozliwosci nadania wyzszego priorytetu roszczeniom
wierzycieli uprzywilejowanych na mocy krajowych przepiséw ustawowych lub wykonaw-
czych; oraz

iii) instytucje kredytowe, dokonawszy odpowiedniej weryfikacji prawnej, potwierdzaja wykonal-
no$¢ uméw w sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego we wszystkich wlasciwych jurys-
dykgjach;

iv) umowy w sprawie zabezpieczen ryzyka kredytowego musza by¢ odpowiednio udokumento-
wane i zawiera¢ jasng i niezawodng procedure szybkiego przejmowania zabezpieczenia.
Procedury instytucji kredytowych zapewniaja przestrzeganie wszelkich uwarunkowan praw-
nych wymaganych w zwiazku z deklaracja niewykonania zobowigzan przez kredytobiorce i
szybkim przejmowaniem zabezpieczenia. W przypadku trudnosci finansowych lub niewypla-
calnosci kredytobiorcy, instytucja kredytowa posiada uprawnienia do zbycia lub cesji wierzy-
telnosci na rzecz innych stron bez zgody dluznika.
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b) Zarzadzanie ryzykiem

i) instytucja kredytowa musi posiadal sprawna procedure okreslania ryzyka kredytowego
zwigzanego z wierzytelnodciami. Procedura taka obejmuje, miedzy innymi, analizy dzialal-
nosci i branzy kredytobiorcy oraz rodzaje klientow, z ktérymi wspétpracuje kredytobiorca.
Jezeli instytucja kredytowa opiera si¢ na ustaleniach kredytobiorcy w zakresie zdolnosci
kredytowej klientéw, musi ona dokonaé przegladu praktyk kredytowych kredytobiorcy, aby
oceni¢ ich solidno$¢ i wiarygodnos$é;

ii) marza pomiedzy kwota ekspozycji i wartoscig wierzytelnosci musi odzwierciedlaé wszystkie
stosowne czynniki, lacznie z kosztami przejecia zabezpieczenia, koncentracji w ramach
pakietu wierzytelnosci scedowanych przez indywidualnego kredytobiorce oraz potencjalnego
ryzyka koncentracji wsiréd ogélu ekspozycji instytucji kredytowej, wykraczajacego poza
zakres objety ogélnymi metodami zarzadzania ryzykiem danej instytucji kredytowej. Insty-
tucja kredytowa monitoruje na biezaco swoje wierzytelnosci. Ponadto prowadzone sa regu-
larne kontrole przestrzegania warunkéw uméw kredytowych, ograniczeniami w zakresie
ochrony $rodowiska i innymi wymogami prawnymi;

iii) wierzytelnosci od danego kredytobiorcy sa zdywersyfikowane i nie s3 nadmiernie skorelo-
wane z kredytobiorcg. Jezeli zachodzi istotna dodatnia korelacja, ryzyka stad wynikajace sg
uwzgledniane przy ustalaniu marzy na cala pule zabezpieczen;

iv) wierzytelnosci od jednostek powiazanych z kredytobiorcg (facznie z podmiotami zaleznymi i
pracownikami) nie s3 uznawane za czynniki lagodzace ryzyko; oraz

v) instytucja kredytowa posiada udokumentowana procedure $ciggania wierzytelnosci w przy-
padku trudnosci finansowych. Dysponuje takze instrumentami niezbednymi do $ciggania
wierzytelno$ci, nawet wéwczas, gdy instytucja kredytowa oczekuje, ze kredytobiorca dokona
inkasa wierzytelnosci.

1.6.  Wymaogi minimalne dotyczgce uznawania innych zabezpieczeri rzeczowych

10. Inne zabezpieczenie rzeczowe jest uznawane, jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) umowa w sprawie zabezpieczenia jest w pelni obowigzujaca i prawnie wykonalna we wszystkich
whasciwych jurysdykcjach i pozwala instytucji kredytowej uzyskaé w odpowiednim terminie
warto$¢ majatku stanowigcego zabezpieczenie;

b) z wyjatkiem naleznosci uprzywilejowanych, o ktérych mowa w ust. 9 lit. a) ppkt (i), dopuszcza
si¢ jedynie pierwsze prawo zastawu lub obcigzenie dotyczace majatku stanowiacym zabezpie-
czenie. W zwigzku z tym instytucja kredytowa ma pierwszenstwo przed wszystkimi innymi
wierzycielami do zrealizowanych zyskéw z zabezpieczenia;

¢) warto$¢ majatku jest monitorowana nie rzadziej niz raz w roku. Czestsze monitorowanie wyma-
gane jest w razie istotnych zmian warunkéw rynkowych;

d) umowa kredytowa zawiera szczegblowy opis zabezpieczenia i szczegétowe dane dotyczace
sposobu i czestotliwosci ponownej wyceny;

) przyjmowane przez instytucj¢ rodzaje zabezpieczenia rzeczowego oraz zasady i procedury okres-
lania odpowiedniej wysoko$ci wartosci kazdego rodzaju zabezpieczenia w stosunku do kwoty
ekspozycji sa jasno udokumentowane w wewnetrznych regulaminach i procedurach kredytowych
dostepnych do wgladu;

f) polityka kredytowa instytucji kredytowej w zakresie struktury transakcji okresla wymogi
dotyczace odpowiedniej wysokosci zabezpieczenia w zaleznosci od kwoty ekspozycji, mozliwosci
szybkiego uplynnienia zabezpieczenia, mozliwosci obiektywnego ustalenia ceny lub wartosci
rynkowej, czestotliwosci, czestotliwosci, z jaka mozna t¢ wartosci bez trudu uzyskaé (facznie z
ocenami bieglych lub wycenami) oraz zmienno$¢ wartosci zabezpieczenia lub odpowiednik tej
zmiennosci;

g) zarébwno pierwotna wycena jak i rewaluacja w pelni uwzgledniajg pogorszenie jakosci lub
zuzycie moralne zabezpieczenia. Podczas wyceny i rewaluacji zabezpieczenia, ktérego wartosé
zalezy od mody lub daty, szczegdlna uwage nalezy poswieci¢ skutkom uplywu czasu;

h) instytucji kredytowej musi przystugiwaé prawo do kontroli stanu faktycznego majatku. Instytucja
stosuje zasady i procedury uwzgledniajace wykorzystanie prawa do kontroli stanu faktycznego;
oraz

i) instytucja kredytowa musi posiada¢ procedury ustalania, czy majatek przyjety jako zabezpie-
czenie jest odpowiednio ubezpieczony od szkdd.
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Minimalne kryteria uznawania zabezpieczeri ekspozycji z tytubu najmu

Ekspozycje wynikajace z transakcji najmu traktowane sg jako zabezpieczone tym samym typem
nieruchomosci co przedmiot najmu, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a) spetnione s3 warunki uznania zabezpieczenia w postaci nieruchomosci takiego samego typu jak
przedmiot najmu, okreslone w ust. 8 lub 10;

b) oddajacy w najem stosuje solidny system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do wykorzystania
przedmiotu najmu, jego wieku oraz okresu przewidywanego zuzycia, w tym wiasciwg kontrole
wartosci zabezpieczenia;

¢) istniejg solidne ramy prawne ustanawiajace prawo wlasno$ci najemca do przedmiotu najmu oraz
przystugujaca mu z tego tytutu mozliwos¢ egzekwowania w odpowiednim terminie swoich praw
jako wiasciciela; oraz

d) o ile nie okreslono tego przy obliczaniu wartosci LGD, réznica pomigdzy wartoscia niesplaconej
kwoty a rynkowa wartoicig zabezpieczenia nie moze zawyzal zakresu ograniczenia ryzyka
kredytowego aktywow objetych umowsg najmu.

Wymogi minimalne dotyczgce uznawania innych rodzajéw ochrony kredytowej rzeczywistej

Zdeponowane Srodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pieni¢zne w posiadaniu
instytucji bedacej strong trzecig

Ochrona okreslona w cze$ci 1 ust. 79 kwalifikuje si¢ do ujecia okre§lonego w czesci 1 ust. 23, jezeli
spetnione sg nastepujace warunki:

a) wierzytelno$¢ stanowigca nalezno$¢ kredytobiorcy wobec instytucji bedacej strong trzecig jest
oficjalnie scedowana na rzecz instytucji kredytowej udzielajacej kredytu i ta cesja lub zastaw sg w
pelni obowiazujace i wykonalne we wszystkich wilasciwych jurysdykcjach;

b) instytucja bedgca strong trzecig jest powiadomiona o przekazaniu w zastawu lub cesji wierzytel-
nosci;

¢) w nastepstwie takiego powiadomienia instytucja bedaca strong trzecig moze dokonywaé platnosci
jedynie na rzecz instytucji kredytowej udzielajacej kredytu, lub na rzecz innych stron za zgoda
tejze instytucji kredytowej; oraz

d) zastaw lub cesja s3 bezwarunkowe i nieodwotalne.

Polisy ubezpieczeniowe na zycie jako porgczenie kredytu

Polisy ubezpieczeniowe na zycie uznaje si¢ jako poreczenie kredytu, jezeli spelnione sg nastgpujace
warunki:

a) firma wystawiajaca ubezpieczenie na Zycie moze zosta¢ uznana za dostawce ochrony kredytowej
nierzeczywistej zgodnie z czedcig 1 ust. 26;

b) polisa ubezpieczeniowa na zycie jest oficjalnie przekazana pod zastaw lub scedowana na rzecz
udzielajacej kredytu instytucji kredytowej;

¢) firme wystawiajaca ubezpieczenie na zycie powiadamia si¢ o przekazaniu pod zastaw lub cesji
polisy, w nastgpstwie czego nie moze ona wyplacaé kwot naleznych zgodnie z umowa bez zgody
instytucji kredytowej udzielajacej kredytu;

d) wartos¢ wykupu ubezpieczenia nie podlega obnizkom;

e) instytucja kredytowa udzielajaca kredytu musi posiadal prawo zamknigcia polisy i wyplaty w
odpowiednim terminie warto$ci wykupu, w przypadku gdy dtuznik nie wywigze si¢ z platnosci;

f) instytucja kredytowa udzielajaca kredytu jest informowana przez posiadacza polisy o wszelkich
zaleglosciach w jej oplacaniu;

g) ochrona kredytowa musi obejmowal caly okres splacania kredytu. Jezeli nie jest to mozliwe,
poniewaz stosunek ubezpieczenia ulega zakoriczeniu przed zakoficzeniem stosunku kredytowego,
instytucja kredytowa powinna zapewnié, iz kwota wynikajaca z umowy ubezpieczenia stanowi
dla niej zabezpieczenie do konica trwania umowy kredytowej; oraz

h) zastaw lub cesja musi obowigzywac i by¢ wykonalna we wszystkichjurysdykcjach wlasciwych w
momencie zawarcia umowy kredytowej.
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2. OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA I OBLIGACJE POWIAZANE Z RYZYKIEM KREDYTOWYM

2.1.  Wspdlne wymogi dla gwarancji i kredytowych instrumentow pochodnych

14.  Ochrona kredytowa poprzez gwarancj¢ lub kredytowy instrument pochodny jest uznawana, z
zastrzezeniem ust. 16, jezeli spelnione sa nastepujace warunki:

a) Ochrona kredytowa jest bezposrednia.
b) Zakres ochrony kredytowej jest jasno okreslony i bezsporny.

¢) Umowa o ochronie kredytowej nie zawiera zadnych klauzul, ktérych wypelnienie lezy poza
bezposrednig kontrola kredytodawcy, ktére:

i) zezwalaja dostawcy ochrony na jednostronne wypowiedzenie umowy o ochrong;

ii) podnioslyby efektywny koszt ochrony w wyniku obnizenia jakosci kredytowej zabezpieczonej
ekspozydji;

iii) moglyby zwolni¢ dostawce ochrony z obowiazku terminowej wyplaty, w przypadku gdy
pierwotny dluznik nie uisci ktéres z naleznych platnosci; lub

iv) moglyby wplynaé na skrécenie przez dostawce ochrony terminu rozliczenia ochrony kredy-
towej; oraz

d) Musi obowigzywaé i by¢ wykonalna we wszystkich jurysdykcjach wlasciwych w momencie
zawarcia umowy kredytowe;.

2.1.1 Wymogi operacyjne

15. Instytucja kredytowa wykazuje wlasciwemu organowi, ze posiada odpowiednie systemy zarzadzania
potencjalng koncentracja ryzyka zwiazanego ze stosowaniem gwarancji oraz kredytowych instru-
mentéw pochodnych. Instytucja kredytowa potrafi wykazaé, w jaki sposob jej strategia dotyczaca
stosowania kredytowych instrumentéw pochodnych i gwarancji wspéldziala z prowadzonym przez
nig procesem zarzadzania og6lnym profilem ryzyka.

2.2, Kontrgwarancje paristwowe i inne kontrgwarancje sektora publicznego

16. Jezeli ekspozycja jest zabezpieczona gwarancja, ktdra jest kontrgwarantowana przez rzad lub bank
centralny, samorzad terytorialny lub organy lokalne lub podmiot sektora publicznego, wobec
ktérych roszczenia sg traktowane jako roszczenia wobec rzadu panstwa, ktdrego prawu organy te
podlegaja zgodnie z art. 78-83, wielostronny bank rozwoju, ktérego zobowiazania, ktérym przypi-
sane jest ryzyko 0 % na mocy art. 78-83, badZ tez podmiot sektora publicznego, wobec ktérego
roszczenia sg traktowane jako roszczenia wobec instytucji kredytowej zgodnie z art. 78-83, ekspo-
zycja taka moze by¢ traktowana jako zabezpieczona gwarancja przez dany podmiot, jezeli spelnione
sa nastepujace warunki:

a) kontrgwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyka kredytowego danej naleznosci;

b) zaréwno pierwotna gwarancja jak i kontrgwarancja spelniajg wymogi dotyczace gwarancji, okres-
lone w ust. 14, 15 i 18, z wyjatkiem wymogu bezposredniosci kontrgwarancji; oraz

¢) wladciwe organy stwierdzaja, ze kontrgwarancje majag mocne pokrycie, a zadne dane historyczne
nie sugerujg, ze pokrycie takie jest efektywnie nizsze od poziomu pokrycia gwarancji bezposred-
niej zapewniany przez dany podmiot.

17. Postanowienia ust. 16 maja takze zastosowanie w odniesieniu do ekspozycji zabezpieczonej
kontrgwarancja przez podmioty tam niewymienione w przypadku, gdy kontrgwarancja ekspozycji
jest sama bezposrednio zabezpieczona gwarancjg udzielong przez jeden z wymienionych podmiotéw
i spelnione s3 warunki przewidziane w tym ustepie.

2.3, Dodatkowe wymogi dotyczgce gwarancji

18. Gwarangja jest uznawana, jezeli spelnione sa réwniez nastepujace warunki:

a) w przypadku stwierdzenia faktu niewykonywania zobowiazan lub nieuregulowania platnosci
przez kontrahenta, instytucja kredytowa udzielajaca kredytu ma prawo we wilasciwym czasie
zazadaé od gwaranta wszelkich $rodkéw pienigznych naleznych zgodnie z warunkami ochrony.
Platno$¢ ze strony gwaranta nie zalezy od tego, czy instytucja kredytowa uprzednio zazadala
platnosci od dluznika. W przypadku nierzeczywistego zabezpieczenia kredytowego obejmujacego
hipoteczne kredyty mieszkaniowe wymogi, o ktorych mowa w ust. 14 lit. ¢ pkt (iii) oraz w
pierwszym akapicie niniejszej litery musza by¢ spelnione w okresie 24 miesigcy;
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19.

2.4,

20.

b) gwarancja jest wyraznie udokumentowanym zobowiazaniem podjetym przez gwaranta; oraz

¢) Gwarancja obejmuje, z zastrzezeniem nastgpnego zdania, wszystkie rodzaje platnosci, ktérych
dtuznik ma dokona¢ w zwigzku z naleznoscig. W przypadku gdy okreslone rodzaje platnosci sg
wylaczone z gwarancji, uznang warto$¢ gwarancji dostosowuje si¢ odpowiednio do jej ograniczo-
nego zakresu.

W przypadku gwarancji zapewnianych w ramach systemu gwarancji wzajemnych, uznanych dla
omawianych celéw przez wilasciwe organy albo udzielanych lub kontrgwarantowanych przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 16, wymogi ust. 17 lit a) uznaje si¢ za spelnione, o ile spelniony
jest jeden z ponizszych warunkéow:

a) instytucja kredytowa udzielajaca kredytu ma prawo we wlasciwym czasie uzyskaé od gwaranta
platno$¢ tymczasowa, proporcjonalng do zakresu gwarancji, stanowiacg wiarygodne oszacowanie
kwoty straty ekonomicznej, jaka moze ponie$¢ taka instytucja, lacznie ze stratami z tytutu
niesplaconych odsetek i innych rodzajow zobowigzan kredytobiorcy; lub

b) instytucja kredytowa udzielajaca kredytu moze wykazaé, ze taki sposéb traktowania jest uzasad-
niony skutkami gwarancji wynikajacymi z ochrony przed stratami, facznie ze stratami z tytutu
niesptaconych odsetek lub innych zobowigzan kredytobiorcy.

Dodatkowe wymogi dotyczgce kredytowych instrumentéw pochodnych

Kredytowy instrument pochodny jest uznawany, jezeli spelnione sa réwniez nastgpujace warunki:

a) z zastrzezeniem lit. b) zdarzenia kredytowe okreSlone w ramach kredytowego instrumentu
pochodnego obejmujg co najmniej:

i) niezaplacenie kwot naleznych zgodnie z warunkami zobowigzania bazowego obowigzujg-
cymi w momencie niezaplacenia obowigzujg (przy uwzglednieniu okresu karencji zblizonego
do lub krétszego niz okres karencji zobowigzania bazowego);

ii) bankructwo, niewyplacalno$¢ lub niezdolnos¢ diuznika do splaty dlugdéw albo pisemne
o$wiadczenie o ogdlnej niezdolnosci do terminowej splaty dlugéw czy tez zdarzenia o
podobnym charakterze; oraz

iii) restrukturyzacja zobowigzania bazowego obejmujaca umorzenie lub odroczenie splaty kwoty
glownej, odsetek lub prowizji, prowadzaca do zdarzenia straty kredytowej (tj. aktualizacje
wartodci lub innego, podobnego obcigzenia rachunku zyskéw i strat);

b) jezeli wydarzenie kredytowe okreslone w ramach kredytowego instrumentu pochodnego nie obej-
muje restrukturyzacji zobowigzania bazowego opisanej w lit. a) pkt (i), ochrona kredytowa
moze pomimo to zosta¢ uznana, z zastrzezeniem obniZenia uznanej wartosci zgodnie z czescig 3
ust. 83;

¢) w przypadku gdy kredytowe instrumenty pochodne zezwalajg na rozliczenia gotdwkowe, stosuje
si¢ sprawdzony proces wyceny, pozwalajacy na wiarygodne oszacowanie straty. Uzyskanie
wyceny zobowigzania bazowego nastepujacej po zdarzeniu kredytowym nastgpuje w $cisle okres-
lonym terminie;

d) jezeli w ramach rozliczenia wymagane sg prawo i zdolno$¢ nabywcy ochrony do przekazania
zobowigzania bazowego dostawcy zabezpieczenia, warunki zobowigzania bazowego stanowia, ze
nie wolno bez podania powodu odméwi¢ zgody wymaganej do takiego przekazania; oraz

€) w spos6b wyrazny wskazane sg strony odpowiedzialne za stwierdzenie, czy nastapito zdarzenie
kredytowe. Decyzja w tym zakresie nie nalezy wylacznie od dostawcy zabezpieczenia. Nabywca
ochrony ma prawo/mozliwo$¢ powiadomienia dostawcy ochrony o wystapieniu zdarzenia kredy-
towego.
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21. Niedopasowanie w ramach kredytowego instrumentu pochodnego mig¢dzy zobowigzaniem bazowym
a zobowigzaniem referencyjnym (tj. zobowigzaniem wykorzystywanym do okreslenia wartosci rozli-
czen gotéwkowych albo zobowigzaniem podlegajacym dostawie) lub miedzy zobowigzaniem
bazowym i zobowigzaniem pozwalajacym stwierdzi¢ wystapienie zdarzenia kredytowego — dozwo-
lone jest jedynie jezeli spelnione s3 ponizsze warunki:

a) zobowigzanie referencyjne lub zobowigzanie pozwalajace stwierdzi¢ wystapienie zdarzenia kredy-
towego (w zaleznosci od przypadku) posiada réwny lub nizszy stopien uprzywilejowania w
stosunku do zobowigzania bazowego; oraz

b) zobowigzanie bazowe oraz dlug referencyjny lub zobowiazanie pozwalajace stwierdzié
wystapienie zdarzenia kredytowego (w zaleznosci od przypadku) posiadaja tego samego dluznika
(tj. ten sam podmiot prawny) oraz istnieja wykonalne na mocy prawa obustronne stwierdzania
niewykonania zobowigzan lub przyspieszenia takiego stwierdzenia.

2.5. Wymagania przy kwalifikacji do postgpowania okreslonego w Zalgczniku VII, Czgsé 1 ust. 4.

22.  Po to, aby kwalifikowa¢ si¢ do traktowania okre§lonego w zalgczniku VII cze$¢ 1 ust. 4, ochrona
kredytowa w postaci gwarancji lub kredytowego instrumentu pochodnego musi spelnia¢ nastepujace
warunki:

a) zobowigzanie bazowe dotyczy:

— ekspozycji korporacyjnej, zdefiniowanej w art. 86, z wylaczeniem ekspozycji wobec zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji; lub

— ekspozycji wobec wladz regionalnych, lokalnych lub podmiotu sektora publicznego, ktorej
nie traktuje si¢ jako ekspozycji wobec rzadu centralnego lub centralnego banku, zgodnie z
art. 86; lub

— ekspozycji wobec malego lub $redniego przedsigbiorstwa, zaklasyfikowanej jako ekspozycja
detaliczna zgodnie z art. 86 ust. 4;

b) dtuznicy zobowigzania bazowego nie mogg naleze¢ do tej samej grupy co dostawca ochrony
¢) ekspozycja jest zabezpieczona przy pomocy jednego z nast¢pujgcych instrumentow:
— proste kredytowe instrumenty pochodne o charakterze gwarancyjnym lub proste gwarancje;

— produkty koszykowe uruchamiane pierwszym niewykonaniem zobowigzania — omawiany
sposob traktowania stosuje si¢ do tego sposréd aktywoéw w koszyku, ktérego cechuje
najnizsza wazona ryzykiem kwota ekspozycji; lub

— produkty koszykowe uruchamiane n-tym w kolejnosci niewykonaniem zobowigzania —
uzyskana ochrona kwalifikuje si¢ do rozpatrywania w ramach tej metody tylko wowczas, gdy
uzyskano réwniez uznang ochrong obejmujaca poprzednie w kolejnosci (n — 1) niewykonanie
zobowigzania lub gdy zdarzenie niewykonania zobowigzan dotyczy juz (n — 1) aktywéw w
koszyku. W takim przypadku omawiany sposob traktowania stosuje si¢ do tego sposréd
aktywow w koszyku, ktérego cechuje najnizsza wazona ryzykiem kwota ekspozycji;

d) ochrona kredytowa spelnia wymagania ustanowione w ust. 14,15, 18, 20, 21;

¢) waga ryzyka przypisana ekspozycji przed zastosowaniem metod okreslonych w zalgczniku VII,
cze$¢ 1, ust. 4 nie jest uwzgledniana w zadnym aspekcie ochrony kredytowej;

f) instytucja kredytowa ma prawo oczekiwaé platnosci ze strony dostawcy ochrony kredytowej bez
koniecznosci podejmowania $rodkéw prawnych zmierzajacych do $ciagnigcia naleznosci od
kontrahenta. Instytucja kredytowa podejmuje odpowiednie kroki, by upewni¢ si¢ w mozliwie
najwigkszym stopniu, ze dostawca ochronny gotowy jest dokonal szybkiej platnosci w razie
wystgpienia zdarzenia kredytowego;

g) nabyta ochrona kredytowa pokrywa wszelkie straty kredytowe poniesione w zabezpieczonej
czesci ekspozycji, ktore powstaly w wyniku zdarzen kredytowych okreslonych w umowie;



C 227 E[314

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

21.9.2006

Sroda, 28 wrzesnia 2005 r.

1.1.

1.2.

1. 3.

1.3.1

h) jezeli struktura splat przewiduje fizyczne rozliczenie, musi istnie¢ pewno$¢ prawna co do mozli-
wosci dostarczenia kredytu, obligacji lub naleznoci warunkowej. Jezeli instytucja kredytowa
zamierza dostarczy¢ zobowigzanie inne niz ekspozycja bazowa, musi si¢ upewnié, Ze zobowia-
zanie takie jest na tyle plynne, by instytucja kredytowa mogta je naby¢ w celu dostawy zgodnie z
umows;

i) warunki uméw o ochronie kredytowej musza by¢ prawnie potwierdzone na piSmie zaréwno
przez dostawce ochrony kredytowej, jak i instytucje kredytowa;

j) instytucje stosujg procedur¢ pozwalajaca wykry¢ nadmierng korelacje miedzy wiarogodnoscia
kredytowa dostawcy ochrony i dluznika ekspozycji bazowej spowodowang tym, ze jako$¢ ich
dzialan w zakresie wypelniania zobowigzan zalezy od powszechnych czynnikéw wykraczajacych
poza systematyczne czynniki ryzyka; oraz

k) w przypadku ochrony przeciwko ryzyku rozmycia, sprzedawca nabywanych wierzytelnosci nie
moze by¢ czlonkiem tej samej grupy, co dostawca ochrony.

Cze$¢ 3 — Obliczanie skutkéw ograniczenia ryzyka kredytowego

Z zastrzezeniem przepisOw czeSci 4-6, jezeli spelnione sa przepisy czeSci 1 i 2, obliczanie kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z przepisami art. 78-83 oraz sposob obliczania kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat zgodnie z art. 84-89 moze zostal zmieniony
zgodnie z przepisami niniejszej czgsci..

Srodki pienigzne, papiery wartosciowe lub towary nabyte, pozyczone lub otrzymane w ramach
transakcji z przyrzeczeniem odkupu lub transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych lub towaréw traktowane sg jako zabezpieczenie.

RZECZYWISTA OCHRONA KREDYTOWA

Obligagje powigzane z ryzykiem kredytowym

Inwestycje w obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym, emitowane przez instytucje kredytows
udzielajacg kredytu, moga by¢ traktowane jako zabezpieczenie gotéwkowe.

Kompensacja naleznosci bilansowych

Kredyty udzielane przez instytucje kredytowa udzielajaca kredytu oraz depozyty u niej zlozone,
objete kompensacja naleznosci bilansowych, sa traktowane jako zabezpieczenie gotéwkowe.

Umowy ramowe saldowania zobowigzati obejmujgce transakgje z przyrzeczeniem odkupu lub transakce udzie-
lania lub otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych lub towarow lub inne transakcje oparte na rynku kapi-
tatowym

Obliczanie w pelni skorygowanej wartosci ekspozycji

Stosowanie korekt z tytulu zmiennosci opartych na metodzie ,,nadzorczej” lub metodzie ,0sza-
cowari wlasnych”

Z zastrzezeniem ust. 12-21, korekty z tytulu zmiennosci, dokonywane przy obliczaniu ,w pelni
skorygowanej wartosci ekspozycji” (E*) dla ekspozycji podlegajacych umowie ramowej saldowania
zobowiazan obejmujacej transakcje z przyrzeczeniem odkupu lub transakcje udzielania lub otrzy-
mania pozyczki papieréw wartoSciowych lub towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapi-
talowym, oblicza si¢ stosujagc metode nadzorczg albo metode oszacowan wlasnych, jak okreslono w
ust. 30-61 odnosnie do kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych. W przypadku
zastosowania metody oszacowan wilasnych obowigzujg te same warunki i wymogi, co w przypadku
kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych.

Pozycja netto w kazdym rodzaju papieréw wartosciowych lub towaréw obliczana jest poprzez
odjecie od catkowitej wartosci papieréw wartosciowych lub towaréw danego rodzaju, przekazanych
w formie kredytu, zbytych lub dostarczonych w ramach ramowej umowy saldowania zobowigzan
— calkowitej wartosci papieréw warto$ciowych lub towaréw tego samego rodzaju, przyjetych w
formie kredytu, nabytych lub otrzymanych w ramach tej umowy.

Dla celow ust. 6 rodzaj papieréw wartosciowych oznacza papiery wartoSciowe emitowane przez
ten sam podmiot, posiadajace t¢ sama date emisji, ten sam termin rozliczenia i podlegajace tym
samym warunkom oraz tym samym okresom uplynnienia, co papiery wartoSciowe wymienione w
ust. 34-59.
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8. Pozycja netto w kazdej walucie innej niz waluta rozliczeniowa ramowej umowy saldowania zobo-
wigzan obliczana jest poprzez odjecie od catkowitej wartoci papieréw wartosciowych nominowa-
nych w danej walucie, przekazanych w formie kredytu, zbytych lub dostarczonych w ramach
ramowej umowy saldowania zobowiazan, powigkszonej o kwote Srodkéw pienigznych w danej
walucie, przekazanych w formie kredytu lub przelanych w ramach umowy — calkowitej wartosci
papieréw warto$ciowych nominowanych w danej walucie, przyjetych w formie kredytu, nabytych
lub otrzymanych w ramach umowy, powickszonej o kwote srodkéw pienigznych w danej walucie
przyjetych w formie kredytu lub otrzymanych w ramach umowy.

9. Korekta z tytutu zmiennosci odpowiadajaca danemu typowi papieréw wartosciowych lub pozycji w
srodkach pienigznych stosowana jest wartos¢ bezwzgledna dodatniej, jak i ujemnej pozycji netto w
papierach warto$ciowych danego typu.

10.  Korekte z tytutu zmiennosci ryzyka walutowego (f,) nalezy stosowaé zaréwno w przypadku dodat-
niej, jak i ujemnej pozycji netto w kazdej walucie innej niz waluta rozliczeniowa ramowej umowy
saldowania zobowigzan.

11.  E* oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

E* = max {0, [(Z(E) - Z(c)) + Z(|pozycja netto w kazdym rodzaju papieréw wartoSciowych| x
Hscc) + (Z'Efxl x fo)]}

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane sg zgodnie z art. 78-83, E jest wartocig
ekspozycji dla kazdej z osobna ekspozycji w ramach umowy, ktéra to warto$¢ obowiazywataby
przy braku ochrony kredytowe;.

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i kwoty oczekiwanych strat obliczane sg zgodnie z art.
84-89, E jest wartoScig ekspozycji dla kazdej z osobna ekspozycji w ramach umowy, ktéra to
warto$¢ obowigzywalaby przy braku ochrony kredytowe;.

C jest wartoscia pozyczonych, nabytych lub otrzymanych papieréw wartosciowych lub towardéw
badz tez srodkéw pienieznych pozyczonych lub otrzymanych w zwiazku z kazdym takim ekspozy-
cjom.

Z(E) jest sumg wszystkich E w ramach umowy.

> (Q) jest sumg wszystkich C w ramach umowy.

E, jest pozycja netto (dodatnig lub ujemng) w danej walucie innej niz waluta rozliczeniowa umowy,
obliczona zgodnie z ust. 8.

H,.. jest korekta z tytulu zmiennosci odpowiadajaca danemu rodzajowi papieréw warto$ciowych.
H;_ jest korektg z tytulu zmiennosci ryzyka walutowego.

E* jest w pelni skorygowang wartoscig ekspozyciji.

b) Stosowanie metody modeli wewngtrznych

12.  Jako rozwigzanie alternatywne wobec stosowania korekt z tytulu zmiennosci opartych na metodzie
nadzorczej i metodzie oszacowan wlasnych przy obliczaniu w pelni skorygowanej wartosci ekspo-
zycji (E¥) wynikajacej ze stosowania uznanej ramowej umowy saldowania zobowigzan, obejmujacej
transakcje z przyrzeczeniem odkupu lub transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych lub towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapitalowym, inne niz transakcje
pochodne, instytucje kredytowe mogg otrzymal pozwolenie na korzystanie z metody modeli
wewnetrznych, uwzgledniajacej plynno$¢ danych instrumentéw oraz skutki korelacji pomiedzy
pozycjami sekurytyzacyjnymi, objetymi umowa ramowa saldowania zobowigzan. Modele
wewnetrzne stosowane w niniejszej metodzie pozwalaja oszacowal potencjalng zmiang wartodci
niezabezpieczonej kwoty ekspozycji (> E - > C). Za zgoda whasciwych organéw, instytucje kredy-
towe moga takze stosowaé swoje modele wewnetrzne do transakeji z opcja uzupelnienia zabezpie-
czenia, o ile transakcje takie sg objete dwustronng umowa ramowa o wzajemnym kompensowaniu
zobowigzan, ktéra spelnia wymagania okreslone w zalaczniku III czes¢ 7.

13.  Instytucja kredytowa moze wybra¢ metod¢ modeli wewngtrznych niezaleznie od tego, czy w odnie-
sieniu do ryzyka kredytowego do obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wybrala przepisy
art. 78-83 czy przepisy art. 84-89. Jednak jezeli instytucja kredytowa zamierza stosowaé metode
modeli wewnetrznych, musi uczyni¢ to w odniesieniu do wszystkich kontrahentéw i papieréw
warto$ciowych, z wylaczeniem portfeli nieistotnych, w przypadku ktérych dopuszcza si¢ zastoso-
wanie korekt z tytulu zmiennos$ci opartych na metodzie nadzorczej lub metodzie oszacowan
whasnych, jak okreslono w ust. 5-11.
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14.

15.

16.

17.

18.

Z metody modeli wewnetrznych korzystaé moga instytucje kredytowe o uznanym wewnetrznym
modelu zarzadzania ryzykiem, zgodnym z przepisami zalacznika V do dyrektywy 2006/.../WE.

Instytucje kredytowe, ktére nie uzyskaly zezwolenia organéw nadzorczych na stosowanie modelu
zgodnego z dyrektywa 2006/.../WE, moga ubiega¢ si¢ u wlasciwych organéw o uznanie wewnetrz-
nego modelu pomiaru ryzyka do celéw ust. 12-21.

Wihasciwe organy uznajg taki model, stwierdziwszy, ze stosowany przez dang instytucje kredytows
system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z transakcjami objetymi umowa ramowa saldowania
zobowigzan jest solidnie opracowany i wdrozony w nalezyty sposéb, w szczegdlnosci za$ spelnia
wymienione ponizej normy jakoSciowe:

a) wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczania potencjalnej zmiennosci cenowej
jest Scisle zintegrowany z systemem codziennego zarzadzania ryzykiem instytucji kredytowej i
jest podstawa sprawozdan na temat ryzyka przekazywanych wyzszemu szczeblowi kierowni-
czemu instytucji kredytowej;

=

instytucja kredytowa posiada jednostke kontroli ryzyka kredytowego niezalezng od jednostek
transakcyjnych i podlegly bezposrednio wyzszemu szczeblowi kierowniczemu. Jednostka ta musi
odpowiada¢ za stworzenie i wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem instytucji kredytowej.
Tworzy ona i analizuje codzienne sprawozdania dotyczace wynikéw modelu pomiaru ryzyka i
niezbednych $rodkéw w zakresie limitow pozycji;

o
~

codzienne sprawozdania przedstawiane przez jednostke kontroli ryzyka sa poddawane prze-
gladowi na szczeblu kierownictwa, ktére posiada uprawnienia do wprowadzania ograniczen
poszczegdlnych pozycji oraz ryzyka w ujeciu ogdlnym;

d) instytucja kredytowa zatrudnia w swojej jednostce kontroli ryzyka wystarczajacy personel
wykwalifikowany w zakresie korzystania z zaawansowanych modeli;

e) instytucja kredytowa posiada ugruntowane procedury monitorowania i zapewniania zgodnosci z
udokumentowanym zbiorem wewnetrznych zasad i mechanizméw kontroli dotyczacych ogdl-
nego dzialania systemu pomiaru ryzyka;

f) modele instytucji kredytowej odznaczaja si¢ stwierdzonym dorobkiem w pomiarze ryzyka z
dostateczna dokladnoscia, co potwierdza weryfikacja historyczna obejmujgca dane z co najmniej
jednego roku;

g) instytucja kredytowa czgsto przeprowadza rygorystyczny program testow warunkéw skrajnych,
a wyniki tych testow sa poddawane przegladowi kierownictwa, znajdujac odzwierciedlenie w
ustanawianych przez nie zasadach i limitach;

h) instytucja kredytowa musi przeprowadzaé, w ramach procesu audytu wewnetrznego, niezalezny
przeglad systemu pomiaru ryzyka. Przeglad taki musi obejmowaé zaréwno dzialalnos¢ jej jedno-
stek handlowych, jak i niezaleznej jednostki kontroli ryzyka;

i) instytucja kredytowa co najmniej raz w roku przeprowadza przeglad systemu zarzadzania ryzy-
kiem; oraz

j) model wewnetrzny odpowiada wymogom, o ktérych mowa w zalaczniku III, cze$¢ 6, ust.
40-42.

Przy obliczaniu potencjalnej zmiany wartosci spelnione sg nastepujgce normy minimalne:
a) obliczanie potencjalnej zmiany wartosci co najmniej raz dziennie;
b) jednostronny przedzial ufnosci 99 %;

¢) pieciodniowy ekwiwalent okresu uplynnienia, z wyjatkiem transakcji innych niz transakcje z
przyrzeczeniem odkupu papieréw warto$ciowych lub transakcje udzielania lub otrzymania
pozyczki papieréw wartosciowych, dla ktérych stosuje si¢ dziesieciodniowy ekwiwalent okresu
uplynnienia;

d) rzeczywisty okres obserwacji historycznych wynosi co najmniej jeden rok, z wyjatkiem przy-
padkéw w ktorych znaczny wzrost zmiennosci cenowej uzasadnia krétszy okres obserwacji;
oraz

e) aktualizacja zbioru danych co trzy miesigce.

Wilasciwe organy wymagaja, aby wewnetrzny model pomiaru ryzyka obejmowal odpowiednio duza
liczbe czynnikow ryzyka, a tym samym wszystkie istotne ryzyka cenowe.



21.9.2006 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 227 E[317

Sroda, 28 wrzeénia 2005 r.

19.  Wilasciwe organy moga zezwoliC instytucji kredytowej na stosowanie korelacji empirycznych w
ramach kategorii ryzyka i pomiedzy kategoriami ryzyka, o ile stwierdza, ze stosowany przez insty-
tucje kredytowa system pomiaru korelagji jest pewny i stosowany w sposéb nalezyty.

20. W pelni skorygowang warto$¢ ekspozycji (E¥) dla instytucji kredytowych stosujacych metodg¢ modeli
wewnetrznych oblicza si¢ wedlug nastepujacego wzoru:

E* = max {0, [(Z(E) - ZC) + (wynik VaR modelili wewnetrznych)]}
Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane sg zgodnie z art. 78-83, E jest wartocig
ekspozycji dla kazdej ekspozycji z osobna w ramach umowy, ktéra to warto$¢ obowiazywalaby

przy braku ochrony kredytowej.

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i kwoty oczekiwanych strat obliczane s3 zgodnie z art.
84-89, E jest wartoScig ekspozycji dla kazdej ekspozycji z osobna w ramach umowy, ktéra to
warto$¢ obowigzywalaby przy braku ochrony kredytowej.

C jest biezaca wartoscig pozyczonych, nabytych lub otrzymanych papieréw wartosciowych, albo
pozyczonych lub otrzymanych $rodkéw pienigznych w odniesieniu do kazdego takiej ekspozycji.

> () jest sumg wszystkich E w ramach umowy
> (C) jest sumg wszystkich C w ramach umowy.
21.  Obliczajac warto$¢ ekspozycji wazonych ryzykiem przy uzyciu modeli wewnetrznych, instytucje

kredytowe korzystaja z wynikéw modelu uzyskanych na podstawie poprzedniego dnia roboczego.

1.3.2. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat dla
transakcji z przyrzeczeniem odkupu lub transakcji udzielania lub otrzymania
pozyczki papieréw wartoSciowych lub towaréw lub innych transakcji opartych na
rynku kapitalowym objetych umowami ramowymi saldowania zobowigzan

Metoda standardowa
22.  E* obliczane zgodnie z ust. 5-21 jest wartoscig ekspozycji wobec kontrahenta z tytutu transakcji
objetych umowami ramowymi saldowania zobowigzan do celéw art. 80.

Metoda IRB

23.  E* obliczane zgodnie z ust. 5-21 jest wartoscig ekspozycji wobec kontrahenta z tytutu transakcji
objetych umowami ramowymi saldowania zobowigzan do celéw zalacznika VI

1.4.  Zabezpieczenie finansowe

1.4.1 Uproszczona metoda ujmowania zabezpieczen finansowych

24.  Metoda uproszczona traktowana zabezpieczen finansowych dostepna jest jedynie, jezeli kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane sg zgodnie z art. 78-83. Instytucja kredytowa nie korzysta
jednoczesnie z uproszczonej i kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych.

Wycena

25. W ramach niniejszej metody uznanemu zabezpieczeniu finansowemu przypisuje si¢ warto$¢ rowng
jego wartodci rynkowej, okreslonej zgodnie z czgscia 2 ust. 6.

Obliczanie kwot ekspozycji waZonych ryzykiem

26.  Tym czgSciom naleznodci, ktére s3 zabezpieczone warto$cig rynkowa uznanego zabezpieczenia
przypisuje si¢ wage ryzyka, ktéra obowigzywalaby zgodnie z art. 78-83, jezeli kredytodawca posia-
datby bezposrednie ekspozycja wobec instrumentu zabezpieczenia. Waga ryzyka zabezpieczonej
czesci naleznosci wynosi co najmniej 20 %, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w ust. 27-29.
Pozostalej czesci ekspozycji przypisuje sie wage ryzyka, ktéra bylaby stosowana do niezabezpie-
czonej ekspozycji wobec kontrahenta zgodnie z art. 78-83.
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Transakcje z przyrzeczeniem odkupu i transakcje udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartos-
ciowych

27.

Zabezpieczonej czgci ekspozycji z tytulu transakcji, spetniajacych kryteria wymienione w ust. 58 i
59, przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 0 %. Jezeli kontrahent bedacy strong transakeji nie jest podsta-
wowym uczestnikiem rynku, przypisuje si¢ wage ryzyka réwng 10 %.

Pozagieldowe transakcje pochodne oparte na codziennej wycenie rynkowej

28.

Inne

29.

1.4.2

30.

31.

32.

Warto$ciom ekspozycji okreslonym w zalaczniku IIT dla kredytowych instrumentéw pochodnych,
wyszczegblnionych w zalaczniku IV oraz objetych codzienng wyceng rynkows, zabezpieczonych
srodkami pieni¢znymi lub bankowymi papierami wartosciowymi — przypisuje si¢ wage ryzyka
réwng 0 % w zakresie objetym zabezpieczeniem, o ile nie zachodzi niedopasowanie walutowe.
Wartosciom ekspozycji takich transakeji, jezeli sa one zabezpieczone dluznymi papierami warto$cio-
wymi emitowanymi przez rzady i banki centralne, ktorym zgodnie z art. 78-83 przypisuje si¢ wage
ryzyka rowng 0 % — przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 10 % w zakresie objetym zabezpieczeniem.

Dla celéw niniejszego ustepu ,dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez Rzady i banki
centralne” obejmuja:

a) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez samorzady terytorialne, ekspozycje wobec ktérych
traktowane sg jak ekspozycje wobec rzadu panstwa, na terytorium ktérego owe samorzady si¢
znajdujg, zgodnie z art. 78-83;

b) dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktérym przypisuje si¢
wage ryzyka rowng 0 % zgodnie z art. 78-83; oraz

¢) dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez organizacje miedzynarodowe, ktérym na mocy art.
78-83 przypisuje si¢ wage ryzyka 0 %.

transakcje

Mozna przypisa¢ wage ryzyka 0 %, jezeli ekspozycja i zabezpieczenie s3 nominowane w tej samej
walucie oraz jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warunkéw:

a) zabezpieczeniem sg zdeponowane $rodki pienigzne lub bankowe instrumenty pieni¢zne

b) zabezpieczenie ma posta¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady centralne
lub banki centralne, ktérym na mocy art. 78-83 mozna przypisal wage ryzyka rowna 0 %, a do
wartosci rynkowej zabezpieczenia zostal zastosowany wspétezynnik dyskonta 20 %.

Do celéw niniejszego ustepu dluzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady centralne lub
banki centralne obejmuja pozycje wymienione w ust. 28.

Kompleksowa metoda ujmowania zabezpieczen finansowych

Aby uwzgledni¢ czynnik zmiennosci cenowej do celéw metody zaawansowanej traktowania zabez-
pieczen finansowych, przy wycenie zabezpieczenia finansowego warto$¢ rynkowa zabezpieczenia
podlega ,korekcie z tytutu zmiennosci”, zgodnie z ust. 34-59 ponizej.

Z zastrzezeniem okreslonego w ust. 32 sposobu traktowania niedopasowan walutowych w pozagiel-
dowych transakcjach pochodnych — jezeli zabezpieczenie jest nominowane w walucie réznej od
waluty, w ktérej nominowane jest ekspozycja bazowe — do korekty z tytulu zmiennosci dodaje si¢
korekte uwzgledniajacg zmienno$¢ walutows, adekwatng do rodzaju zabezpieczenia, jak okreslono
w ust. 34-59.

W przypadku pozagieldowych transakcji pochodnych, objetych umowami ramowymi saldowania
zobowigzan, uznanymi przez wlasciwe organy zgodnie z zalgcznikiem III, oraz jezeli zachodzi
niedopasowanie pomiedzy walutg zabezpieczenia a waluta rozliczeniowa — stosuje si¢ korekte
uwzgledniajaca zmienno$¢ walutowa. Nawet, jezeli transakcje objete umowa ramowa saldowania
zobowigzan obejmuja wiele walut, stosuje si¢ tylko jedna korekte z tytulu zmiennosci.



21.9.2006 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 227 E[319

Sroda, 28 wrzeénia 2005 r.

a) Obliczanie wartosci skorygowanych

33. W odniesieniu do wszystkich transakgji, z wyjatkiem tych objetych uznanymi umowami ramowymi
saldowania zobowigzan, wobec ktorych ma stosuje si¢ przepisy ustanowione w ust. 5-23, warto$¢
zabezpieczenia skorygowana o czynnik zmiennosci, oblicza si¢ w nastepujacy sposob:

Gp=0Cx (1‘HC'HFX)
Warto$¢ ekspozycji skorygowang o czynnik zmiennosci oblicza si¢ w nastepujacy sposéb:
E,, = E x (1+H)), oraz w przypadku pozagieldowych transakeji pochodnych: E,, = E.

W pelni skorygowana warto$¢ ekspozycji, uwzgledniajacg zaréwno zmienno$¢, jak i tagodzace
ryzyko skutki zabezpieczenia, oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

E* = max {0, [EVA - CVAM]}
Gdzie:

E jest wartoscia ekspozycji, ktora zostataby okre$lona zgodnie z art. 78-83 lub art. 84-89 (stosownie
do przypadkuy), jezeli ekspozycja nie bylaby zabezpieczona. W tym celu instytucje kredytowe, obli-
czajgce wartosci ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 78-83, stosuja dla wartosci ekspo-
zycji pozycji pozabilansowych, okreslonych w zalgczniku II, warto$¢ 100 % zamiast okreslonych w
art. 78 ust. 1 odpowiednich udzialéw procentowych; podobnie instytucje kredytowe, obliczajace
wartosci ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 84-89, stosuja dla obliczania wartosci ekspo-
zycji pozycji okreslonych w zataczniku VII, cze$¢ 3, ust. 9-11 wspotezynnik konwersji w wysokosci
100 % zamiast wspolczynnikow konwersji i udzialéw procentowych okreslonych w tych ustepach.

E,, jest kwota ekspozycji skorygowang o czynnik zmiennosci.
Cy, jest wartocig zabezpieczenia skorygowang o czynnik zmiennosci.

Cyay jest wartoscig C,, skorygowana dodatkowo o niedopasowanie terminéw rozliczenia zgodnie z
przepisami czgsci 4.

H; jest korekta z tytulu zmiennosci odpowiadajaca ekspozycji (E), obliczong zgodnie z ust. 34-59.
H_ jest korektg z tytulu zmiennosci odpowiadajacg zabezpieczeniu, obliczong zgodnie z ust. 34-59.

H;y jest korekta z tytulu zmiennosci odpowiadajgca niedopasowaniu walutowemu, obliczong
zgodnie z ust. 34-59.

E* jest w pelni skorygowang wartoscig ekspozycji, uwzgledniajacg zmiennos¢ i tagodzace ryzyko
skutki zabezpieczenia.

b) Obliczanie korekty z tytulu zmiennosci

34.  Korekty z tytulu zmiennosci mozna obliczy¢ na dwa sposoby: zgodnie z metoda nadzorcza lub na
podstawie metody oszacowan wiasnych.

35. Instytucja kredytowa moze zdecydowal si¢ na stosowanie korekty z tytulu zmiennosci wedlug
metody nadzorczej lub metody oszacowan wlasnych niezaleznie od tego, czy do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem wybrala przepisy art. 78-83 czy 84-89. Jednak, jezeli instytucje
kredytowe zamierzaja stosowal metode oszacowan wihasnych, muszg ja stosowal w odniesieniu do
wszystkich rodzajéw instrumentéw, z wyjatkiem portfeli nieistotnych, gdzie dopuszcza si¢ stoso-
wanie metody nadzorczej.

Jezeli zabezpieczenie sklada si¢ z szeregu uznanych pozycji, korekta z tytulu zmienno$ci wynosi
H = ZaiHi, przy czym ai jest proporcja danej pozycji do calego zabezpieczenia, a H, jest korekta

1
z tytulu zmiennosci stosowang do tej pozyciji.
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(i) Nadzorcze korekty z tytulu zmienno$ci

36. W ramach metody nadzorczej stosuje si¢ korekty z tytutu zmiennosci (przy zalozeniu codziennej
aktualizacji wartosci), przedstawione w tabelach 1-4.

KOREKTY Z TYTULU ZMIENNOSCI

Tabela 1
Stopien
jakosci
kredytowe;j,
;:fitogg Rzeczywist Korekty z tytulu zmiennosci dtuznych Korekty z tytulu zmiennosci dtuznych
et ?”atin termin rg’zvfilcz)e,nia papieréw warto$ciowych emitowanych przez | papieréw wartociowych emitowanych przez
J dluineg § podmioty opisane w czgsci 1 ust. 7 lit. b) podmioty opisane w czgsci 1 pkt 7 lit. ¢) i d)
papieru
wartoscio-
wego
Dwudzies- Dziesigcio Pieciodnio Dwudzies- Dziesigciod- Pigciod-
todniowy | dniowy okres olires u %‘g todniowy niowy okres | niowy okres
okres uplyn- | uplynnienia nieniap("/yo) okres uplyn- | uplynnienia | uplynnienia
nienia (%) (%) nienia (%) (%) (%)
1 < 1 rok 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>1 < 5 lat 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 lat 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 < 1 rok 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
>1 < 5 lat 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 lat 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 < 1 rok 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy nie
dotyczy
>1 < 5 lat 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy nie
dotyczy
> 5 lat 21,213 15 10,607 nie dotyczy | nie dotyczy nie
dotyczy
Tabela 2
Stopien jakosci
kredytowej, z
. .kt;rg:l.e . Korekty z tytulu zmiennosci dluznych papieréw Korekty z tytutu zmiennosci dtuznych papieréw
Wia ta. Jes warto$ciowych emitowanych przez podmioty opisane | warto$ciowych emitowanych przez podmioty opisane
k6 ratng w czedci 1, ust. 7 lit. b), z ratingami krétkotermino- w czedei 1, ust. 7 lit. ¢) i d), z ratingiem krétkotermi-
rétkotermino- i nowym
wego dluznego wy Wy
papieru
warto$ciowego
Dwudziestod- Dziesigciod- Pigciodniowy Dwudziestod- Dziesigciod- Pigciodniowy
niowy okres niowy okres okres uplyn- niowy okres niowy okres okres uplyn-
uplynnienia (%) | uplynnienia (%) nienia (%) uplynnienia (%) | uplynnienia (%) nienia (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
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Tabela 3
Inne rodzaje zabezpieczen lub ekspozycji
Dwudziestodniowy okres | Dziesigciodniowy okres Pigciodniowy okres
uplynnienia (%) uplynnienia (%) uplynnienia (%)

Akgje objete indeksem gtéwnym, obligacje 21,213 15 10,607
zamienne objete indeksem gléwnym
Inne papiery kapitalowe lub obligacje 35,355 25 17,678
zamienne notowane na uznanej gieldzie
Srodki pienigzne 0 0 0
Zloto 21,213 15 10,607

Tabela 4

Korekta z tytutu zmienno$ci w przypadku niedopasowania walutowego

Dwudziestodniowy okres uplynnienia

%) Dziesigciodniowy okres uplynnienia (%) Pigciodniowy okres uplynnienia (%)
0,

11,314 8 5,657

37. W przypadku zabezpieczonych transakcji kredytowych okres uplynnienia wynosi 20 dni roboczych.
W przypadku transakeji z przyrzeczeniem odkupu (z wyjatkiem przypadkéw, w ktdrych transakcje
te obejmujg transfer towaréw lub gwarantowanych praw zwigzanych z tytulem do towaréw) oraz
transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych, okres uplynnienia wynosi 5
dni roboczych. W przypadku innych transakgji opartych na rynku kapitalowym okres uplynnienia
wynosi 10 dni roboczych.

38.  Stopien jakosci kredytowej w tabelach 1-4 oraz w ust. 39-41, z ktérym zwigzany jest rating
dluznego papieru warto$ciowego, jest stopniem przypisanym przez wilasciwe organy danemu ratin-
gowi na mocy art. 78-83. Do celéw niniejszego ustepu stosuje sie¢ takze przepisy czesci 1 ust. 10.

39. W przypadku nieuznanych papieréw warto$ciowych lub towaréw, przekazanych w formie kredytu
lub zbywanych w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu lub transakeji udzielania lub otrzy-
mania pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw, korekta z tytulu zmiennosci jest tozsama z
korekta stosowang w przypadku papieréw kapitalowych nieobjetych gléwnym indeksem, notowa-
nych na uznanej gieldzie.

40. W przypadku uznanych jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania korekta z tytulu
zmiennosci jest Srednig wazona korekt z tytulu zmiennosci, jakg mozna zastosowa do skladnikéw
majatkowych, w ktére fundusz zainwestowal, z uwzglednieniem okresu uplynnienia transakcji
okreslonego w ust. 37. Jezeli instytucja kredytowa nie zna wartosci majatkowych, w ktére zainwes-
towal fundusz, to korekta z tytulu zmiennosci jest najwyzsza korekta z tytulu zmiennosci, jaka
mozna zastosowaé do wszelkich aktywéw, w ktére fundusz ma prawo inwestowac.

41. W przypadku dluznych papier6w wartosciowych bez ratingu, emitowanych przez instytucje
spetniajace kryteria uznawania zawarte w czeSci 1 ust. 8, korekty z tytulu zmiennosci sa takie same
jak w przypadku papieréw warto$ciowych emitowanych przez instytucje lub przedsigbiorstwa,
posiadajace zewnetrzny rating, ktoremu przypisany jest stopien jakosci kredytowej rowny 2 lub 3.

(i) Oszacowania wlasne korekt z tytutu zmiennosci

42.  Wlasciwe organy zezwalajg instytucjom kredytowym spetniajagcym wymogi okreslone w ust. 47-56
na stosowanie oszacowan wilasnych zmiennosci w celu obliczania korekt z tytutu zmiennosci stoso-
wanych do zabezpieczen i ekspozycji.
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Jezeli dtuzne papiery wartoSciowe posiadajg rating uznanej instytucji ECAIL, réwny klasie inwesty-
cyjnej lub wyzszy, wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji kredytowej na obliczanie szacunkowej
warto$ci zmienno$ci w odniesieniu do kazdej kategorii papieréw wartosciowych.

Przy okreslaniu odpowiednich kategorii instytucja kredytowa uwzglednia rodzaj emitenta papieréw
warto$ciowych, zewnetrzng oceng ratingowe takich papieréw, rzeczywisty termin rozliczenia i
zmodyfikowany okres $redni okres zwrotu. Oszacowania zmiennosci musza by¢ reprezentatywne
dla papieré6w wartosciowych objetych przez instytucje kredytowa dang kategoria.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych, ktére posiadajg rating uznanej instytucji ECAI,
ktéry odpowiada ratingowi ponizszej jakoSci inwestycyjnej oraz w przypadku innych uznanych
zabezpieczenn — korekty z tytulu zmiennosci musza by¢ obliczane osobno dla kazdej pozycji.

Instytucje kredytowe stosujace metode oszacowan wiasnych musza oszacowaé zmienno$é zabezpie-
czenia lub niedopasowania walutowego, nie uwzgledniajac przy tym korelacji pomig¢dzy niezabez-
pieczonym ekspozycjom, zabezpieczeniem lub kursami wymiany.

Kryteria ilosciowe

Przy obliczaniu korekt zmiennosci stosuje si¢ jednostronny przedzial poufnosci 99 %.

W przypadku zabezpieczonej transakeji kredytowej okres uplynnienia wynosi 20 dni roboczych, w
przypadku transakcji z przyrzeczeniem odkupu (z wyjatkiem przypadkow, w ktérych transakcje te
obejmujg transfer towaréw lub gwarantowanych praw zwigzanych z tytulem do towaréw oraz z
wyjatkiem transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw wartoSciowych) okres uplyn-
nienia wynosi 5 dni roboczych, a w przypadku innych transakcji opartych na rynku kapitalowym
10 dni roboczych.

Instytucje kredytowe mogg stosowaé korekty z tytulu zmiennosci obliczone w oparciu o krétsze lub
dluzsze okresy uplynnienia i przeskalowane w gore lub w dét w zaleznosci od okresu uplynnienia
okreslonego w ust. 48 dla danego rodzaju transakji, przy zastosowaniu wzoru pierwiastka kwadra-
towego czasu:

HM=HN\ / TM/TN

gdzie T, stanowi odpowiedni okres uplynnienia;
H,, jest warto$cia korekty z tytulu zmiennosci dla danego T,;
Hy jest korektg z tytulu zmiennosci opartg na okresie uplynnienia Ty;

Instytucje kredytowe uwzgledniajg brak plynnosci aktywéw nizszej jakosci. W razie watpliwosci co
do plynnosci zabezpieczenia okres uplynnienia korygowany jest w gore. Instytucje kredytowe rozpo-
znaja réwniez przypadki, w ktérych dane historyczne moga zaniza¢ potencjalna zmiennos¢, np.
sztywny kurs walutowy. W takich przypadkach stosuje si¢ symulacje warunkow skrajnych.

Okres obserwacji historycznych (okres proby) wykorzystywany do obliczania korekt zmiennosci
wynosi co najmniej rok. W przypadku instytucji kredytowych stosujacych w odniesieniu do okresu
obserwacji historycznej system wazenia lub inne metody efektywny okres obserwacji wynosi co
najmniej jeden rok (to jest Srednia wazona numeréw poszczeg6lnymi obserwacji nie jest krétszy niz
6 miesigcy). Wlasciwe organy moga wymagaé od instytucji kredytowej obliczenia korekt z tytulu
zmiennodci przy wykorzystaniu krotszego okresu obserwacji, uznajac, Ze jest to uzasadnione
znacznym wzrostem zmiennosci cenowe;.

Instytucje kredytowe aktualizuja zbiory danych co najmniej raz na trzy miesigce oraz za kazdym
razem, gdy zachodza istotne zmiany cen rynkowych. Oznacza to, ze korekty z tytulu zmiennosci
oblicza si¢ co najmniej raz na trzy miesigce.
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Kryteria jakoSciowe

53.  Oszacowania zmiennosci stosowane s3 w codziennym procesie zarzgdzania ryzykiem instytucji
kredytowej réwniez w odniesieniu do wewnetrznych limitéw ekspozycji.

54. Jezeli okres uplynnienia stosowany przez instytucj¢ kredytowg w codziennym procesie zarzadzania
ryzykiem jest dtuzszy niz okres okreslony w niniejszej czg$ci dla danego rodzaju transakeji, korekty
z tytulu zmiennosci instytucji kredytowej zostaja przeskalowane zgodnie z wzorem pierwiastka
kwadratowego czasu okre§lonym w ust. 49.

55. Instytucja kredytowa powinna wdrozy¢ procedury monitorowania i zapewniania zgodnosci z
udokumentowanym zbiorem zasad i mechanizméw kontroli dotyczacych dzialania systemu szaco-
wania korekt z tytulu zmienno$ci 1 wlaczania tych oszacowan do procesu zarzgdzania ryzykiem.

56. W ramach wewnetrznego procesu kontroli instytucji kredytowej prowadzi si¢ regularnie niezalezne
przeglady systemu szacowania korekt z tytulu zmiennosci. Co najmniej raz w roku dokonuje si¢
ogblnego przegladu calego systemu szacowania korekt z tytulu zmiennosci i ich wlgczania do
procesu zarzadzania ryzykiem instytucji kredytowej. Przeglad taki obejmuje co najmniej nastgpujace
aspekty:

a) wlaczenie oszacowanych korekt z tytulu zmiennosci do codziennego procesu zarzadzania ryzy-
kiem;

b) zatwierdzenie wszelkich istotnych zmian w procesie szacowania korekt z tytulu zmiennosci;

¢) sprawdzenie spdjnosci, terminowosci oraz rzetelnoSci Zrédel danych wykorzystywanych w
systemie szacowania korekt z tytulu zmiennosci, w tym ocena stopnia niezaleznosci takich
zrédel; oraz

d) dokladnos¢ i poprawnos¢ zalozert dotyczacych zmiennosci.

(ili) Przeskalowanie korekty z tytutu zmiennosci

57.  Korekty z tytulu zmiennosci okreslone w ust. 36-41 sa stosowane w przypadku przeprowadzania
codziennej aktualizacji. Podobnie, jezeli instytucja kredytowa stosuje wlasne oszacowania korekt z
tytutu zmiennosci zgodnie z ust. 42-56, musza by¢ one obliczane przede wszystkim na podstawie
codziennie aktualizowanej wyceny. Jezeli aktualizacja odbywa si¢ rzadziej niz raz dziennie, stosuje
sie wieksze korekty z tytulu zmiennosci. Oblicza si¢ je poprzez przeskalowanie korekt z tytutu
zmiennodci dla codziennej wyceny za pomoca nastgpujacego wzoru ,pierwiastka kwadratowego
czasu”:

Ng + (Ty = 1)

H:HM T
M

gdzie:

H stanowi stosowang korekte z tytulu zmiennosci

H,, stanowi korekte z tytutu zmiennosci przy codziennej aktualizacji wyceny
N, stanowi rzeczywistg liczbe dni roboczych pomiedzy aktualizacjami

T,, stanowi okres uplynnienia dla danego rodzaju transakcji.

(iv) Warunki stosowania korekty z tytulu zmiennosci réwnej 0 %

58.  Jezeli instytucja kredytowa stosuje korekty z tytulu zmienno$ci wedlug metody nadzorczej lub
metody oszacowan wiasnych i jezeli spelnione sa warunki okreslone w lit. a)-h), zezwala si¢ instytu-
cjom kredytowym na niestosowanie korekt z tytulu zmiennosci obliczonych zgodnie z ust. 34-57 i
stosowanie zamiast nich korekty réwnej 0 % w odniesieniu do transakgji z przyrzeczeniem odkupu i
transakcji udzielania lub otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych. Z mozliwosci tej nie moga
korzysta¢ instytucje kredytowe stosujace metode modeli wewnetrznych, okreslong w ust. 12-21.

a) Zaréwno ekspozycja jak i zabezpieczenie stanowia Srodki pieni¢zne lub obligacje zabezpieczone
rzadéw lub bankow centralnych w rozumieniu przepiséw czeci 1 ust. 7 lit. b), ktérym zgodnie
z art. 78-83 mozna przypisaé wage ryzyka w wysokosci 0 %;
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59.

60.

61.

b) Zaréwno ekspozycja jak i zabezpieczenie s3 nominowane w tej samej walucie;

¢) Termin rozliczenia transakcji nie przekracza jednego dnia albo zaréwno ekspozycja, jak i zabez-
pieczenie, podlegaja codziennej wycenie rynkowej lub codziennej korekcie wartosci depozytu
zabezpieczajacego.

d) Zaklada si¢, Ze okres pomiedzy ostatnia wyceng rynkowa nastepujaca przed dokonaniem przez
kontrahenta uzupelnienia wartoéci depozytu zabezpieczajacego a uplynnieniem zabezpieczenia
nie przekracza czterech dni roboczych;

e) Transakcja jest zawarta w ramach systemu rozliczen, sprawdzonego dla danego typu transakeji;

f) Dokumentacja umowy jest standardowg dokumentacja rynkows, stosowang w transakcjach z
przyrzeczeniem odkupu lub transakcjach pozyczki danego rodzaju papieréw wartoSciowych;

g) Transakcja podlega dokumentacji okreslajacej, ze jezeli kontrahent nie dopelni obowiazku dostar-
czenia Srodkéw pienigznych lub papieréw wartosciowych lub uzupetnienia zabezpieczenia albo
tez w inny spos6b nie wykona zobowiazan, wowczas transakcja ta podlega natychmiastowemu
rozwigzaniu; oraz

h) Kontrahent jest uwazany przez wilasciwe organy za ,podstawowego uczestnika rynku”. Za
podstawowych uczestnikéw rynku uznaje si¢ nastepujace podmioty:

— Podmioty wymienione w ust. 7 lit. b) czesci 1, ekspozycja, ktérym przypisano wage ryzyka
réwna 0 % na mocy art. 78-83;

— instytucje;

— inne spolki finansowe (facznie z firmami ubezpieczeniowymi), ekspozycje ktorym przypisano
wage ryzyka réwna 20 % na mocy art. 78-83, lub ktére — to w przypadku instytucji kredy-
towych obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat
na mocy art. 83-89 — nie posiadaja ratingu uznanej instytucji ECAI i ktére oceniono
wewnetrznie jako cechujace si¢ prawdopodobienstwem niewykonania zobowigzania réwnym
prawdopodobiefistwu wynikajagcemu z ratingu ECAI, z ktérym wiasciwe organy zdecydowaly
zwigzac stopieni jakosci kredytowej réwny lub wyzszy niz dwa, zgodnie z zasadami wazenia
ryzykiem ekspozycji wobec podmiotéw korporacyjnych na mocy art. 78-83.

— regulowane przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania podlegajace wymaganiom kapi-
talowym lub wymaganiom w zakresie dZwigni finansowej;

— nadzorowane fundusze emerytalne; oraz
— uznane organizacje rozliczeniowe.

Jezeli wlasciwe organy zezwalaja na stosowanie traktowania okreslonego w ust. 58 dla transakcji z
przyrzeczeniem odkupu papieréw wartosciowych emitowanych przez rzad lub transakcji udzielania
lub otrzymania pozyczki takich papieréw, woéwczas inne whasciwe organy moga zezwoli¢ instytu-
cjom kredytowym zarejestrowanym w danym pafistwie na stosowanie tego samego podejscia wobec
danego rodzaju transakdji.

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat

Metoda standardowa

E* obliczone zgodnie z ust. 33 uznawane jest za warto$¢ ekspozycji do celow art. 80. W odniesieniu
do pozycji pozabilansowych, okreslonych w zalgczniku II, E* jest wartoscig, wobec ktorej sg stoso-
wane wielkoci procentowe, okreslone w art. 78 ust. 1, w celu ustalenia wartosci ekspozycji.

Metoda IRB

Wspdlezynnik LGD* obliczony zgodnie z niniejszym ustgpem traktowany jest jako wspo6lczynnik
LGD do celéw zalgcznika VIL.

LGD* = LGD x [(E*[E]
gdzie:

Wspdlezynnik LGD jest kwotg stratg z tytulu niewykonania zobowigzan, ktéra odnositaby si¢ do
ekspozydji zgodnie z art. 84-89, gdyby ekspozycja nie byla zabezpieczona;

E jest wartoscig ekspozycji obliczong zgodnie z ust. 33;

E* jest wartoscig obliczang zgodnie z ust. 33.
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1.5.  Inne uznane zabezpieczenia do celéw art. 84-89

1.5.1 Wycena

a) Zabezpieczenie w formie nieruchomosci

62.  Niezalezny rzeczoznawca wycenia nieruchomo$¢ na poziomie lub ponizej wartosci rynkowej. W
Panistwach Czlonkowskich posiadajacych surowe kryteria oceny wartosci bankowo-hipotecznej,
okreslone w przepisach ustawowych lub wykonawczych, nieruchomo$é moze by¢ wyceniona przez
niezaleznego rzeczoznawce na poziomie lub ponizej wartosci bankowo-hipoteczne;.

63. ,Wartos¢ rynkowa” oznacza szacunkowa kwote, za ktéra zainteresowany nabywca powinien
zakupi¢ dang nieruchomo$¢ od wiaciciela zainteresowanego sprzedaza na przyjetych warunkach
rynkowych, podjawszy odpowiednie wysitki w celu znalezienia najlepszego nabywcy, gdzie kazda
ze stron posiada niezbedng wiedz¢ oraz dziala rozwaznie i bez przymusu. Warto$¢ rynkowa jest
jasno i przejrzyscie udokumentowana.

64. ,Wartos¢ bankowo-hipoteczna” oznacza warto$¢ nieruchomosci okreSlong w drodze ostroznej
oceny przyszlej zbywalnosci nieruchomosci przy uwzglednieniu dlugoterminowych cech nierucho-
mosci, warunkéw normalnych i specyficznych dla lokalnego rynku, obecnego wykorzystania oraz
odpowiednich alternatywnych zastosowan nieruchomosci. W ocenie warto$ci bankowo-hipotecznej
nie uwzglednia si¢ czynnikéw spekulacyjnych. Warto$¢ bankowo-hipoteczna jest jasno i przejrzyscie
udokumentowana.

65. Warto$¢ zabezpieczenia jest wartoScia rynkowa lub wartoécig bankowo-hipoteczna pomniejszona
tak by uwzgledni¢ wyniki monitorowania wartosci wymaganego zgodnie z czgscig 2 ust. 8 oraz
wszelkie wezesniejsze roszczenia do nieruchomosci.

b)  Wierzytelnosci

66.  Warto$¢ wierzytelnosci jest kwota z tytulu wierzytelnosci.

) Inne rodzaje zabezpieczenia rzeczowego

67. Majatek wyceniany jest zgodnie z wartoscig rynkowa, czyli szacunkowg kwotg za ktdrg zaintereso-
wany nabywca powinien w dniu wyceny zakupi¢ dana nieruchomos¢ od wiasciciela zainteresowa-
nego sprzedaza w drodze bezposredniej transakeji.

1.5.2 Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat

a) Traktowanie ogdlne

68.  Wspdleczynnik LGD* (efektywna strata z tytuly niewykonania zobowigzan), obliczany zgodnie z ust.
69-72, traktowany jest do celéw zatacznika VII jako réwny wspétczynnikowi LGD.

69. Jezeli stosunek wartosci zabezpieczenia (C) do wartosci ekspozycji (E) jest nizszy niz warto§¢
progowa C* (minimalny wymagany poziom zabezpieczenia ekspozycji), jak okreslono w tabeli 5, to
warto§¢ LGD* jest rowna wartosci LGD, ustalonej w zalaczniku VII dla niezabezpieczonych ekspo-
zycji wobec danego kontrahenta.

70.  Jezeli wspotczynnik wartosci zabezpieczenia do wartosci ekspozycji przekracza druga, wyzsza
warto$¢ progowa C** (tj. poziom zabezpieczenia wymagany, aby by¢ w pelni uznanym przy wyli-
czaniu wspolczynnika LGD) zgodnie z tabelg 5, to LGD* jest réwny wartoSciom okreslonym w
tabeli 5.

71.  Jezeli wymagany poziom zabezpieczenia C** nie zostal osiggniety w odniesieniu do ekspozycji jako
catosci, ekspozycja traktowana jest jako dwie — cze$¢ w stosunku, do ktdrej osiagnieto wymagany
poziom zabezpieczenia C** oraz cz¢$¢ pozostala.

72. W tabeli 5 przedstawiono odpowiednie wspélczynniki LGD* oraz wymagane poziomy zabezpie-
czenia dla zabezpieczonych czgsci ekspozycii:
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Tabela 5

LGD* dla nalezno$ci uprzywilejowanych lub warunkowych naleznosci uprzywilejowanych

LGD* dla naleznosci
uprzywilejowanych
lub warunkowych

naleznosci uprzywi-

LGD* dla naleznosci
podporzadkowa-
nych lub warunko-
wych naleznosci

Minimalny wyma-
gany poziom zabez-
pieczenia ekspozycji

Minimalny wyma-
gany poziom
zabezpieczenia

lejowanych podpo;}z]gﬁkowa— (&) ekspozycji (C**)
Wierzytelnosci 35% 65 % 0% 125 %
Nieruchomosci mieszkalne/ nieru- 35% 65 % 30 % 140 %
chomosci komercyjne
Inne zabezpieczenia 40 % 70 % 30 % 140 %

Na zasadzie odstepstwa, do 31 grudnia 2012 r. wlasciwe organy moga, z zastrzezeniem wskazanych
pozioméw zabezpieczenia okreslonych w tabeli 5:

a) zezwoli¢ instytucjom kredytowym na przypisanie wspolczynnika LGD wynoszacego 30 % ekspo-
zycjom uprzywilejowanym w formie dzierzawy nieruchomosci komercyjnych oraz

b) zezwoli¢ instytucjom kredytowym na przypisanie wspélczynnika LGD wynoszacego 35 % ekspo-
zycjom uprzywilejowanym w formie dzierzawy sprzetu.

¢) dla ekspozycji uprzywilejowanych, zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi lub komer-
cyjnymi, stosuje si¢ LGD w wysokosci 30 %.

Pod koniec tego okresu zastosowanie wspomnianego odstepstwa zostanie poddane przegladowi.

Alternatywne traktowanie zabezpieczenia w formie nieruchomosci

Z zastrzezeniem wymogdow niniejszego ustepu i ust. 74 oraz jako alternatywa dla traktowania okres-
lonego w ust. 68-72, wlasciwe organy Panstwa Czlonkowskiego moga zezwoli¢ instytucjom kredy-
towym na przypisanie wagi ryzyka réwnej 50 % w odniesieniu do cz¢sci ekspozycji w pelni zabez-
pieczonej nieruchomoscig mieszkalng lub komercyjna, znajdujaca si¢ na terytorium Panstwa Czlon-
kowskiego, jezeli posiadaja dowody na to, ze wlasciwe rynki sa dobrze rozwinigte i ugruntowane, a
stopa strat z tytutu udzielonych kredytéw, zabezpieczonych odpowiednio nieruchomosciami miesz-
kalnymi lub komercyjnymi nie przekracza nastgpujacych limitéw:

a) straty straty wynikajace z transakgji kredytowych zabezpieczonych nieruchomosciami mieszkal-
nymi lub komercyjnymi odpowiednio do 50 % wartosci rynkowej (lub w stosownym przypadku
60 % wartosci bankowo-hipotecznej, jezeli warto$¢ ta jest nizsza) nie przekraczaja w zadnym
roku 0,3 % wartosci niesplaconych kredytow zabezpieczonych przez ten rodzaj nieruchomosci

b) calkowite straty z transakcji kredytowych zabezpieczonych odpowiednio nieruchomosciami
mieszkalnymi lub komercyjnymi nie przekraczaja w zadnym roku 0,5 % wartosci naleznosci
kredytowych zabezpieczonych tym rodzajem nieruchomosci.

Jezeli w danym roku jeden z warunkéw wymienionych w ust. 73 nie jest spelniony, tego rodzaju
traktowanie ryzyka przestanie by¢ uznawane, do czasu az warunki zostang spelnione w ktéryms z

Wihasciwe organy, ktére nie zezwalajg na traktowanie okreSlone w ust. 73, moga zezwoli¢ instytucji
kredytowej na przypisanie wag ryzyka dozwolonych w ramach danego sposobu traktowania
odnosnie do ekspozycji zabezpieczonych odpowiednio nieruchomosciami mieszkalnymi lud komer-
cyjnymi, znajdujgcymi si¢ na terytorium tych Pafstw Czlonkowskich, ktérych wiasciwe organy
zezwalaja na takie traktowanie, zgodnie z warunkami stosowanymi w danym Panstwie Czlonkow-

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat w przypadku mieszanych puli zabez-

b)
73.
74.
kolejnych lat.
75.
skim.
1.6.
pieczen
76.

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych straty obliczane sa zgodnie z
art. 84-89, a ekspozycja posiada zaréwno zabezpieczenie finansowych, jak i inng uznang forme
zabezpieczenia, wspolczynnik LGD* (efektywna strata z tytulu niewykonania zobowiazan) trakto-
wany do celéw zalacznika VII jako LGD, oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb.
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77. Instytucja kredytowa zobowigzana jest do podzialu wartosci ekspozycji skorygowanej o czynnik
zmiennoSci (tj. wartosci po zastosowaniu korekty z tytulu zmiennosci okreslonej zgodnie z ust. 33)
na czedci, z ktérych kazda objeta jest tylko jednym rodzajem zabezpieczenia. Oznacza to, Ze insty-
tucja kredytowa musi podzieli¢ ekspozycja na czg$¢ objeta uznanym zabezpieczeniem finansowym,
cze$¢ objetg zabezpieczeniem w postaci wplywoéw z wierzytelnosci, czesci objete zabezpieczeniem
w formie nieruchomosci komercyjnych lub nieruchomosci mieszkalnych, cze$¢ objeta innym
uznanym zabezpieczeniem oraz odpowiednio cz¢$¢ niezabezpieczong.

78.  Wspodlezynnik LGD* dla kazdej czesci ekspozycji obliczany jest osobno zgodnie z odpowiednimi
przepisami niniejszego zalacznika.

1.7.  Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

1.7.1 Depozyty u instytucji bedacych stronami trzecimi

79.  Jezeli spelnione sa warunki okreslone w czgsci 2 ust. 12, ochrong kredytowa wchodzaca w zakres
czeci 1 ust. 23 mozna traktowaé jako gwarancje instytucji bedacej strong trzecia.

1.7.2 Polisy ubezpieczeniowe na zycie jako porgczenie kredytu

80.  Jezeli spelnione s warunki okreslone w czgsci 2 ust. 13, ochrong kredytowa wchodzaca w zakres
przepisoéw czesci 1 ust. 24 mozna traktowaé jako gwarancje firmy wystawiajacej ubezpieczenie na
zycie. Warto$¢ uznanej ochrony kredytowej jest wartosciag wykupu polisy ubezpieczeniowe;j.

1.7.3 Papiery warto$ciowe instytucji z opcja odkupu na zadanie
81. Instrumenty uznane na mocy czeci 1 ust. 25 mozna traktowac jako gwarancje instytucji emitujgcej.

82.  Warto§¢ uznanej ochrony kredytowej jest wtedy nastepujaca:

a) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie nominalnej, wowczas kwota ta stanowi warto§¢
ochrony;

b) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie rynkowej, wéwczas wartoscia ochrony jest wartos¢
instrumentu wycenionego w taki sam sposéb, jak dtuzne papiery warto$ciowe okreslone w czesci
1 ust. 8.

2. OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA

2.1.  Wycena

83.  Warto$¢ ochrony kredytowej nierzeczywistej (G) jest kwota, ktéra dostawca ochrony zobowigzal si¢
uidci¢ w przypadku niewykonania zobowiazania lub niedotrzymania terminu platnosci przez kredy-
todawce, czy tez zaistnienia innych okreslonych zdarzen kredytowych. W przypadku kredytowych
instrumentéw pochodnych, ktére do zdarzen kredytowych nie zaliczaja restrukturyzacji zobowig-
zania bazowego obejmujacej umorzenie lub odroczenie splaty kwoty gtéwnej, odsetek lub prowizji
prowadzacych do zdarzenia straty kredytowej (tj. aktualizacje wartoSci lub innego podobnego
obcigzenia rachunku zyskow i strat).

a) warto$¢ ochrony kredytowej obliczona zgodnie z pierwszym zdaniem niniejszego ustgpu zostaje
obnizana o 40 %, jezeli kwota, ktérg dostawca ochrony zobowigzal si¢ uiSci¢, nie przekracza
wartosci ekspozycji; lub

b) warto$¢ ochrony kredytowej moze wynosi¢ maksymalnie 60 % wartosci ekspozycji, jezeli kwota,
ktérg dostawca ochrony zobowiazat si¢ uiscié, przekracza warto$é ekspozycji.

84. Jezeli ochrona kredytowa nierzeczywista nominowana jest w walucie innej niz waluta, w ktorej
nominowana jest ekspozycja (niedopasowanie walutowe) warto$¢ zabezpieczenia ryzyka kredyto-
wego zostaje obnizana poprzez zastosowanie korekty z tytulu zmienno$ci HFX w nastgpujacy
sposob:

G* =G x (1-Hp)
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85.

2.2.

221

86.

222

87.

88.

2005 r.

gdzie
G stanowi nominalng kwote ochrony kredytowej;
G* stanowi warto$¢ G skorygowana o ryzyko walutowe, a

H;y jest korekta z tytulu zmiennosci obejmujaca kazde niedopasowanie walutowe miedzy ochrong
kredytowq a zobowigzaniem bazowym.

Jezeli nie zachodzi niedopasowanie walutowe
G*=G

Korekta z tytulu zmiennosci stosowana w przypadku niedopasowania walutowego moze by¢ obli-
czana na podstawie metode nadzorczej lub metody oszacowan wlasnych, okreslonych w ust. 34-57.

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat

Ochrona cze¢Sciowa — podzial na transze
Jezeli instytucja kredytowa przenosi czg$¢ ryzyka kredytowego w jednej lub wigcej transzach, stosuje
si¢ zasady okreslone w art. 94-101. Progi istotnosci, ponizej ktérych nie dokonuje si¢ platnosci w

przypadku straty, uwazane s3 za réwnowazne zachowanym pozycjom pierwszej straty oraz skut-
kujace transferem ryzyka podzielonym na transze.

Metoda standardowa

Ochrona petna

Do celéw art. 80, warto$¢ g stanowi wage ryzyka przypisywana ekspozycji w pelni objetej ochrong
nierzeczywista (G,),

gdzie:

g stanowi wage ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, okreslong w art. 78-83, a

G, oznacza warto$¢ G¥*, obliczong zgodnie z ust. 85, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie
terminéw rozliczenia zgodnie z czgscig 4.

Ochrona czgSciowa — rownos¢ pod wzgledem uprzywilejowania

Jezeli zabezpieczona kwota jest mniejsza niz warto$¢ ekspozycji, a zabezpieczone i niezabezpie-
czone czgsci sg rowne pod wzgledem uprzywilejowania — tj. instytucja kredytowa i dostawca
zabezpieczenia maja proporcjonalny udzial w pokryciu strat — przyznaje si¢ proporcjonalna ulge

w funduszach regulacyjnych. Do celéw art. 80 kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢
wedlug nastepujacego wzoru:

(E-Gy) xr+ G, xg
gdzie:
E jest wartoscig ekspozycji;

G, oznacza warto$¢ G¥*, obliczong zgodnie z ust. 85, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie
terminéw rozliczenia zgodnie z cz¢scia 4.

r stanowi wage ryzyka ekspozycji wobec dluznika, okreslona w art. 78-83;

g stanowi wage ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, okreslong w art. 78-83.
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) Gwarancje paristwowe

89.  Wlasciwe organy moga rozszerzy¢ traktowanie okreSlone w zalaczniku VI czg$¢ 1 ust. 4 i 5 na
ekspozycje lub czgsci ekspozycji gwarantowane przez rzady centralne lub banki centralne, jezeli
dana gwarancja jest nominowana w walucie krajowej kredytobiorcy, a ekspozycja jest oplacona w
tej samej walucie.

2.2.3. Metoda IRB

Ochrona pelna/ochrona czgsciowa — réwno$é pod wzgledem uprzywilejowania

90. W przypadku gdy pelna substytucje uznaje si¢ za nieuzasadniona, wartoscig PD dla zabezpieczonej
czedci ekspozycji (opartej na skorygowanej warto$ci ochrony kredytowej G,) moze byé do celéw
zalgcznika VII czeSci 2 warto$¢ PD dostawcy zabezpieczenia, lub warto$¢ PD posrednia pomiedzy
wartoscig kredytobiorcy a wartoscia gwaranta. W przypadku ekspozycji podporzadkowanych i
niepodporzadkowanego ochrony nierzeczywistej do celéw zalacznika VII czg$é 2 stosowal mozna
warto$¢ LGD przypisang nalezno$ciom uprzywilejowanym.

91. W przypadku niezabezpieczonej czesci ekspozycji PD = PD kredytobiorcy, LGD = LGD ekspozycji
bazowej.

92. G, oznacza warto$¢ G¥, obliczang zgodnie z ust. 84 powyzej, skorygowana dodatkowo o niedopaso-
wanie terminéw rozliczenia zgodnie z czgscig 4.

Cze$¢ 4 — Niedopasowanie terminéw rozliczenia

1. Przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, do niedopasowania terminéw rozliczenia
dochodzi, gdy rzeczywisty termin rozliczenia ochrony kredytowej jest krétszy niz rzeczywisty
termin rozliczenia zabezpieczonej ekspozycji. Nie uznaje si¢ ochrony o rezydualnym terminie rozli-
czenia krétszym niz trzy miesigce, ktdrej termin rozliczenia jest krdtszy niz termin rozliczenia
ekspozycji bazowe;.

2. W przypadku, gdy zachodzi niedopasowanie terminéw rozliczenia, ochrony kredytowej nie uznaje
sie, jezeli:
a) pierwotny termin rozliczenia ochrony wynosi mniej niz rok; lub

b) sprawa dotyczy ekspozycji krotkoterminowej, ktérego termin rozliczenia (M) okreSlony w
zalgczniku VII czg$¢ 2 ust. 14, wedlug ustalen wlasciwych organ, podlega dolnej granicy 1 dnia,

a nie 1 roku.
1. Definicja terminu rozliczenia
3. Efektywny termin rozliczenia zobowigzania bazowego to najdluzszy pozostaly okres, przed

uplywem ktérego kredytobiorca jest zobowigzany wykonaé swoje zobowigzania, nie dtuzszy jednak
niz 5 lat. Z zastrzezeniem ust. 4, termin rozliczenia ochrony kredytowej jest okresem pozostalym
do najwczesniejszego terminu, w ktérym ochrona moze wygasnad, lub zosta¢ zakonczona.

b

Jezeli wystawca ochrony moze zgodnie z umowsa przerwac¢ dzialanie ochrony, za termin rozliczenia
takiego zabezpieczenia przyjmuje si¢ najwczesniejszy termin, w ktérym mozna skorzystal z tej
mozliwosci. Jezeli nabywca zabezpieczenia moze rozwiazaé umowe o ochronie, a wsréd warunkéw
ustalonych w trakcie zawierania umowy jest pozytywna zacheta dla instytucji kredytowej do
wykupu instrumentu przed umownym terminem rozliczenia, wdwczas za termin rozliczenia
ochrony uznaje si¢ okres pozostaly do najwczesniejszego terminu, w ktérym mozna skorzystaé z tej
mozliwosci; w pozostalych przypadkach mozna uznaé, ze opcja ta nie wplywa na termin rozliczenia
ochrony kredytowe;j.

5. Jezeli nic nie stoi na przeszkodzie, aby wycofa¢ kredytowy instrument pochodny przed uplywem
okresu karencji wymaganego do stwierdzenia niewykonania zobowigzania bazowego, w wyniku
nieuregulowania naleznych platnosci, termin rozliczenia ochrony skracany jest o dlugos¢ okresu
karencji.

2. Wycena ochrony kredytowej

2.1.  Transakcje z ochrong kredytowq rzeczywistg — uproszczona metoda ujmowania zabezpieczeri finansowych

6.  Jezeli zachodzi niedopasowanie pomiedzy terminem rozliczenia ekspozycji oraz terminem rozli-
czenia ochrony, ochrona nie jest uznawana.
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2.2.

2.3.

Transakcje podlegajgce ochronie kredytowej rzeczywistej — kompleksowa metoda ujmowania zabezpieczen
finansowych.

Przy ustalaniu skorygowanej wartoci zabezpieczenia nalezy uwzgledni¢ termin rozliczenia ochrony
kredytowej oraz termin rozliczenia ekspozycji, zgodnie z nastgpujacym wzorem:

Cyan = Gy x (t-69)/(T-t¥)
gdzie:

Cy, jest wartoscia zabezpieczenia skorygowang o czynnik zmiennosci, jak okreslono w czesci 3
ust. 33, lub kwotg ekspozycji — w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest nizsza;

t oznacza liczbe lat pozostalg do terminu rozliczenia ochrony kredytowej, obliczong zgodnie z ust.
3-5, lub warto$¢ T — w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

T oznacza liczbe lat pozostaly do terminu rozliczenia ekspozycji, obliczong zgodnie z ust. 3-5, lub
liczbg 5 — w zaleznosci od tego, ktdra z tych liczb jest nizsza; a

t* rowna sie 0,25.

Cyay Oznacza warto$¢ C,, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie terminéw rozliczenia,
zawarta we wzorze na w pelni skorygowana warto$¢ ekspozycji (E*), okreslonym w czesci 3 ust. 33.

Transakcje podlegajgce ochronie kredytowej nierzeczywistej

Przy ustalaniu skorygowanej warto$ci ochrony nalezy uwzgledni¢ termin rozliczenia ochrony kredy-
towej oraz termin rozliczenia ekspozycji, zgodnie z nastepujacym wzorem:

G, = G x (t-09)(T-t¥)

gdzie:

G* oznacza kwote ochrony ryzyka kredytowego skorygowana o niedopasowanie walutowe
G, oznacza warto$¢ G* skorygowang o niedopasowanie terminéw rozliczenia

t oznacza liczbg lat pozostala do terminu rozliczenia ochrony kredytowej, obliczong zgodnie z ust.
3-5, lub wartos¢ T — w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

T oznacza liczbe lat pozostala do terminu rozliczenia ekspozycji, obliczona zgodnie z ust. 3-5, lub
liczbe 5 — w zaleznosci od tego, ktdra z tych liczb jest nizsza; a

t* réwna si¢ 0,25.

G, oznacza wéwczas warto$¢ ochrony do celéw czesci 3 ust. 83-92.

Cze$¢ 5 — Laczenie technik ograniczania ryzyka kredytowego w
ramach metody standardowej

Jezeli instytucja kredytowa obliczajaca kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 78-83
dysponuje wigcej niz jednym sposobem ograniczenia ryzyka kredytowego w odniesieniu do jednej
ekspozycji (np. ekspozycja objeta czeSciowo zabezpieczeniem rzeczowym, a czg$ciowo gwaran-
cjami), instytucja taka zobowigzana jest do podzialu ekspozycji na czeici objete kazdym typem
narzedzia ograniczenia ryzyka kredytowego (tj. cze$¢ objeta zabezpieczeniem rzeczowym i czesé
objeta gwarancjg), a kwote ekspozycji wazong ryzykiem dla kazdej czesci nalezy obliczaé oddzielnie,
zgodnie z przepisami art. 78-83 oraz niniejszego zalgcznika.

Jezeli ochrona kredytowa pochodzaca od jednego dostawcy posiada rézne terminy rozliczenia,
nalezy zastosowa¢ metod¢ podobng do metody opisanej w ust. 1.
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Cze$¢ 6 — Techniki ograniczania ryzyka kredytowego koszyka

ekspozycji
1. KREDYTOWE INSTRUMENTY POCHODNE URUCHAMIANE PIERWSZYM NIEWYKONANIEM ZOBOWIA-
ZANIA
1. Jezeli instytucja kredytowa uzyskuje ochrong kredytowa wielu ekspozycji na warunkach przewiduja-

cych, ze pierwsze niewykonanie zobowigzania wsrdd ekspozycji uruchamia platnos¢, przerywajac
jednoczesnie umowe, instytucja kredytowa moze zmieni¢ sposob obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych strat w odniesieniu do ekspozycji, ktére
w razie braku zabezpieczenia kredytowego daloby najnizsza kwote ekspozycji wazong ryzykiem
zgodnie z art. 78-83 lub art. 84-89, stosownie do przepisow niniejszego zalgcznika, jednak
wylacznie, jezeli warto$¢ ekspozycji jest nizsza od lub réwna wartosci zabezpieczenia kredytowego.

2. KREDYTOWY INSTRUMENT POCHODNY URUCHAMIANY N-TYM NIEWYKONANIEM ZOBOWIAZANIA

2. Jezeli zgodnie z warunkami ochrony kredytowej platno$¢ uruchamiana jest n-tym niewykonaniem
zobowigzania ramach koszyku ekspozycji, instytucja kredytowa nabywajaca ochrong moze je uznaé
jedynie w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwa-
nych strat, jezeli uzyskano ochrong kredytowa réwniez dla od 1 do n — 1 przypadkéw niewykonania
zobowigzan lub jezeli nastapilo juz n — 1 przypadkéw niewykonania zobowigzan. Nalezy wéwczas
stosowaé metodg okreslong w ust. 1, dotyczaca kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamia-
nych pierwszym niewykonaniem zobowigzania, dostosowang do produktéw uruchamianych n-tym
niewykonaniem zobowigzania.

ZALACZNIK IX

SEKURYTYZACJA

Cze$¢ 1 — Definicje do celéw Zalacznika IX

1. Do celéw niniejszego zalgcznika:

— ,Marza nadwyzkowa” oznacza otrzymane oplaty za kredyt oraz inne odsetki i prowizje zwigzane z
ekspozycjami sekurytyzowanymi po odliczeniu kosztéw i wydatkow;

— ,Opcja odkupu koricowego” oznacza zawart3 w umowie opcje odkupu lub zamknigcia przez
podmiot inicjujacy pozycji sekurytyzacyjnych przed splata wszystkich ekspozycji bazowych, kiedy
kwota naleznosci z tytutu ekspozycji spada ponizej okreslonego poziomu;

— ,Instrument wsparcia plynno$ci” oznacza pozycje sekurytyzacyjng z tytulu umowy o dostarczenie
srodkéw plynnych, majacej na celu zapewnienie terminowosci przeplywéw srodkow pienigeznych
do inwestorow;

— K,;” oznacza warto$¢ réwna 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktéra bylaby obliczona
zgodnie z przepisami art. 84-89 dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane
sekurytyzacji, powigkszona o kwote oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami, obliczong
zgodnie z wyzej wymienionymi artykutami;

— ,Metoda ratingéw zewnetrznych” oznacza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z czg¢scig 4 ust. 46-51;

— ,Metoda formuly nadzorczej” oznacza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla
pozydji sekurytyzacyjnych zgodnie z czgicig 4 ust. 52-54;

— ,Pozycja bez ratingu” oznacza pozycje w sekurytyzowanych papierach warto$ciowych, dla ktérej nie
istnieje uznana ocena kredytowa, dokonana przez uznang instytucje ECAL okreslong w art. 97;

— ,Pozycja z ratingiem” oznacza pozycje w sekurytyzowanych papierach wartosciowych, dla ktorej
istnieje uznana ocena kredytowa, dokonana przez uznang instytucje ECAL okreslong w art. 97; oraz

— ,Program emisji papieréw komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami” (,program ABCP”)
oznacza program sekurytyzacji; wyemitowane w ramach tego programu papiery warto$ciowe przy-
jmuja gltéwnie postaé papieréw komercyjnych z pierwotnym terminem rozliczenia wynoszacym
jeden rok lub krocej.



