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Cze$¢ 6 — Techniki ograniczania ryzyka kredytowego koszyka

ekspozycji
1. KREDYTOWE INSTRUMENTY POCHODNE URUCHAMIANE PIERWSZYM NIEWYKONANIEM ZOBOWIA-
ZANIA
1. Jezeli instytucja kredytowa uzyskuje ochrong kredytowa wielu ekspozycji na warunkach przewiduja-

cych, ze pierwsze niewykonanie zobowigzania wsrdd ekspozycji uruchamia platnos¢, przerywajac
jednoczesnie umowe, instytucja kredytowa moze zmieni¢ sposob obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanych strat w odniesieniu do ekspozycji, ktére
w razie braku zabezpieczenia kredytowego daloby najnizsza kwote ekspozycji wazong ryzykiem
zgodnie z art. 78-83 lub art. 84-89, stosownie do przepisow niniejszego zalgcznika, jednak
wylacznie, jezeli warto$¢ ekspozycji jest nizsza od lub réwna wartosci zabezpieczenia kredytowego.

2. KREDYTOWY INSTRUMENT POCHODNY URUCHAMIANY N-TYM NIEWYKONANIEM ZOBOWIAZANIA

2. Jezeli zgodnie z warunkami ochrony kredytowej platno$¢ uruchamiana jest n-tym niewykonaniem
zobowigzania ramach koszyku ekspozycji, instytucja kredytowa nabywajaca ochrong moze je uznaé
jedynie w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwa-
nych strat, jezeli uzyskano ochrong kredytowa réwniez dla od 1 do n — 1 przypadkéw niewykonania
zobowigzan lub jezeli nastapilo juz n — 1 przypadkéw niewykonania zobowigzan. Nalezy wéwczas
stosowaé metodg okreslong w ust. 1, dotyczaca kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamia-
nych pierwszym niewykonaniem zobowigzania, dostosowang do produktéw uruchamianych n-tym
niewykonaniem zobowigzania.

ZALACZNIK IX

SEKURYTYZACJA

Cze$¢ 1 — Definicje do celéw Zalacznika IX

1. Do celéw niniejszego zalgcznika:

— ,Marza nadwyzkowa” oznacza otrzymane oplaty za kredyt oraz inne odsetki i prowizje zwigzane z
ekspozycjami sekurytyzowanymi po odliczeniu kosztéw i wydatkow;

— ,Opcja odkupu koricowego” oznacza zawart3 w umowie opcje odkupu lub zamknigcia przez
podmiot inicjujacy pozycji sekurytyzacyjnych przed splata wszystkich ekspozycji bazowych, kiedy
kwota naleznosci z tytutu ekspozycji spada ponizej okreslonego poziomu;

— ,Instrument wsparcia plynno$ci” oznacza pozycje sekurytyzacyjng z tytulu umowy o dostarczenie
srodkéw plynnych, majacej na celu zapewnienie terminowosci przeplywéw srodkow pienigeznych
do inwestorow;

— K,;” oznacza warto$¢ réwna 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktéra bylaby obliczona
zgodnie z przepisami art. 84-89 dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane
sekurytyzacji, powigkszona o kwote oczekiwanych strat zwigzanych z tymi ekspozycjami, obliczong
zgodnie z wyzej wymienionymi artykutami;

— ,Metoda ratingéw zewnetrznych” oznacza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z czg¢scig 4 ust. 46-51;

— ,Metoda formuly nadzorczej” oznacza metode obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla
pozydji sekurytyzacyjnych zgodnie z czgicig 4 ust. 52-54;

— ,Pozycja bez ratingu” oznacza pozycje w sekurytyzowanych papierach warto$ciowych, dla ktérej nie
istnieje uznana ocena kredytowa, dokonana przez uznang instytucje ECAL okreslong w art. 97;

— ,Pozycja z ratingiem” oznacza pozycje w sekurytyzowanych papierach wartosciowych, dla ktorej
istnieje uznana ocena kredytowa, dokonana przez uznang instytucje ECAL okreslong w art. 97; oraz

— ,Program emisji papieréw komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami” (,program ABCP”)
oznacza program sekurytyzacji; wyemitowane w ramach tego programu papiery warto$ciowe przy-
jmuja gltéwnie postaé papieréw komercyjnych z pierwotnym terminem rozliczenia wynoszacym
jeden rok lub krocej.
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Cze$¢ 2 — Wymogi minimalne dotyczace uznawania transferu istotnej
czesci ryzyka kredytowego oraz obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat dla ekspozycji objetych
sekurytyzacja

WYMOGI MINIMALNE DOTYCZACE UZNAWANIA TRANSFERU ISTOTNEJ CZESCI RYZYKA KREDYTOWEGO
W SEKURYTYZACJI TRADYCY)NE]

W przypadku sekurytyzacji tradycyjnej inicjujaca instytucja kredytowa moze wylaczy¢ ekspozycje
objete sekurytyzacja z obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat,
jesli istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zwigzana z przedmiotowymi ekspozycjami zostala przekazana
stronom trzecim, a transfer taki spelnia nastepujace warunki:

a) Dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji odzwierciedla istot¢ ekonomiczna transakgji.

b) Ekspozycje sekurytyzowane s poza zasiggiem inicjujacej instytucji kredytowej oraz jej wierzycieli,
réwniez w przypadku bankructwa i przejecia masy upadlosciowej przez syndyka, co jest poparte
opinia uprawnionego radcy prawnego.

¢) Wyemitowane papiery warto§ciowe nie stanowig zobowigzan platniczych inicjujacej instytucji

kredytowe;j.

d) Przejmujacy ekspozycje jest jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji (jednostka
SSPE).

e) Inicjujaca instytucja kredytowa nie zachowuje efektywnej lub posredniej kontroli nad przekaza-
nymi ekspozycjami. Uznaje si¢, Ze instytucja inicjujgca zachowala efektywna kontrole nad przeka-
zanymi ekspozycjami, jesli posiada prawo odkupu wczesniej przekazanych ekspozycji, aby zreali-
zowaé zwigzane z nimi zyski lub jesli jest zobowigzana ponownie przejaé ryzyko. Zachowanie
przez inicjujacg instytucje kredytowa prawa administrowania lub zobowigzan w odniesieniu do
ekspozycji nie stanowi samo w sobie posredniej kontroli ekspozycji.

f) W przypadku wystepowania opcji odsprzedazy resztkowej spetnione sg nastgpujace warunki:
(i) Opcje odsprzedazy resztkowej realizuje si¢ wedtug uznania inicjujgcej instytucji kredytowej;

(i) Opcja odsprzedazy resztkowej moze by¢ wykonana, w przypadku gdy 10 % lub mniej niz
10 % pierwotnej wartosci ekspozycji sekurytyzowanych pozostaje niesplacone; oraz

iii) opcji odsprzedazy resztkowej nie skonstruowano w sposéb majacy na celu uniknigcie przypi-
sania strat do pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji w posiadaniu inwes-
toréw, ani tez w jakikolwiek inny sposéb majacy na celu wsparcie jakosci kredytowej; oraz

g) Dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji nie zawiera klauzul stwierdzajacych, ze

i) wyjawszy przypadek opcji przedterminowej splaty, wymaga si¢, by inicjujaca instytucja kredy-
towa podwyzszala jako$¢ kredytowa pozycji sekurytyzacyjnych, w tym miedzy innymi,
zmienita bazowe ryzyko kredytowe lub zwigkszyta dochdd wyplacany inwestorom w zwiazku
z ewentualnym pogorszeniem si¢ jakosci kredytowej ekspozycji sekurytyzowanych; lub

ii) w przypadku pogorszenia si¢ jakosci kredytowej puli bazowej zwigkszeniu ulegaja odsetki
placone z tytulu posiadania pozycji sekurytyzacyjnych.

WYMOGI MINIMALNE DOTYCZACE UZNAWANIA TRANSFERU ISTOTNE] CZEgCI RYZYKA KREDYTOWEGO
W SEKURYTYZAC]I SYNTETYCZNE]

W przypadku sekurytyzacji syntetycznej inicjujaca instytucja kredytowa moze obliczaé kwoty ekspo-
zycji wazonych ryzykiem oraz odpowiednio kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji objetych seku-
rytyzacja zgodnie z ust. 3 i 4 ponizej, jesli istotna cz¢$¢ ryzyka kredytowego zostala przekazana
stronom trzecim poprzez rzeczywista lub nierzeczywista ochrong kredytowsa (ryzyka kredytowego), a
taki transfer spelnia nastgpujace warunki.

a) Dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji odzwierciedla istot¢ ekonomiczng transakcji;
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b) Ochrona kredytowa, za posrednictwem ktérej przekazywane jest ryzyko kredytowe spelnia
warunki uznawania oraz inne wymogi wymienione w art. 90-93, niezbedne do uznania takiego
zabezpieczenia. Do celéw niniejszego ustepu jednostek specjalnego przeznaczenia nie uznaje sig
za uznanych dostawcéw ochrony nierzeczywistej.

¢) Instrumenty stosowane w celu transferu ryzyka kredytowego nie zawierajg warunkéw, ktore:

i) narzucaja znaczgce progi istotnoci, ponizej ktérych nie jest uruchamiana ochrona kredytowa
w razie zdarzenia kredytowego;

ii) pozwalajg na zakonczenie ochrony na skutek pogorszenia si¢ jakosci kredytowej ekspozycji
bazowych;

iiiy w przypadkach innych niz przedterminowy wykup nakladaja na inicjujaca instytucje
kredytowa wymog podwyzszenia jakosci kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych;

iv) zwickszaja koszt ochrony kredytowej ponoszony przez instytucje kredytowa lub odsetki
placone posiadaczowi pozycji sekurytyzacyjnych z tytulu pogorszenia si¢ jakosci kredytowej
puli bazowej; oraz

d) Uzyskano opini¢ uprawnionego radcy prawnego, potwierdzajaca mozliwos¢ wyegzekwowania
warto$ci ochrony kredytowej we obrebie jurysdykeji wlasciwych sagdéw.

3. OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM PRZEZ INICJUJACE INSTYTUCJE KREDYTOWE DLA
EKSPOZYCJI PODDANYCH SEKURYTYZAC]I SYNTETYCZNE]

3. Obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji sekurytyzowanych, w przypadku gdy
spetnione s3 warunki wymienione w ust. 2, instytucja kredytowa inicjujaca sekurytyzacje syntetyczng
stosuje, z zastrzezeniem ust. 5-7, wlaciwe metody obliczeniowe, okreslone w czgici 4, nie za§ w
art. 78-89. Dla instytucji kredytowych, obliczajacych zgodnie z art. 84-89 kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat, kwota oczekiwanej straty w odniesieniu to takich
ekspozycji jest rowna zeru.

4. W celu zachowania jasnosci ust. 3 odnosi si¢ do calej puli ekspozycji sekurytyzowanych. Wymaga sig,
z zastrzezeniem przepisow ust. 5-7, by inicjujaca instytucja kredytowa obliczata kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do wszystkich transz sekurytyzacyjnych zgodnie z przepisami
czedci 4, w tym z przepisami odnoszacymi si¢ do uznawania form ograniczenia ryzyka kredytowego.
Jezeli na przyklad dana transza jest przekazywana stronie trzeciej za posrednictwem ochrony nierze-
czywistej, instytucja kredytowa, obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, przypisuje tej
transzy wage ryzyka wspomnianej strony trzecie;j.

3.1. Sposoby traktowania przypadkéw niedopasowania termindw rozliczenia w procesie sekurytyzacji syntetycznej

5. Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z ust. 3 wszelkie przypadki niedo-
pasowania terminéw miedzy ochrong kredytowa poprzez ktdrg osigga si¢ podzial na transze, a ekspo-
zycjami objetymi sekurytyzacja uwzglednia si¢ zgodnie z ust. 6-7.

6. Za termin rozliczenia ekspozycji sekurytzowanych uwaza si¢ najdluzszy termin rozliczenia dowol-
nego z nich, nie dluzszy jednak niz pie¢ lat. Termin rozliczenia ochrony kredytowej okresla sie
zgodnie z zalgcznikiem VIIL

7. Przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla transz, ktorym zgodnie z czescig 4 przypi-
suje si¢ wage ryzyka w wysokosci 1 250 %, inicjujaca instytucja kredytowa nie uwzglednia zadnych
przypadkéw niedopasowania termindw rozliczenia. W odniesieniu do wszelkich innych transz stosuje

si¢ sposoby traktowania przypadkéw niedopasowania terminéw rozliczenia okreslone w zalgczniku
VIII, wedlug wzoru:

RW* réwna si¢ [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)]
gdzie:

RW* oznacza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem do celow art. 75 lit. a);
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RW (Ass) oznacza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji, ktére bylyby zastosowane,
gdyby te ekspozycje nie byly poddane sekurytyzacji, obliczane na zasadzie proporcjonalnej;

RW(SP) oznacza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z ust. 3, jesli nie wystapit przypadek
niedopasowania terminéw rozliczenia;

T oznacza termin rozliczenia ekspozycji bazowych wyrazony w latach;
t oznacza termin rozliczenia ochrony kredytowej. wyrazony w latach; oraz

t* réwna si¢ 0,25.

Cze$¢ 3 — Zewnetrzna ocena kredytowa

. KRYTERIA, JAKIE MUSZA SPEENIAC OCENY KREDYTOWE ECAI

. Aby postuzy¢ do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy przepiséw czesci 4, ocena

kredytowa opracowana przez uznang instytucje ECAI spelnia nastepujace warunki.

a) Nie istnieje zadne niedopasowanie miedzy typami platnoci ujetymi w ocenie kredytowej a typami
platnosci, do ktérych upowazniona jest instytucja kredytowa na mocy umowy stanowigcej podstawe
rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyjnej; oraz

b) Ocena kredytowa jest dostgpna publicznie dla rynku. Za publicznie dostepne u$znaje sie tylko te
oceny kredytowe, ktére zostaly opublikowane na powszechnie dostgpnym forum oraz zawarte w
macierzy przejScia danej instytucji ECAL Za publicznie dostgpne nie uznaje si¢ natomiast tych ocen
kredytowych, ktére sg udostgpnione jedynie ograniczonej liczbie podmiotéw.

. STOSOWANIE OCEN KREDYTOWYCH

. Instytucja kredytowa moze wyznaczy¢ jedna lub wigcej uznanych instytucji ECAI, ktérych ocen kredy-

towych uzywa przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy art. 94-101 (,wyznaczona
instytucja ECAI").

. Instytucja kredytowa musi, z zastrzezeniem przepiséw ust. 5-7 ponizej, konsekwentnie stosowa oceny

kredytowe wyznaczonej instytucji ECAI w odniesieniu do swoich pozycji sekurytyzacyjnych.

. Instytucja kredytowa nie moze, z zastrzezeniem przepisow ust. 5-6, stosowac ocen kredytowych danej

instytucji ECAI do swoich pozycji w okreslonych transzach oraz ocen kredytowych innej instytucji
ECAI do swoich pozycji w innych transzach w ramach tej samej struktury sekurytyzacyjnej, ktore
posiadaja lub nie posiadajg ratingu nadanego przez pierwsza instytucje ECAL

. W przypadkach, gdy w odniesieniu do danej pozycji istnieja dwie oceny kredytowe opracowane przez

wyznaczone instytucje ECAL instytucja kredytowa stosuje mniej korzystng z nich.

. W przypadkach, gdy w odniesieniu do danej pozycji istnieja wigcej niz dwie oceny kredytowe wyzna-

czonych instytucji ECAIL stosuje si¢ dwie najbardziej korzystne. Jesli sg rézne, stosuje si¢ mniej
korzystna z nich.

. W przypadku gdy ochrona kredytowa, uznana na mocy art. 90-93, dostarczana jest bezpo$rednio do

jednostki SSPE i ochrona ta znajduje odzwierciedlenie w ocenie kredytowej pozycji, nadanej przez
wyznaczong instytucje ECAI, mozna zastosowaé wage ryzyka przypisang do tej oceny. Jesli ochrona nie
jest uznana na mocy art. 90-93, nie uznaje si¢ tez zwigzanej z nig oceny kredytowej. W sytuacji, gdy
ochrona kredytowa nie jest dostarczana jednostce SSPE, lecz bezposrednio pozycji sekurytyzacyjnej,
oceny kredytowej nie mozna uznac.

. PRZYPORZADKOWANIE RATINGOW

. Wlasciwe organy okreslaja, ktory stopien jakosci kredytowej, sposréd podanych w tabelach w czgsci 4,

przypisuje si¢ kazdej ocenie kredytowej ECAL Tym samym wiasciwe organy réznicujg wzgledne stopnie
ryzyka, wyrazone w kazdej ocenie. Biorg pod uwage czynniki ilosciowe, takie jak wspélczynnik niewy-
konania zobowigzan lub stope strat, oraz czynniki jakosciowe, takie jak zakres transakcji poddanych
ocenie przez instytucj¢ ECAI oraz znaczenie oceny kredytowe;.
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9. Wlasciwe organy staraja si¢ zapewnié, aby pozycje w sekurytyzowanych papierach wartosciowych,
ktérym przypisuje si¢ takg sama wage ryzyka na podstawie ocen kredytowych uznanych instytucji
ECAL podlegaly réwnowaznym stopniom ryzyka kredytowego. Obejmuje to ewentualna zmiane decyzji
okreslajgcych, stopiefi odpowiedni dla poszczeg6lnych ocen kredytowych.

Cze$é 4 — Obliczenia

1. OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM

1. Do celow art. 96 kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych oblicza si¢, przypi-
sujac wartoSci ekspozydji z tytulu pozycji odpowiednig wage ryzyka, tak jak okre§lono w niniejszej
czgsci.

2. Z zastrzezeniem przepisow ust. 3:

a) w przypadku gdy instytucja kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z
ust. 6-36, warto$¢ pozycji sekurytyzacyjnej, ktéra stanowi pozycje bilansows, jest rowna jej
wartosci bilansowej;

b) w przypadku gdy instytucja kredytowa oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z
ust. 37-76, warto$¢ pozycji sekurytyzacyjnej, ktora stanowi pozycje bilansows, jest mierzona
przed dokonaniem aktualizacji warto$ci oraz

¢) warto$¢ pozycji sekurytyzacyjnej, ktora stanowi pozycje¢ pozabilansows, rowna si¢ jej wartosci
nominalnej pomnozonej przez wspélczynnik konwersji, zgodnie z przepisami niniejszego
zalacznika. Wsp6lczynnik ten wynosi 100 %, chyba ze okreslono inacze;j.

3. Warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej z tytutu instrumentu pochodnego, okreslonego
w zalaczniku IV, ustala si¢ zgodnie z zalgcznikiem III.

4. W przypadku gdy pozycja w sekurytyzowanych papierach wartosciowych objeta jest ochrong
rzeczywista, warto$¢ ekspozydji tej pozycji moze si¢ zmienia¢ zgodnie z wymogami okreslonymi w
zalgczniku VI i z ich zastrzezeniem, jak okre$lono ponizej w niniejszym zalaczniku.

5. W przypadku gdy instytucja kredytowa posiada dwie lub wiecej pokrywajgcych si¢ pozycji sekuryty-
zacyjnych, instytucja taka zobowigzana bedzie — w zakresie, w jakim pozycje te nakladaja si¢ na
siebie — wlaczy¢ do obliczent kwot ekspozycji wazonych ryzykiem jedynie te pozycje lub czesci
pozycji, ktére skutkuja wyzszymi kwotami ekspozycji wazonymi ryzykiem. Do celéw niniejszego
ustepu ,nakladanie si¢” oznacza, ze pozycje w calosci lub w czg$ci narazone sg na to samo ryzyko,
tak ze pokrywajgcym si¢ czeSciom pozycji odpowiada jedna ekspozycja.

2. OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJl WAZONYCH RYZYKIEM WEDLUG METODY STANDARDOWE]

6. Z zastrzezeniem przepisow ust. 8, kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej z
ratingiem oblicza si¢, stosujac do wartosci ekspozycji wage ryzyka zwiazang ze stopniem jakosci
kredytowej, przypisanym przez wlasciwe organy do okreslonej oceny kredytowej zgodnie z art. 98,
jak podano w tabelach 11 2.

Tabela 1

Pozycje inne niz z ratingami krétkoterminowymi

Stopien jakosci 1 2 3 4 5 i nizszy

kredytowej

Waga ryzyka 20 % 50 % 100 % 350 % 1250%
Tabela 2

Pozycje z ratingami krétkoterminowymi

Stopien jakosci 1 2 3 Wszystkie inne
kredytowej oceny kredytowe

Waga ryzyka 20 % 50 % 100 % 1250 %
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Z zastrzezeniem przepisdw ust. 10-15, kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyzacyjne
bez ratingu oblicza si¢ przez zastosowanie wagi ryzyka 1 250 %.

Inicjujgce i sponsorujgce instytucje kredytowe

Dla inicjujgcej lub sponsorujacej instytucji kredytowej kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obli-
czone w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych moga ograniczaé si¢ do kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, ktére ustalonoby dla ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one
poddane sekurytyzacji. Dziala to z zastrzezeniem zakladanego zastosowania wagi ryzyka 150 % do
wszystkich pozycji przedawnionych oraz pozycji nalezacych do ,nadzorczych kategorii wysokiego
ryzyka” wérdd ekspozycji sekurytyzowanych.

Sposoby traktowania pozydji bez ratingu

Zezwala si¢ instytucji kredytowej utrzymujacej pozycje sekurytyzacyjng bez ratingu na stosowanie
metod okre$lonych w ust. 10 do obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla tej pozycji, pod
warunkiem ze sklad puli ekspozycji sekurytyzowanych jest przez caly czas znany.

Instytucja kredytowa moze zastosowal Sredniowazona wage ryzyka, ktéra bylaby zastosowana
przez instytucje kredytowa posiadajacg ekspozycje do ekspozycji objetych sekurytyzacja z art.
78-83, i pomnozona przez wspotczynnik koncentracji. Wspomniany wspélezynnik koncentracji
réwna si¢ sumie wartosci nominalnych wszystkich transz podzielonej przez sume warto$ci nominal-
nych transz o réwnym lub nizszym stopniu uprzywilejowania co transza, w ktérej znajduje si¢ dana
pozycja, wlaczajac w to rowniez samg transze. Otrzymana waga ryzyka nie jest wyzsza niz 1 250 %
lub nizsza niz jakakolwiek waga ryzyka zastosowana do transzy posiadajacej rating o wyzszym
stopniu uprzywilejowania. W przypadku gdy instytucja kredytowa nie jest w stanie okresli¢ wag
ryzyka stosowanych do ekspozycji objetych sekurytyzacja zgodnie z art. 78-83, przypisuje ona
przedmiotowej pozycji wage ryzyka 1 250 %.

Sposoby traktowania pozycji sekurytyzacyjnych w transzy drugiej straty lub o wyiszym pierwszeristwie w
programie ABCP

Z zastrzezeniem dostepnosci korzystniejszych sposobéw traktowania na mocy przepiséw dotycza-
cych instrumentéw wsparcia plynnosci zawartych w ust. 13-15, instytucja kredytowa moze zasto-
sowaé do pozydji sekurytyzacyjnych, spelniajgcych warunki okreslone w ust. 12, wage ryzyka o
wartosci 100 % lub najwyzszej wagi ryzyka, ktora bylyby zastosowana przez instytucje kredytows
posiadajaca ekspozycje do dowolnego ekspozycji objetego sekurytyzacjg zgodnie z art. 78-83 — w
zaleznosci od tego, ktéra z tych dwéoch wartosci jest wigksza.

Sposoby traktowania, wymienione w ust. 11, s3 dostepne, jesli pozycja sekurytyzacyjna

a) dotyczy transzy, ktéra w sensie ekonomicznym stanowi w sekurytyzacji pozycje drugiej straty
lub bardziej uprzywilejowana, a transza pierwszej straty dostarcza znaczgcego wsparcia jakosci
kredytowej transzy drugiej straty;

b) ma jako$¢ réwna jakosci inwestycyjnej lub wyzsza oraz

¢) jest w posiadaniu instytucji kredytowej, ktéra nie posiada pozycji w transzy pierwszej straty
rzedu.

Sposoby traktowania instrumentéw wsparcia plynnosci nieposiadajgcych ratingu

Uznane instrumenty wsparcia plynnosci

Jezeli spelnione sa warunki wymienione ponizej, do okreslenia wartosci ekspozycji takich instru-
mentéw mozna zastosowaé wspotczynnik konwersji 20 % — w odniesieniu do warto$ci nominalnej
danego instrumentu wsparcia plynnosci z pierwotnym terminem rozliczenia wynoszacym jeden rok
lub krécej, oraz wspolczynnik konwersji 50 % — w odniesieniu do warto$ci nominalnej instru-
mentu wsparcia plynnosci z pierwotnym terminem rozliczenia dtuzszym niz jeden rok:

a) dokumentacja dotyczaca instrumentu wsparcia plynnosci jasno okresla i ogranicza okolicznosci,
w ktérych ten instrument moze by¢ wykorzystany;

b) instrumentu nie mozna wykorzysta¢ w celu dostarczenia wsparcia jakosci kredytowej przez
pokrycie strat juz poniesionych do momentu wykorzystania instrumentu, na przyklad przez
zapewnienie plynnosci ekspozycjom nieobstugiwanym w momencie wykorzystania instrumentu
lub przez nabycie aktywéw powyzej wartosci godziwej;
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¢) instrumentu nie stosuje si¢ w celu dostarczenia stalego lub regularnego finansowania sekuryty-
zacji;

d) splata z tytulu wykorzystania instrumentu wsparcia plynnosci nie jest podporzadkowana w
stosunku do naleznosci inwestoréw, innych niz naleznosci z tytulu instrumentéw pochodnych
na stope procentowg lub walutowych, oplat lub innych tego typu platnosci, ani tez nie podlega
zrzeczeniu lub odroczeniu;

e) instrumentu wsparcia plynnosci nie mozna wykorzystal po wyczerpaniu wszystkich instru-
mentéw wsparcia jakoSci kredytowej korzystnych dla danego instrumentu wsparcia plynnosci;
oraz

f) instrument wsparcia plynno$ci musi zawieral postanowienie, z ktérego wynika automatyczne
obnizenie kwoty, ktéra moze by¢ wykorzystana, o wysokos§¢ kwoty ekspozycji nieobstugiwanych
— gdzie ,ekspozycje nieobstugiwane” uzyte s3 w znaczeniu nadanym im w art. 84-89 — lub,
gdy pula ekspozycji sekurytyzowanych sklada si¢ z instrumentéw posiadajgcych rating, stanowi
o zakonczeniu funkcjonowania instrumentu wsparcia plynnosci, jeli Srednia ocena jakosci
kredytowej puli spadnie ponizej oceny jakosci kredytowej na poziomie inwestycyjnym.

Stosuje si¢ najwyzsza wage ryzyka, ktéra bylaby zastosowana przez posiadajaca ekspozycje insty-
tucje kredytows do jakichkolwiek ekspozycji objetych sekurytyzacja zgodnie z art. 78-83.

2.4.2. Instrumenty wsparcia plynnosci, ktére moga by¢é wykorzystane wylacznie w przy-
padku zaburzenia funkcjonowania rynku

14. W celu okreslenia wartosci ekspozycji takich instrumentéw mozna zastosowaé wsp6lczynnik
konwersji 0 % w odniesieniu do warto$ci nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci, ktéry moze
by¢ wykorzystany jedynie w przypadku zaburzenia funkcjonowania rynku (tzn. w przypadku gdy
wigcej niz jedna jednostka SPE w ramach réznych transakeji nie jest w stanie odnowi¢ emisji zapa-
dajacych papieréw komercyjnych i niemozno$¢ ta nie jest spowodowana pogorszeniem jakosci
kredytowej lub jakosci kredytowej ekspozycji objetych sekurytyzacja jednostki SPE), pod warunkiem,
ze spelnione zostaly warunki okreslone w ust. 13.

2.4.3 Linie zaliczek gotéwkowych

15. W celu okreslenia wartosci ekspozycji takich instrumentéw mozna zastosowaé wsp6lczynnik
konwersji 0 % w odniesieniu do warto$ci nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci, ktéry jest
bezwarunkowo odwolywalny, pod warunkiem, Ze spelnione zostaly warunki okreslone w ust. 13
oraz ze splata wierzytelnosci z tytulu wykorzystanych linii zaliczek gotéwkowych posiada pierw-
szefistwo w stosunku do wszystkich innych roszczen wzgledem przeplywéw pienieznych z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji.

2.5.  Dodatkowe wymogi kapitatowe odnosnie do sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z opcjg przedterminowej
splaty naleznosci

16.  Obok kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczanych w odniesieniu do ich pozycji w papierach
sekurytyzowanych, inicjujaca instytucja kredytowa dokonuje obliczenia kwoty ekspozycji wazonej
ryzykiem zgodnie z metoda okreslong w ust. 17-33 w chwili sprzedazy ekspozycji odnawialnych w
ramach sekurytyzacji z opcja przedterminowego wykupu.

17.  Inicjujgca instytucja kredytowa oblicza kwote ekspozycji wazong ryzykiem w odniesieniu do sumy
udziatlu podmiotu inicjujgcego i udziatu inwestoréw.

18. W przypadku programéw sekurytyzacyjnych, w ramach ktérych ekspozycje objete sekurytyzacja
zawieraja ekspozycje odnawialne i nieodnawialne, inicjujaca instytucja kredytowa stosuje sposoby
traktowania okre$lone w ust. 19-31 w odniesieniu do puli bazowej zawierajacej ekspozycje odna-
wialne.

19. Do celéw ust. 16-31 ,udzial podmiotu inicjujacego” oznacza warto$¢ ekspozycji tej czeSci nomi-
nalnej puli wykorzystanych kwot, sprzedanych w ramach sekurytyzacji, ktérej udziat w calej puli
wierzytelnoéci sprzedanych w ramach sekurytyzacji definiuje proporcje przeplywéw pienigznych z
tytutu kwoty gtéwnej, odsetek oraz innych powiazanych kwot, ktére nie sa dostepne w celu doko-
nania platnosci na rzecz posiadaczy pozydji sekurytyzacyjnych.

Aby klasyfikowa¢ sie jako taki, udzial podmiotu inicjujgcego, nie moze by¢ podrzedny w stosunku
do udzialu inwestoréw.

,2Udzial inwestoréw” oznacza warto$¢ ekspozycji pozostalej czesci nominalnej puli wykorzystanych
kwot.
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Ekspozycje inicjujgcej instytucji kredytowej, z ktérego wynikaja jej prawa wzgledem udziatu
podmiotu inicjujacego, nie uwaza si¢ za pozycje sekurytyzacyjng, lecz za ekspozycje o wartosci
proporcjonalnej w stosunku do ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane sekury-
tyzacji.

Zwolnienia z wymogdéw zwiazanych z przedterminowa splata naleznosci

Z wymogu kapitalowego, o ktérym mowa w ust. 16, zwolnione s3 podmioty inicjujace nastepujace
rodzaje sekurytyzacji:

a) sekurytyzacja ekspozycji odnawialnych, w przypadku ktérej inwestorzy ponosza pelne ryzyko
zwigzane z przyszlym wykorzystaniem kwot przez kredytobiorcéw, co oznacza ze ryzyko
instrumentéw bazowych nie przechodzi z powrotem na inicjujaca instytucje kredytowa nawet
po zdarzeniu uruchamiajgcym przedterminowsa splate, oraz

b) sekurytyzacja, w przypadku ktérej opcja przedterminowej splaty jest uruchamiana jedynie przez
zdarzenia niezwigzane z obstuga sekurytyzowanych aktywdéw lub z inicjujaca instytucja
kredytows, takimi jak istotne zmiany w prawie podatkowym lub w przepisach podatkowych.

Maksymalny wymég kapitatowy

W przypadku inicjujacej instytucji kredytowej, podlegajacej wymogom kapitalowym okreslonym w
ust. 16, catkowita wartos¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do jej pozycji w
udziale inwestor6w oraz kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczone zgodnie z ust. 16 nie
przekraczajg wyzszej z ponizszych wartosci

a) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczonych w odniesieniu do jej pozycji w udziale inwes-
toréw,

b) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére bylyby obliczone przez posiadajgca ekspozycje insty-
tucje kredytowa w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane
sekurytyzacji, na kwote réwna udzialowi inwestorow.

Potracenie zyskow netto (jesli takie wystepuja) z tytulu kapitalizacji przyszlych dochodéw, wyma-
ganej zgodnie z art. 57, traktuje si¢ niezaleznie od maksymalnej kwoty wskazanej w ust. 22.

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

Aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazong ryzykiem wedlug przepiséw ust. 16, mnozy si¢ kwote
udzialu inwestoréw przez iloczyn odpowiedniego wspétczynnika konwersji, jak wskazano w ust.
26-33, i Srednig wazong wage kredytows, ktdra zostalaby zastosowana do ekspozycji sekurytyzowa-
nych, gdyby te nie byly objete sekurytyzacja.

Opcje przedterminowej splaty naleznosci uwaza si¢ za ,kontrolowang” w przypadku, gdy spelnione
sa nastepujace warunki.

a) Inicjujaca instytucja kredytowa posiada plany uzupelniania kapitalu i zachowania plynnosci,
zapewniajace wystarczajgcy kapitat i ptynno§¢ w razie przedterminowej splaty;

b) przez caly okres transakcji obowigzuje podzial splat odsetek, kwoty kapitatu, wydatkéw, strat i
odzyskanych nalezno$ci pomiedzy udzialem podmiotu inicjujacego a udzialem inwestoréw
proporcjonalnie do salda niesplaconych nalezno$ci mierzonego w jednym lub wigcej terminach
odniesienia w kazdym miesigcu;

) za okres splaty uwaza si¢ czas wystarczajagcy do uregulowania lub uznania za zobowigzanie
niewykonalne 90 % catkowitej wartoéci dtugu (udzial podmiotu inicjujacego i inwestorow) z
poczatku procesu przedterminowej splaty; oraz

d) Tempo splaty nie jest szybsze niz w przypadku splaty liniowej w okresie, o ktérym mowa w
warunku c).
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26. W przypadku sekurytyzacji z opcja przedterminowej splaty ekspozycji detalicznych, ktére sa niezat-
wierdzone i bezwarunkowo odwolywalne bez uprzedzenia, a przyspieszona amortyzacje uruchamia
okreslony spadek poziomu marzy nadwyzkowej — instytucje kredytowe poréwnujg sredni poziom
marzy nadwyzkowej z trzech miesigcy z poziomami obowigzkowej blokady nadwyzki finansowe;j.

27. W przypadkach, gdy sekurytyzacja nie wymaga blokowania marzy nadwyzkowej, przyjmuje sie, ze
moment blokady marzy nadwyzkowej jest o 4,5 punktu procentowego wyzszy niz poziom marzy
nadwyzkowej, z ktérego uruchamia si¢ proces przedterminowej splaty.

28.  Odpowiedni wspétczynnik konwersji okresla si¢ zgodnie z poziomem faktycznej marzy nadwyzki
finansowej z trzech miesigcy, zgodnie z tabelg 3.

Tabela 3
Sekurytyzacja z kontrolowana opcja splaty Sekurytyzacja z niekontrolowana opcja
przedterminowej splaty przedterminowej
Srednia marza ngdwyzkowa z trzech Wspotezynnik konwersji Wsp6lezynnik konwersji
miesigcy
Powyzej poziomu A 0% 0%
Poziom A 1% 5%
Poziom B 2% 15%
Poziom C 10 % 50 %
Poziom D 20 % 100 %
Poziom E 40 % 100 %

29. W tabeli 3 ,poziom A” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze od 133,33 % poziomu
blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze od 100 % tego poziomu; ,poziom B” oznacza poziomy
marzy nadwyzkowej nizsze od 100 % poziomu blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze od
75 % tego poziomu; ,poziom C” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze od 75 % poziomu
blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze od 50 % tego poziomu; ,poziom D” oznacza poziomy
marzy nadwyzkowej nizsze od 50 % poziomu blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze od 25 %
tego poziomu; ,poziom E” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze od 25 % poziomu blokady
marzy nadwyzkowej.

30. W przypadku sekurytyzacji z opcja przedterminowej splaty dotyczacej ekspozycji detalicznych,
ktore sa niezatwierdzone i bezwarunkowo odwolywalne bez uprzedzenia, a przyspieszong amorty-
zacj¢ uruchamia wskaznik iloSciowy rézny od $redniego poziomu marzy nadwyzkowej z trzech
ostatnich miesigcy, wlasciwe organy moga zastosowaé sposob postgpowania zblizony do opisanego
w ust. 26-29 w celu okreslenia wspotczynnika konwersji.

31.  Jezeli wlaSciwe organy zamierzaja stosowaé sposob postgpowania zgodny z ust. 30 w odniesieniu
do danej sekurytyzacji, informuja one o tym w pierwszej kolejnosci wlasciwe organy pozostalych
Pafistw Czlonkowskich. Zanim stosowanie tego rodzaju sposobu postgpowania stanie si¢ czescig
ogblnego podejscia wilasciwych organéw do sekurytyzacji z opcja przedterminowego wykupu,
wla$ciwe organy konsultujg si¢ z wlasciwymi organami pozostalych Panstw Czlonkowskich oraz
uwzglednig wyrazone przez nie poglady. Poglady wyrazone w ramach takich konsultacji, oraz przy-
jety sposéb postepowania s ujawniane publicznie przez wlasciwe organy danego panstwa.

32. Do kazdego innego przypadku sekurytyzacji podlegajacego opcji kontrolowanej splaty przedtermi-
nowej ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wspolczynnik konwersji 90 %.
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Do kazdego innego przypadku sekurytyzacji podlegajacego opcji niekontrolowanej splaty przedter-
minowej ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wspdtczynnik konwersji 100 %.

Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego wzgledem pozycji sekurytyzacyjnych

W przypadku uzyskania ochrony kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych obliczanie kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem moze ulec zmianie zgodnie z przepisami zalgcznika VIIL

Zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

Jak przewidziano w art. 66 ust. 2, w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktérym przypisuje sie
wage ryzyka 1 250 %, instytucje kredytowe moga pomniejsza¢ o warto$¢ ekspozycji takiej pozycji
fundusze wlasne jako alternatywa wobec wlgczania wspomnianej pozycji do obliczen kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem. W tym celu przy obliczaniu wartoci ekspozycji mozna uwzgledni¢
uznang rzeczywista ochrong kredytowa, w sposéb zgodny z przepisami ust. 34.

W przypadku gdy instytucja kredytowa korzysta z opgji alternatywnej, wskazanej w ust. 34, kwote
12,5 razy wigksza od kwoty potraconej zgodnie z tym ustgpem odejmuje si¢ do celow ust. 8 od
kwoty okreslonej w ust. 8 jako najwyzsza kwota ekspozycji wazona ryzykiem, obliczona przez
wskazane tam instytucje kredytowe.

OBLICZANIE KWOT EKSPOZY(JI WAZONYCH RYZYKIEM WEDLUG METODY WEWNETRZNYCH
RATINGOW

Hierarchia metod

Do celéw art. 96 kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sie zgodnie z
przepisami ust. 38-76.

Do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji z ratingiem lub pozycji, wobec ktérej
mozna zastosowac rating implikowany, stosuje si¢ metode ratingéw zewnetrznych, okreslong w ust.
46-51.

W odniesieniu do pozycji bez ratingu stosuje si¢ metode formuly nadzorczej, okreslong w ust.
52-54, z wyjatkiem sytuacji, gdy zezwala si¢ na zastosowanie metody wewnetrznych oszacowan,
okreslonej w ust. 43-44.

Instytucja kredytowa, inna niz inicjujaca instytucja kredytowa lub sponsorujaca instytucja kredy-
towa, moze zastosowa¢ metod¢ formuly nadzorczej jedynie za zgoda whasciwych organ.

W przypadku gdy inicjujagca lub sponsorujgca instytucja kredytowa nie jest w stanie obliczyé
warto$ci ,K;,”, a nie uzyskala zgody na zastosowanie metody wewngtrznych oszacowan do pozycji
objetych programem ABCP, a takze w przypadku innych instytucji, ktére nie uzyskaly zgody na
zastosowanie metody formuly nadzorczej lub metody wewnetrznych oszacowan do pozycji obje-
tych programem ABCP — pozycjom sekurytyzacyjnym bez ratingu, ktére nie podlegaja impliko-
wanej ocenie ratingowej, przypisuje si¢ wage ryzyka rowng 1 250 %.

Zastosowanie implikowanej oceny ratingowej

Instytucja przyznaje pozycji bez ratingu implikowana oceng kredytowa réwnowazng ocenie kredy-
towej tych pozycji z ratingiem (,pozycji odniesienia”), ktére sa pozycjami najbardziej uprzywilejo-
wanymi, pod kazdym wzgledem podrzednymi w stosunku do rozpatrywanych pozycji sekurytyza-
cyjnych bez ratingu, jesli zostaly spelnione ponizsze minimalne wymogi operacyjne:

a) Pozycje odniesienia muszg by¢ pod kazdym wzgledem podrzedne w stosunku do pozycji sekury-
tyzacyjnej nieposiadajacej ratingu.

b) Termin rozliczenia pozycji odniesienia musi by¢ taki sam lub dluzszy niz termin rozliczenia
rozpatrywanej pozycji bez ratingu; oraz

¢) Jakakolwiek implikowana ocena ratingowa musi by¢ na biezaco aktualizowana, by odzwier-
ciedla¢ wszelkie zmiany w ocenie kredytowej pozycji odniesienia.
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3.1.2 ,Metoda ocen wewnetrznych” wzgledem pozycji w programach ABCP

43, Instytucja kredytowa, z zastrzezeniem zgody wlaSciwych organéw, moze przyznal pozycji bez
ratingu w programie ABCP, zabezpieczonych naleznosciami, rating wynikowy, tak jak okreslono w
ust. 44, jesli zostaly spelnione ponizsze warunki.

a) Pozycje w papierach wartoSciowych wyemitowane w ramach programu ABCP naleza do kate-
gorii pozycji z ratingiem.

b) Instytucja kredytowa musi dowies¢ wlasciwym organom, ze jej wewnetrzna ocena jakosci kredy-
towej danej pozycji opiera si¢ na publicznie dostepnych metodach oceny stosowanych przez
jedna lub wiecej uznanych instytucji ECAI do ratingu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
ekspozycjami typu sekurytyzowanego.

Do instytucji ECAIL ktérych metody zostaly zastosowane zgodnie z wymogami okreslonymi w
lit. b), zalicza si¢ te instytucje ECAI, ktére przeprowadzily zewnetrzng oceng¢ ratingows
papieréw komercyjnych wyemitowanych w ramach programu ABCP. Elementy iloSciowe —
takie jak czynniki skrajne — stosowane w przyporzadkowaniu pozycji do okreslonego stopnia
jakosci kredytowej, muszg by¢ co najmniej tak zachowawcze, jak te stosowane w ocenach
wspomnianych instytucji ECAL

(g}
~

=

Opracowujagc metode wewnetrznych oszacowan, instytucja kredytowa uwzglednia wiasciwe
opublikowane metody ratingu papier6w wartoSciowych stosowane przez uznane instytucje
ECAL ktére oceniajg papiery wartoSciowe wyemitowane w ramach programu ABCP. Instytucja
kredytowa dokumentuje spelnienie tego wymogu i regularnie uaktualnia istniejaca dokumen-
tacje, zgodnie z lit. g).

e) Metoda wewnetrznych oszacowan danej instytucji kredytowej zawiera klasy ratingowe. Miedzy
takimi klasami a ocenami kredytowymi uznanych instytucji ECAI istnieje bezposredni zwigzek.
Zwiazek ten jest wyraznie udokumentowany.

f) Metoda wewnetrznych oszacowan jest stosowana w wewnetrznym procesie zarzadzania ryzy-
kiem danej instytucji, wlgczajac w to proces decyzyjny oraz informacj¢ zarzadczg i alokacje

kapitatu.

g) Wewnetrzni lub zewnetrzni audytorzy, instytucja ECAI komorki lub osoby realizujace zadania
w zakresie wewnetrznej kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem danej instytucji kredy-
towej dokonuja regularnych przegladéw proceséw zwiazanych z oszacowaniami wewngtrznymi
oraz jakosci wewnetrznych oszacowan jakosci kredytowej ekspozycji danej instytucji kredytowe;j
w ramach programu ABCP. Jesli komérki lub osoby realizujgce zadania w zakresie kontroli
wewnetrznej, kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem danej instytucji kredytowej
dokonuja przegladu, wowczas komorki te i osoby musza by¢ niezalezne od dzialalnosci
programu ABCP, jak réwniez od relacji z klientami.

h) Instytucja kredytowa monitoruje zachowanie swoich wewnetrznych ratingéw w czasie, aby
oceni¢ skuteczno$¢ wewnetrznych metod oszacowan oraz dokonuje niezbednych korekt stoso-
wanej metodologii, jesli zachowanie ekspozycji regularnie odbiega od zachowania implikowa-
nego przez wewnetrzne oceny ratingowe.

i) Program ABCP zawiera normy gwarantowania emisji w formie wytycznych kredytowych i
inwestycyjnych. Decydujac o zakupie aktywow, administrator programu ABCP bierze pod
uwage rodzaj nabywanych aktywéw, rodzaj oraz warto$¢ pienig¢zng ekspozycji wynikajacych z
tytutu zapewnienia instrumentéw wsparcia plynnosci i wsparcia jakosci kredytowej, rozklad
strat oraz prawny i ekonomiczny rozdzial miedzy przekazywanymi aktywami a podmiotem
sprzedajacym. Przeprowadza ponadto analiz¢ kredytowa profilu ryzyka zbywcy aktywow, ktéra
zawiera analiz¢ przeszlych oraz oczekiwanych wynikéw finansowych, biezaca pozycje na rynku,
oczekiwana konkurencyjno$¢, dzwigni¢, przeplywy Srodkéw pieni¢znych oraz wskaznik
pokrycia odsetek zyskiem i rating jego dlugu. Ponadto dokonuje przegladu norm gwaranto-
wania emisji stosowanych przez zbywce aktywéw, jego mozliwosci obslugi aktywoéw oraz
procesow Sciggania naleznosci.

j) Normy gwarantowania emisji w ramach programu ABCP ustanawiaja minimalne kryteria uzna-
wania aktywow, ktére w szczeg6lnosci:

i) wykluczaja zakup aktywéw, ktére sg znaczaco przedawnione lub zagrozone niewykonaniem
zobowigzania;

ii) ograniczajg nadmierng koncentracje ekspozycji wobec pojedynczych dluznikow lub
obszaréw geograficznym; oraz
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44,

3.2.

45.

3.3.

46.

iii) ograniczaja termin splaty nabywanych aktywéw.

k) Program ABCP obejmuje zasady i procedury Sciggania naleznosci, ktére uwzgledniaja potencjal
operacyjny oraz jako§¢ kredytowa podmiotu administrujgcego naleznosciami. Program ABCP
zmniejsza ryzyko sprzedawcyljednostki obstugujacej réznymi metodami, takimi jak ,mecha-
nizmy wyzwalania” oparte o biezaca jakos¢ kredytows, ktore wykluczalyby mozliwos¢ przemie-
szania aktywow.

1) Laczne oszacowanie straty z tytulu pakietu aktywow, ktorego zakup rozwazany jest w ramach
programu ABCP, musi uwzgledniaé wszystkie potencjalne Zrédla ryzyka, takie jak ryzyko kredy-
towe i ryzyko ,rozmycia”. Jesli wsparcie jakoSci kredytowej dostarczane przez sprzedawce jest
mierzone jedynie w oparciu o straty zwigzane z ryzykiem kredytowym, wowczas ustanawia si¢
oddzielna rezerwe¢ w zwiazku z ryzykiem ,rozmycia”, jedli jest ono istotne w kontekscie
konkretnej puli ekspozycji. Ponadto przy okreslaniu wymaganego poziomu wsparcia w ramach
programu dokonuje si¢ przegladu informacji z kilku minionych lat, w tym informacji na temat
strat, zaleglosci kredytowych, przypadkéw rozmycia oraz wspolczynnika obrotu naleznosci;
oraz

m) Przy zakupie ekspozycji program ABCP wykorzystuje narzedzia strukturalne, na przyklad auto-
matyczne mechanizmy wygasajace, w celu zmniejszenia potencjalnego pogorszenia jakosci
kredytowej portfela bazowego.

Wilasciwe organy moga odstapi¢ od wymogu publicznej dostgpnosci metod oceny ECAI bedac prze-
konane, ze ze wzgledu na szczegdlny charakter sekurytyzacji — na przyklad jej wyjatkowa strukture
— takie metody nie s3 jeszcze publicznie dostgpne.

Instytucja kredytowa zalicza pozycje bez ratingu do jednej z klas ratingowych opisanych w ust. 43.
Pozycji przypisuje si¢ rating wynikowy, taki sam jak oceny kredytowe odpowiadajace tej klasie
ratingowej, zgodnie z ust. 43. W przypadku, gdy taki rating wynikowy w chwili rozpoczecia sekury-
tyzacji jest na poziomie jakosci inwestycyjnej lub wyzszym, uznaje si¢ go za tozsamy z uznang
oceng kredytowsa uznanej instytucj¢ ECAI w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

Maksymalne kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem

W przypadku inicjujacej instytucji kredytowej, sponsorujacej instytucji kredytowej lub innych insty-
tucji kredytowych, ktére mogg obliczy¢ wartos¢ K, kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obli-
czane w odniesieniu do ich pozycji sekurytyzacyjnych moga by¢ ograniczone do kwoty, ktéra
zgodnie z art. 75 lit. a) stworzylaby wymog kapitalowy réwny 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzy-
kiem, ktére powstalaby, gdyby aktywa sekurytyzowane nie byly objete sekurytyzacja i byly ujete w
bilansie instytucji kredytowej wraz z kwotami oczekiwanych strat w odniesieniu do tych ekspozycji.

Metoda ratingdw zewnetrznych

Wedlug metody ratingéw zewnetrznych kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyza-
cyjnej z ratingiem oblicza si¢ przy zastosowaniu do wartoSci ekspozycji wagi ryzyka zwigzanej ze
stopniem jakosci kredytowej, ktory wlasciwe organy postanowily przypisa¢ okreslonej ocenie kredy-
towej zgodnie z art. 98 (patrz tabele 4 i 5), pomnozonej przez wspélcznynnik 1,06.

Tabela 4

Pozycje inne niz z ratingami krétkoterminowymi

Stopien jakosci kredytowej (SJK) Waga ryzyka

A B C

JK 1

7 %

12 %

20 %

K 2

8%

15%

25%

K 3

10 %

18 %

35%
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Stopieit jakosci kredytowej (SJK) Waga ryzyka
A B C
SIK 4 12 % 20 % 35%
SIK 5 20 % 35% 35%
SK 6 35 % 50 % 50 %
SIK 7 60 % 75% 75%
SIK 8 100 % 100 % 100 %
SJIK'9 250 % 250 % 250 %
SJK 10 425 % 425 % 425 %
SJK 11 650 % 650 % 650 %
SJK ponizej 11 1250 % 1250 % 1250 %
Tabela 5
Pozycje z ratingami krétkoterminowymi
Stopiei jakosci kredytowej (SJK) Waga ryzyka
A B C
SK1 7 % 12% 20 %
SIK 2 12 % 20 % 35%
SIK 3 60 % 75% 75%
Pozostate oceny kredytowe 1250% 1250 % 1250 %

47.  Wagi ryzyka okreSlone w kolumnie A kazdej tabeli stosuje sie, z zastrzezeniem przepiséw ust. 48 i
49, w przypadku gdy pozycja znajduje si¢ w najbardziej uprzywilejowanej transzy sekurytyzacji.
Przy okrelaniu, czy dana transza jest najbardziej uprzywilejowana nie wymaga si¢ uwzgledniania
kwot naleznych z tytulu pochodnych instrumentéw procentowych lub walutowych, naleznych oplat
lub innych podobnych platnosci.

48.  Wage ryzyka w wysokosci 6 % mozna zostaé zastosowana dla pozycji, ktéra jest czescig sktadows
uprzywilejowanej transzy sekurytyzacyjnej, o ile ta transza jest pod kazdym wzgledem bardziej
uprzywilejowana niz dowolna inna transza sekurytyzacyjna, ktérej pozycje otrzymalyby zgodnie z
ust. 46 wage ryzyka w wysokosci 7 %, pod warunkiem, iz:

a) wlasciwe organy upewnily sie, iz jest to uzasadnione zdolnoscia do absorpcji strat przez kolejne
transze, oraz

b) pozycja posiada rating zewnetrzny, odpowiadajacy pierwszemu stopniowi jakosci kredytowej w
Tabeli 4 lub 5, lub — w przypadku braku ratingu — spelnia wymogi ust. 42 lit a) -c), przy czym
,pozycjami odniesienia” sa pozycje w kolejnej transzy, ktérym zgodnie z ust. 46 przyznano wage
ryzyka w wysokosci 7 %.
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49.

50.

51.

3.4.

52.

53.

Wagi ryzyka okreslone w kolumnie C kazdej tabeli stosuje si¢, w przypadku, gdy pozycja sekuryty-
zacyjna znajduje si¢ w strukturze sekurytyzacyjnej z efektywna liczbg ekspozycji sekurytyzowanych
mniejsza niz sze$C. Przy obliczaniu efektywnej liczby ekspozycji sekurytyzowanych ekspozycje
wiclokrotne wobec jednego dluznika nalezy traktowaé jako jedno ekspozycja. Faktyczng liczbe
ekspozycji oblicza si¢ wedtug wzoru:
2
(s2e00)

N =
S EAD;?

gdzie EAD, stanowi sume warto$ci ekspozycji wszystkich ekspozycji wobec i-ego dluznika (gdzie i
oznacza numer kolejny dluznika). W przypadku resekurytyzacji (sekurytyzacji ekspozycji juz obje-
tych sekurytyzacja) instytucja kredytowa uwzglednia liczbe ekspozycji w resekurytyzowanej puli, a
nie liczbe ekspozycji bazowych w puli pierwotnej. Jesli dostepna jest informacja o udziale w port-
felu najwigkszej ekspozydji, C,, instytucja kredytowa moze obliczy¢ N jako 1/C,.

Wagi ryzyka w kolumnie B stosuje si¢ do wszystkich innych pozycji.

Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzowanych moze by¢ uznane zgodnie z ust.
60-62.

Metoda formuly nadzorczej

Z zastrzezeniem przepisow ust. 58 i 59, wedlug metody formuly nadzorczej, waga ryzyka dla
pozycji sekurytyzacyjnych jest wigksza z nastepujacych wartosci: 7 % lub waga ryzyka, ktorg nalezy
zastosowa¢ zgodnie z ust. 53.

Z zastrzezeniem przepisow ust. 58 1 59, waga ryzyka, jaka przypisuje si¢ kwocie ekspozycji réwna
sie:

12.5 x (S[L+T] - S[L])/T

gdzie

X when x < Kirbr
Slx]= Kirbr - x)/Kirb

Kirbr + K[x] — K[Kirbr] + (d ‘ Kirbr/w)(l— g Kirbr—k ')when Kirbr < x
gdzie
h = (1 —Kirbr | ELGD)N
c = Kirbr [(1 - h)
, (ELGD —Kirbr) Kirbr + 0,25 (1 - ELGD) Kirbr

N
f _ (M ) CZ) (1 - Kirbr) Kirbr —v
1-h (1-h)t
(1-¢)

= -1
¢ f
a =g-c
b =g-(1-9
d =1- (1 - h)-(1 — Beta[Kirbr; a, b])
K[x] = (@1 - h)-((1 - Beta [x; a, b]) x + Beta [x;a + 1, b], ¢).
T=1000,i

o = 20.
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W powyzszych wyrazeniach beta [x, a, b] oznacza dystrybuante rozkladu Beta z parametrami a i b
mierzonymi w punkcie x.

T (grubo$¢ transzy, w ktdrej znajduje si¢ dana pozycja) mierzy si¢ jako stosunek a) warto$ci nomi-
nalnej transzy do b) sumy wartosci ekspozycji, ktore zostaly objete sekurytyzacja. Do celéw obli-
czania T warto$¢ ekspozycji instrumentu pochodnego, wymienionego w zalaczniku IV, jest réwna
przyszlej, potencjalnej ekspozycji kredytowej, obliczonej zgodnie z zalgcznikiem III, gdy biezacy
koszt zastgpienia nie ma wartosci dodatnie;j.

Kirbr oblicza si¢ jako stosunek a) wartosci ,kirb” do b) sumy wartosci ekspozycji, ktére zostaly
objete sekurytyzacjg. Kirbr wyraza si¢ w formie ulamka dziesigtnego (na przyklad kirb réwny 15 %
puli wyraza si¢ jako kirbr réwny 0,15).

L (poziom wsparcia jakoSci kredytowej) mierzy si¢ jako stosunek wartosci nominalnej wszystkich
transz podporzagdkowanych wobec transzy, w ktdrej znajduje si¢ dana pozycja, do sumy wartosci
ekspozydji, ktére zostaly objete sekurytyzacjg. W pomiarach L nie uwzglednia si¢ skapitalizowanych
przyszlych dochodéw. Przy obliczaniu poziom wsparcia, nalezno$ci kontrahentéw z tytutu instru-
mentéw pochodnych wymienionych w zalaczniku IV, stanowigce transze mniej uprzywilejowane w
stosunku do transzy rozpatrywanej, mozna przyja¢ wedlug biezacego kosztu zastapienia (bez
uwzglednienia przyszlych potencjalnych ekspozycji kredytowych).

N réwna si¢ efektywnej liczbie ekspozycji obliczonej zgodnie z ust. 49.

ELGD, $rednig strate z tytulu niewykonania zobowigzan wazong ekspozycja, oblicza si¢ wedlug
wzoru:

S™LGD; - EAD,

ELGD = —————————
S EAD,

gdzie LGD; oznacza Srednig warto$¢ LGD zwigzang ze wszystkimi ekspozycjami wzgledem i-ego
dluznika (gdzie i oznacza numer kolejny dtuznika) i gdzie warto$¢ LGD okresla si¢ zgodnie z art.
84-89. W przypadku resekurytyzacji do pozycji sekurytyzowanych stosuje si¢ wartos¢ LGD réwna
100 %. Jezeli ryzyko niewykonania zobowigzan i ryzyko ,rozmycia” dotyczace nabytych wierzytel-
nosci sa traktowane w ramach sekurytyzacji w sposéb zbiorczy (np. dostgpna jest pojedyncza
rezerwa albo nadwyzkowe zabezpieczenie w celu pokrycia strat z obu Zrddel), wkiad LGD, odpo-
wiada Sredniej wazonej warto$ci LGD dla ryzyka kredytowego i wynoszacej 75 % LGD dla ryzyka
,rozmycia”. W tym przypadku wagami sa odpowiednio wymogi kapitalowe wyznaczone niezaleznie
z tytulu ryzyka kredytowego i ryzyka ,rozmycia”.

Uproszczone parametry wejsciowe

Jesli warto$¢ ekspozycji najwigkszej ekspozycji sekurytyzowanego, C,, nie przekracza 3 % sumy
warto$ci ekspozycji sekurytyzowanych, wowczas do celéw metody formuly nadzorczej instytucja
kredytowa moze przyjaé, ze warto$¢ LGD réwna si¢ 50 %, a N réwna si¢ albo

-1
N= (clcm + <Cm—_(1:l>max{1—mC1, o}) .
m

albo
N=1/ C,.

C,, oblicza si¢ jako stosunek sumy wartosci ekspozycji najwigkszych ,m” ekspozycji do sumy
wartosci ekspozycji sekurytyzowanych. Wielkos¢ ,m” moze okresli¢ instytucja kredytowa.

W przypadku sekurytyzacji obejmujacej ekspozycje detaliczne wlasciwe organy moga zezwoli¢ na
zastosowanie metody formuly nadzorczej z nastgpujacymi uproszczeniami: h = 0 oraz v = 0.
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54.

3.5.
55.

56.

3.5.2
57.

533

58.

59.

3.6.

3.6.1.
60.

3.6.2.
61.

3.6.3.

62.

Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji objetych sekurytyzacja uznaje si¢ zgodnie z ust. 60, 61 i
63-67.

Instrumenty wsparcia plynnosci

Do celéw okreslenia wartosci ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu w formie
okreslonych rodzajow instrumentow wsparcia plynnosci stosuje si¢ przepisy ust. 56-59.

Instrumenty wsparcia ptynnosci dostepne wytacznie w przypadku zaburzen funk-
cjonowania rynku

W odniesieniu do wartosci nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci, ktory moze by¢ wykorzys-
tany jedynie w przypadku ogdlnego zaburzenia funkcjonowania rynku oraz ktory spelnia warunki
okreslone w ust. 13 dla ,uznanego instrumentu wsparcia plynnosci”, stosuje si¢ wspolezynnik
konwersji 20 %.

Linie zaliczek gotéwkowych

W odniesieniu do wartosci nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci, ktory spelnia warunki
okreslone w ust. 15 stosuje si¢ wspotczynnik konwersji 0 %.

Wyjatkowe sposoby traktowania w przypadku gdy nie mozna obliczyé wartosci
’Kirb”'

Jesli obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla sekurytyzowanych ekspozycji, tak jakby nie
byly one objete sekurytyzacja, jest niepraktyczne dla instytucji kredytowej, moze ona w drodze
wyjatku oraz za zgoda wlasciwych organéwotrzymad tymczasowe zezwolenie na stosowanie okres-
lonej w ust. 59 metody obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji
sekurytyzacyjnej bez ratingu w postaci instrumentu wsparcia plynnosci, ktéry spelnia warunki
,<dopuszczalnego instrumentu wsparcia plynnosci” okreslone ust. 13 lub ktéry spelnia warunki
okreslone w ust. 56.

W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej w postaci instrumentu wsparcia ptynnosci mozna zasto-
sowal najwyzsza wage ryzyka, ktora bylaby zastosowana zgodnie z art. 78-83 w odniesieniu do
jakichkolwiek sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby nie byly one poddane sekurytyzacji. Aby
okresli¢ warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji, do wartosci nominalnej instrumentu wsparcia
plynnosci mozna zastosowal wspoélczynnik konwersji 50 %, jesli pierwotny termin rozliczenia tego
instrumentu wynosi jeden rok lub krocej. Jesli instrument wsparcia plynnosci spetnia warunki okres-
lone w ust. 56, mozna zastosowal wspolczynnik konwersji 20 %. W pozostalych przypadkach
obowigzuje wspolczynnik konwersji 100 %.

Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych

Ochrona kredytowa rzeczywista

Za uznang ochrong rzeczywistga uwaza si¢ jedynie ochrong uznang w kontekscie obliczen kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem na podstawie art. 78-83, jak okre$lono w art. 90-93, a warunkiem
takiego uznania jest spelnienie odpowiednich minimalnych wymogéw, okreslonych w wymienio-
nych artykutach.

Ochrona kredytowa nierzeczywista

Za uznang ochrong¢ nierzeczywista oraz dostawcOw ochrony nierzeczywistej uwaza si¢ jedynie
ochrong i dostawcow uznanych zgodnie z art. 90-93, a warunkiem takiego uznania jest spelnienie
odpowiednich minimalnych wymogéw okreslonych w wymienionych artykutach.

Obliczanie wymogéw kapitalowych dla pozycji sekurytyzacyjnych objetych instru-
mentami ograniczania ryzyka kredytowego

Metoda ratingow zewngtrznych

W przypadku gdy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ przy zastosowa niu metody
ratingéw zewnetrznych, warto$¢ ekspozycji lub kwota ekspozycji wazona ryzykiem dla pozycji
sekurytyzacyjnej, wzgledem ktorej uzyskano ochrong kredytowa, moga zosta¢ zmienione zgodnie z
przepisami zalgcznika VIII w zakresie, w jakim te stosuja si¢ do obliczen kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z art. 78-83.
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Metoda formuly nadzorczej — pelna ochrona kredytowa

63. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ przy zastosowaniu metody
formuly nadzorczej, instytucja kredytowa okresla ,efektywna wage ryzyka” danej pozycji. Dokonuje
tego, dzielac kwote ekspozycji wazong ryzykiem danej pozycji przez warto$¢ ekspozycji tej pozycji i
mnozac wynik przez 100.

64. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej kwote ekspozycji wazona ryzykiem pozycji sekury-
tyzacyjnych oblicza si¢, mnozac przez efektywng wage ryzyka warto$¢ ekspozycji danej pozycji
skorygowang o rzeczywista ochrone kredytows (warto$¢ E*, obliczona zgodnie z art. 90-93 w celu
obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 78-83, przyjmujac, ze E = kwota
pozycji sekurytyzacyjne;j).

65. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej kwote ekspozycji wazona ryzykiem pozycji seku-
rytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac GA (kwote ochrony skorygowang o wszelkie przypadki niedopaso-
wania walutowego oraz niedopasowania termindw rozliczenia, zgodnie z przepisami zalacznika VIII)
przez efektywna wage ryzyka dostawcy ochrony, a nastepnie dodajac otrzymana warto$¢ do kwoty
otrzymanej przez pomnozenie kwoty pozycji sekurytyzacyjnej minus GA przez efektywna wage

ryzyka.

Metoda formuly nadzorczej — ochrona czgsciowa

66. Jesli ograniczenie ryzyka kredytowego obejmuje ,pierwszg strate” straty ustalane na zasadzie propor-
cjonalnej przypadajace na pozycje sekurytyzacyjna, instytucja kredytowa moze zastosowal przepisy
ust. 63-65.

67. W innych przypadkach instytucja kredytowa traktuje pozycje sekurytyzacyjng jako dwie lub wigcej
pozycji, ktérych niezabezpieczona czg¢$¢ uznaje si¢ za pozycje o nizszej jakosci kredytowej. Do obli-
czenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji stosuje si¢ przepisy ust. 52-54, z zastrzeze-
niem ze ,T” koryguje si¢ do wartosci e*, w przypadku ochrony rzeczywistej, oraz T-g, w przypadku
ochrony nierzeczywistej; e* oznacza stosunek E* do catkowitej kwoty nominalnej puli bazowej, a E*
réwne jest skorygowanej kwocie ekspozycji z tytulu pozycji sekurytyzacyjnej, obliczonej zgodnie z
przepisami zalagcznika VII w zakresie, w jakim te stosujg si¢ do obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z art. 78-83, przyjmujac, ze E = kwota pozycji sekurytyzacyjnej; nato-
miast g = stosunek wartoSci nominalnej zabezpieczenia ryzyka kredytowego (skorygowanego o
wszelkie przypadki niedopasowania walutowego oraz niedopasowania terminéw rozliczenia zgodnie
z przepisami zalgcznika VII) do sumy wartosci ekspozycji sekurytyzowanych. W przypadku
ochrony nierzeczywistej do czesci pozycji nieobjetej skorygowana wartosciag ,T” stosuje si¢ wage
ryzyka dostawcy ochrony.

3.7. Dodatkowe wymogi kapitatowe dotyczgce sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z opcjg przedterminowej splaty
naleznosci

68. Obok kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczanych w odniesieniu do posiadanych przez
inicjujacy instytucje kredytowa pozycji sekurytyzacyjnych, wymaga si¢ od tej instytucji, w momencie
gdy dokonuje sprzedazy ekspozycji odnawialnych w ramach sekurytyzacji z opcja przedterminowe;j
splaty obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem zgodnie z metodami okreSlonymi w ust.
16-33.

69. Do celow ust. 68 — ust. 19 i 20 zastepuje si¢ ust. 701 71.

70. Do celéw wspomnianych przepisow ,udzial podmiotu inicjujacego” jest rowny sumie

a) wartosci ekspozycji tej nominalnej czg$ci umownej puli wykorzystanych kwot, odsprzedanych
do programu sekurytyzacyjnego, ktérej udzial w calej puli wierzytelnosci oddanych do programu
okresla czgs¢ przeplywéw pienigznych z tytulu kwoty gléwnej, odsetek, odsetek oraz innych
powigzanych kwot, ktére nie sg dostgpne w celu dokonania platnoici na rzecz posiadaczy
pozycji sekurytyzacyjnych, oraz

b) wartosci ekspozycji tej czeSci puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych (kwoty wykorzys-
tane w ramach tych linii zostaly odsprzedane do programu sekurytyzacyjnego) ktérej udzial
procentowy w odniesieniu do calkowitej wartosci takich niewykorzystanych kwot jest taki sam
jak udzial procentowy wartosci ekspozycji opisanej w lit. a) w stosunku do wartosci ekspozycji
puli wykorzystanych kwot, odsprzedanych w ramach sekurytyzacji.
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71.

3.8.
72.

73.

74.

75.

76.

Aby klasyfikowa¢ si¢ jako taki, udzial podmiotu inicjujagcego nie moze by¢ podrzedny w stosunku
do udziatu inwestoréw.

,2Udzial inwestoréw” oznacza warto$¢ ekspozycji nominalnej czgsci puli wykorzystanych kwot,
niewchodzaca w zakres lit. a), powigkszona o warto$¢ ekspozycji tej czeci puli niewykorzystanych
kwot linii kredytowych (kwoty wykorzystane w ramach tych linii zostaly odsprzedane do programu
sekurytyzacyjnego), ktora nie wchodzi w zakres lit. b).

Ekspozycje inicjujacej instytucji kredytowej, zwiazanego z jej prawami do czesci udzialu podmiotu
inicjujacego, opisanego w ust. 70 lit. a), nie uwaza si¢ za pozycje sekurytyzacyjna, ale za ekspozycje
proporcjonalng w stosunku do ekspozycji sekurytyzowanych kwot wykorzystanych, tak jakby nie
byly one objete sekurytyzacja, w kwocie rownej tej opisanej w ust. 70 lit. a). Ponadto uznaje sig¢, ze
inicjujaca instytucja kredytowa posiada ekspozycja proporcjonalne w stosunku do niewykorzysta-
nych kwot linii kredytowych, ktérych wykorzystane kwoty zostaly odsprzedane w ramach sekuryty-
zacji, w kwocie rownej tej opisanej w ust. 70 lit. b).

Obnizenie kwot ekspozydji wazonych ryzykiem

Kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych, w odniesieniu do ktérej stosuje sie
wage ryzyka réwng 1 250 %, mozna obnizy¢ o warto$¢ 12,5 wigksza od kwoty wszelkich aktuali-
zacji wartosci dokonanych przez instytucje kredytowa wzgledem sekurytyzowanych ekspozycji. W
zakresie, w jakim uwzglednia si¢ aktualizacje wartosci do tego celu, nie uwzglednia si¢ ich do celéw
obliczen wskazanych w zalgczniku VII czg$¢ 1 ust. 36.

Kwote ekspozycji wazong ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych mozna obnizy¢ o warto$¢ 12,5 razy
wigksza od kwoty wszelkich aktualizacji wartosci dokonanych przez instytucje¢ kredytowa w odnie-
sieniu do tej pozycji.

Jak przewidziano w art. 66 ust. 2, w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych, ktérym przypisuje
si¢ wage ryzyka 1 250 %, instytucje kredytowe moga pomniejszaé o warto$¢ ekspozycji tej pozycji
fundusze wlasne jako alternatywa wobec wlaczenia wspomnianej pozycji do obliczen kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem.

Do celéw ust. 74

a) warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji mozna obliczy¢ na podstawie kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem, uwzgledniajac przy tym wszelkie znizki dokonane zgodnie z przepisami ust. 72 1 73;

b) przy obliczaniu wartosci ekspozycji mozna uwzgledni¢ uznang ochrong rzeczywista w sposob
spojny z metodami okre$lonymi w ust. 60-67;

¢) w przypadku zastosowania metody formuly nadzorczej w celu obliczenia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz gdy LK. [L+K] >Kppe, pOzycje mozna traktowaé jak dwie pozycje,
przy czym w odniesieniu do pozycji uprzywilejowanej L réwna si¢ Kipp.

W przypadku gdy instytucja kredytowa korzysta z opcji alternatywnej, wskazanej w ust. 74,
12,5-krotno$¢ kwoty potraconej zgodnie z tym ustgpem odejmuje sig, dla celéw ust. 45, od kwoty
okre$lonej w ust. 45 jako maksymalng kwote ekspozycji wazonych ryzykiem, obliczanej przez
wskazane tam instytucje kredytowe.



