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P6_TA(2005)0352

Adekwatno$¢ kapitalowa przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytugji
kredytowych ***]

Rezolucja legislacujna Parlamentu Europejskiego w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady przeksztalcajgcej dyrektywe Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca

1993 r. w sprawie adekwatnoS$ci kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredyto-
wych (przeksztalcenie) (COM(2004)0486 — C6-0144/2004 — 2004/0159(COD))

(Procedura wspoldecyzji, pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek  Komisji ~ przedstawiony — Parlamentowi  Europejskiemu i  Radzie
(COM(2004)0486) (1),

— uwzgledniajac art. 251 ust. 2 oraz art. 47 ust. 2 Traktatu WE, zgodnie z ktérymi projekt zostal przed-
stawiony przez Komisj¢ (C6-0144/2004),

— uwzgledniajac art. 51 Regulaminu,

— uwzgledniajagc  sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opini¢ Komisji Prawnej
(A6-0257/2005),

1. zatwierdza po poprawkach projekt Komisji;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przedlozenie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne wprowadzenie
znaczgcych zmian do swojego projektu lub zastgpienie go innym tekstem;

3. zobowigzuje swojego Przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisji.

(") Dotychczas nieopublikowany w Dzienniku Urz¢dowym.

P6_TC1-COD(2004)0159

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 28 wrzes$nia 2005 r.

w celu przyjecia dyrektywy 2006/...[WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie adekwat-
nosci kapitalowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (przeredagowanie)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE]J,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, w szczeg6lnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajagc wniosek Komisji,

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (%)

po konsultacji z Komitetem Region6w,

stanowiac zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (%),

(") Dz.U. C 234 2 22.9.2005 r. str. 8.

() Dz.U. C 52z 2.3.2005, str. 37.

() Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 28 wrzesnia 2005 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urze-
dowym) oraz decyzja Rady z dnia 7 czerwca 2006 r.
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a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

(10)

(11)

Dyrektywa Rady 93/6/EWG z dnia 15 marca 1993 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej przedsie-
biorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (') zostala kilka razy w istotny sposéb zmieniona.
W zwigzku z nowymi zmianami w powyzszej dyrektywie, w celu zachowania przejrzystosci wska-
zane jest dokonanie przeksztalcenia jej tekstu.

Jednym z celow dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (%) jest umozliwienie firmom inwestycyjnym
posiadajacym zezwolenia przyznane przez wlasciwe organy ich Panstw Czlonkowskich i nadzoro-
wanym przez te organy, swobodnego zakladania filii i $wiadczenia ustug w innych Pafistwach
Czlonkowskich. W tym celu dyrektywa zapewnia koordynacje przepiséw w zakresie przyznawania
zezwolen firmom inwestycyjnym i prowadzenia przez nie dzialalnosci.

Dyrektywa 2004/39/WE nie ustanawia jednak wspdlnych zasad dotyczacych wysokosci funduszy
wlasnych firm inwestycyjnych ani nawet nie ustala wymaganego poziomu kapitalu zalozycielskiego
takich firm; dyrektywa ta nie ustanawia takze wspdlnych ram monitorowania ryzyka, ktére firmy te
ponosza.

Wilasciwym jest dokonanie jedynie zasadniczej harmonizacji w zakresie niezbednym i dostatecznym,
aby zapewni¢ wzajemne uznawanie zezwolenia i systeméw nadzoru ostrozno$ciowego. Aby zreali-
zowaé zasade wzajemnego uznawania w ramach wewnetrznego rynku finansowego, nalezy podjaé
dzialania w celu przyjecia wspdlnej definicji funduszy wlasnych firm inwestycyjnych, ustalenia
wymaganego poziomu ich kapitatu zalozycielskiego oraz ustanowienia wspélnych ram dla monito-
rowania ryzyka obcigzajacego dzialalnos¢ tych firm.

Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, to jest ustanowienie wymogdéw adekwatnosci kapitalowej
majgcych zastosowanie wzgledem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych, zasad dotyczacych
obliczania funduszy wlasnych oraz zasad ich nadzoru ostroznosciowego, nie mogg zostaé w wystar-
czajacym zakresie osiagnigte przez Panstwa Czlonkowskie i w zwigzku z tym, ze wzgledu na
rozmiar i skutki proponowanych dzialan mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Wspdl-
noty, Wspdlnota moze podjaé dzialania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Trak-
tatu. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okre$long w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow.

Wihasciwe jest zréznicowanie wymaganego poziomu kapitalu zalozycielskiego w zaleznosci od
zakresu dzialalno$ci okreslonego w zezwoleniu przyznanym firmie inwestycyjnej.

Nalezy zezwoli¢ istniejacym firmom inwestycyjnym na kontynuowanie dziatalno$ci pod okreslo-
nymi warunkami, nawet wéwczas gdy nie sprostajg one wymogom w zakresiec minimalnego
poziomu kapitatu zalozycielskiego dla nowo powstatych firm inwestycyjnych.

Panstwa Czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ ustanowienia przepiséw bardziej restrykcyjnych,
anizeli te przewidziane w niniejszej dyrektywie.

Sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego wymaga nie tylko odpowiednich przepiséw praw-
nych, ale réwniez Scistej i regularnej wspolpracy wlasciwych organéw Panistw Czlonkowskich oraz
wickszej zbieznosci stosowanych przez nie praktyk w zakresie regulacji prawnych i procedur
nadzoru.

W komunikacie Komisji z 11 maja 1999 r. zatytulowanym ,Wprowadzanie w zycie ram dla rynkéw
finansowych: plan dzialania” zostaly okreSlone rézne cele, ktére powinny zostaé osiagniete dla
pelnej realizacji rynku wewnetrznego ustug finansowych. Celem okreslonym przez Rade Europejska
obradujacg w dniach 23 i 24 marca 2000 r. w Lizbonie jest wdrozenie planu dzialan do 2005 r.
Waznym elementem planu dzialain jest nowe sformulowanie postanowien odnoszacych si¢ do
funduszy wihasnych.

Poniewaz w zakresie dzialalno$ci w ramach portfela handlowego firmy inwestycyjne sa narazone na
takie same rodzaje ryzyka co instytucje kredytowe, wlasciwym jest, by odpowiednie przepisy dyrek-
tywy 2006/...[WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia ... w sprawie podejmowania i prowa-
dzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (°) stosowaly si¢ rowniez do firm inwestycyjnych.

() Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady (Dz.U. L 79 z 24.3.2005, str. 9).

() DzU. L 145 z 30.4.2004, str. 1.

() Dz.U.L ...
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(12) Fundusze wilasne zaréwno firm inwestycyjnych, jak i instytucji kredytowych, (dalej zwanych
wspolnie ,instytucjami”) mogg stuzy¢ do wyréwnywania strat, ktérych warto$¢ przewyzsza poziom
zyskéw, zapewniajac w ten sposob cigglos¢ dziatania instytucji oraz ochrong inwestoréw. Fundusze
wlasne stuzg wlasciwym organom réwniez jako istotny miernik, w szczegdlnosci przy ocenie wypla-
calnodci instytucji, a takze do innych celéw ostrozno$ciowych. Ponadto instytucje bezposrednio
konkurujg ze soba na rynku wewnetrznym. Nalezy zatem ustanowi¢ wspdlne podstawowe normy
dotyczace funduszy wlasnych w celu wzmocnienia systemu finansowego Wspélnoty oraz zapobie-
gania znieksztalceniu konkurencji.

(13) W zwigzku z celami okre$lonymi w motywie (12) wlasciwym jest, by definicja funduszy wiasnych
okreslona w dyrektywie 2006/.../WE stuzyla jako podstawa oraz by przyja¢ dodatkowe przepisy
szczegblowe, ktore uwzgledniajg rézny zakres wymogéw kapitalowych zwiazanych z ryzykiem
rynkowym.

(14) W przypadku instytucji kredytowych dyrektywa 2000/12/WE wprowadzila juz wspélne normy w
zakresie nadzorowania i monitorowania réznych typow ryzyka.

(15) W tym kontekscie przepisy w sprawie minimalnych wymogéw kapitatowych nalezy rozpatrywaé w
polaczeniu z innymi wlasciwymi instrumentami takze stuzgcymi harmonizacji podstawowych
metod nadzoru instytucji.

(16) Niezbedne jest opracowanie wspdélnych norm dotyczacych ryzyka rynkowego wynikajacego z
dziatalnosci instytucji kredytowych oraz ustalenie réwnoleglych ram nadzorowania ryzyka, ktére
ponosza instytucje, zwlaszcza ryzyka rynkowego, w szczegdlnosci ryzyka pozycji, ryzyka kontra-
henta/ryzyka rozliczenia i ryzyka walutowego.

(17) Niezbedne jest uwzglednienie pojecia ,portfel handlowy”, ktory obejmuje pozycje w papierach
warto$ciowych 1 innych instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu, ktére sa obcigzone
glownie ryzykiem rynkowym, jak réwniez zaangazowania wynikajace z okreslonych ustug finanso-
wych $wiadczonych na rzecz klientow.

(18) W celu zmniejszenia obcigzenia administracyjnego instytucji prowadzacych jedynie znikoma dzialal-
no$¢ w ramach portfela handlowego, w ujeciu zardwno wzglednym, jak i bezwzglednym, instytucje
te powinny mie¢ mozliwo$¢ stosowania przepisow dyrektywy 2006/...[WE zamiast obowiazku
przestrzegania wymogéw okreslonych w zalacznikach I i II do niniejszej dyrektywy.

(19) Istotne jest, aby przy monitorowaniu ryzyka rozliczenia/ryzyka dostawy uwzgledni¢ istnienie
systemow dajacych adekwatny poziom zabezpieczenia ograniczajacego takie ryzyko.

(20) W kazdym przypadku instytucje powinny przestrzegaé przepiséw niniejszej dyrektywy w zakresie
pokrycia funduszami wlasnymi ryzyka walutowego obcigzajacego caloksztalt ich dziatalnosci.
Nalezy ustala¢ nizsze wymogi kapitatlowe dla pozycji w walutach Scisle ze sobg skorelowanych, gdy
korelacja taka zostala potwierdzona badaniami statystycznymi lub wynika z obowigzujacych uméw
miedzyrzadowych.

(21) Wymogi kapitalowe dla podmiotéw prowadzacych handel towarami, w tym podmiotéw wylaczo-
nych obecnie spod wymogéw dyrektywy 2004/39/WE zostang, o ile to konieczne, poddane prze-
gladowi w zwigzku z przegladem wyzej wymienionych wyjatkéw zgodnie z art. 65 ust. 3 tej
dyrektywy.

(22) Liberalizacja rynkéw gazowego i elektrycznosci jest znaczgcym celem Wspdlnoty, zaréwno pod
wzgledem gospodarczym, jak i politycznym. Z tego wzgledu wymogi kapitalowe oraz inne uregulo-
wania dotyczace nadzoru, stosowane wobec podmiotéw dzialajacych na tych rynkach, powinny by¢
proporcjonalne, a ponadto nie moga stanowi¢ nieuzasadnionej przeszkody dla liberalizacji. Szcze-
g6lnie podczas przegladéw, o ktérych mowa w motywie (21), powinien zosta¢ uwzgledniony cel,
jakim jest liberalizacja.

(23) Istnienie wewnetrznych systeméw monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej obcigzaja-
cego cala dziatalno$¢ instytucji stanowi szczegdlnie istotny sposéb ograniczania tego ryzyka do
minimum. W zwigzku z tym systemy takie powinny by¢ nadzorowane przez wlasciwe organy.

(24) Dyrektywa 2006/.../[WE nie ustanawia wspdlnych zasad monitorowania i kontroli koncentracji
zaangazowan w zakresie dzialalno$ci, ktéra zasadniczo obciazona jest ryzykiem rynkowym,
stosowne jest zatem przyjecie takich zasad.



C 227 E[374

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

21.9.2006

Sroda, 28 wrzesnia 2005 r.

(25)

(26)

(28)

(32)

(34)

Ryzyko operacyjne stanowi istotne ryzyko dla instytucji wymagajace pokrycia przy pomocy
funduszy wlasnych. Istotne jest uwzglednienie réznorodnos¢ instytucji w UE, poprzez ustanowienie
alternatywnych metod.

Dyrektywa 2006/...[WE przyjmuje zasade konsolidacji. Dyrektywa ta nie ustanawia wspdlnych
zasad konsolidacji w przypadku instytucji finansowych, ktérych dzialalno$¢ zasadniczo obciazona
jest ryzykiem rynkowym.

Aby zapewni¢ odpowiedni poziom wyplacalnosci instytucji w ramach jednej grupy, wazne jest, by
minimalne wymogi kapitalowe byly stosowane na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tej
grupy. W celu zapewnienia odpowiedniej alokacji funduszy wlasnych w ramach grupy oraz ich
dostepnosci w razie potrzeby dla zabezpieczenia inwestycji, minimalne wymogi kapitatlowe powinny
stosowac si¢ do poszczegdlnych instytucji w ramach tej grupy, chyba ze cel ten mozna skutecznie
zrealizowaé w inny sposéb.

Dyrektywa 2006/.../WE nie ma zastosowania do grup, w sklad ktérych wchodzi jedna firma inwes-
tycyjna lub wigcej takich firm, lecz nie wchodzi zadna instytucja kredytowa. Nalezy zatem usta-
nowi¢ wspélne ramy wprowadzenia nadzoru skonsolidowanego nad firmami inwestycyjnymi.

Instytucje powinny zapewni¢ kapital wewnetrzny adekwatny pod wzgledem ilosci, jakosci i alokacji
w stosunku do rodzajéw ryzyka, na ktére sg lub moga by¢ narazone. Dlatego tez instytucje powinny
ustanowi¢ strategie i procedury stuzace ocenie i utrzymywaniu adekwatnosci ich kapitalu wewnetrz-
nego.

Wihasciwe organy powinny ocenia¢ adekwatno$¢ funduszy wlasnych instytucji, uwzgledniajac
rodzaje ryzyka, na jakie instytucje te sa narazone.

W celu zapewnienia sprawnego dzialania rynku wewnetrznego w sektorze bankowym Komitet
Europejskich Nadzorcéw Bankowych powinien przyczyni¢ si¢ do spdjnego stosowania niniejszej
dyrektywy i do ujednolicenia praktyk w zakresie nadzoru stosowanych we Wspdlnocie oraz sktadaé
instytucjom Wspdlnoty roczne sprawozdania dotyczace osiagni¢tego postepu.

Istotnym warunkiem wzrostu skutecznosci funkcjonowania rynku wewnetrznego jest zapewnienie
dalszego zblizenia praktyk w zakresie wdrazania i stosowania przepiséw zharmonizowanego prawo-
dawstwa Wspolnoty.

Z tego samego powodu, a takze po to, by zapobiec nadmiernemu obciazeniu instytucji wspélnoto-
wych dzialajacych w kilku Pafistwach Czlonkowskich, wynikajacemu z stalej odpowiedzialnosci
wlasciwych organéw poszczegélnych Panstw Czlonkowskich za udzielanie zezwolefi i nadzér,
niezbedne jest znaczne wzmocnienie wspdlpracy miedzy wlasciwymi organami. W tym kontekscie
nalezy wzmocni¢ role inspektora odpowiedzialnego za nadzér skonsolidowany.

Aby doprowadzi¢ do wzrostu skutecznosci funkcjonowania rynku wewnetrznego oraz aby zapewni¢
obywatelom Unii odpowiedni poziom przejrzystosci, wlasciwe organy powinny ujawni¢ publicznie i
w sposéb umozliwiajacy miarodajne pordwnanie informacje na temat sposobéw wdrazania
wymogéw niniejszej dyrektywy.

Majac na uwadze wzmocnienie dyscypliny rynkowej oraz zachecenie instytucji do ulepszenia ich
strategii rynkowych, technik kontroli ryzyka oraz wewnetrznej organizacji zarzadzania, nalezy
nalozy¢ na te instytucje obowigzek podawania odpowiednich informacji do wiadomosci publiczne;j.

Srodki niezbedne do wdrozenia niniejszej dyrektywy powinny zosta¢ przyjete zgodnie z decyzja
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajaca warunki wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (*).

(') Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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(37) W swojej rezolugji z dnia 5 lutego 2002 r. w sprawie wdrozenia przepiséw o ustugach finanso-
wych (') Parlament wnioskowal o przyznanie Parlamentowi i Radzie tej samej roli w nadzorowaniu
sposobu wykonywania uprawnienn wykonawczych przyznanych Komisji, co odzwierciedla upraw-
nienia legislacyjne Parlamentu zgodnie z art. 251 Traktatu. Przewodniczacy Komisji poparl ten
wniosek w o$wiadczeniu zlozonym tego samego dnia w Parlamencie. Dnia 11 grudnia 2002 r.
Komisja przedstawila wniosek dotyczacy zmian w decyzji 1999/468/WE, zmieniony wnioskiem z
dnia 22 kwietnia 2004 r. Parlament uznaje, ze niniejsza propozycja nie chroni jego uprawnien legi-
slacyjnych. Zdaniem Parlamentu, Parlament i Rada powinny mie¢ mozliwo$¢ oceny w ustalonym
okresie uprawniefi wykonawczych przyznanych Komisji. W zwigzku z tym stosowne jest ograni-
czenie okresu, w ktérym Komisja moze przyjmowac srodki wykonawcze.

(38) Parlament powinien dysponowac trzymiesiecznym okresem od pierwszego przekazania projektu
zmian i §rodkéw wykonawczych w celu ich przeanalizowania i wydania opinii. Jednakze, w pilnych
i odpowiednio uzasadnionych przypadkach powinna istnie¢ mozliwos¢ skrocenia tego okresu. W
przypadku przyjecia w tym okresie rezolucji przez Parlament, Komisja powinna powtérnie przeana-
lizowa¢ projekt zmian lub Srodkéw.

(39) W celu uniknigcia zaklocen na rynkach oraz zapewnienia ciaglosci na wszelkich poziomach
funduszy whasnych nalezy przyja¢ szczegélowe rozwigzania przejsciowe.

(40) Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z zasadami uznanymi w szcze-
gblnosci w Karcie Praw Podstawowych Unii Europejskiej za ogélne zasady prawa wspolnotowego.

(41) Obowiazek transpozycji niniejszej dyrektywy do prawa krajowego powinien ogranicza¢ si¢ do tych
przepiséw, ktére stanowia zasadniczg zmiang w pordéwnaniu do wczesniejszych dyrektyw.

Obowigzek transpozycji przepiséw, ktore nie zostaly zmienione, wynika z wczesniejszych dyrektyw.

(42) Niniejsza dyrektywa nie powinna narusza¢ zobowiazan Panstw Czlonkowskich dotyczacych
terminéw transpozycji do prawa krajowego dyrektyw okreslonych w czgsci B zalacznika VIII,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Sekgja 1
Przedmiot i zakres
Artykut 1

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia wymogi adekwatnosci kapitalowej dla firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych zasady dotyczace obliczania funduszy wlasnych oraz zasady ich nadzoru
ostrozno$ciowego. Panstwa Czlonkowskie stosujg wymogi okre$lone w niniejszej dyrektywie wobec firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych zgodnie z definicjami zawartymi w art. 3.

2. Panstwo Czlonkowskie moze naklada¢ na firmy inwestycyjne i instytucje kredytowe, ktérym udzielito
zezwolenia, dodatkowe lub bardziej restrykcyjne wymogi.

Artykut 2

1. Z zastrzezeniem przepiséw art. 18, 20, 22-32, 34 i 39 niniejszej dyrektywy, art. 68-73 dyrektywy
2006/.../WE stosuje si¢ odpowiednio do firm inwestycyjnych. Przy stosowaniu art. 70-72 dyrektywy
2006/.../WE do firm inwestycyjnych, kazde odniesienie do dominujacej instytucji kredytowej z siedzibg w
jednym z Pafistw Czlonkowskich nalezy rozumie¢ jako odniesienie do dominujacej firmy inwestycyjnej z
siedzibg w jednym z Panstw Czlonkowskich, za$ kazde odniesienie do unijnej dominujacej instytucji kredy-
towej nalezy rozumie¢ jako odniesienie do dominujgcej unijnej firmy inwestycyjnej.

(') Dz.U. C 284 E z 21.11.2002, str. 115.
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Jezeli dominujgca firma inwestycyjna z siedziba w jednym z Panistw Czlonkowskich jest przedsigbiorstwem
dominujgcym w odniesieniu do instytucji kredytowej, to wylacznie ta dominujgca firma inwestycyjna
podlega wymogom skonsolidowanym, o ktérych mowa w art. 71-73 dyrektywy 2006/.../WE.

Jezeli dominujaca instytucja kredytowa z siedzibg w jednym z Panstw Czlonkowskich jest przedsigbior-
stwem dominujagcym wobec firmy inwestycyjnej, to wylacznie ta dominujaca instytucja kredytowa podlega
wymogom skonsolidowanym, o ktérych mowa w art. 71-73 dyrektywy 2006/.../WE.

W przypadku, gdy jednostkami zaleznymi w stosunku do finansowej spétki holdingowej sa zaréwno insty-
tucja kredytowa, jak i firma inwestycyjna, wymogi okreslone na podstawie skonsolidowanej sytuacji finan-
sowej spotki holdingowej stosuje si¢ do instytucji kredytowej.

2. Gdy w sklad grupy kapitalowej objetej przepisem ust. 1 nie wchodzi zadna instytucja kredytowa,
stosuja si¢ odpowiednio przepisy dyrektywy 2006/.../WE z zastrzezeniem nastepujacych przypadkow:

a) kazde odniesienie do ,instytucji kredytowych” traktuje si¢ jako odniesienie do ,firm inwestycyjnych”;

b) w art. 125 oraz w art. 140 ust. 2 dyrektywy 2006/.../WE kazde odniesienie do innych artykutéw tej
dyrektywy traktuje si¢ jako odniesienie do dyrektywy 2004/39/WE;

¢) do celéow art. 39 ust. 3 dyrektywy 2006/.../WE odniesienia do ,Komitetu Doradczego ds. Bankowosci”
traktuje si¢ jako odniesienia do Rady i Komisji;

d) na zasadzie odstgpstwa od art. 140 ust. 1 dyrektywy 2006/.../WE gdy w sklad grupy nie wchodzi
zadna instytucja kredytowa, zdanie pierwsze w tym artykule otrzymuje brzmienie: ,W przypadku gdy
firma inwestycyjna, finansowa spétka holdingowa lub spétka holdingowa o profilu mieszanym kontro-
luje jeden lub wiecej przedsigbiorstw zaleznych, ktére sa zakladami ubezpieczeniowymi, wihasciwe
organy i organy, ktérym powierzono publiczne zadanie nadzorowania zakladéw ubezpieczeniowych,
SciSle ze soba wspdlpracujg.”

Sekcja 2
Definicje
Artykut 3

1. Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,instytucje kredytowe” oznaczaja instytucje kredytowe okreslone w art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/.../
WE;

b) firmy inwestycyjne” oznaczaja instytucje okre$lone jako takie w art. 4 ust. 1 pkt 1) dyrektywy
2004/39/WE , ktére podlegaja wymogom natozonym z mocy tej dyrektywy z wylaczeniem:

i)  instytucji kredytowych,
ii)  firm miejscowych wedlug definicji zawartej w lit. p); oraz

i) firm, ktére sa upowaznione jedynie do $wiadczenia ustug zwigzanych z doradztwem inwesty-
cyjnym lub przyjmujg i przekazujg zlecenia inwestor6w, a nie przechowujg Srodkéw lub
papieréw warto$ciowych swoich klientéw, i ktore z tego powodu nie moga w zadnym momencie
by¢ zadluzone wobec tych klientow;

) ,instytucje” oznaczajg instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne;
d) ,uznane firmy inwestycyjne z panstw trzecich” oznaczajg firmy spelniajace nastepujace warunki:

i) firmy, ktdre, gdyby zalozyly jednostke w pafstwie Wspdlnoty, bylyby objete definicjg firmy
inwestycyjnej;

ii) firmy, ktére posiadajg zezwolenie przyznane w pafistwie trzecim; oraz

i) firmy, ktére podlegaja i spelniajg reguly ostroznoSciowe, uznawane przez wilasciwe organy za
przynajmniej tak restrykcyjne jak reguly ustanowione w niniejszej dyrektywie;

e) ,instrumenty finansowe” oznaczaja dowolna umowe, ktéra powoduje powstanie aktywow finansowych
u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron
umowy;
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f) ,dominujgca firma inwestycyjna z siedziba w Panstwie Cztonkowskim” oznacza firme inwestycyjna, od
ktorej zalezna jest instytucja lub instytucja finansowa lub ktéra posiada udzialy w takich podmiotach,
oraz ktéra nie jest sama podmiotem zaleznym w stosunku do innej instytucji posiadajacej zezwolenie
wydane w tym samym Panstwie Czlonkowskim lub w stosunku do finansowej spétki holdingowe;j
zalozonej w tym samym Panstwie Cztonkowskim;

g) ,unijna dominujgca firma inwestycyjna” oznacza dominujacg firm¢ inwestycyjng z siedzibg w Panistwie
Czlonkowskim, ktéra nie jest podmiotem zaleznym w stosunku do innej instytucji posiadajacej zezwo-
lenie wydane w dowolnym Panstwie Cztonkowskim lub w stosunku do finansowej spétki holdingowej
zalozonej w dowolnym Pafistwie Czlonkowskim;

h) ,pozagieldowe instrumenty pochodne” oznaczajg pozycje ujete w wykazie zawartym w zalaczniku IV
do dyrektywy 2006/.../WE inne niz te, ktérym przypisuje si¢ warto$¢ ekspozycji réwna zero zgodnie z
ust. 6 cze$¢ 2 zalgcznika III do tej dyrektywy;

i) ,rynek regulowany” oznacza rynek okreslony w art. 4 ust. 1 pkt 14) dyrektywy 2004/39/WE;

j) »zamienne papiery wartoSciowe” oznaczajg papiery wartosciowe, ktére moga by¢ zamienione przez ich
posiadacza na inne papiery wartosciowe;

k) ,gwarancja subskrypcyjna (warrant)” oznacza papier wartoSciowy dajacy posiadaczowi prawo do
nabycia instrumentu bazowego po ustalonej cenie w terminie do daty wygasnigcia lub w dniu wygas-
nigcia gwarancji subskrypcyjnej (warrantu); jej rozliczenie moze nastapi¢ przez dostawg instrumentu
bazowego albo przez platnos¢ gotéwkows;

l) ,finansowanie zapaséw” oznacza pozycje, w ktorych fizyczny zapas zostal sprzedany w transakcji
terminowej, a koszt sfinansowania zostal zablokowany do daty sprzedazy w transakeji terminowe;j;

m) ,umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu” i ,umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu”
oznaczaja jakakolwiek umowe, zgodnie z ktdrg instytucja lub jej kontrahent przekazuje drugiej stronie
papiery wartoSciowe lub towary albo gwarantowane prawa do tych papieréw lub towaréw, gdy
gwarangji takiej udzielifa uznana gielda posiadajaca prawo do tych papieréw lub towaréw, przy czym
umowa nie zezwala instytucji na jednoczesne przekazanie ani zastawienie danego papieru wartoscio-
wego lub towaru na rzecz wigcej niz jednego kontrahenta, a warunkiem transakeji jest zobowiazanie
odkupu tych papieréw — albo zastgpczych papieréw wartosciowych lub towaréw o tych samych
cechach — po okreslonej cenie w ustalonym przyszlym terminie, albo w terminie, ktéry ustali strona
przekazujaca; dla instytucji sprzedajacej papiery wartosciowe lub towary transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, natomiast dla instytucji kupujacej papiery lub towary stanowi
ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu;

n) ,udzielanie pozyczek papieréw wartoSciowych lub towaréw” i ,zacigganie pozyczek papieréw wartos-
ciowych lub towaréw” oznaczaja jakiekolwiek transakcje, w ktorych instytucja lub jej kontrahent prze-
kazuje drugiej stronie papiery wartoSciowe lub towary, otrzymujac odpowiednie zabezpieczenie, a
warunkiem transakgji jest zobowigzanie drugiej strony do zwrotu papieréw lub towaréw réwnowaz-
nych otrzymanym papierom lub towarom, w danym terminie przyszlym lub na zadanie strony przeka-
zujgcej; dla instytucji przekazujacej papiery wartoSciowe lub towary transakcja taka stanowi transakcje
udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych lub towaréw, natomiast dla instytucji otrzymujacej
papiery lub towary stanowi transakcje zaciagniecia pozyczki papieréw warto$ciowych lub towaréw;

o) ,bezposredni uczestnik rozliczen” oznacza czlonka gieldy lub izby rozliczeniowej pozostajacej w
bezposrednim stosunku umownym z centralnym kontrahentem (gwarantem rynku);

p) .przedsigbiorstwo miejscowe” oznacza przedsigbiorstwo dzialajgce na wlasny rachunek na rynkach
opgji lub kontraktéw terminowych lub innych instrumentéw pochodnych oraz na rynkach kasowych
wylacznie w celu zabezpieczenia pozycji na rynkach instrumentéw pochodnych lub dzialajace na
rachunek innych uczestnikéw tych rynkéw a takze takie, ktére posiada gwarancje bezposrednich
uczestnikow rozliczen tych rynkéw, w przypadku gdy odpowiedzialno$¢ za egzekwowanie wykonania
kontraktéw zawartych przez takie przedsigbiorstwa przyjmuja na siebie bezposredni uczestnicy rozli-
czeft w ramach tych samych rynkéw;

q) »wspolezynnik delta” oznacza przewidywany stopien zmiany ceny opcji w zaleznoéci od malej zmiany
ceny instrumentu bazowego bedacego przedmiotem opcji;

1) ,fundusze wlasne” oznaczaja fundusze wlasne w rozumieniu definicji zawartej w dyrektywie 2006].../
WE; oraz

s) ,kapital” oznacza fundusze wlasne.
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W celu stosowania nadzoru na zasadzie skonsolidowanej termin ,firma inwestycyjna” obejmuje firmy
inwestycyjne pafistw trzecich.

Do celow lit. e) instrumenty finansowe obejmuja pierwotne instrumenty finansowe lub instrumenty
pienigzne oraz finansowe instrumenty pochodne, ktérych warto$¢ jest pochodng ceny bazowego instru-
mentu finansowego, stopy, indeksu lub ceny innej pozycji bazowej, a takze obejmuje jako wymdg mini-
malny instrumenty okre$lone w sekcji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE.

2. Pojecia: ,przedsigbiorstwo dominujace”, ,przedsigbiorstwo zalezne”, ,spolka zarzadzania aktywami” i
LJinstytucja finansowa” obejmuja przedsigbiorstwa okreslone w dyrektywie 2006/.../WE.

Pojecia: ,finansowa spdlka holdingowa”, ,dominujgca finansowa spétka holdingowa z siedzibg w Pafstwie
Czlonkowskim”, ,unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa” oraz ,przedsi¢biorstwo ustug pomocni-
czych” obejmuja przedsigbiorstwa okreslone w art. 4 dyrektywy 2006/.../WE, przy czym kazde odniesienie
do instytucji kredytowych rozumie si¢ jako odniesienie do instytucji.

3. Do celow stosowania dyrektywy 2006/...[WE w odniesieniu do grup okreslonych w art. 2 ust. 1,
ktére nie obejmuja danej instytucji kredytowej, zastosowanie majg nastgpujace definicje:

a) ,finansowa spétka holdingowa” oznacza instytucje finansows, ktorej przedsigbiorstwa zalezne stanowig
wylacznie lub gléwnie firmy inwestycyjne lub inne instytucje finansowe, z ktérych co najmniej jedna
jest firmg inwestycyjng oraz ktdre nie jest finansowa spélka holdingowa o dzialalnosci mieszanej w
rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w
sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsie-
biorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego (*);

b) ,spotka holdingowa o profilu mieszanym” oznacza przedsigbiorstwo dominujace niebedgce ani
finansowa spo6tka holdingowa, ani firmg inwestycyjng, ani finansowa spotka holdingowa o dzialalnosci
mieszanej w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE, do ktérego przedsigbiorstw zaleznych nalezy co
najmniej jedna firma inwestycyjna; oraz

¢) ,wlasciwe organy” oznaczaja organy krajowe uprawnione w drodze ustawy lub przepisu wykonawczego
do sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi.

ROZDZIAL II
KAPITAL ZALOZYCIELSKI
Artykut 4

Dla celéw niniejszej dyrektywy ,kapitat zalozycielski” sklada si¢ z elementéw wymienionych w art. 57 lit.
a) i b) dyrektywy 2006/.../WE.

Artykut 5

1. Firmy inwestycyjne, ktére nie zawieraja transakcji instrumentami finansowymi na wlasny rachunek
ani nie gwarantujg emisji instrumentéw finansowych, ale ktére przechowujg $rodki lub papiery wartos-
ciowe klientéw oraz oferuja jedng lub wiecej sposréd nizej wymienionych ustug, musza dysponowaé kapi-
talem zatozycielskim w wysokosci 125 000 euro:

a) przyjmowanie i przekazanie zlecefi inwestoréw dotyczacych instrumentéw finansowych;

b) wykonywanie zleceni inwestoréw dotyczacych instrumentéw finansowych; lub

¢) zarzadzanie indywidualnymi portfelami inwestycyjnymi skladajacymi si¢ z instrumentéw finansowych.

2. Wilasciwe organy moga zezwoli¢ firmie inwestycyjnej, ktéra wykonuje zlecenia inwestoréw dotyczace
instrumentéw finansowych, na utrzymanie takich instrumentéw réwniez na wlasny rachunek, jesli
spelnione s3 nastgpujace warunki:

a) takie pozycje powstaja jedynie wowczas, gdy firmie nie udaje si¢ dokladnie dopasowaé zlecert inwes-
torow;

b) faczna warto$¢ rynkowa wszystkich takich pozycji podlega gérnej granicy 15 % kapitalu zalozyciel-
skiego firmy;

(") Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.
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¢) firma spelnia wymogi okreslone w art. 18, 20 i 28; oraz

d) takie pozycje maja charakter incydentalny i tymczasowy, a ich utrzymywanie jest $cisle ograniczone do
okresu niezbednego do przeprowadzenia danej transakji.

Utrzymywanie pozycji w instrumentach finansowych niezaliczonych do portfela handlowego celem loko-
wania funduszy wlasnych w odniesieniu do ustug okreslonych w ust. 1 lub do celéw ust. 3 nie jest trakto-
wane jako zawieranie transakcji na wlasny rachunek.

3. Panstwa Czlonkowskie moga obnizy¢ kwote okreslong w ust. 1 do wysokosci 50 000 euro, jesli dana
firma nie posiada zezwolenia ani na przechowywanie $rodkéw lub papieréw wartosciowych klientéw, ani
na prowadzenie transakcji na wlasny rachunek, ani na gwarantowanie emisji.

Artykut 6

Przedsigbiorstwa miejscowe dysponuja kapitalem zalozycielskim w wysokosci 50 000 euro na tyle, na ile
korzystaja one ze swobody przedsigbiorczosci lub $wiadczg ustugi okreslone w art. 31 i 32 dyrektywy
2004/39/WE.

Artykut 7

Firmy okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) pkt (iii) posiadaja:
a) kapital zalozycielski w wysokosci 50 000 euro lub

b) ubezpieczenie z tytulu prowadzenia dzialalno$ci zawodowej obejmujace cale terytorium Wspdlnoty lub
niektére inne, poréwnywalne gwarancje odnoszgce si¢ do odpowiedzialnosci wynikajacej z zaniedban
zawodowych, stanowigce przynajmniej 1 000 000 euro majgcych zastosowanie do kazdego roszczenia
i 1500000 euro rocznie dla wszystkich roszczen lacznie; lub

) polaczenie kapitalu zalozycielskiego oraz ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalnosci zawodowej
w formie skutkujgcej poziomem pokrycia réwnorzednym do ustalonego w lit. a) lub b).

Kwoty okreslone w akapicie pierwszym podlegaja okresowej rewizji Komisji w celu uwzglednienia zmian
w europejskim wskazniku cen konsumpcyjnych podawanym do publicznej wiadomosci przez Eurostat
zgodnie z oraz w tym samym czasie co dostosowania wprowadzone na mocy art. 4 ust. 7 dyrektywy
2002/92/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 9 grudnia 2002 r. w sprawie posrednictwa ubezpie-
czeniowego (').

Artykut 8

Jezeli firma okre$lona w art. 3 ust. 1 lit. b) pkt (iii), jest zarejestrowana réwniez na podstawie dyrektywy
2002/92/WE, wypelnia ona wymogi ustanowione na mocy art. 4 ust. 3 tej dyrektywy, a ponadto musi
posiadaé:

a) kapital zalozycielski w wysokosci 25 000 euro;

b) ubezpieczenie z tytutu prowadzenia dziatalnosci zawodowej obejmujace cale terytorium Wspélnoty lub
niektére inne, poréwnywalne gwarancje odnoszace si¢ do odpowiedzialnosci wynikajacej z zaniedban
zawodowych, stanowigce przynajmniej 500 000 euro majacych zastosowanie do kazdego roszczenia i
750 000 euro rocznie dla wszystkich roszczen facznie; lub

¢) polaczenie kapitatu zalozycielskiego oraz ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dzialalnosci zawodowej
w formie skutkujgcej poziomem pokrycia réwnorzednym do ustalonego w lit. a) lub b).

Artykut 9
Firmy inwestycyjne inne niz te, o ktérych mowa w art. 5-8 muszg posiada¢ kapital zatozycielski w wyso-
kosci 730 000 euro.

Artykut 10
1. Na zasadzie odstgpstwa od przepisow art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 i 9 Panstwa Czlonkowskie moga
utrzymaé wazno$¢ zezwolen udzielonych firmom inwestycyjnym i firmom objetym przepisami art. 6,

ktére juz istnialy przed dniem 31 grudnia 1995 r., a ktérych fundusze wlasne nie osiggaja poziomu
kapitalu zalozycielskiego okreslonego w art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 1 9.

() Dz.U.L 9 z 15.1.2003, str. 3.
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Fundusze wiasne tych firm lub firm inwestycyjnych nie mogg jednak spa$¢ ponizej najwyzszego poziomu
referencyjnego obliczonego po dacie notyfikacji zawartej w niniejszej dyrektywie. Poziom referencyjny
stanowi $redni poziom dzienny funduszy wlasnych wyliczany przez okres szeSciomiesigczny poprzedzajacy
date wyliczenia. Poziom ten oblicza si¢ co sze$¢ miesigcy za analogiczny okres poprzedni.

2. Jesli kontrole nad firmg objeta przepisem ust. 1 przejmuje osoba fizyczna lub prawna inna niz osoba,
ktéra wezesniej kontrolowala tg firme, fundusze wilasne tej firmy s3 podwyzszane co najmniej do poziomu
okreslonego dla nich w art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 i 9, z wyjatkiem przypadku pierwszego przekazania
kontroli przez dziedziczenie po dniu 31 grudnia 1995 r. za zgoda wlasciwych organéw oraz przez okres
nie dluzszy niz dziesi¢¢ lat od daty przekazania kontroli.

3. W okreslonych jednak szczegdlnych okolicznosciach i za zgoda wlasciwych organéw, gdy nastepuje
polaczenie dwoch lub wigcej firm inwestycyjnych lub firm objetych przepisem art. 6, fundusze whasne
firmy powstalej w wyniku tego polaczenia nie muszg osiggnagé poziomu okreslonego w art. 5 ust. 1, art. 5
ust. 3, 6 i 9. Niemniej jednak w okresie, gdy nie zostal osiagni¢ty odpowiedni poziom zgodnie z art. 5 ust.
1, art. 5 ust. 3, 6 i 9, fundusze wlasne nowopowstalej firmy nie moga spas¢ ponizej sumy funduszy
wiasnych taczacych si¢ ze sobg firm w chwili polaczenia.

4.  Fundusze wlasne firm inwestycyjnych i firm objetych przepisem art. 6 nie mogg spas¢ ponizej
poziomu okre$lonego w art. 5 ust. 1, art. 5 ust. 3, 6 1 9, 1 w ust. 1 i 3 niniejszego artykutu.

Jesli fundusze wlasne takich firm oraz firm inwestycyjnych spadng ponizej tego poziomu, wlasciwe organy
moga w uzasadnionych okolicznosciach wyznaczy¢ tym firmom ograniczony czas, w ktérym musi ono
uzyskaC poprawe swojej sytuacji lub zaprzesta¢ dziatalnosci.

ROZDZIAL 1II

PORTFEL HANDLOWY

Artykut 11
1. Portfel handlowy instytucji zawiera wszystkie pozycje w instrumentach finansowych i w towarach
utrzymywane z przeznaczeniem handlowym lub w celu zabezpieczenia innych skladnikéw w portfelu
handlowym, ktérych zbywalno$¢ albo nie podlega zadnym ograniczeniom umownym albo ktére mozna
zabezpieczy¢.
2. Pozycje utrzymywane z przeznaczeniem handlowym to pozycje przeznaczone do krétkoterminowej
odsprzedazy lub utrzymywane z zamiarem uzyskania korzysci wynikajacych z rzeczywistych lub oczeki-
wanych krétkoterminowych réznic migdzy cenami nabycia i sprzedazy lub z innych wahani cenowych lub
wahan stopy procentowej. Termin ,pozycje” obejmuje pozycje otwierane na wlasny rachunek i pozycje

zwigzane z obstugg klienta i pozycje zwigzane z organizowaniem obrotu.

3. Przeznaczenie handlowe wykazuje si¢ na podstawie strategii, zasad i procedur ustanowionych przez
instytucje w celu zarzadzania dang pozycja lub portfelem zgodnie z zalgcznikiem VII czg$é A.

4. Instytucje ustanawiaja i utrzymuja systemy i procedury kontroli w celu zarzadzania swoimi portfe-
lami handlowymi, w szczegdlnosci zgodnie z zalgcznikiem VII czgsci B i D.

5. W ramach portfela handlowego mozna uwzgledni¢ zabezpieczenia wewnetrzne; wéwczas stosuje sie
przepisy zawarte w zalgczniku VII cze$¢ C.
ROZDZIAL IV
FUNDUSZE WLASNE
Artykut 12

,Fundusze wlasne podstawowe” oznaczajg sume taczna pozycji okreslonych w art. 57 lit. a)-c) dyrektywy
2006/.../WE, pomniejszong o sume faczng pozycji okreslonych w art. 57 lit. i)-k) tej dyrektywy;

Do dnia 1 stycznia 2009 r. Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie odpowiednie
wnioski dotyczace zmian niniejszego rozdziatu.
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Artykut 13

1. Z zastrzezeniem przepisow ust. 2-5 niniejszego artykulu oraz art. 14-17 fundusze wiasne firm inwes-
tycyjnych i instytucji kredytowych okresla si¢ zgodnie z dyrektywa 2006/.../WE.

Ponadto przepisy zawarte w akapicie pierwszym stosuje si¢ do firm inwestycyjnych, ktére nie posiadaja
jednej z form prawnych okreslonych w art. 1 ust. 1 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca
1978 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow spétek ().

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom, ktére maja obowiazek
przestrzegania wymogow kapitalowych obliczanych zgodnie z art. 21, 28-32 i z zalacznikiem I oraz z
zalgcznikami III-VI na stosowanie jedynie w tym celu alternatywnej metody okreslania funduszy wlasnych.
Zadna czg§¢ funduszy whasnych przeznaczonych na ten cel nie moze byé réwnoczesnie wykorzystana do
spelniania innych wymogoéw kapitalowych.

Taka alternatywna metoda okreslania funduszy wlasnych obejmuje sume pozycji okreslonych ponizej w lit.
a)-c), niniejszego akapitu, pomniejszong o pozycje okreslong w lit. d), przy czym o wymogu odejmowania
tej ostatniej pozycji decyduja wlasciwe organy:

a) fundusze wlasne zgodnie z definicja zawartg w dyrektywie 2006/.../WE z wylaczeniem tylko art. 57 lit.
1) do lit. p) tej dyrektywy w przypadku firm, ktére maja obowigzek odejmowania pozycji w lit. d)
niniejszego ustepu od sumy pozycji w lit. a)-c);

b) zyski netto instytucji z operacji portfela handlowego z potraceniem wszelkich dajacych si¢ przewidzieé
obcigzen lub dywidend, pomniejszone o straty netto z innej dzialalnosci, pod warunkiem Ze zadna z
tych kwot nie zostala juz wliczona do pozycji w lit. a) niniejszego ustepu stosownie do art. 57 lit. b)
lub k) dyrektywy 2006/.../WE;

¢) zobowigzania podporzagdkowane lub pozycje, o ktérych mowa w ust. 5 niniejszego artykutu z
zastrzezeniem warunkow okreslonych w ust. 3 i 4 niniejszego artykulu oraz w art. 14;

d) aktywa nieplynne okreslone w art. 15.

3. Zobowigzania podporzadkowane, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢) drugiego akapitu ust. 2 musza
charakteryzowa¢ si¢ pierwotnym terminem wymagalnosci przynajmniej dwoch lat. Zobowigzania te musza
by¢ w pelni wplacone, a umowa pozyczki nie moze zawiera¢ zadnych klauzul stanowiacych o tym, ze w
okreslonych okolicznosciach, innych od likwidacji instytucji, zobowiazanie takie podlega¢ bedzie splacie
przed terminem umownym, chyba ze wlasciwe organy udzielg zgody na taka splate. Nie wolno splacaé ani
kapitalu, ani odsetek od zobowigzan podporzadkowanych, jesli taka splata spowodowalaby obnizenie
funduszy wlasnych danej instytucji do poziomu ponizej 100 % tacznych wymogdéw kapitatowych tej insty-
tugji.

Ponadto instytucje maja obowigzek powiadomienia wlasciwych organéw o wszystkich splatach zobo-
wigzan podporzadkowanych, gdy tylko fundusze wlasne spadna ponizej poziomu 120 % lacznych
wymogoéw kapitalowych.

4. Pozyczka podporzadkowana, o ktérej mowa w ust. 2 akapit drugi lit. ¢) nie moze przekraczaé maksy-
malnego pulapu 150 % funduszy wilasnych podstawowych przeznaczonych na wypelnienie wymogéw
obliczanych zgodnie z art. 21 i art. 28-32 oraz z zalagcznikami [-VI, za$ ten maksymalny pulap moze
osiggac tylko w szczegdlnych okoliczno$ciach okreslonych przez wlasciwe organy.

5. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na zastapienie zobowigzan podporzadkowanych, o
ktérych mowa w ust. 2 akapit drugi lit. ¢), pozycjami okreslonymi w art. 57 lit. d)-h) dyrektywy 2006/.../
WE.

Artykut 14

1. Wladciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym na przekroczenie pulapu pozyczki
podporzadkowanej zaliczonej do kapitatu, okreslonej w art. 13 ust. 4, jesli oceniaja to za ostroznosciowo
wiasciwe i pod warunkiem, ze suma takich pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitalu oraz
pozycji okreslonych w art. 13 ust. 5 nie przekracza 200 % funduszy wlasnych podstawowych przeznaczo-
nych na wypelnienie wymogéw obliczanych zgodnie z art. 21 oraz z art. 28-32 a takze zalacznikami I i
II-VI lub 250 % tej samej kwoty, jesli firmy inwestycyjne odejmuja pozycje okreslona w art. 13 ust. 2 lit.
d) w rachunku funduszy wlasnych.

() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2003/51/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (Dz.U. L 178 z 17.7.2003, str. 16).
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2. Wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucji kredytowej na przekroczenie putapu okreslonej w art. 13
ust. 4 pozyczki podporzadkowanej zaliczonej do kapitatu, jesli uznajg to za ostroznoSciowo wiasciwe i
pod warunkiem, ze suma takich pozyczek podporzadkowanych zaliczonych do kapitalu i pozycji w art. 57
lit. d)-h) dyrektywy 2006/.../WE nie przekracza 250 % funduszy wiasnych podstawowych przeznaczonych
na wypelnienie wymogdéw obliczanych zgodnie z art. 28-32 oraz z zalgcznikami I i III-VI niniejszej dyrek-

tywy.

Artykut 15

Aktywa nieplynne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 akapit drugi lit d) obejmuja:

a) rzeczowy majatek trwaly z wyjatkiem warto$ci gruntéw i budynkéw w tej mierze, w jakiej zezwolono
na pomniejszenie nimi warto$ci kredytéw, ktore zabezpieczaja;

b) akcje i udzialy w instytucjach kredytowych i finansowych, tacznie z pozyczkami podporzadkowanymi
udzielonymi tym instytucjom, ktére zaliczane sa do funduszy wiasnych tych instytucji, chyba ze
zostaly odjete od funduszy wlasnych stosownie do przepiséw art. 57 lit. 1)-p) dyrektywy 2006/.../WE
lub zgodnie z art. 16 lit. d) niniejszej dyrektywy;

¢) akgje, udzialy i inne inwestycje w przedsigbiorstwach niebedacych instytucjami kredytowymi lub finan-
sowymi, gdy pozycje te nie sa fatwo zbywalne;

d) ujemng warto$¢ kapitatu przedsigbiorstw zaleznych;

e) dokonane wplaty, z wyjatkiem tych, ktére mozna wycofaé w ciagu 90 dni, a takze wplat dokonanych
w zwigzku z obowiazkiem utrzymywania depozytow zabezpieczajacych kontrakty terminowe i opcje;

f) kredyty i inne naleznosci, z wyjatkiem naleznosci wymagalnych w ciggu 90 dni; oraz

g) zapasy rzeczowe, chyba Ze podlegaja one juz wymogom kapitalowym co najmniej tak rygorystycznym,
jak wymogi okreslone w art. 18 i 20.

Do celéw lit. b) w przypadku gdy akcje i udzialy w instytucji kredytowej lub innej instytucji finansowej sa
posiadane tymczasowo z tytutu podjetego programu pomocy majacego na celu restrukturyzacje finansowa
i uratowanie takiej instytucji, wlasciwe organy moga odstapi¢ od zastosowania niniejszego artykutu.
Organy te mogg odstgpi¢ od zastosowania niniejszego przepisu rowniez w przypadku akgji i udzialéw zali-
czonych do portfela handlowego firmy inwestycyjnej.

Artykut 16

Firmy inwestycyjne nalezace do grupy kapitalowej, ktérym przyznano odstgpstwo od wymogu nadzoru
skonsolidowanego na mocy art. 22, wyliczaja fundusze wlasne zgodnie z art. 13-15 z nastepujacymi
zastrzezeniami:

a) firmy te odejmuja od kwoty funduszy wlasnych aktywa nieplynne, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2
lit. d);

b) wylaczenie, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 lit. a), nie obejmuje tych skladnikéw pozycji objetych art.
57 lit. 1)-p) dyrektywy 2006/.../WE, ktére firma inwestycyjna posiada wzgledem przedsigbiorstw obje-
tych konsolidacja zgodnie z art. 2 ust. 1 niniejszej dyrektywy;

¢) limity, o ktérych mowa w art. 66 ust. 1 lit. a) i b) dyrektywy 2006/.../WE, wylicza si¢ w odniesieniu do
funduszy wilasnych podstawowych pomniejszonych o skladniki okreslone w art. 57 lit. 1)-p) tej dyrek-
tywy, o ktérych mowa w lit. b) niniejszego artykutu, a ktére stanowig cze$¢ funduszy wlasnych podsta-
wowych tych przedsiebiorstw; oraz

d) skfadniki okre$lone w art. 57 lit. I)-p) dyrektywy 2006/.../[WE, o ktérych mowa w lit. ¢) niniejszego
artykulu, pomniejszaja fundusze wlasne podstawowe, a nie sum¢ wszystkich pozycji w art. 66 ust. 2 tej
dyrektywy, w szczegdlnosci dla celow art. 13 ust. 4, art. 13 ust. 5 i art. 14 niniejszej dyrektywy.
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Artykut 17

1. Jezeli dana instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazone ryzykiem do celéw zalacznika II do niniejszej
dyrektywy zgodnie z art. 84-89 dyrektywy 2006/.../WE, wowczas do obliczen, o ktérych mowa w
zalgczniku VII czg$¢ 1 ust. 4 do dyrektywy 2006/...[WE, stosuje si¢ nastepuje przepisy:

a) do sumy aktualizacji wartosci i rezerw, obliczonej dla ekspozycji wymienionych w zalaczniku II, mozna
wlaczy¢ kwoty aktualizacji wartosci uwzgledniajace jakos¢ kredytowq kontrahenta; oraz

b) jesli ryzyko kredytowe kontrahenta zostalo odpowiednio uwzglednione przy wycenie pozycji w portfelu
handlowym i pod warunkiem zgody wiasciwych organdw, oczekiwana kwota straty, odpowiadajaca
stopniowi narazenia kontrahenta na ryzyko, wynosi zero.

Do celow lit. a) takiej aktualizacji warto$ci nie uwzglednia si¢ w funduszach wlasnych danych instytucji
inaczej niz zgodnie z przepisami niniejszego ustepu.

2. Do celéw niniejszego artykutu stosuje si¢ przepisy art. 153 i 154 dyrektywy 2006/.../WE.

ROZDZIAL V
Sekgja 1
Zabezpieczenia przed ryzykiem
Artykut 18

1. Instytucje posiadajg fundusze wilasne na poziomie, ktéry zawsze pokrywa lub przewyzsza sumeg
faczng nizej okreslonych wymogdéw kapitalowych:

a) wymogi kapitatowe z tytulu dzialalnosci zaliczonej do portfela handlowego obliczone zgodnie meto-
dami i opcjami ustanowionymi w art. 28-32 oraz z zalacznikiem I, II, i VI, a takze — jesli wlasciwe —
zgodnie z zalcznikiem V; oraz

b) wymogi kapitalowe z tytutu calej dzialalnosci prowadzonej przez instytucje, obliczone zgodnie z meto-
dami i opcjami ustanowionymi w zalacznikach IIT i IV, a takze — jesli wlasciwe — zgodnie z zalgczni-
kiem V.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepisu ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wyliczanie
wymogoéw kapitalowych dotyczacych dziatalnosci zaliczonej do portfela handlowego zgodnie z art. 75 lit.
a) dyrektywy 2006/.../WE oraz z ust. 6, 7 i 9 zalacznika Il do niniejszej dyrektywy, o ile rozmiar dzialal-
nosci zaliczanej do portfela handlowego spelnia nastepujace warunki:

a) dzialalno§¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytucji zwykle nie przekracza 5 % ich lacznej
dziatalnosci;

b) suma pozycji w portfelu handlowym zwykle nie przekracza 15 mln euro; oraz

¢) dzialalno§¢ zaliczona do portfela handlowego tych instytucji nigdy nie przekracza 6 % ich lacznej
dzialalnosci, za$ suma pozycji w portfelu nigdy nie przekracza 20 mln euro.

3. W celu wyliczenia udzialu dzialalno$ci zaliczonej do portfela handlowego w facznej dziatalnosci
instytucji do celéw ust. 2 lit. a) i ¢) wlaSciwe organy moga odnie$¢ te dziatalno$¢ do facznych operacji
bilansowych i pozabilansowych do rachunku zyskéw i strat lub do funduszy wlasnych danych instytucji,
badz tez stosowaé polaczenie tych Srodkéw. Przy ocenie rozmiaru operacji bilansowych i pozabilansowych
instrumenty dluzne nalezy wycenia¢ wedlug wartosci rynkowej lub wartosci kwot kapitatu, akcje wedlug
wartosci rynkowej, a instrumenty pochodne wedlug wartosci nominalnej lub rynkowej instrumentéw bazo-
wych, ktorych dotycza. Pozycje dlugie i krétkie nalezy zsumowaé bez wzgledu na znak dodatni lub
ujemny.

4. Jesdli zdarzy sig, ze dana instytucja przekroczy jeden z limitow okreslonych w ust. 2 lit. a) i b) albo
oba te limity, czy tez jeden z limitéw okreslonych w ust. 2 lit. ¢) albo oba te limity, a przekroczenie takie
ma miejsce nie tylko przez krétki okres, instytucja ta musi spelnia¢ wymogi odnosnie do dzialalnosci zali-
czonej do portfela handlowego okreslone w ust. 1 lit. a) oraz odpowiednio powiadomi¢ wlasciwe organy.
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Artykut 19

1. Do celéw ust. 14 zalacznika I, w zaleznoSci od uznania organéw krajowych, dluznym papierom
warto$ciowym wyemitowanym przez podmioty okre$lone w zalgczniku I tabeli 1 mozna przypisaé wage
réwng 0 %, o ile te dluzne papiery warto$ciowe sa wyrazone i oplacone w walucie krajowe;.

2. W drodze odstgpstwa od ust. 13 i 14 zalacznika I Panstwa Czlonkowskie mogg ustanowi¢ wymog
kapitatowy z tytulu ryzyka szczegdlnego w odniesieniu do obligacji objetych zalacznikiem VI czg$¢ 1 ust.
68-70 do dyrektywy 2006/.../WE w wysokosci wymogu z tytulu ryzyka szczegdlnego dla pozycji o
obnizonym ryzyku o tym samym okresie pozostajacym do terminu zapadalnosci co taka obligacja,
obnizonym zgodnie ze wskazZnikami procentowymi okreslonymi w zalaczniku VI czg$¢ 1 ust. 71 tej dyrek-

tywy.
3. Jesli zgodnie z przepisami okreslonymi w ust. 52 zalgcznika I wlasciwe organy uznaja przedsigbior-

stwo zbiorowego inwestowania z panstwa trzeciego, wlasciwe organy innego Panstwa Czlonkowskiego
moga oprzed sig na takim uznaniu bez przeprowadzania wlasnej oceny.

Artykut 20

1. Z zastrzezeniem przepisow ust. 2, 3 i 4 niniejszego artykulu oraz art. 34 niniejszej dyrektywy, w
odniesieniu do firm inwestycyjnych stosuje si¢ wymogi okreslone w art. 75 dyrektywy 2006/.../WE.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 wlaiciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym, ktére nie
posiadaja zezwolenia na $wiadczenie ustug inwestycyjnych wymienionych w ust. 3 i ust. 6 sekcji A
zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE, na utrzymywanie funduszy wlasnych, ktore sa zawsze wigksze
lub réwne:

a) sumie wymogdw kapitalowych zawartych w art. 75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/.../WE; oraz

b) kwocie okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy.

3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym, ktore
posiadaja kapital okreslony w art. 9, a ktdre objete sa ponizszymi kategoriami, na utrzymywanie funduszy
whasnych, ktore sa zawsze wigksze lub réwne sumie wymogdéw kapitalowych obliczonych zgodnie z

wymogami zawartymi w art. 75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/.../WE oraz kwocie okreslonej w art. 21 niniej-
szej dyrektywy:

a) firmy inwestycyjne, ktére zawieraja transakcje na wlasny rachunek wylacznie w celu wykonania
zlecenia klienta lub w celu uzyskania dostepu do systemu rozliczeniowego lub uznanej gieldy, dzialajac
jako agencja lub wykonujac zlecenie klienta; oraz

b) firmy inwestycyjne:

i) ktére nie przechowujg srodkéw pienigznych lub papieréw wartosciowych klienta;
ii)  ktére zawierajg transakcje jedynie na wiasny rachunek;
i)  ktére nie majg zewnetrznych klientow;

iv)  ktérych transakcje sa wykonywane i rozliczane przez instytucje rozliczeniows, a takze s3 przez
taka instytucje gwarantowane.

4. Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 2 i 3, podlegaja wszystkim przepisom odnoszacym si¢
do ryzyka operacyjnego, okreslonych w zalagczniku V do dyrektywy 2006/.../WE.

5. Art. 21 ma zastosowanie wylacznie do firm inwestycyjnych, do ktérych ma zastosowanie ust. 2 lub
3 lub art. 46, i to wylacznie w sposdb w nich okreslony.
Artykut 21

Firmy inwestycyjne maja obowigzek utrzymywania funduszy wlasnych na poziomie odpowiadajacym 25 %
stalych kosztéw ogdlnych w roku poprzednim.
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Wilasciwe organy moga zmodyfikowaé ten wymoég w wypadku istotnej zmiany dzialalnosci firmy od roku
poprzedniego.

W przypadku, gdy firma nie prowadzi jeszcze dzialalnosci przez pelny rok, poczawszy od dnia podjecia tej
dzialalno$ci, wymog ten wynosi 25 % stalych kosztéw ogdlnych zatozonych w biznesplanie, chyba ze
wlasciwe organy zazadaja skorygowania tego planu.

Sekgja 2
Stosowanie wymogow w ujeciu skonsolidowanym
Artyku} 22

1. Wlasciwe organy majace obowigzek sprawowania nadzoru skonsolidowanego nad grupami kapitato-
wymi objetymi art. 2 lub do tego wyznaczone moga w indywidualnych przypadkach odstapi¢ od
obowigzku stosowania wymogow kapitalowych w ujeciu skonsolidowanym, pod warunkiem ze:

a) wszystkie unijne firmy inwestycyjne w takiej grupie stosujg sposéb wyliczania funduszy wiasnych okres-
lony w art. 16;

b) wszystkie firmy inwestycyjne w takiej grupie sa objete kategoriami wymienionymi w art. 20 ust. 2 i 3;

¢) wszystkie unijne firmy inwestycyjne w takiej grupie spelniaja wymogi natozone w ujeciu nieskonsolido-
wanym przepisami art. 18 i 20 oraz jednoczesnie potracaja ze swoich funduszy wlasnych wszelkie
zobowigzania warunkowe wzgledem firm inwestycyjnych, instytucji finansowych, spélek zarzadzania
aktywami oraz przedsigbiorstw ustug pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku podlegalyby konso-
lidacji; oraz

d) dowolna finansowa spétka holdingowa bedgca dominujaca finansowa spétka holdingows z siedzibg w
Panstwie Czlonkowskim dla dowolnej firmy inwestycyjnej w takiej grupie posiada kapital okreslony
tutaj jako suma pozycji art. 57 lit. a)-h) dyrektywy 2006/.../WE, ktory jest co najmniej tak duzy jak
suma pelnej wartosci ksiegowej dowolnych udzialéw lub akcji, naleznosci podporzadkowanych oraz
instrument6w, o ktérych mowa w art. 57 tej dyrektywy, w firmach inwestycyjnych, instytucjach finan-
sowych, spotkach zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstwach ustug pomocniczych, ktére w prze-
ciwnym wypadku podlegalyby konsolidacji, oraz catkowita kwota zobowigzan warunkowych wzgledem
firm inwestycyjnych, instytucji finansowych, spélek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw ustug
pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku podlegalyby konsolidacji;

Kazda unijna firma inwestycyjna, ktora spelnia kryteria wymienione w akapicie pierwszym, ustanawia
systemy monitorowania i kontroli Zrddel kapitatu i finansowania wszystkich finansowych spétek holdingo-
wych, firm inwestycyjnych, instytucji finansowych, spélek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw
ustug pomocniczych w ramach grupy.

2. Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 1 wlasciwe organy moga zezwoli¢ finansowym spétkom
holdingowym bedacym dominujacymi finansowymi spétkami holdingowymi z siedzibg w Panstwie Czlon-
kowskim wzgledem danej firmy inwestycyjnej w takiej grupie na zastosowanie wartosci nizszej od wartosci
obliczonej zgodnie z ust. 1 lit. d), ale nie nizszej od sumy wymogéw nalozonych na zasadzie nieskonsoli-
dowanej na mocy art. 18 i 20 na firmy inwestycyjne, instytucje finansowe, spotki zarzadzania aktywami
oraz przedsigbiorstwa ustug pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku podlegalyby konsolidacji, oraz
od catkowitej kwoty zobowiazan warunkowych wzgledem firm inwestycyjnych, instytucji finansowych,
spolek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw ustug pomocniczych, ktére w przeciwnym wypadku
podlegalyby konsolidacji. Do celéw niniejszego ustgpu wymodg kapitalowy dla firm inwestycyjnych z
panstw trzecich, instytucji finansowych, spolek zarzadzania aktywami oraz przedsigbiorstw ustug pomocni-
czych oznacza referencyjny wymog kapitalowy.

Artykut 23

Wilasciwe organy wymagajg od firm inwestycyjnych nalezacych do grupy kapitalowej, w stosunku do
ktorej odstgpiono od wymogu nadzoru skonsolidowanego zgodnie z art. 22, aby firmy te powiadomily
organy o ryzyku mogacym podwazy¢ ich pozycje finansowa, w tym o ryzyku zwigzanym ze struktura i
zrodlami funduszy wlasnych i finansowania zewnetrznego. Jesli wlasciwe organy nastepnie dojda do
wniosku, iz pozycja finansowa takiej firmy inwestycyjnej nie jest adekwatnie zabezpieczona, moga one
wymagac od niej podjecia odpowiednich srodkéw, w tym — o ile bedzie to niezbedne — wprowadzenia
ograniczent dotyczacych przeplywu kapitatu z tej firmy do innych podmiotéw grupy kapitalowe;.
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W przypadku, gdy wlasciwe organy odstepuja od wymogu nadzoru skonsolidowanego zgodnie z art. 22,
podejmuja one inne stosowne $rodki celem monitorowania ryzyka wynikajacego z koncentracji zaan-
gazowan w skali calej grupy kapitalowej, lacznie z przedsigbiorstwami nieumiejscowionymi w Panstwie
Czlonkowskim.

W przypadku gdy wiasciwe organy odstepujg od stosowania skonsolidowanych wymogéw dotyczacych
funduszy wilasnych zgodnie z art. 22, wymogi okreslone w art. 123 oraz tytule V rozdzial 5 dyrektywy
2006/.../WE stosuje si¢ na zasadzie nieskonsolidowanej, natomiast wymogi okreslone w art. 124 tej dyrek-
tywy stosuje si¢ na zasadzie nieskonsolidowanej w odniesieniu do nadzoru nad firmami inwestycyjnymi.

Artykut 24

1. Na zasadzie odstgpstwa od art. 2 ust. 2 wlasciwe organy moga zwolni¢ firmy inwestycyjne ze skonso-
lidowanego wymogu kapitalowego ustanowionego w tym artykule, pod warunkiem, Ze wszystkie firmy
inwestycyjne w grupie sg objete art. 20 ust. 2, a w sklad grupy nie wchodzg instytucje kredytowe.

2. W przypadku spelnienia wymogéw okreslonych w ust. 1 dominujgca firma inwestycyjna z siedzibg
w jednym z Panstw Czlonkowskich ma obowiazek utrzymywania funduszy wlasnych w ujeciu skonsolido-
wanym na poziomie, ktéry jest zawsze wigkszy lub réwny wyzszej z dwéch ponizszych wartosci obliczo-
nych na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej dominujacej firmy inwestycyjnej i zgodnie z prze-
pisami sekcji 3 niniejszego rozdziatu:

a) suma wymogow kapitalowych zawartych w art. 75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/.../WE; oraz
b) kwota okreslona w art. 21 niniejszej dyrektywy.

3. W przypadku spelnienia wymogéw okreslonych w ust. 1, firma inwestycyjna kontrolowane przez
finansowa spétke holdingowa ma obowiazek stalego utrzymywania funduszy wilasnych w ujeciu skonsoli-
dowanym na poziomie, ktéry co najmniej odpowiada wyzszej z dwoch ponizszych wartosci, obliczonych
na podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej w finansowej spéltce holdingowej, zgodnie z przepisami
sekcji 3 niniejszego rozdziatu:

a) suma wymogow kapitalowych zawartych w art. 75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/.../WE; oraz

b) kwota okre$lona w art. 21niniejszej dyrektywy.

Artykut 25

Na zasadzie odstepstwa od art. 2 ust. 2 wlasciwe organy moga zwolni¢ firmy inwestycyjne ze skonsolido-
wanego wymogu kapitalowego ustanowionego w tym artykule, pod warunkiem, ze wszystkie firmy inwes-
tycyjne w grupie sa objete definicjg firm inwestycyjnych okreslona w art. 20 ust. 2 i 3, a w skfad grupy nie
wchodzg instytucje kredytowe.

W przypadku spetnienia wymogéw okreslonych w pierwszym akapicie dominujace firma inwestycyjna z
siedzibg w jednym z Panstw Czlonkowskich ma obowiazek utrzymywania funduszy wilasnych w ujeciu
skonsolidowanym na poziomie, ktéry jest zawsze wigkszy lub réwny sumie, wymogéw zawartych w art.
75 lit. a)-c) dyrektywy 2006/.../WE oraz kwoty okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy, obliczonych na
podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej dominujacej firmy inwestycyjnej zgodnie z sekcja 3 niniej-
szego rozdziatu.

W przypadku spelnienia wymogdw okreslonych w pierwszym akapicie firma inwestycyjna kontrolowana
przez finansowa spétke holdingowa ma obowiazek stalego utrzymywania funduszy wiasnych w ujeciu
skonsolidowanym na poziomie, ktéry jest zawsze wigkszy lub réwny sumie wymogdéw zawartych w art.
75 lit.a)-c) dyrektywy 2006/...[WE oraz kwoty okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy, obliczonych na
podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej w finansowej spétce holdingowej zgodnie z sekcja 3 niniej-
szego rozdzialtu.
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Sekgja 3
Obliczanie skonsolidowanych wymogéw kapitatowych
Artykut 26

1. W przypadku gdy wlasciwe organy nie korzystaja z mozliwosci odstapienia na mocy art. 22, moga
— do celéw obliczenia na bazie skonsolidowanej wymogdéw kapitalowych okreslonych w zalgczniku [iV
oraz koncentracji zaangazowan okre$lonych w art. 28-32 oraz w zalgczniku VI — zezwoli¢ na saldowanie
pozycji netto w portfelu handlowym jednej instytucji z pozycjami netto w portfelu handlowym drugiej
instytucji zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 28-32 oraz w zalgcznikach [, Vi VL

Ponadto wiasciwe organy te moga zezwoli¢ na saldowanie pozycji walutowych jednej instytucji z pozy-
cjami walutowymi drugiej instytucji zgodnie z zasadami okreslonymi w zalaczniku III lub w zalgczniku V.
Organy te mogg takze zezwoli¢ na saldowanie pozycji w towarach jednej instytucji z pozycjami w towa-
rach drugiej instytucji zgodnie z zasadami okre§lonymi w zatgczniku IV lub w zalgczniku V.

2. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ na kompensowanie pozycji portfela handlowego i pozycji wymiany
walutowej przedsi¢biorstw umiejscowionych w panstwach trzecich, o ile spelnione sg réwnoczesnie naste-
pujgce warunki:

a) przedsigbiorstwom takim udzielono zezwolenia w danym panstwie trzecim i przedsigbiorstwa te badz
spelniajg kryteria definicji instytucji kredytowej zawartej w art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/.../WE, albo
stanowig uznane firmy inwestycyjne panstw trzecich;

b) przedsigbiorstwa takie, w ujeciu nieskonsolidowanym, przestrzegaja zasad adekwatnosci kapitatu odpo-
wiadajacych zasadom, ktére zostaly okre$lone w niniejszej dyrektywie; oraz

¢) w danych panstwach trzecich nie obowigzuja przepisy, ktére moglyby znaczaco wplywaé na przeplyw
funduszy w ramach grupy kapitalowe;.

3. Wrlasciwe organy moga rowniez zezwoli¢ na kompensowanie zgodnie z ust. 1 pozycji utrzymywa-
nych przez instytucje nalezace do jednej grupy kapitalowej, ktére uzyskaly zezwolenie w danym Panstwie
Cztonkowskim, pod warunkiem ze:

a) alokacja kapitalu w ramach grupy jest zadowalajaca; oraz

b) warunki regulacyjne, prawne lub umowne okreslajace dziatalno$¢ tych instytucji gwarantuja wzajemne
wsparcie finansowe w ramach grupy.

4. Ponadto wlasciwe organy moga zezwoli¢ na kompensowanie pozycji przewidziane w ust. 1 miedzy
instytucjami nalezacymi do jednej grupy kapitalowej, ktore spetniajg warunki okreslone w ust. 3, a inna
instytucja nalezaca do tej samej grupy, ktdra uzyskala zezwolenie w innym Panstwie Czlonkowskim, pod

warunkiem Ze instytucja ta ma obowigzek spetniania wymogéw kapitalowych okreslonych w art. 18, 20 i
28 w ujeciu nieskonsolidowanym.

Artykut 27

1. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wlasnych stosuje si¢ przepis art. 65 dyrektywy 2006/.../
WE.

2. Przy wyliczaniu skonsolidowanych funduszy wlasnych wlasciwe organy odpowiedzialne za sprawo-
wanie nadzoru skonsolidowanego moga uzna¢ zasadno$¢ stosowania wobec danych instytucji szczegdl-
nych definicji funduszy wlasnych przedstawionych w rozdziale IV.
Sekcja 4
Monitorowanie i kontrola koncentracji zaangazowan

Artykut 28

1. Instytucje monitorujg i kontroluja koncentracj¢ zaangazowan zgodnie z przepisami art. 106-118
dyrektywy 2006/.../WE.
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2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 te instytucje, ktore wyliczaja wymogi kapitalowe z tytutu dzialal-
nosci zaliczonej do portfela handlowego zgodnie z zalacznikiem 1111, a takze, jesli to wlaSciwe, zgodnie z
zalgcznikiem V niniejszej dyrektywy, maja obowigzek nadzorowania i kontroli koncentracji zaangazowan
zgodnie z art. 106-118 dyrektywy 2006/.../WE, jednak przy zastosowaniu modyfikacji okreslonych w art.
29-32 niniejszej dyrektywy.

3. Do dnia 31 grudnia 2007 r. Komisja przekazuje Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
z wykonania przepiséw niniejszej sekcji wraz z odpowiednimi wnioskami.

Artykut 29

1. Zaangazowanie wobec pojedynczego klienta wynikajace z dzialalnosci zaliczonej do portfela handlo-
wego wylicza si¢ poprzez zsumowanie nastepujacych pozycji:

a) nadwyzki pozycji dlugich danej instytucji nad pozycjami krétkimi (gdy jest to warto$¢ dodatnia) we
wszystkich instrumentach finansowych wyemitowanych przez danego klienta, przy czym pozycje netto
w kazdym instrumencie wylicza si¢ wedlug metod okreslonych w zalaczniku [;

b) zaangazowanie netto instytucji z tytulu gwarantowania emisji instrumentéw dtuznych lub akeji; oraz

¢) zaangazowanie wobec danego klienta z tytulu transakcji, uméw i kontraktéw, o ktérych mowa w
zalaczniku I, przy czym zaangazowanie to oblicza si¢ w sposéb okreslony w tym zalaczniku dla obli-
czenia wartosci zaangazowarn.

Do celow lit. b) zaangazowanie netto oblicza si¢, odejmujac te pozycje z tytulu gwarantowania emisji,
ktére zostaly subskrybowane lub regwarantowane przez strony trzecie na podstawie formalnych uméw,
oraz pomniejszajac je o wspOlczynniki okreslone w ust. 41 zalgcznika L.

Do celéw lit. b), do czasu dalszej koordynacji, wlasciwe organy wymagaja od instytucji, aby ustanowily
systemy monitorowania i kontroli zaangazowan z tytulu gwarantowania emisji w okresie pomiedzy podje-
ciem poczatkowego zobowigzania gwarancyjnego a pierwszym dniem roboczym, uwzgledniajac ryzyko
zwigzane z danym rynkiem.

Do celow lit. ¢) z odniesienia w ust. 6 zalacznika II do dyrektywy 2006/.../WE wylacza si¢ art. 84-89 tej
dyrektywy.

2. Zaangazowanie wobec grupy powigzanych ze sobg klientow z tytulu dzialalnosci zaliczonej do port-
fela handlowego wylicza si¢ poprzez zsumowanie ustalonych zgodnie z ust. 1 zaangazowan wobec poje-
dynczych klientéw wchodzacych w sklad tej grupy.

Artykut 30

1. Laczne zaangazowanie wobec pojedynczego klienta lub grupy powiazanych ze soba klientéw wylicza
si¢ poprzez zsumowanie zaangazowania z tytulu dzialalnoci zaliczonej do portfela handlowego i zaan-
gazowania z tytutu dzialalnosci niezaliczonej do tego portfela, uwzgledniajac przepisy art. 112-117 dyrek-
tywy 2006/.../WE.

W celu wyliczenia zaangazowania z tytulu dzialalnoSci niezaliczonej do portfela handlowego instytucje
przyjmuja, iz zaangazowanie wynikajace z aktywow, ktére pomniejszajg fundusze wlasne zgodnie z art. 13
ust. 2 drugi akapit lit. d), wynosi zero.

2. laczne zaangazowania instytucji wobec pojedynczych klientéw i grup powigzanych ze soba klientow
wyliczone stosownie do ust. 4 nalezy zglasza¢ zgodnie z art.110 dyrektywy 2006/.../WE.

Z wyjatkiem dzialan zwigzanych z transakcjami z przyrzeczeniem odkupu, transakcjami pozyczek
papieréw warto$ciowych lub towaréw obliczenie do celéw sprawozdawczych wartosci koncentracji zaan-
gazowan wzgledem pojedynczych klientéw i grup powiazanych ze soba klientéw nie obejmuje uznania
technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

3. Suma zaangazowan wobec pojedynczych klientéw i grup powigzanych ze soba klientéw okreslona w
ust. 1 podlega limitom okreslonym w art. 111-117 dyrektywy 2006/.../WE.

4. Na zasadzie odstgpstwa od przepisu ust. 3 wilasciwe organy moga zezwolié, aby aktywa stanowigce
roszczenia wobec uznanych firm inwestycyjnych panstw trzecich, inne zaangazowania wobec takich firm
oraz zaangazowania wobec uznanych izb rozliczeniowych i gield prowadzacych obrét instrumentami
finansowymi byly traktowane na tych samych zasadach, na jakich traktuje si¢ zaangazowania wobec insty-
tucji zgodnie z art. 113 ust. 3 lit. i) oraz art. 115 ust. 2 i art. 116 dyrektywy 2006/.../WE.
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Artykut 31

Wihasciwe organy moga udziela¢ zgody na przekroczenie limitéw okreslonych w art. 111-117 dyrektywy
2006/.../WE, jesli spetnione sg nastepujgce warunki:

a) zaangazowanie wobec danego klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw z tytutu dziatalnosci
niezaliczonej do portfela handlowego nie przekracza limitow okreslonych w art. 111-117 dyrektywy
2006/.../WE, wyliczonych na podstawie funduszy wlasnych zgodnie z ich okreSleniem w tej dyrek-
tywie, a wigc nadmierne zaangazowanie wynika w catosci z dzialalnosci zaliczonej do portfela handlo-
wego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymdg kapitalowy odno$nie do nadmiernego zaangazowania przewyz-
szajacego limity okreslone w art. 111 ust. 1 i 2 dyrektywy 2006/.../[WE obliczony zgodnie z zalgczni-
kiem VI do tej dyrektywy;

¢) w przypadku gdy uplynelo do dziesieciu dni od chwili przekroczenia limitéw, nadmierne zaangazo-
wanie wobec danego klienta lub danej grupy powigzanych ze sobg klientéw z tytutu dziatalnosci zali-
czonej do portfela handlowego nie moze przewyzsza¢ 500 % funduszy wlasnych instytucji;

d) suma wszystkich nadmiernych zaangazowan, ktére trwajg dluzej niz dziesie¢ dni, nie moze przewyz-
sza¢ 600 % funduszy wilasnych instytucji; oraz

e) instytucje zglaszaja wlasciwym organom raz na trzy miesigce wszystkie przypadki przekroczenia
limitéw okreslonych w art. 111 ust. 1 i 2 dyrektywy 2006/.../WE w ciggu minionych trzech miesigcy.

W odniesieniu do lit. €), dla kazdego przypadku przekroczenia limitéw podaje si¢ kwote nadmiernego
zaangazowania i nazwe klienta.

Artykut 32

1. Wlasciwe organy ustanawiaja procedury, aby uniemozliwi¢ instytucjom celowe unikanie dodatko-
wych wymogéw kapitalowych z tytulu zaangazowan przewyzszajacych limity okreslone w art. 111 ust. 1 i
2 dyrektywy 2006/.../WE, ktére to zaangazowania trwaja dtuzej niz dziesie¢ dni, poprzez czasowe prze-
niesienie danych zaangazowan do innego przedsi¢biorstwa, ktére nalezy badz nie nalezy do tej samej
grupy kapitalowej, lub poprzez przeprowadzanie sztucznych transakeji celem ukonficzenia jednego zaan-
gazowania przed uplywem dziesigciu dni i utworzenia nowego zaangazowania.

Wihasciwe organy powiadamiaja Rade i Komisje o tych procedurach.

Instytucje maja obowiazek wdrozenia systemow, ktore zapewnia, ze kazde przeniesienie zaangazowan
powodujace takie skutki, o ktérych mowa w pierwszym akapicie, zostanie bezzwlocznie zgloszone
wlasciwym organom.

2. Wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom, ktérym udzielono zgody na stosowanie alternatywne;j
metody okreslenia funduszy wlasnych zgodnie z art. 13 ust. 2, na stosowanie tej metody do celow art. 30
ust. 2, art. 30 ust. 3 i art. 31, pod warunkiem ze dane instytucje beda mialy obowigzek spelniania wszyst-
kich wymogéw zawartych w art. 110-117 dyrektywy 2006/...[WE w zakresie zaangazowan z tytulu
dzialalnosci niezaliczonej do portfela handlowego za pomoca funduszy whasnych w rozumieniu definicji
zawartej w tej dyrektywie.

Sekcja 5
Wycena pozycji do celéw sprawozdawczych
Artykut 33

1. Wszystkie pozycje zaliczone do portfela handlowego podlegaja zasadom ostroznej wyceny, jak okres-
lono w zalaczniku VII cz¢$¢ B. Zasady te zobowiazuja instytucje do zapewnienia, by warto$¢ zastosowana
wzgledem kazdej z tych pozycji whasciwie odzwierciedlala biezaca wartos¢ rynkowa. Wartos¢ zastosowana
wzgledem kazdej z tych pozycji obejmuje odpowiedni stopien pewnosci, uwzgledniajacy dynamiczny
charakter pozycji zaliczonych do portfela handlowego, wymagania ostroznosciowe oraz zasady dzialania i
cel wymogéw kapitalowych w odniesieniu do pozycji zaliczonych do portfela handlowego.
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2. Wyceng pozydji zaliczonych do portfela handlowego aktualizuje si¢ co najmniej raz dziennie.

3. W przypadku braku latwo dostgpnych cen rynkowych wilasciwe organy moga odstapi¢ od wymogu
okreslonego w ust. 1 i 2 i wymaga¢ od instytucji stosowania alternatywnych metod wyceny, pod warun-
kiem jednak, ze metody te maja charakter dostatecznie ostrozny i zostaly zatwierdzone przez wiasciwe
organy.

Sekcja 6
Zarzadzanie ryzykiem i ocena kapitatu
Artykut 34

Wihasciwe organy zobowigzujg kazdg firme inwestycyjna, by oprdocz spelniania wymogéw okreslonych w
art. 13 dyrektywy 2004/39/WE, spelnialo takze wymogi okreslone w art. 22 i. 123 dyrektywy 2006/.../
WE, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozioméw stosowania, okre$lonych w art. 68-73 tej dyrek-

tywy.

Sekcja 7
Wymogi sprawozdawcze
Artykut 35

1. Panstwa Czlonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych, aby przedkladaly
wlasciwym organom macierzystych Panstw Czlonkowskich wszelkie informacje potrzebne do oceny prze-
strzegania przez te podmioty zasad przyjetych na podstawie niniejszej dyrektywy. Panstwa Czlonkowskie
zapewniaja rowniez, by mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz procedury administracyjne i rachunko-
wosci w ramach instytucji pozwalaly w kazdej chwili zweryfikowaé przestrzeganie tych zasad.

2. Firmy inwestycyjne skladaja sprawozdania wlasciwym organom w trybie ustalonym przez te organy
przynajmniej raz na miesigc w przypadku firm objetych przepisem art. 9, przynajmniej raz na trzy
miesigce w przypadku firm objetych przepisem art. 5 ust. 1, przynajmniej raz na sze$¢ miesigcy w przy-
padku firm objetych przepisem art. 5 ust. 3.

3. Niezaleznie od ust. 2 firmy inwestycyjne objete przepisami art. 5 ust. 1 i 9 maja obowigzek sporza-
dzania tych informacji w ujeciu skonsolidowanym lub skonsolidowanym na nizszym szczeblu jedynie raz
na sze$¢ miesiecy.

4. Instytucje kredytowe maja obowiazek skladania sprawozdan w trybie ustalonym przez wlasciwe
organy z czestotliwo$cig wymagang przez dyrektywe 2006/.../WE.

5. Wilasciwe organy nalozg na instytucje obowigzek bezzwlocznego zgloszenia kazdego przypadku
niewykonania zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym zawarly umowe z udzielonym lub otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu, badz przeprowadzily transakcje udzielenia lub zaciggniecia pozyczki papieréw
wartociowych lub towaréw.
ROZDZIAL VI
Sekcja 1
Wlasciwe organy

Artykut 36

1. Panstwa Czlonkowskie wyznaczaja wlasciwe organy majace zadanie wykonywania obowiazkéw prze-
widzianych niniejsza dyrektywa. Powiadamiaja one o tym Komisj¢, zaznaczajac podzial obowigzkow.
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2. Wilasciwe organy s3 organami publicznymi lub podmiotami uznanymi przez prawo krajowe lub
organy publiczne za czg$¢ systemu nadzoru dzialajgcego w danym Panstwie Czlonkowskim.

3. Wilasciwym organom nadaje si¢ wszelkie uprawnienia niezbedne do wykonywania ich zadan, w
szczegblnosci do nadzorowania procesu tworzenia portfeli handlowych.

Sekgja 2
Nadzoér
Artykut 37

1. Tytul V rozdzial 4 dyrektywy 2006/.../WE stosuje si¢ odpowiednio do nadzoru firm inwestycyjnych
zgodnie z ponizszymi zasadami:

a) odniesienia do przepiséw art. 6 dyrektywy 2006/.../WE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 5 dyrek-
tywy 2004/39/WE;

b) odniesienia do przepiséw art. 22 i 123 dyrektywy 2006/.../WE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 34
dyrektywy niniejszej dyrektywy; oraz

¢) odniesienia do przepiséw art. 44-52 dyrektywy 2006/.../WE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 54 i
58 dyrektywy 2004/39/WE.

W przypadku gdy jednostkami zaleznymi w stosunku do finansowej spétki holdingowej sa zar6wno insty-
tucja kredytowa, jak i firma inwestycyjna, przepisy tytulu V rozdzialu 4 dyrektywy 2006/...WE
obowigzujg w zakresie nadzoru nad instytucjami, tak jak gdyby odniesienia do instytucji kredytowych
dotyczyly instytucji.

2. Art. 129 ust. 2 dyrektywy 2006/.../WE stosuje si¢ rowniez w odniesieniu do uznawania wewnetrz-
nych modeli instytucji zgodnie z zalgcznikiem V do niniejszej dyrektywy, o ile zostanie ztozony odpo-
wiedni wniosek przez dominujgca unijng instytucje kredytows i jej spdtke zalezna lub dominujgcg unijng
firme inwestycyjna i jej jednostki zalezne lub wspdlnie przez jednostki zalezne dominujgcej unijnej finan-
sowej spotki holdingowej.

Okres wymagany do uznania, o ktérym mowa w pierwszym akapicie, wynosi sze$¢ miesigcy.

Artykut 38

1. Wilasciwe organy Panstw Czlonkowskich Scisle wspétpracuja ze sobg w pelnieniu obowigzkow okres-
lonych w niniejszej dyrektywie, w szczeg6lnoici w przypadku gdy ustugi inwestycyjne sa §wiadczone na
podstawie swobody $wiadczenia ustug lub poprzez ustanowienie oddziatu.

Wilasciwe organy na zadanie przekazuja sobie wzajemnie wszelkie informacje mogace usprawni¢ nadzér
nad adekwatnoscia kapitatu instytucji, zwlaszcza w zakresie weryfikowania przestrzegania przez te
podmioty zasad okreslonych w niniejszej dyrektywie.

2. Wszelka przewidziana w niniejszej dyrektywie wymiana informacji pomiedzy wlasciwymi organami
podlega nastepujacym obowigzkom dochowania tajemnicy zawodowej:

a) w odniesieniu do firm inwestycyjnych — obowigzkowi nalozonemu art. 54 i 58 dyrektywy
2004/39/WE; oraz

b) w odniesieniu do instytucji kredytowych — obowiazkowi nalozonemu art. 44-52 dyrektywy 2006/.../
WE.

ROZDZIAL VII
SPRAWOZDAWCZOSC
Artykut 39

Wymogi okreslone w tytule V rozdziat 5 dyrektywy 2006/.../WE stosuje si¢ do firm inwestycyjnych.
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ROZDZIAL VIII
Sekcja 1
Artykut 40

Do celéw obliczenia minimalnych wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka kontrahenta, zgodnie z
niniejsza dyrektyws, oraz obliczania minimalnych wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka kredytowego,
zgodnie z dyrektywa 2006/.../WE i bez uszczerbku dla przepiséw ust. 6 zalacznika IIl do tej dyrektywy,
ekspozycje wobec uznanych firm inwestycyjnych z panstw trzecich oraz ekspozycje wobec uznanych izb
rozliczeniowych i gield traktuje si¢ jako ekspozycje wobec instytucii.

Sekcja 2
Uprawnienia wykonawcze
Artykut 41

1. Komisja podejmuje decyzje w sprawie wszelkich dostosowan technicznych dotyczacych nastepuja-
cych obszaréw zgodnie z procedurg, o ktérej mowa w art. 42 ust. 2:

a) objasnianie definicji zawartych w art. 3 celem zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy;
b) objasnianie definicji zawartych w art. 3 celem uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach finansowych;

¢) dostosowanie wysokosci kapitatu zatozycielskiego okreslonej w art. 5-9 oraz wielkosci podanych w art.
18 ust. 2 celem uwzglednienia nowych zjawisk natury gospodarczej i monetarnej;

d) dostosowanie kategorii firm inwestycyjnych w art. 20 ust. 2 i 3 celem uwzglednienia nowych zjawisk
na rynkach finansowych;

e) objasnianie wymogéw okreslonych w art. 21 celem zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej
dyrektywy;

f) dostosowywanie terminologii i redagowanie definicji stosownie do kolejnych aktéw dotyczacych insty-
tucji i spraw pokrewnych;

g) dostosowanie przepiséw technicznych w zalacznikach I-VII wskutek nowych zjawisk zachodzacych na
rynkach finansowych, a takze w zakresie pomiaru ryzyka, standardéw i wymogéw rachunkowosci,
uwzgledniajacych przepisy prawa wspolnotowego, lub ze wzgledu na konwergencje praktyk nadzor-
czych; lub

h) dostosowania techniczne w celu uwzglednienia wynikéw przegladu, o ktérym mowa w art. 65 ust. 3
dyrektywy 2004/39/WE.

2. Zaden z przyjetych $rodkéw wykonawczych nie moze zmieni¢ podstawowych przepiséw niniejszej
dyrektywy.

Artykut 42

1. Komisj¢ wspiera Europejski Komitet Bankowy, powolany decyzja Komisji 2004/10/WE z dnia 5 listo-
pada 2003 r. (') (zwany dalej ,Komitetem”).

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu zastosowanie znajduje art. 5 decyzji 1999/468|WE, z
uwzglednieniem przepiséw art. 7 ust. 3 i art. 8 tej decyzji.

Okres okreslony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE ustala si¢ na trzy miesigce.

3. Bez uszczerbku dla przyjetych juz Srodkéw wykonawczych, do czasu uplywu dwuletniego okresu
nastgpujgcego po przyjeciu niniejszej dyrektywy, a najpézniej do dnia 1 kwietnia 2008 r. zawiesza sig
stosowanie przepisow niniejszej dyrektywy wymagajacych przyjecia przepiséw technicznych, poprawek i
decyzji zgodnie z ust. 2. Na podstawie wniosku Komisji Parlament Europejski i Rada moga odnowi¢
odnosne przepisy zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu i w tym celu dokonajg ich rewizji
przed uplywem wymienionego w niniejszym ustgpie okresu lub przed data, okreslong w niniejszym
ustepie, jezeli jest ona wczesniejsza.

4. Komitet przyjmuje swoj regulamin wewnetrzny.

() Dz.U. L 3 z 7.1.2004, str. 36.
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Sekgja 3
Przepisy przejSciowe
Artykut 43

W odniesieniu do firm inwestycyjnych obliczajacych kwoty ekspozycji wazone ryzykiem do celéw
zalgcznika I niniejszej dyrektywy zgodnie z art. 84-89 dyrektywy 2006/.../WE lub stosujacych do obli-
czania swoich wymogéw kapitalowych z tytulu ryzyka operacyjnego zaawansowang metode pomiaru,
okreslong w art. 105 tej dyrektywy, stosuje si¢ przepisy art. 152 ust. 1-7 dyrektywy 2006/.../WE zgodnie
z art. 2 i rozdzialem V sekcje 2 i 3 tej dyrektywy.

Artykut 44

Do dnia 31 grudnia 2012 r. w odniesieniu do firm inwestycyjnych, ktérych odpowiedni wskaznik dla linii
biznesowej zwigzanej z handlem i sprzedaza stanowi co najmniej 50 % catkowitej wielkosci wskaznikow
dla wszystkich linii biznesowych, obliczonych zgodnie z art. 20 niniejszej dyrektywy oraz z zalacznikiem
X czg§¢ 2 ust. 1-4 dyrektywy 2006/.../WE, Panstwa Czlonkowskie moga do linii biznesowej ,handel i
sprzedaz” zastosowal warto$¢ procentowg rowna 15 %.

Artykut 45

1. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ firmom inwestycyjnym na przekroczenie limitéw dotyczacych
koncentracji zaangazowania okreSlonych w art. 111 dyrektywy 2006/...[WE. Firmy inwestycyjne nie
musza uwzgledniaé przekroczen takich limitéw okreSlonych w art. 75 lit. b) tej dyrektywy. Z powyzszej
opcji mozna korzysta¢ do dnia 31 grudnia 2010 r. lub do dnia wejscia w zycie jakichkolwiek zmian
majacych wplyw na koncentracje zaangazowan, zgodnie z art. 119 dyrektywy 2006/.../WE, w zaleznosci
od tego, co nastapi wecze$niej. Warunkiem skorzystania z powyzszej opcji jest spelnienie nastgpujacych
warunkéw okreslonych w lit. a)-d):

a) firma inwestycyjna $wiadczy ustugi inwestycyjne lub prowadzi dzialalno$¢ zwigzang z instrumentami
finansowymi wyszczegdlnionymi w zalaczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9 1 10 dyrektywy 2004/39/WE;

b) firma inwestycyjna nie $wiadczy takich ustug inwestycyjnych ani nie prowadzi takiej dziatalno$ci inwes-
tycyjnej na rzecz lub w imieniu klientéw detalicznych;

¢) przypadki przekroczenia limitow, o ktérych mowa w czgSci wprowadzajacej niniejszego ustgpu
wystapily w zwiazku z ekspozycjami wynikajacymi z uméw stanowigcych instrumenty finansowe
wyszczeg6lnione w lit. a) i dotycza towardw lub instrumentéw bazowych w rozumieniu zalacznika I
sekcja C ust. 10 dyrektywy 2004/39/WE (rynki instrumentéw finansowych) i obliczane s3 zgodnie z
zalacznikiem II i IV dyrektywy 2006/.../[WE lub z uméw dotyczacych dostawy towaréw lub praw
emisji zanieczyszczen; oraz

=

firma inwestycyjna dysponuje udokumentowang strategia zarzadzania oraz, w szczegdlnosci, kontroli i
ograniczania ryzyka wynikajacego z koncentracji ekspozycji. Firma inwestycyjna jest zobowigzana
zawiadomi¢ wlasciwe organy o tej strategii oraz niezwlocznie poinformowac o jej istotnych zmianach.
Firma inwestycyjna podejmie odpowiednie dzialania w celu zapewnienia stalego monitorowania wiary-
godnosci kredytowej kredytobiorcoéw, stosownie do ich wplywu na ryzyko koncentracji. Dzialania te
majg umozliwia¢ firmom inwestycyjnym podjecie odpowiednich i dostatecznie szybkich dziatan w
przypadku obnizenia wiarygodnosci kredytowe;

2. Firma inwestycyjna, ktéra przekroczyla wewnetrzne limity ustanowione w ramach strategii, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. d), niezwlocznie zawiadamia wiasciwe organy o wielkosci i charakterze przekroczenia
oraz o kontrahencie.

Artykut 46

Do dnia 31 grudnia 2011 roku, rozpatrujac kazdy przypadek z osobna wiasciwe organy moga nie zasto-
sowaé w drodze odstepstwa od art. 20 ust. 1 wymogéw kapitalowych wynikajacych z art. 75 lit. d) dyrek-
tywy 2006/...[WE w stosunku do firm inwestycyjnych, ktére nie podlegaja przepisom art. 20 ust. 2-3 i
ktorych catkowity portfel handlowy nigdy nie przekracza 50 milionéw euro, a $rednia liczba pracownikow
w roku finansowym nie przekracza 100 oséb.
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Zamiast tego wymogi kapitalowe nie bedg nizsze od najnizszej z nastgpujacych wartosci:

a) wymogi kapitalowe wynikajace z art. 75 lit. d) dyrektywy 2006/.../WE; oraz

b) 12/88 wyzszej z nastepujacych wartosci:
i) sumy wymogow kapitalowych okreslonych w art. 75 lit a)-c) dyrektywy 2006/.../WE; oraz
ii) kwoty okreslonej w art. 21 niniejszej dyrektywy, niezaleznie od art. 20 ust. 5.

W przypadku zastosowania lit. b), kwota ta powinna by¢ waloryzowana co najmniej raz do roku.

Zastosowanie tego odstepstwa nie powinno prowadzi¢ do obnizenia ogélnego poziomu wymogéw kapi-
talowych dla firmy inwestycyjnej w poréwnaniu do wymogéw na dzient 31 grudnia 2006 r., chyba, ze
obnizenie to jest ostrozono$ciowo uzasadnione obnizeniem wielkoSci dzialalnosci prowadzonej przez
firme inwestycyjna.

Artykut 47

Do dnia 31 grudnia 2009 r. lub wczesniejszej daty okreslonej w indywidualnych przypadkach przez
wlaSciwe organy, instytucje, ktérych modele pomiaru ryzyka szczegblnego zostaly zatwierdzone przed
dniem 1 stycznia 2007 r., zgodnie z zalgcznikiem V ust. 1 w zakresie tego obowigzujacego zatwierdzenia
mogg stosowaé przepisy ust. 4 i 8 zalagcznika V do dyrektywy 93/6[EWG w wersji obowiazujacej przed
dniem 1 stycznia 2007 r.

Artykut 48

1. Przepisy niniejszej dyrektywy i dyrektywy 2006/...[WE dotyczace wymogéw kapitalowych nie maja
zastosowania w odniesieniu do firm inwestycyjnych, ktérych gléwnym przedmiotem dzialalnosci jest
wylacznie $wiadczenie ustug inwestycyjnych lub inna dzialalno$¢ zwigzana z instrumentami finansowymi
okreslonymi w zalgczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9 i 10 dyrektywy 2004/39/WE i ktore na dzien 31
grudnia 2006 r. nie podlegaly dyrektywie 93/22/EWG (‘). Zwolnienie to obowigzuje do wczesniejszej z
nastepujacych dat: do 31 grudnial2.2010 r. lub do dnia wejscia w zycie jakichkolwiek zmian w zakresie
przepisow ust. 2 i 3.

2. W ramach wymaganego przegladu przewidzianego w art. 65 ust. 3 dyrektywy 2004/39/WE, na
podstawie publicznych konsultacji i w $wietle rozméw przeprowadzonych z wilasciwymi organami,
Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace:

a) odpowiedniego systemu nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi, ktérych gtéwnym
przedmiotem dzialalnosci jest wylacznie Swiadczenie ustug inwestycyjnych lub inna dzialalno$é
zwigzana z instrumentami finansowymi lub z umowami dotyczacymi instrumentéw pochodnych
wymienionymi w zalaczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9 i 10 dyrektywy 2004/39/WE; oraz

b) potrzeby zmiany dyrektywy 2004/39/WE w celu utworzenia kolejnej kategorii firm inwestycyjnych,
ktorych gléwnym przedmiotem dziatalnosci jest wylacznie Swiadczenie ustug inwestycyjnych lub inna
dzialalno§¢ zwigzana z instrumentami finansowymi okre$lonymi w zalgczniku I sekcja C ust. 5, 6, 7, 9
i 10 dyrektywy 2004/39/WE dotyczacej dostawcéw energii (w tym energii elektrycznej, wegla, gazu i
ropy naftowej).

3. Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 2, Komisja przedstawi wnioski w sprawie zmian
niniejszej dyrektywy i dyrektywy 2006/.../WE.

Sekgja 4
Przepisy koficowe

Artykut 49

1. Panstwa Czlonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia 31 grudnia 2006 r. przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne niezbedne do zapewnienia zgodnosci z przepisami art. 2, 3, 11, 13, 17, 18,
19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41, 43, 44, 50 oraz zalacznikéw [, II, III, V, VIL
Nastepnie Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty tych przepisow oraz tabele zgodnosci migdzy
tymi przepisami a przepisami niniejszej dyrektywy.

(") Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieréw warto$cio-
wych (Dz.U. L 141 z 11.6.1993, str. 27). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa 2002/87[WE.
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Pafistwa Czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 1 stycznia 2007 r.

Wspomniane $rodki powinny zawieral odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie to powinno
towarzyszy¢ ich urzedowej publikacji. Powinny one réwniez zawieral o$wiadczenie, ze odniesienia w
istniejacych przepisach ustawowych, wykonawczych i administracyjnych do dyrektyw uchylonych przez
niniejsza dyrektywe traktuje si¢ jako odniesienia do niniejszej dyrektywy.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych prawa krajowego przyjetych w zakresie objetym niniejsza dyrektywa.

Artykut 50

1. Artykut 152 ust. 8-14 dyrektywy 2006/.../WE stosuje si¢ odpowiednio do celow niniejszej dyrektywy

z zastrzezeniem nastepujacych przepiséw stosowanych w przypadku obowigzywania opcji, o ktérej mowa

w art. 152 ust. 8 dyrektywy 2006/.../WE:

a) odniesienia w ust. 7 zalgcznika II do niniejszej dyrektywy do dyrektywy 2006/.../WE nalezy traktowaé
jako odniesienia do dyrektywy 2000/12/WE w brzmieniu, jakie miala ta dyrektywa przed dniem 1
stycznia 2007 r.; oraz

b) ust. 4 zalacznika II do niniejszej dyrektywy ma zastosowanie w brzmieniu w jakim obowigzywatl on
przed dniem 1 stycznia 2007 r.

2. Do celow art. 18 i 20 dyrektywy 2006/.../WE art. 157 ust. 2 tej dyrektywy stosuje si¢ odpowiednio.

Artykut 51

Do dnia 1 stycznia 2011 r. Komisja dokona przegladu i ztozy sprawozdanie w sprawie stosowania niniej-
szej dyrektywy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi odpowiednimi wnioskami o wpro-
wadzenie zmian.

Artykut 52

Uchyla si¢ dyrektywe 93/6/EWG zmieniong dyrektywami wymienionymi w czeSci A zalgcznika VIII, nie
pomniejszajac obowigzkéw Panstw Czlonkowskich dotyczacych terminéw transpozycji do prawa krajo-
wego dyrektyw okreslonych w czesci B zalgcznika VIIL

Odniesienia do uchylonych dyrektyw nalezy rozumie¢ jako odniesienia do niniejszej dyrektywy i powinny
by¢ one odczytywane zgodnie z tabelg korelacji zamieszczong w zalgczniku IX.

Artykut 53
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Artykut 54
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy



