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ZALACZNIK I

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA
POZY(JI

PRZEPISY OGOLNE

Wyliczanie pozycji netto

1.

Nadwyzka dlugiej (krétkiej) pozycji danej instytucji nad pozycja krétka (dtuga) w akcjach, papierach
dluznych i zamiennych papierach wartosciowych danych emisji oraz w identycznych terminowych
kontraktach gieldowych na instrumenty finansowe, opcjach, gwarancjach subskrypcyjnych (warrantach)
i zabezpieczonych gwarancjach subskrypcyjnych (zabezpieczonych warrantach) stanowi pozycje netto
tej instytucji w kazdym takim instrumencie. Przy wyliczaniu pozycji netto wlasciwe organy zezwalaja
na traktowanie pozycji w poszczegdlnych instrumentach pochodnych zgodnie z ust. 4-7 jako pozydji
bazowych w papierach wartosciowych bedacych przedmiotem danych instrumentéw (jako pozycje w
instrumentach referencyjnych). Posiadane przez instytucje instrumenty dluzne wlasnej emisji zostaja
wylaczone z wyliczen ryzyka szczegdlnego stosownie do ust. 14.

. Przy wyliczaniu pozycji netto niedopuszczalne jest saldowanie pozycji w zamiennych papierach wartos-

ciowych z pozycjami przeciwstawnymi w instrumentach, na ktére dane papiery moga by¢ zamienione,
chyba ze wlasciwe organy przyjmuja metodologie, ktéra uwzglednia prawdopodobienistwo przeprowa-
dzenia zamiany, lub ustanawiaja wymoég kapitalowy na pokrycie ewentualnej straty, ktéra mozna
ponie$¢ przy dokonaniu zamiany.

. Wszystkie pozycje netto bez wzgledu na znak dodatni lub ujemny musza by¢ przeliczane codziennie na

walute bilansowg danej instytucji po obowiazujacym biezacym kursie wymiany jeszcze przed agregacja
tych pozydji.

Szczegblne instrumenty

4. Terminowe kontrakty gieldowe na stopy procentowe, terminowe umowy stopy procentowej i termi-

nowe zobowigzania zakupu lub sprzedazy instrumentéw dluznych traktuje si¢ jako polaczenia pozydji
dlugiej i krotkiej. Dluga pozycje w terminowych kontraktach gieldowych na stopy procentowe nalezy
zatem traktowaé jako polaczenie zaciggnietej pozyczki wymagalnej w terminie dostawy kontraktu i
posiadanych aktyw6w z terminem zapadalnoici identycznym z terminem zapadalnosci instrumentu lub
pozycji referencyjnej, ktora jest przedmiotem danego terminowego kontraktu gieldowego. Podobnie
terminowa umowe stopy procentowej sprzedang przez dang instytucje nalezy traktowaé jako dlugg
pozycje zapadajgca w terminie rozliczenia umowy plus okres obowigzywania umowy i krotkg pozycje
wymagalng w terminie rozliczenia. W przypadku terminowych kontraktéw gieldowych na stopy
procentowe i terminowych umoéw stopy procentowej zaréwno zaciggnieta pozyczke, jak i aktywa
wpisuje si¢ do kategorii pierwszej okreslonej w tabeli 1 (ust. 14) celem wyliczenia kapitalu wymaganego
na pokrycie ryzyka szczegblnego. Terminowe zobowigzanie zakupu instrumentu dluznego traktuje sie
jako polaczenie zaciggnietej pozyczki wymagalnej w terminie dostawy instrumentu i dlugiej pozycji
(biezacej) w samym instrumencie dluznym. Do celéw wyliczenia ryzyka szczegdlnego wpisuje sie
zaciggnieta pozyczke do kategorii pierwszej okreslonej w tabeli 1 (ust. 14), natomiast instrument dtuzny
wpisuje si¢ do tej kolumny tabeli, ktéra bedzie wlasciwa dla danego instrumentu.

Wilasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymdg kapitatowy z tytulu gieldowych kontraktéw terminowych
byl réwny depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladna miar¢ ryzyka zwigzanego z kontraktem oraz ze jest co najmniej réwny wymo-
gowi kapitalowemu z tytutu kontraktu terminowego, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wyko-
rzystaniem metod ustalonych w innych czgsciach niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody
statystycznej opisanej w zalgczniku V. Wlasciwe organy moga takze zezwoli¢, aby wymog kapitatowy z
tytulu pozagieldowych kontraktéw pochodnych zaliczanych do grupy okreslonej w niniejszym ustepie,
rozliczanych przez izbe rozliczeniowa uznang przez te organy byl réwny depozytowi zabezpieczaja-
cemu wymaganemu przez izbg rozliczeniows, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia on dokladna
miare ryzyka zwiazanego z kontraktem pochodnym oraz ze jest co najmniej rowny wymogowi kapi-
talowemu z tytulu omawianego kontraktu, ktory wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem
metod ustalonych w innych czg$ciach niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli
wewnetrznych opisanych w zalaczniku V.
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Do celéw niniejszego ustepu ,pozycja dluga” oznacza pozycje, w ktéra wchodzi instytucja poprzez
ustalenie stawki oprocentowania, ktérg otrzyma w danym przyszlym okresie, natomiast ,pozycja
krétka” oznacza pozycje, w ktéra wchodzi instytucja poprzez ustalenie stawki oprocentowania, ktérg
zaplaci w danym przysztym okresie.

5. Opcje na stopy procentowe, instrumenty dtuzne, kapitalowe, indeksy gieldowe, terminowe kontrakty
gieldowe na instrumenty finansowe, transakcje zamiany i na kursy walut obcych traktowane sg jako
pozycje rowne kwocie instrumentu bazowego bedacego przedmiotem opcji, pomnozonej do celow
niniejszego zalacznika przez wspétczynnik delta tej opcji. Wspomniane pozycje moga by¢ saldowane z
ewentualnymi pozycjami przeciwstawnymi w identycznych bazowych papierach warto$ciowych lub
instrumentach pochodnych, ktérych dana opcja dotyczy. Nalezy postugiwaé si¢ wspétczynnikiem delta
uzywanym przez dang gielde lub wyliczonym przez wlasciwe organy, badz tez — gdy brak takiego
wspélczynnika, a takze w przypadku opcji pozagieldowych — wspélczynnikiem wyliczonym przez
samg instytucje, pod warunkiem ze wlasciwe organy uznaja zasadno$¢ modelu stosowanego przez te
instytucje.

Jednak wlasciwe organy moga takze zdecydowad, ze instytucje wyliczaja wspotczynniki delta, wykorzys-
tujac metodologie¢ ustalona przez te organy.

Wymaga si¢ zabezpieczania przed innymi, oprécz ryzyka delta, rodzajami ryzyka zwigzanymi z
opcjami. Wlasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymodg z tytulu sprzedanych opcji gieldowych byl
réwny depozytowi zabezpieczajacemu wymaganemu przez gielde, jesli s3 w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladna miar¢ ryzyka zwigzanego z opcja oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu z tytulu opgji, ktory wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod usta-
lonych w innych czgsciach niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli wewnetrznych
opisanej w zalaczniku V. Wlasciwe organy moga takze zezwoli¢, aby wymog kapitalowy z tytulu poza-
gieldowych opcji na towary rozliczanych przez izb¢ rozliczeniowa uznana przez te organy, byl réwny
depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez izbe rozliczeniows, jesli s3 w pelni przekonane, ze
zapewnia to dokladna miare ryzyka zwiazanego z opcja oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi
kapitalowemu z tytulu opcji pozagieldowej, ktéry wynikalby z obliczent przeprowadzonych z wykorzys-
taniem metody ustalonej w innej czgSci niniejszego zalgcznika lub z zastosowania metody modeli
wewnetrznych opisanej w zalaczniku V. Dodatkowo moga zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytulu
zakupionej opcji gieldowej lub pozagieldowej byl taki sam jak dla jej instrumentu bazowego, pod
warunkiem, ze wymog ten nie przekroczy rynkowej wartosci opcji. Wymog z tytutu sprzedanej opgji
pozagieldowej winien by¢ ustalony w relacji do jej instrumentu bazowego.

6. Gwarancje subskrypcyjne (warranty) na instrumenty dluzne i kapitalowe nalezy traktowaé w taki sam
sposéb jak opcje zgodnie z ust. 5.

7. Do celéw ryzyka stopy procentowej transakcje zamiany nalezy traktowal wedlug zasad obowigzujacych
dla instrumentéw bilansowych. Zatem transakcje zamiany stopy procentowej, zgodnie z ktérg instytucja
otrzymuje zmienng stawke oprocentowania i placi stawke stalg, traktuje si¢ jako odpowiadajacg dhugiej
pozycji w instrumencie o zmiennym oprocentowaniu zapadajacym w najblizszym terminie przeszaco-
wania stopy procentowej i krotkiej pozycji w instrumencie o stalym oprocentowaniu wymagalnym w
terminie realizacji calosci transakcji zamiany.

A. Ttraktowanie sprzedawcow zabezpieczenia

8. Obliczajac wymog kapitalowy z tytulu ryzyka rynkowego strony, ktéra przyjmuje na siebie ryzyko
kredytowe (,sprzedawca zabezpieczenia”) nalezy stosowal referencyjng warto$¢ umowy dotyczacej
kredytowego instrumentu pochodnego, chyba, ze wskazano inaczej. Z zastrzezeniem przypadkow
swapu przychodu catkowitego (total return swap), obliczajac ryzyko szczeg6lne, zamiast terminu rozli-
czenia zobowigzania stosuje si¢ termin rozliczenia umowy dotyczacej kredytowego instrumentu
pochodnego. Pozycje okresla si¢ w nastepujacy sposdb:

(i) Swap przychodu calkowitego (total return swap) tworzy pozycje dluga w ogélnym ryzyku
rynkowym zobowigzania referencyjnego oraz pozycje krétka w ogdélnym ryzyku rynkowym obli-
gacji rzadowej zapadajacej w najblizszym terminie przeszacowania stopy procentowej, ktorej przy-
pisuje si¢ wage ryzyka rowna 0 % zgodnie z zalacznikiem VI dyrektywy 2006/.../WE. Tworzy on
réwniez pozycje dluga w ryzyku szczegdlnym zobowigzania referencyjnego.

(i) Swap ryzyka kredytowego (credit default swap) nie stwarza pozycji z tytulu ogélnego ryzyka
rynkowego. Do celéw ryzyka szczegdlnego instytucje musza udokumentowad syntetyczna pozycje
dluga w zobowiazaniu podmiotu referencyjnego, chyba, ze instrument pochodny posiada
zewnetrzng oceng¢ ratingowa oraz spelnia warunki dotyczace pozycji dluznych o obnizonym
ryzyku, w ktérym to przypadku w instrumencie pochodnym odnotowuje si¢ pozycje dluga. W
przypadku naleznych platnosci premii lub odsetek w ramach produktu, takie przeplywy srodkéw
pieni¢znych przedstawia si¢ jako pozycje referencyjne w obligacjach rzadowych.
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(ili) Obligacja imienna powigzana z ryzykiem kredytowym (credit linked note) tworzy pozycje dluga w
ogdlnym rynkowym ryzyku obligacji, bedac produktem oprocentowanym. Do celéw ryzyka szcze-
gblnego tworzy si¢ syntetyczng pozycje dluga w zobowiazaniu podmiotu referencyjnego. Tworzy
si¢ dodatkowa pozycje dluga u emitenta obligacji. Jezeli obligacja powigzana z ryzykiem kredy-
towym posiada zewnetrzng oceng ratingowa oraz spelnia warunki dotyczace pozycji dtuznych o
obnizonym ryzyku, wystarczy odnotowaé pojedyncza pozycje dluga o szczegblnym ryzyku obli-
gacji.

(iv) Oproécz dlugiej pozycji w szczegblnym ryzyku emitenta obligacji, obligacja na okaziciela powigzana
z ryzykiem kredytowym zapewniajaca proporcjonalne zabezpieczenie tworzy do celéw ryzyka
szczegblnego pozycje w kazdym podmiocie referencyjnym, gdzie catkowita warto$¢ referencyjna
umowy przypisuje si¢ wszystkim pozycjom proporcjonalnie do udzialu procentowego w catkowitej
wartosci referencyjnej, jaka stanowi kazda ekspozycja wobec podmiotu referencyjnego. W przy-
padku gdy daje si¢ wyodrebni¢ wigcej niz jedno zobowiazanie podmiotu referencyjnego, podstawe
okreslenia ryzyka szczegdlnego stanowi zobowigzanie o najwyzszej wadze ryzyka.

Jezeli obligacja na okaziciela powiazana z ryzykiem kredytowym posiada zewngtrzng oceng
ratingowa oraz spelnia warunki dotyczace pozycji dluznych o obnizonym ryzyku, wystarczy odno-
towac pojedyncza pozycje dluga o szczegdlnym ryzyku emitenta instrumentu oraz

(v) Kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszym niewykonaniem zobowiazania (first-
asset-to-default basket) tworzy, w odniesieniu do kwoty referencyjnej, pozycje w zobowiazaniu
kazdego podmiotu referencyjnego. Jesli warto§¢ maksymalnej platnosci w przypadku zdarzenia
kredytowego jest mniejsza niz wymog kapitalowy wedlug metody podanej w pierwszym zdaniu
niniejszego punktu, wowczas takg maksymalng kwote platnodci mozna przyjaé jako wymog kapi-
talowy z tytulu ryzyka szczegdlnego.

Kredytowy instrument pochodny uruchamiany drugim niewykonaniem zobowiazania (second-
asset-to-default basket) tworzy, w odniesieniu do kwoty referencyjnej, pozycj¢ w zobowiazaniu
kazdego podmiotu referencyjnego minus jeden (podmiot o najnizszym wymogu kapitalowym z
tytulu ryzyka szczegdlnego). Jesli wartos¢ maksymalnej platnosci w przypadku zdarzenia kredyto-
wego jest nizsza niz wymaég kapitalowy wedlug metody podanej w pierwszym zdaniu niniejszego
punktu, wowczas kwote te mozna przyjaé jako wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegdlnego.

Jezeli kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszym niewykonaniem zobowigzania lub
kredytowy instrument pochodny uruchamiany drugim niewykonaniem zobowigzania posiada
zewnetrzng oceng ratingowa oraz spetnia warunki dotyczace pozycji dluznych o obnizonym
ryzyku, sprzedawca zabezpieczenia musi obliczy¢ wylacznie jedno ryzyko szczegdlne odpowia-
dajace ocenie ratingowej instrumentu pochodnego.

B. Traktowanie nabywcy zabezpieczenia

Dla strony transferujacej ryzyko kredytowe (,nabywcy zabezpieczenia”) pozycje okresla si¢ jako lustrzane
odbicie pozycji sprzedawcy zabezpieczenia, z wyjatkiem obligacji powiazanej z ryzykiem kredytowym (co
nie skutkuje stworzeniem krotkiej pozycji u emitenta). Jesli w danym momencie obowigzuje opcja wykupu
polaczona z przyrostem wartosci odsetek danego instrumentu (step-up), moment ten traktuje si¢ jako
termin rozliczenia ochrony. W przypadku kredytowego instrumentu pochodnego uruchamianego n-tym
niewykonaniem zobowigzania zezwala si¢ nabywcom ochrony kredytowej na saldowanie ryzyka szczegdl-
nego dla n-1 instrumentéw bazowych (tzn. n-1 aktywow o najnizszym obcigzeniu ryzykiem szczegdlnym).

9.

10.

Instytucje, ktére dokonujg wyceny instrumentéw wedlug biezacej wartosci rynkowej i zarzadzajg ryzy-
kiem stopy procentowej obcigzajacym instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 4-7, na zasadzie
dyskontowania przeplywéw pienigznych, moga postugiwaé siec modelami wrazliwosci celem wyli-
czania pozycji, o ktérych mowa w tych ustgpach, moga réwniez stosowaé te modele w stosunku do
wszelkich obligacji, w ktérych przypadku wierzytelno$¢ gléwna splacana jest regularnie przez caly
okres do wykupu, a nie jednorazowa platnoscia kwoty kapitalu w terminie wykupu. Zaréwno sam
model, jak i sposéb postugiwania si¢ nim, podlegaja zatwierdzeniu przez wlasciwe organy. Modele te
winny generowal pozycje o tej samej wrazliwosci na zmiang stopy procentowej, jak zwigzane z nimi
przeplywy pienigzne. Nalezy oceni¢ te wrazliwos¢ w odniesieniu do niezaleznych ruchéw przyklado-
wych stop procentowych dobranych w réznych punktach krzywej dochodowosci, przy czym nalezy
umie$ci¢ przynajmniej jeden punkt badania wrazliwosci w kazdym przedziale czasowym wyzna-
czonym w tabeli 2 (ust. 20 ). Wyliczone pozycje wiacza si¢ do wyliczen wymogéw kapitalowych
zgodnie z przepisami ust. 17-32.

Instytucje, ktore nie postuguja si¢ modelami na zasadach okreslonych w ust. 9, moga za zgoda wiasci-

wych organéw uznaé za w pelni kompensujace si¢ pozycje w instrumentach pochodnych objetych

przepisami ust. 4-7, ktére spelniaja przynajmniej nastepujace warunki:

a) pozycje te s tej samej wartoSci 1 sa wyrazone w tej samej walucie;

b) istnieje Sciste dopasowanie stopy referencyjnej (pozycje o oprocentowaniu zmiennym) lub kuponu
odsetkowego (pozycje o oprocentowaniu staltym); oraz
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¢) najblizszy termin przeszacowania stawki oprocentowania, a w przypadku pozycji z kuponami o
stalym oprocentowaniu — okres pozostajacy do terminu platnosci, odpowiada nastepujgcym
limitom:

i) do jednego miesigca: ten sam dzien;
ii) od jednego miesigca do roku: w ciggu siedmiu dni; oraz
iii) powyzej roku: w ciagu 30 dni.

Strona przekazujgca papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa odnos$nie do tych papieréw w
ramach umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz strona udzielajaca pozyczki papieréw
warto$ciowych wlaczaja te papiery wartoSciowe do wyliczen swoich wymogéw kapitalowych przepro-
wadzanych stosownie do niniejszego zalacznika, pod warunkiem Ze papiery te spelniajg kryteria okres-
lone w art. 11.

Ryzyko szczegélne i ogélne

12. W celu wyliczenia kapitalu wymaganego na pokrycie ryzyka pozycji zwigzanego z rynkowymi instru-

mentami dluznymi lub akcjami (czy tez z pochodnymi owych instrumentéw i akcji) wyrdznia si¢ dwa
skladniki tego ryzyka. Pierwszy skladnik stanowi ryzyko szczegélne: jest to ryzyko zmiany ceny
danego instrumentu w nastgpstwie czynnikéw zwigzanych z emitentem, a w przypadku instrumentu
pochodnego — czynnikéw zwigzanych z emitentem instrumentu bazowego bedgcego jego przed-
miotem. Drugi skladnik stanowi ryzyko ogdlne: jest to ryzyko zmiany ceny danego instrumentu w
nastepstwie zmiany wysokosci stop procentowych (w przypadku rynkowych instrumentéw dtuznych
lub pochodnych tych instrumentéw) lub ogdlnego ruchu cen na rynku akeji (w przypadku akgji lub
pochodnych akgj).

RYNKOWE INSTRUMENTY DLUZNE

13. Pozycje netto klasyfikuje si¢ wedlug waluty, w ktorej sa wyrazone, i przyjmuje si¢ je za podstawe obli-

czeft wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka ogdlnego i szczegdlnego oddzielnie dla kazdej waluty.

Ryzyko szczegélne

14. Instytucje umieszczajg pozycje netto w portfelu handlowym, obliczone zgodnie z ust. 1, do odpowied-

nich kategorii wymienionych w tabeli 1 wedlug emitenta/dtuznika, zewnetrznej lub wewnetrznej
oceny kredytowej oraz rezydualnego terminu zapadalnosci, a nastepnie mnozg te pozycje przez wyka-
zane w tej tabeli wagi. Nastepnie sumuja pozycje wazone (zaréwno dlugie, jak i krétkie), aby wyliczy¢

kapital wymagany do pokrycia ryzyka szczegdlnego.

Tabela 1

Kategorie

Narzut kapitalowy z tytutu ryzyka szczegélnego

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa; emitowane przez banki centralne, organizacje migdzynarodowe,
wielostronne banki rozwoju lub samorzady regionalne lub wiladze lokalne
Panistw Czlonkowskich, ktére kwalifikowalyby si¢ do pierwszego stopnia w
skali jakosci kredytowej, lub ktérym zgodnie z zasadami wazenia ryzyka
ekspozycji okreslonymi w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE przypisano by
wage ryzyka rowng 0 %.

0%

Dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa, emitowane przez banki centralne, organizacje miedzynarodowe,
wielostronne banki rozwoju lub samorzady regionalne lub wiadze lokalne
Panstw Czlonkowskich, ktére kwalifikowalyby si¢ do drugiego lub trzeciego
stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE, dluzne papiery wartos-
ciowe emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktore kwalifikowalyby
si¢ do pierwszego lub drugiego stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug
zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreSlonych w art. 78-83 dyrektywy
2006/.../WE, dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez instytucje, ktére kwalifikowalyby si¢ do trzeciego stopnia w skali
jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w
zalgczniku VI czg$¢ 1 ust. 28 dyrektywy 2006/.../WE oraz dluzne papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwa, ktore
kwalifikowalyby si¢ do pierwszego lub drugiego stopnia w skali jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art.
78-83 dyrektywy 2006/.../WE.

Inne pozycje o obnizonym ryzyku w rozumieniu definicji zawartej w ust. 15.

0,25% (rzeczywisty termin rozli-
czenia: sze$¢ miesigcy lub krotszy),
1,00 % (rzeczywisty termin rozli-
czenia: dluzszy niz sze$¢ miesigcy,
do 24 miesigcy wlacznie),

1,60 % (rzeczywisty termin rozli-
czenia dhuzszy niz 24 miesiace).
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Kategorie

Narzut kapitalowy z tytutu ryzyka szczegélnego

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Paiistwa, emitowane przez banki centralne, organizacje miedzynarodowe,
wielostronne banki rozwoju lub samorzady regionalne, lub wiladze lokalne,
lub instytucje Panstw Czlonkowskich, ktéore kwalifikowalyby sie do czwartego
lub pigtego stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka
ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE, dluzne papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez instytugje, ktore kwalifiko-
walyby si¢ do trzeciego stopnia w skali oceny jakosci kredytowej wedtug
zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w zalaczniku VI czg$¢ 1 ust.
26 dyrektywy 2006/.../WE oraz dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez przedsigbiorstwa, ktére kwalifikowalyby si¢ do trzeciego
lub czwartego stopnia w skali oceny jakosci kredytowej wedlug zasad
wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE.
Ekspozycje, dla ktorych nie jest dostgpna ocena kredytowa wyznaczonej
instytucji ECAL

8,00 %

Dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa, emitowane przez banki centralne, organizacje miedzynarodowe,
wielostronne banki rozwoju lub samorzady regionalne, lub wladze lokalne,
lub instytucje Panstw Czlonkowskich, ktére kwalifikowalyby si¢ do szdstego
stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreSlonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE oraz dluzne papiery
wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez przedsigbiorstwa, ktére
kwalifikowalyby sie do piatego lub szdstego stopnia w skali oceny jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art.
78-83 dyrektywy 2006/.../WE.

12,00 %

15.

W przypadku instytucji, ktdre stosuja zasady wazenia ryzyka ekspozycji okreslone w art. 84-89 dyrek-
tywy 2006/.../WE, warunkiem uzyskania stopnia jakosci kredytowej jest posiadanie przez dluznika
wewnetrznego ratingu z poziomem prawdopodobiefistwa niewykonania zobowigzania (PD) nieprze-
kraczajagcym poziomu wyznaczonego dla tego stopnia w skali oceny jakosci kredytowej wedlug zasad
wazenia ryzyka ekspozycji wobec przedsigbiorcéw okreslonych w art. 78-83 tej dyrektywy.

Instrumenty wyemitowane przez niekwalifikujgcego si¢ emitenta obcigzone sa narzutem kapitatowym
z tytulu ryzyka szczegélnego w wysokosci 8 % lub 12 %, zgodnie z tabelg 1. Wlasciwe organy moga
zobowigzaé instytucje do stosowania wyzszego narzutu z tytulu ryzyka szczegblnego w stosunku do
takich instrumentéw lub zakaza¢ ich kompensowania w celu okreslenia réznicy w wielkosci ogdlnego
ryzyka rynkowego miedzy takimi instrumentami a wszelkimi innymi instrumentami dtuznymi.

Ekspozycje objete sekurytyzacja, ktére podlegalyby odliczeniu, zgodnie z procedurg okreslong w art.
66 ust. 2 dyrektywy 2006/...[WE lub w przypadku ktérych, zgodnie z zalagcznikiem IX czg$¢ 4
wymienionej dyrektywy, waga ryzyka wynosi 1 250 %, obcigzone s3 narzutem kapitalowym w wyso-
kosci nie mniejszej niz obowigzujgca w tych procedurach. Instrumenty wsparcia plynnosci nieposia-
dajace ratingu obcigzone sg narzutem kapitalowym w wysokoSci nie mniejszej niz ustalono w
zalgczniku IX czg$¢ 4 dyrektywy 2006/.../WE.

Do celéow ust. 14 do ,pozycji o obnizonym ryzyku” zalicza si¢:

a) pozygje dlugie i krotkie w aktywach kwalifikujace si¢ do stopnia jakosci kredytowej odpowiadaja-
cego co najmniej klasie inwestycyjnej w procesie przyporzadkowania opisanym w tytule V rozdzial
2 sekcja 3 podsekeja 1 dyrektywy 2006/.../WE;

b) pozycje dlugie i krétkie w aktywach, ktorych wartos¢ PD ze wzgledu na wyplacalno$¢ emitenta nie
przewyzsza wartosci aktywéw, o ktérych mowa powyzej w lit. a), wedlug metody opisanej w tytule
V rozdzial 2 sekcja 3 podsekcja 2 dyrektywy 2006/.../WE;

¢) pozycje dlugie i krotkie w aktywach, dla ktérych niedostepna jest ocena kredytowa wyznaczonej
instytucji zewnetrznej oceny zdolnosci kredytowej oraz ktore spelniaja nastepujace warunki:

i) s3 uznane przez zainteresowane instytucje za wystarczajaco plynne;
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i) ich jako$¢ inwestycyjna jest zdaniem instytucji co najmniej rownowazna jakosci aktywéw, o
ktérych mowa w lit. a); oraz

i) s3 notowane na przynajmniej jednym rynku regulowanym w Panstwie Czlonkowskim lub na
gieldzie w panstwie trzecim, pod warunkiem ze gielda ta jest uznawana przez wlasciwe organy
danego Panstwa Czlonkowskiego;

d) pozycje dlugie i krotkie w aktywach emitowanych przez instytucje podlegajace wymogom adek-
watnosci ustanowionym w dyrektywie 2006/...[WE, ktére zostaly uznane przez zainteresowane
instytucje za wystarczajaco plynne oraz ktdrych jako§¢ inwestycyjna jest zdaniem instytucji co
najmniej rownowazna jakosci aktywow, o ktorych mowa w lit. a); oraz

) emitowane przez instytucje papiery wartoSciowe, ktore uznaje si¢ za réwnowazne lub wyzsze pod
wzgledem jakosSci kredytowej niz papiery, ktorym wedtug zasad wazenia ryzyka ekspozycji wobec
instytucji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/...[WE przyznano drugi stopien w skali
jakosci kredytowej oraz ktére podlegaja procedurom nadzorczym i regulacyjnym poréwnywalnym
do tych, o ktérych mowa w niniejszej dyrektywie.

Sposéb oceny instrumentéw dluznych podlega analizie wlasciwych organéw, ktére uchylajg opinie
instytucji, jesli uznajg, zZe dane instrumenty sg obcigzone zbyt wysokim ryzykiem szczegdlnym, aby
zosta¢ zaliczone do pozycji o obnizonym ryzyku.

16. Wlasciwe organy wymagaja, aby w odniesieniu do instrumentdw, ktére odznaczaja si¢ specyficznym

ryzykiem ze wzgledu na niewystarczajaca wyplacalno$¢ podmiotu wspierajacego plynnosé emisji,
instytucje stosowaly maksymalng wage ryzyka wskazang w ust. 14 tabela 1.

Ryzyko ogélne

a) Metoda terminéw zapadalnosci

17. Procedura wyliczania wymogdéw kapitatowych w zakresie ryzyka ogdlnego sktada si¢ z dwdch podsta-
wowych etapéw. Po pierwsze, nalezy przypisa wszystkim pozycjom odpowiednia wage wedlug
terminu zapadalnosci (por. ust. 18), aby obliczy¢ kwote kapitalu wymagana na pokrycie ryzyka tych
pozycji. Po drugie, nalezy dopusci¢ obnizenie tego wymogu wowczas, gdy pozycja wazona odpowiada
przeciwstawnej pozycji wazonej w tym samym przedziale czasowym. Obnizenie wymogu jest dopusz-
czalne réwniez wowczas, gdy przeciwstawna pozycja wazona zaliczona jest do innego przedziatu
czasowego, przy czym stopiefl obnizenia wymogu zalezy od tego, czy obie pozycje znajduja si¢ w tej
samej strefie, a jesli nie — do ktérych konkretnych stref te pozycje zostaly zakwalifikowane. Razem
stosuje si¢ trzy strefy (grupy przedzialéw czasowych).

18. Instytucje umieszczajg pozycje netto w odpowiednich przedziatach czasowych znajdujacych si¢ w
kolumnie 2 lub 3 w tabeli 2 zawartej w ust. 20. Instrumenty o oprocentowaniu stalym nalezy zaklasy-
fikowa¢ wedlug okresu pozostajacego do terminu zapadalnosci, natomiast instrumenty o oprocento-
waniu zmiennym — wedlug okresu do najblizszego terminu przeszacowania stopy procentowej.
Ponadto instytucje rozrdzniaja instrumenty dtuzne o kuponach odsetkowych w wysokosci 3 % lub
wiecej od tych o kuponach odsetkowych ponizej 3 %, umieszczajac je na tej podstawie odpowiednio
w kolumnie 2 lub 3 w tabeli 2. Kazdy z nich nalezy nastgpnie pomnozy¢ przez podang w kolumnie 4
w tabeli 2 wage dla danego przedziatu czasowego.

19. Instytucje nastgpnie wyliczaja sume¢ wazonych pozycji dlugich i sume¢ wazonych pozycji krétkich w
kazdym przedziale czasowym. Kwota zsumowanej pozycji diugiej réwnowazona zsumowang pozycja
krotka w danym przedziale czasowym stanowi dopasowang pozycje wazong tego przedzialu, a
pozostala pozycja dluga lub krétka stanowi niedopasowana pozycje wazong tego przedziatu.
Nastepnie nalezy wyliczy¢ sume faczng dopasowanych pozycji wazonych we wszystkich przedziatach
czasowych.

20. Instytucje wyliczajg sume taczng niedopasowanych pozycji wazonych dlugich dla przedzialéw czaso-
wych nalezacych do kazdej strefy w tabeli 2 celem okreslenia niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej
kazdej strefy. Podobnie wylicza si¢ sum¢ laczng niedopasowanych pozycji wazonych krotkich w
poszczegdlnych przedzialach wszystkich stref, aby okreslic niedopasowang pozycje wazong krotka
kazdej strefy. Kwota niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej w danej strefie rOwnowazona niedopa-
sowang pozycja wazona krotka w tej strefie stanowi dopasowana pozycje wazona tej strefy. Kwota
niedopasowanej pozycji wazonej, dtugiej lub krotkiej, ktérej nie mozna w ten sposéb zréwnowazyé
pozycja przeciwstawna, stanowi niedopasowang pozycj¢ wazong tej strefy.
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Tabela 2
Praedziat czasowy Zalozona zmiana
Strefa . Wf 83 stopy procentowej

wysobote 3 K g | O PO % %)

Pierwsza 0 < 1 miesiecy 0 < 1 miesiecy 0,00 —
> 1 < 3 miesigcy > 1 < 3 miesigcy 0,20 1,00

> 3 < 6 miesiecy > 3 < 6 miesiecy 0,40 1,00

> 6 < 12 miesigcy > 6 < 12 miesiecy 0,70 1,00

Druga >1<2lat >1,0< 1,9 lat 1,25 0,90
>2 < 3 lat >1,9 < 2,8 lat 1,75 0,80

>3 < 4lat >2,8<3,6lat 2,25 0,75

Trzecia >4 <5 lat >36<43lat 2,75 0,75
>5 <7 lat >43<5,7lat 3,25 0,70

>7 <10 lat >57<73lat 3,75 0,65

>10 < 15 lat >7,3<93lat 4,50 0,60

>15 <20 lat >9,3<10,6 lat 5,25 0,60

> 20 lat >10,6 < 12,0 lat 6,00 0,60

> 12,0 < 20,0 lat 8,00 0,60

> 20 lat 12,50 0,60

21. Nastepnie nalezy wyliczy¢ kwote niedopasowanej pozycji wazonej dlugiej (krotkiej) strefy pierwszej,

22.

23.

24,

25.

ktéra jest rownowazona niedopasowang pozycjg wazona krotka (dtuga) strefy drugiej. Ta kwota okres-
lona jest w ust. 25 jako dopasowana pozycja wazona miedzy strefg pierwszg a drugg. Nastepnie nalezy
dokona¢ takiego samego wyliczenia odnosnie do pozostalej czesci niedopasowanej pozycji wazonej
strefy drugiej, tym razem odnoszac t¢ kwote do niedopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej, co
pozwala okresli¢ dopasowang pozycje wazong miedzy strefg druga a trzecia.

Instytucje moga réwniez odwrdci¢ kolejnos¢ obliczen w ust. 21, aby wyliczy¢ dopasowang pozycje
wazong miedzy strefg druga a trzecig przed wyliczeniem tej pozycji migdzy strefa pierwsza a druga.

Pozostalg cze$¢ niedopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej nalezy nastepnie odnie$¢ do pozos-
talej czeSci tej pozydji strefy trzeciej (po dopasowaniu pozycji strefy drugiej i trzeciej), aby wyliczyé
dopasowang pozycje wazong miedzy strefg pierwsza a trzecia.

Te pozycje, ktére nadal pozostaja niedopasowane po przeprowadzeniu przedstawionych w ust. 21, 22
i 23 trzech oddzielnych obliczen w celu dopasowania pozycji miedzy strefami, nalezy zsumowac.

Nalezy wowczas wyliczy¢ wymog kapitalowy dla danej instytucji, ktory stanowi sume laczng naste-
pujacych wielkosci:

a) 10 % dopasowanej pozycji wazonej w kazdym przedziale czasowym;
b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej strefy pierwszej;
¢) 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy drugiej;

d) 30 % dopasowanej pozycji wazonej strefy trzeciej;
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¢) 40 % dopasowanej pozycji wazonej miedzy strefa pierwsza a druga oraz miedzy strefa druga a
trzecig (zob. ust. 21);

f) 150 % dopasowanej pozycji wazonej migdzy strefa pierwszg a trzecig; oraz

g) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych.

b) Metoda analizy okresowosci

26.

27.

28.

29.

Wihasciwe organy moga wydal ogélne zezwolenie wszystkim instytucjom badZ tez indywidualne
zezwolenia poszczegblnym instytucjom na stosowanie — zamiast systemu przedstawionego w ust.
17-25 — systemu wyliczania wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka ogdlnego obcigzajacego
rynkowe instrumenty dluzne opartego na analizie okresowosci, pod warunkiem jednak ze instytucja
stosuje taki system w sposéb ciagly.

Zgodnie z systemem, o ktérym mowa w ust. 26, na podstawie warto$ci rynkowej kazdego instru-
mentu dtuznego o stalym oprocentowaniu instytucje wyliczaja jego dochodowos¢ do wykupu, ktéra
stanowi zalozong stope dyskontows tego instrumentu. W przypadku instrumentéw o zmiennym opro-
centowaniu instytucje wyliczaja dochodowos$¢ instrumentu na podstawie jego wartosci rynkowej przy
zalozeniu, ze kwota kapitalu zapada w najblizszym mozliwym terminie przeszacowania stopy procen-
towej.

Instytucje nastepnie wyliczaja okresowos$¢ zmodyfikowana kazdego instrumentu dluznego za pomocs
nastgpujacego wzoru: okresowo$¢ zmodyfikowana = ((duration (D))/(1 + 1)), gdzie:

D | = [ (E. ™ ONM +))E - m(C(L + 1))

gdzie:
R | = | dochodowos¢ do wykupu (zob. ust. 25),
C, | = | platnos¢ gotowkowa w czasie t,
M | = | termin wykupu (zob. ust. 25).

Instytucje nastgpnie kwalifikuja kazdy instrument dluzny do odpowiedniej strefy tabeli 3 wedlug
okresowosci zmodyfikowanej tego instrumentu.

Tabela 3
S Okresowos¢ zmodyfikowana Zalozona zmiana stopy procentowej
trefa
(w latach) (%)
Pierwsza >0<1,0 1,0
Druga >1,0<3,6 0,85
Trzecia >36 0,7

30.

31.

Nastepnie instytucje wyliczaja pozycje wazong okresowoscig dla kazdego instrumentu jako iloczyn
ceny rynkowej i okresowosci zmodyfikowanej, pomnozony przez zalozong zmiang stopy procentowej
dla instrumentu o danej okresowosci zmodyfikowanej (zob. kolumna 3 w tabeli 3).

Instytucje obliczaja dla kazdej strefy swoja pozycje dluga wazong okresowoscig i pozycje krotka
wazona okresowoscia. Kwota pozycji dlugiej réwnowazona pozycja krotka w danej strefie stanowi
dopasowang pozycje wazong okresowoscig tej strefy.

Instytucje nastgpnie wyliczaja niedopasowana pozycje wazong okresowoscig dla kazdej strefy.
Nastepnie stosuja procedure dla niedopasowanych pozycji wazonych przedstawiong w ust. 21-24.
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32.

Nalezy wowczas wyliczy¢ wymog kapitalowy dla danej instytucji, ktory stanowi sume laczng naste-
pujacych wielkosci:

a) 2 % dopasowanej pozycji wazonej okresowoscia kazdej strefy;

b) 40 % dopasowanej pozycji wazonej okresowosScig miedzy strefg pierwsza a druga oraz miedzy
strefg druga a trzecia;

¢) 150 % dopasowanej pozycji wazonej migdzy strefa pierwszg a trzecia; oraz

d) 100 % nadal niedopasowanych pozycji wazonych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

33.

Instytucje sumujg wszystkie pozycje dlugie netto i wszystkie pozycje krétkie netto wyliczone zgodnie
z procedurg okre§long w ust. 1. Suma laczna tych dwoch wielkosci stanowi pozycje maksymalng
(brutto). Réznica pomiedzy nimi stanowi pozycje globalng (netto).

Ryzyko szczegélne

34. Instytucje sumuja wszystkie pozycje dlugie netto i wszystkie pozycje krétkie netto wyliczone zgodnie

35.

z procedurg okre$long w ust. 1. Instytucje mnoza swoje pozycje maksymalne (brutto) przez 4 % celem
wyliczenia wymogu kapitalowego na pokrycie ryzyka szczegdlnego.

Na zasadzie odstgpstwa od przepiséw ust. 34 wlasciwe organy moga zezwoli¢ na ustalenie tego
wymogu kapitalowego na poziomie 2 %, a nie 4 %, w przypadku tych portfeli instrumentéw kapitalo-
wych posiadanych przez instytucje, ktére spelniaja nastepujace warunki:

a) instrumenty kapitalowe nie beda emitowane przez emitentéw, ktérzy wyemitowali wylacznie
rynkowe instrumenty dluzne obcigzone obecnie 8 % lub 12 % wymogiem z ust. 14 tabela 1 lub
obcigzone nizszym wymogiem wylacznie dlatego, ze sa gwarantowane lub zabezpieczone;

b) instrumenty kapitalowe musza by¢ uznane za wysoko plynne przez wlasciwe organy, wedlug
kryteriéw obiektywnych; oraz

¢) zadna pojedyncza pozycja nie moze wynosi¢ powyzej 5 % wartosci calego portfela instrumentéow
kapitalowych posiadanego przez dang instytucje.

Do celow lit. ¢) wlasciwe organy moga zezwoli¢ na pojedyncze pozycje stanowiace do 10 % portfela,
pod warunkiem Ze suma takich pozycji nie przewyzsza 50 % wartosci portfela.

Ryzyko ogélne

36.

Wymdg kapitalowy na pokrycie ryzyka ogélnego wynosi 8 % pozycji globalnej (netto).

Terminowe kontrakty na indeksy gieldowe

37.

38.

Terminowe kontrakty gieldowe typu ,futures” na indeksy gieldowe akcji oraz wazone wspolczynni-
kiem delta kwoty opcji na takie kontrakty i na indeksy gieldowe, razem zwane dalej ,terminowymi
kontraktami na indeksy gieldowe”, mozna rozlozy¢ na pozycje w kazdym rodzaju akcji wchodzacych
w sklad indeksu. Takie pozycje mozna traktowaé jako pozycje nominalne w danych akcjach i mozna
je, za zgoda wlasciwych organéw, saldowaé z przeciwstawnymi pozycjami w akcjach bedacych przed-
miotem kontraktu.

Wilasciwe organy zapewniajg, Ze instytucja, ktora dokonata saldowania swoich pozycji w akcjach obje-
tych terminowym kontraktem na indeks gieldowy z pozycjami wzgledem danego kontraktu, dyspo-
nuje adekwatnym kapitalem w wysokosci zabezpieczajacej przed ryzykiem straty w wyniku zmiany
ceny kontraktu, ktéra nie bylaby w pelni skorelowana ze zmiang kurséw akeji wehodzacych w sklad
indeksu; organy te tak samo postepuja, gdy instytucja weszla w przeciwstawne pozycje w termino-
wych kontraktach na indeksy gieldowe, ktore nie sa identyczne pod wzgledem terminu realizacji
kontraktu lub skladu indeksu badz tez pod wzgledem obu tych cech.
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39. Na zasadzie odstepstwa od przepisu ust. 37 i 38 terminowe kontrakty na indeksy gieldowe, ktore
same sg przedmiotem obrotu gieldowego i w opinii wlasciwych organéw odnoszg si¢ do indekséw o
wysokim poziomie dywersyfikacji, objete s wymogiem kapitalowym na pokrycie ryzyka ogélnego w
wysokosci 8 %, nie podlegaja za$ zadnemu wymogowi w zakresie ryzyka szczegblnego. Terminowe
kontrakty na indeksy gieldowe tego rodzaju sa uwzgledniane przy wyliczaniu pozycji globalnej (netto)
zgodnie z ust. 33, natomiast sa wylaczone z wyliczania pozycji maksymalnej (brutto), o ktérej mowa
W tym samym ustepie.

40. Jesli terminowy kontrakt na indeks gieldowy nie zostaje rozlozony na poszczegdlne pozycje wzgledem
skladnikéw indeksu, nalezy kontrakt ten traktowac na zasadzie pojedynczego rodzaju akcji. Mozna
jednak poming¢ ryzyko szczegdlne zwiazane z takim rodzajem akgji, o ile dany kontrakt jest przed-
miotem obrotu gieldowego i w opinii wilasciwych organdéw odnosi si¢ do indeksu o wysokim
poziomie dywersyfikacji.

GWARANTOWANIE EMISJI

41. W przypadku gwarantowania przez instytucje emisji instrumentéw dluznych lub kapitalowych
wlaSciwe organy moga zezwoli¢ tej instytucji na stosowanie nastgpujacej metody wyliczania
wymogéw kapitatowych. Po pierwsze, instytucja wylicza odpowiednie pozycje netto poprzez pomniej-
szenie swoich pozycji o te pozycje, ktére zostaly subskrybowane lub regwarantowane przez strony
trzecie na podstawie formalnych uméw. Po drugie, zmniejsza te pozycje netto poprzez zastosowanie
wsplczynnikéw korygujacych wymienionych w tabeli 4.

Tabela 4
— dzien roboczy 0: 100 %
— dzien roboczy 1: 90 %
— dni robocze 2-3: 75 %
— dziefi roboczy 4: 50 %
— dziefi roboczy 5: 25%
— po dniu roboczym 5: 0%

Dzien roboczy zero stanowi ten dzien roboczy, w ktérym instytucja podejmuje bezwarunkowe zobo-
wigzanie przejecia okreslonej ilosci papieréw wartosciowych po ustalonej cenie.

Po trzecie, instytucja wylicza wymog kapitalowy w stosunku do gwarantowanych emisji na podstawie
tych zmniejszonych pozyciji.

Wilasciwe organy zapewniaja, Ze instytucja dysponuje dostatecznym kapitalem w wysokosci zabezpie-
czajacej przed ryzykiem straty w okresie pomiedzy podjeciem poczatkowego zobowigzania a dniem
roboczym 1.

NARZUT KAPITALOWY Z TYTULU RYZYKA SZCZEGOLNEGO DLA POZYCJI OBJETYCH PORTFELEM HAND-
LOWYM ZABEZPIECZONYCH KREDYTOWYMI INSTRUMENTAMI POCHODNYMI

42. Stosuje si¢ odpisy z tytulu zabezpieczenia kredytowymi instrumentami pochodnymi zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w ust. 43-46.

43. Pelny odpis nalezy zastosowal w przypadku gdy wartosci po obu stronach (pozycji krétkiej i pozycji
dlugiej) zmieniajg si¢ przeciwstawnie i zasadniczo w tym samych zakresie. Bedzie to mozliwe w naste-
pujacych sytuacjach:

a) obie pozycje zawierajg calkowicie identyczne instrumenty; lub
b) diuga pozycja gotdwkowa jest zabezpieczona swapem przychodu catkowitego (lub odwrotnie), a
zobowigzanie referencyjne oraz ekspozycja bazowa (tj. pozycja gotéwkowa) sg idealnie dopaso-

wane. Termin rozliczenia samego swapu moze si¢ rézni¢ od terminu rozliczenia ekspozycji
bazowej.

W takich przypadkach narzut kapitalowy z tytulu ryzyka szczegdlnego nie powinien stosowa¢ si¢ do
zadnej ze stron pozycji.



C 227 E[406

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

21.9.2006

Sroda, 28 wrzesnia 2005 r.

44,

45.

46.

Saldowanie w wysokosci 80 % stosuje sie, w przypadku gdy wartosci po obu stronach zawsze
rozchodzg si¢ w przeciwnych kierunkach oraz gdy wystepuje idealne dopasowanie zobowigzania refe-
rencyjnego, terminu rozliczenia zaréwno zobowigzania referencyjnego, jak i kredytowego instrumentu
pochodnego, oraz waluty ekspozycji bazowej. Ponadto zasadnicze elementy umowy dotyczacej kredy-
towego instrumentu pochodnego nie powinny powodowac istotnej réznicy miedzy ruchem cenowym
kredytowego instrumentu pochodnego a ruchami cenowymi pozycji gotéwkowej. W zakresie, w jakim
dana transakcja przewiduje transfer ryzyka, do strony transakcji o wyzszym narzucie kapitalowym
stosuje si¢ saldowanie ryzyka szczegdlnego w wysokosci 80 %, podczas gdy wymogi dotyczace ryzyka
szczegblnego po drugiej stronie wynosza zero.

Udziela si¢ cz¢Sciowego zezwolenia, w przypadku gdy wartosci po obu stronach pozycji zazwyczaj
rozchodzg si¢ w przeciwnych kierunkach. Bedzie to mozliwe w nastepujacych sytuacjach:

a) pozycja jest objeta przepisem ust. 43 lit. b), ale wystepuje niedopasowanie aktywow miedzy zobo-
wigzaniem referencyjnym a ekspozycja bazowa. Pozycje spetniaja jednak nastepujace wymogi:

i) zobowigzanie referencyjne ma stopien uprzywilejowania rowny lub nizszy od zobowigzania
bazowego; oraz

ii) zobowigzanie bazowe oraz zobowigzanie referencyjne majg tego samego dluznika oraz
zawieraja prawnie egzekwowalne wykonalne na mocy prawa obustronne klauzule stwierdzania
niewykonania zobowigzan lub przyspieszenia takiego stwierdzenia.

b) pozycja jest objeta przepisem ust. 43 lit. a) lub ust. 44, ale wystepuje niedopasowanie walut lub
terminéw zapadalno$ci miedzy zabezpieczeniem ryzyka kredytowego a bazowym skladnikiem
aktywow (niedopasowania walutowe powinny zostaé ujete w zwyklych sprawozdaniach na temat
ryzyka walutowego zgodnie z zalacznikiem III); lub

¢) pozycja jest objeta przepisem ust. 44, ale wystepuje niedopasowanie aktywéw miedzy pozycja
gotowkows a kredytowym instrumentem pochodnym. Bazowy skladnik aktywow ujmuje si¢ jednak
jako zobowigzanie podlegajace dostawie (deliverable obligation) w dokumentacji dotyczacej kredy-
towego instrumentu pochodnego.

W kazdym z powyzszych przypadkow, nie sumuje si¢ obu wymogéw kapitatowych z tytulu ryzyka
szczegllnego dla kazdej ze stron transakcji, lecz stosuje si¢ jedynie wyzszy z nich.

We wszystkich przypadkach objetych ust. 43-45 narzut kapitalowy z tytulu ryzyka szczegélnego
ocenia si¢ wzgledem obu stron pozycji.

Narzuty kapitalowe dla tytuléw uczestnictwa przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w port-
felu handlowym

47.

48.

49.

50.

Wymogi kapitalowe dla pozycji w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
ktére spelniaja warunki okreslone w art. 11 dla zaliczenia pozycji do portfela handlowego, oblicza si¢
zgodnie z metodami ustanowionymi w ust. 48-56.

Nie uchybiajgc innym przepisom niniejszej sekcji, pozycje w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania podlegaja wymogowi kapitalowemu z tytulu ryzyka pozycji (szczeg6lnego i
ogdlnego) w wysokosci 32 %. Nie uchybiajac przepisom zalgcznika III ust. 2.1, akapit czwarty lub
zalgcznika V ust. 12 akapit szosty (ryzyko cen towaréw) w polaczeniu z zalgcznikiem III ust. 2.1
akapit czwarty, w przypadku, gdy stosuje si¢ zmodyfikowane metody ujecia zlota, okreslone w tych
punktach, pozycje tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania podlegaja wymo-
gowi kapitalowemu z tytulu ryzyka pozycji (szczegdlnego i ogdlnego) oraz ryzyka walutowego w
wysokosci nieprzekraczajacej 40 %.

Instytucje moga okresli¢ wymog kapitalowy dla pozycji w tytutach uczestnictwa przedsigbiorstw zbio-
rowego inwestowania, ktore spelniaja kryteria wymienione w ust. 51, stosujac metody okreslone w
ust. 53-56.

Nie zezwala si¢ na wzajemne saldowanie miedzy inwestycjami bazowymi tytuléw uczestnictwa przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania z innymi pozycjami utrzymywanymi przez instytucje, chyba ze
wskazano inaczej.
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ZASADY OGOLNE

51. Ogdlne kryteria dopuszczajace stosowanie metod okreslonych w ust. 53-56 tytuléw uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania wyemitowanych przez spétki nadzorowane lub majace
siedzibe na terenie Wspdlnoty sa nastepujace:

a) prospekt emisyjny tytuléw uczestnictwa przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania lub réwno-
wazny dokument zawiera:

i) kategorie aktywow, stanowigcych lokaty przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania na
podstawie udzielonego zezwolenia;

i) limity inwestycyjne, jesli wystepuja, i metody ich obliczania;
iii) maksymalny poziom dzwigni, jesli jest dozwolona; oraz

iv) dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka kontrahenta z tytutu inwestycji w pozagieldowe
finansowe instrumenty pochodne lub transakcje typu ,repo”, jesli takie transakcje sa dozwo-
lone;

b) dzialalno$¢ przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania przedstawia si¢ w sprawozdaniach pdtrocz-
nych i rocznych, aby umozliwi¢ dokonanie oceny aktywéw i zobowigzan, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym;

¢) tytuly uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania podlegaja codziennie wykupowi za
gotéwke pochodzacy z aktywow wlasnych na zadanie posiadacza tytulu;

d) inwestycje w przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania oddziela si¢ od aktywéw wilasnych
zarzadzajacego; oraz

e) instytucja dokonujgca inwestycji przeprowadza odpowiednig oceng ryzyka przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania.

52. Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z panstw trzecich moga zostal uznane, jesli spelniaja
wymogi okre§lone w ust. 51 lit. a)-e) i pod warunkiem uzyskania zgody organéw wiasciwych dla danej
instytucji.

METODY SZCZEGOLOWE

53. W przypadku gdy instytucja posiada informacje na temat codziennych bazowych lokat kapitalowych
przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, moze ona dokonaé przegladu tych lokat w celu obliczenia
wymogow kapitalowych z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegblnego) zgodnie z metodami okres-
lonymi w niniejszym zalaczniku lub, jesli wydano odpowiednie zezwolenie, zgodnie z metodami
okreslonymi w zalgczniku V. Zgodnie z t3 metoda pozycje w tytulach uczestnictwa przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania traktuje si¢ jak pozycje w lokatach bazowych takiego przedsigbiorstwa.
Zezwala si¢ na saldowanie pozycji w lokatach bazowych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z
innymi pozycjami posiadanymi przez instytucje, o ile dana instytucja posiada taka ilos¢ jednostek,
ktéra pozwala na wykup/tworzenie tytuléw w zamian za lokaty bazowe.

54. Instytucje moga obliczaé wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego) dla
pozycji w tytutach uczestnictwa przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania zgodnie z metodami okres-
lonymi w niniejszym zalaczniku lub, jesli wydano odpowiednie zezwolenie, zgodnie z metodami
okreslonymi w zalaczniku V, w odniesieniu do pozycji, stuzacych odwzorowaniu struktury i wynikéw
zewnetrznie generowanego indeksu albo stalego koszyka instrumentéw kapitatowych i dtuznych, o
ktérych mowa w lit. a), pod warunkiem Ze spetnione zostaly nastgpujace warunki:

a) celem zezwolenia wydanego przedsigbiorstwu zbiorowego inwestowania jest odwzorowanie struk-
tury oraz wynikow zewnetrznie generowanego indeksu lub stalego koszyka instrumentéw kapitato-
wych i dluznych; oraz

b) w ciaggu minimalnego okresu szeSciu miesigcy mozna wyraznie ustali¢ korelacj¢ o wspolczynniku
co najmniej 0,9 miedzy dziennymi wahaniami cen tytuléw uczestnictwa przedsiebiorstw zbioro-
wego inwestowania a indeksem lub koszykiem instrumentéw kapitalowych lub dluznych
odnoszacym si¢ do nich. W tym kontekscie ,korelacja” oznacza wspdlczynnik korelacji miedzy
dziennymi dochodami z tytuléw uczestnictwa przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania a
indeksem instrumentéw kapitatowych i dluznych odnoszacym si¢ do nich.
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55.

56.

W przypadku gdy instytucja nie posiada informacji w zakresie codziennych lokat bazowych tytutéw
uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, moze ona oblicza¢ wymogi kapitalowe z
tytutu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego) zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym
zalaczniku, pod warunkiem ze spetnione zostaly nastepujace warunki:

a) zaklada sig, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci inwestuje w
najwyzszym dozwolonym zakresie w te klasy aktywow, ktore wiaza si¢ z najwyzszym wymogiem
kapitalowym z tytulu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego), nastgpnie za$ w porzadku
malejacym, az do osiagnigcia limitu inwestycyjnego. Pozycja w tytulach uczestnictwa przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania bedzie traktowana jak bezpo$redni udzial w prawdopodobnych
lokatach;

b) przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka pozycji instytucje uwzglednia maksymalne
ryzyko posrednie, wynikajace z ewentualnego utrzymywania pozycji poprzez przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, zwigkszajac proporcjonalnie wielo$¢ pozycji w tytulach uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania az do osiggnigcia maksymalnego dozwolonego poziomu
ekspozydji z tytulu lokat bazowych; oraz

¢) w przypadku gdy wymodg kapitatowy z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegdlnego) zgodnie z
niniejszym ustgpem wykracza ponad poziom okreslony w ust. 48, poziom ten stanowi limit dla
wymogu kapitalowego.

Instytucje moga oprze¢ si¢ na obliczeniach i sprawozdaniach strony trzeciej w zakresie wymogéw
kapitalowych z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegdlnego) dla pozycji w tytulach uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania objetych przepisami ust. 53 i 55, zgodnie z metodami
okreSlonymi w niniejszym zalgczniku, upewniwszy si¢ co do prawidlowosci takich obliczeni i
sprawozdan.

ZALACZNIK I

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA
ROZLICZENIA I RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

RYZYKO ROZLICZENIA/RYZYKO DOSTAWY

1.

W przypadku transakcji, w ktérych instrumenty dtuzne, instrumenty kapitatowe, waluty obce i towary
(z wylaczeniem umoéw z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, uméw zaciggania i
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw) pozostaja nierozliczone po ustalonej dacie
dostawy, instytucja winna oblicza¢ réznic¢ cenowa, mogaca stanowiC jej strate. Jest to roznica miedzy
ustalona cena rozliczeniowa danego instrumentu dtuznego, instrumentu kapitatowego, waluty obcej lub
towaru oraz jego biezaca ceng rynkows, gdy rdznica ta moze stanowic strate instytucji. W celu obli-
czenia wymogu kapitalowego nalezy réznice t¢ pomnozy¢ przez odpowiedni wspolczynnik z kolumny
A w tabeli 1.

Tabela 1
Liczba dni roboczych po terminie rozliczenia %)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 lub wigcej 100

DOSTAWA INSTRUMENTOW DO ROZLICZENIA W POZNIEJSZYM TERMINIE

2.

Instytucje majg obowigzek utrzymywania funduszy wlasnych okreslonych w tabeli 2, jezeli:

a) zaplacily za papiery wartosciowe, waluty obce lub towary przed ich otrzymaniem lub dostarczyly
papiery warto$ciowe, waluty obce lub towary przed otrzymaniem za nie zaplaty oraz

b) w przypadku transakcji transgranicznych, uplynal jeden lub wigcej dni od czasu dokonania tej
platnosci lub dostawy.



