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55.

56.

W przypadku gdy instytucja nie posiada informacji w zakresie codziennych lokat bazowych tytutéw
uczestnictwa przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, moze ona oblicza¢ wymogi kapitalowe z
tytutu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego) zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszym
zalaczniku, pod warunkiem ze spetnione zostaly nastepujace warunki:

a) zaklada sig, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w pierwszej kolejnosci inwestuje w
najwyzszym dozwolonym zakresie w te klasy aktywow, ktore wiaza si¢ z najwyzszym wymogiem
kapitalowym z tytulu ryzyka pozycji (ogélnego i szczegdlnego), nastgpnie za$ w porzadku
malejacym, az do osiagnigcia limitu inwestycyjnego. Pozycja w tytulach uczestnictwa przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania bedzie traktowana jak bezpo$redni udzial w prawdopodobnych
lokatach;

b) przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka pozycji instytucje uwzglednia maksymalne
ryzyko posrednie, wynikajace z ewentualnego utrzymywania pozycji poprzez przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania, zwigkszajac proporcjonalnie wielo$¢ pozycji w tytulach uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania az do osiggnigcia maksymalnego dozwolonego poziomu
ekspozydji z tytulu lokat bazowych; oraz

¢) w przypadku gdy wymodg kapitatowy z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegdlnego) zgodnie z
niniejszym ustgpem wykracza ponad poziom okreslony w ust. 48, poziom ten stanowi limit dla
wymogu kapitalowego.

Instytucje moga oprze¢ si¢ na obliczeniach i sprawozdaniach strony trzeciej w zakresie wymogéw
kapitalowych z tytulu ryzyka pozycji (ogdlnego i szczegdlnego) dla pozycji w tytulach uczestnictwa
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania objetych przepisami ust. 53 i 55, zgodnie z metodami
okreSlonymi w niniejszym zalgczniku, upewniwszy si¢ co do prawidlowosci takich obliczeni i
sprawozdan.

ZALACZNIK I

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA
ROZLICZENIA I RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA

RYZYKO ROZLICZENIA/RYZYKO DOSTAWY

1.

W przypadku transakcji, w ktérych instrumenty dtuzne, instrumenty kapitatowe, waluty obce i towary
(z wylaczeniem umoéw z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, uméw zaciggania i
udzielania pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw) pozostaja nierozliczone po ustalonej dacie
dostawy, instytucja winna oblicza¢ réznic¢ cenowa, mogaca stanowiC jej strate. Jest to roznica miedzy
ustalona cena rozliczeniowa danego instrumentu dtuznego, instrumentu kapitatowego, waluty obcej lub
towaru oraz jego biezaca ceng rynkows, gdy rdznica ta moze stanowic strate instytucji. W celu obli-
czenia wymogu kapitalowego nalezy réznice t¢ pomnozy¢ przez odpowiedni wspolczynnik z kolumny
A w tabeli 1.

Tabela 1
Liczba dni roboczych po terminie rozliczenia %)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 lub wigcej 100

DOSTAWA INSTRUMENTOW DO ROZLICZENIA W POZNIEJSZYM TERMINIE

2.

Instytucje majg obowigzek utrzymywania funduszy wlasnych okreslonych w tabeli 2, jezeli:

a) zaplacily za papiery wartosciowe, waluty obce lub towary przed ich otrzymaniem lub dostarczyly
papiery warto$ciowe, waluty obce lub towary przed otrzymaniem za nie zaplaty oraz

b) w przypadku transakcji transgranicznych, uplynal jeden lub wigcej dni od czasu dokonania tej
platnosci lub dostawy.
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Tabela 2: Wymagania kapitalowe przy dostawach instrumentéw do rozliczenia w péZniejszym

terminie

Rodzaj transakji

Do pierwszej wykonanej wg
umowy platnosci lub dostawy

Od pierwszej platnosci lub
dostawy do czterech dni po

drugiej platnosci lub dostawie,

wykonanych wedtug umowy

Od 5 dni roboczych po
drugiej wykonanej wedlug
umowy platnosci lub
dostawie az do wygasnigcia
transakji

Dostawa instrumentéw do
rozliczenia w pdzniejszym

Brak narzutu kapitalowego

Tak jak dla ekspozycji

Pomniejszenie  funduszy
whasnych o warto$¢ prze-

kazang wraz z biezgca
ekspozycja dodatnia

terminie

3. Stosujac wage ryzyka do ekspozycji z tytutu dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia, traktowanych
zgodnie z kolumng 3 tabeli 2, instytucje korzystajace z metody okreslonej w art. 84-89 dyrektywy
2006/.../WE moga kontrahentom, wobec ktdrych nie posiadaja zadnych innych ekspozycji zaliczonych
do portfela nichandlowego, przypisywaé wspélczynniki PD na podstawie zewngtrznego ratingu takich
kontrahentéw. Instytucje korzystajace z wiasnych oszacowan strat z tytulu wystapienia niewyplacal-
nosci (LGD) mogg dostawom z pdZniejszym terminem rozliczenia traktowanych zgodnie z kolumng 3
tabeli 2, przypisa¢ LGD okreslone w zalaczniku VII cz¢$¢ 2 ust. 8 dyrektywy 2006/.../[WE, pod warun-
kiem, ze wspdlczynnik taki przypisuja wszystkim tego rodzaju ekspozycjom. Jako rozwigzanie alterna-
tywne instytucje korzystajace z metody okreslonej w art. 84-89 dyrektywy 2006/.../WE moga stosowaé
wagi ryzyka, okreslone w art. 78-83 tej dyrektywy, pod warunkiem, Ze stosuja je do wszystkich tego
rodzaju ekspozydji, lub tez do wszystkich ekspozycji moga stosowaé wage ryzyka 100 %.

Jezeli kwota ekspozycji dodatniej wynikajgca z transakcji dostaw z pdZniejszym terminem rozliczenia
jest nieznaczna, instytucje moga do takich ekspozycji stosowal wage ryzyka 100 %.

4. W przypadku catkowitej awarii systemu rozliczeniowego lub rozrachunkowego, wlasciwe organy moga
znie$¢ obcigzenia kapitalowe, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, az do wznowienia ich normalnego
dzialania. Jezeli w tych okoliczno$ciach kontrahent nie zdota rozliczy¢ swojej transakcji nie jest to uzna-
wane za niewykonanie zobowigzania w kontekscie ryzyka kredytowego.

RYZYKO KREDYTOWE KONTRAHENTA (CCR)

5. Wymaga sig, aby instytucja utrzymywala kapital z tytutu CCR wynikajacego z nastepujacych czyn-
nikéw:

a) pozagieldowe oraz kredytowe instrumenty pochodne;
b) umowy odkupu, umowy z udzielonym lub otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, transakcje udzie-

lenia i zaciggnigcia pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw, ktérych podstawe stanowia
papiery warto$ciowe i towary objete portfelem handlowym;

¢) transakcje z opcjg uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego opartych na papierach warto$ciowych
lub towarach; oraz

d) transakcje o dlugim okresie rozliczen.

6. Z zastrzezeniem przepisow ust. 7-10 wartosci ekspozycji oraz kwoty ekspozycji wazone ryzykiem dla
tych ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z przepisami tytutu V rozdziat 2 sekcja 3 dyrektywy 2006/.../WE,
przy czym odniesienia do ,instytucji kredytowej” w tej sekcji nalezy interpretowaé jako odniesienia do
LJinstytucji”, odniesienia do ,dominujacych instytucji kredytowych” jako odniesienia do ,dominujacych
instytucji”, oraz odpowiednio do tego interpretowaé wszelkie terminy z nimi zwigzane.

7. Do celéw ust. 6:

Zalacznik IV do dyrektywy 2006/.../WE uznaje si¢ za zmieniony poprzez dodanie po ust. 8 sekcji C
zalgcznika [ do dyrektywy 2004/39/WE;

Zalacznik 11T do dyrektywy 2006/.../WE uznaje si¢ za zmieniony poprzez dodanie po tabeli 1 naste-
pujacego tekstu:
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10.

11.

12.

Aby okresli¢ wielko§¢ przyszlej ekspozycji kredytowej w przypadku swapu przychodu catkowitego
oraz swapu ryzyka kredytowego z tytutu kredytowych instrumentéw pochodnych, warto$¢ nominalng
instrumentu mnozy si¢ przez nastepujace wskazniki procentowe:

— W przypadku zobowiazania referencyjnego, ktére prowadzac do ekspozycji bezposredniej insty-
tucji, byloby pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu zalacznika I: 5 %;

— W przypadku zobowigzania referencyjnego, ktére prowadzac do ekspozycji bezposredniej insty-
tugji, nie byloby pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu przepiséw zatgcznika I: 10 %;

Jednak w przypadku swapu ryzyka kredytowego instytucji, ktorej ekspozycja z tytutu zamiany stanowi
pozycje dluga w instrumencie bazowym, zezwala si¢ na zastosowanie wartoéci 0 % do potencjalnej
przyszlej ekspozycji kredytowej, chyba ze transakcja ta podlega procedurze rozwigzania z chwilg
stwierdzenia niewyplacalnosci podmiotu, ktérego ekspozycja z tytutu swapu stanowi pozycje krotka w
instrumencie bazowym, mimo ze w ramach tego instrumentu nie nastgpilo jeszcze niewykonanie
zobowigzania.

W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny zapewnia ochrong uruchamiana w nastepstwie ,h-
tego niewykonania zobowigzania” w ramach okreslonej liczby zobowigzan bazowych, o tym, ktéry z
powyzszych wskaznikéw procentowych ma zastosowanie, decyduje warto$¢ zobowigzania o n-tej w
kolejnosci najnizszej jakosci kredytowej, okreslonej poprzez ustalenie, czy zobowiazanie to byloby
pozycja o obnizonym ryzyku w rozumieniu zalacznika I, gdyby zostalo przyjete przez dang instytucje.

Do celéw ust. 6 podczas obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem instytucjom nie zezwala sig
na stosowanie metody uproszczonej ujmowania zabezpieczen finansowych, okreslonej w zalaczniku
VI cze$¢ 3 ust. 24-29 dyrektywy 2006/...[WE w kontekscie uznawania skutkéw zabezpieczenia
finansowego.

Do celéw ust. 6 w przypadku transakcji odkupu oraz transakeji udzielenia lub zaciagniecia pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw zaksiegowanych w portfelu handlowym wszystkie instrumenty
finansowe i towary, ktore kwalifikuja si¢ do objecia portfelem handlowym, mozna traktowaé jako
uznane zabezpieczenie. W odniesieniu do ekspozycji z tytutu pozagieldowych kredytowych instru-
mentéw pochodnych, zaksiggowanych w portfelu handlowym, za uznane zabezpieczenie mozna
réwniez przyjaé towary kwalifikujace si¢ do objecia portfelem handlowym. Do celéw obliczenia korekt
z tytulu zmiennosci, w przypadku gdy takie instrumenty finansowe lub towary, ktére nie zostaly
dopuszczone zgodnie z zalgcznikiem VIII dyrektywy 2006/.../WE stanowia przedmiot udzielanej
pozyczki, s3 zbywane lub przekazywane, badz tez stanowia przedmiot zacigganej pozyczki, sa naby-
wane lub przyjmowane jako zabezpieczenie rzeczowe lub w innej formie w ramach takiej transakgji, a
instytucja wykorzystuje metode korekt z tytulu zmiennosci opartych na metodzie ,nadzorczej”,
zgodnie z zalgcznikiem VII czg$¢ 3 do tej dyrektywy, traktuje si¢ je w taki sam sposéb jak akcje
nieobjete gléwnym indeksem, notowane na uznanej gieldzie.

W przypadku, gdy instytucje stosujg korekty z tytulu zmienno$ci oparte na metodzie ,oszacowan
wlasnych”, zgodnie z zalacznikiem VIII cz¢$¢ 3 do dyrektywy2006/...[WE w odniesieniu do instru-
mentéw finansowych lub towaréw, ktére nie zostaly dopuszczone zgodnie z zalgcznikiem VIII tej
dyrektywy, korekty z tytulu zmiennosci obliczane sg dla kazdej indywidualnej pozycji. W przypadku,
gdy instytucje stosuja metode wewnetrznych modeli okreslong w zalaczniku VIII cz¢$¢ 3 dyrektywy
2006/...[WE, t¢ sama metodg moga stosowaé w portfelu handlowym.

Do celéw ust. 6, w odniesieniu do uznawania uméw ramowych o wzajemnej kompensacie zobo-
wigzan obejmujacych transakcje odkupu lub transakcje udzielenia lub zaciggnigcia pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw lub inne transakcje oparte na rynku kapitalowym, uznaje si¢ kompensacje
zobowigzan z réznych pozycji objetych zaréwno portfelem handlowym, jak i nichandlowym, jesli
kompensowane transakcje spelnia nastepujace warunki:

a) wszystkie transakcje podlegaja codziennej wycenie wedtug wartosci rynkowej; oraz

b) wszelkie pozycje stanowigce przedmiot zacigganej pozyczki, nabywane lub przyjmowane w
ramach takich transakcji moga zosta¢ uznane jako uznane zabezpieczenie na mocy przepiséw
zawartych w tytule V rozdziat 2 sekcja 3 dzial 3 dyrektywy 2006/.../WE, przy czym nie stosuje sie
wowczas przepisow ust. 9 niniejszego zalgcznika.

W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny objety portfelem handlowym stanowi czgsé
wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego, a ochrong kredytowa uznano zgodnie z dyrektywa
2006/.../WE, ryzyko kontrahenta z tytulu tego instrumentu uznaje si¢ za zerowe.

Wymdg kapitalowy wynosi 8 % sumy kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.



