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Wilasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ zezwalania instytucjom na stosowanie metody zaktualizo-
wanej wartoSci netto w rachunku otwartych pozycji netto w kazdej walucie i w zlocie.

Po drugie krotkie i dugie pozycje netto w kazdej walucie innej niz waluta sprawozdawcza oraz dlugg
lub krétka pozycje w zlocie nalezy przeliczy¢ na walute sprawozdawczg wedlug kurséw biezgcych.
Te pozycje s3 nastepnie oddzielnie zsumowane, aby okresli¢ sume pozycji netto krotkich i sume
pozycji netto dlugich. Wyzsza z tych dwdch zsumowanych wielkosci stanowi catkowita pozycje
walutowg netto danej instytugji.

Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 1 i 2 do czasu dalszej koordynacji wlasciwe organy moga
do celow niniejszego zalacznika wymaga¢ od instytucji stosowania nastgpujacych procedur badz tez
zezwoli¢ na stosowanie takich procedur.

Wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na przestrzeganie nizszych wymogéw kapitalowych
anizeli wynikajacych z zastosowania przepiséw ust. 1 1 2 wzgledem pozycji w walutach silnie ze sobg
skorelowanych. Wiasciwe organy moga uznaé¢ dwie waluty za silnie ze sobg skorelowane jedynie
wowczas, gdy prawdopodobienistwo — obliczone na podstawie dziennych kurséw obowigzujacych w
ciggu poprzednich trzech lub pigciu lat — iz ewentualna strata poniesiona z tytutu utrzymania prze-
ciwstawnych pozycji jednakowej wysokosci w tych walutach nie przekroczy w ciagu nastgpnych dzie-
sieciu dni roboczych 4 % wartosci takiej pozycji dopasowanej (po przeliczeniu na walute bilansows),
wynosi przynajmniej 99 % — w przypadku badania okresu trzyletniego lub 95 % — w przypadku
badania okresu pigcioletniego. Fundusze wlasne wymagane w stosunku do pozycji dopasowanej w
dwoch walutach silnie ze sobg skorelowanych wynosza 4 % wartosci tej pozycji dopasowanej. W
stosunku do pozycji niedopasowanych w walutach silnie ze soba skorelowanych i wszelkich pozycji
w innych walutach wymagany kapital wynosi 8 % wyzszej z dwoch kwot — sumy pozycji netto krot-
kich i sumy pozydji netto dtugich, po odjeciu pozycji dopasowanych w walutach silnie ze sobg skore-
lowanych.

Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wylaczanie z wyliczefi przeprowadzanych zgodnie z
jedng z metod okreslonych w ust. 1, 2 i 3.1 pozycji w walucie objetej prawnie obowigzujgca umowa
miedzyrzadowa, ktdra ogranicza pasmo wahan tej waluty w stosunku do innych walut objetych ta
umowg. Instytucje wyliczaja swoje pozycje dopasowane w takich walutach i stosuja wobec tych
pozycji wymég kapitalowy nie nizszy niz 50 % dopuszczalnej granicy wahania okreslonej dla danych
walut w umowie miedzyrzadowej. Pozycje niedopasowane w tych walutach traktowane sa na zasa-
dach stosowanych wobec innych walut.

Na zasadzie odstepstwa od przepisu pierwszego akapitu wlasciwe organy moga zezwoli¢ na ustalenie
wymogu kapitalowego w stosunku do dopasowanych pozycji w walutach Panstw Czlonkowskich
uczestniczgcych w drugim etapie unii gospodarczej i walutowej na poziomie 1,6 % wartosci takich
pozycji dopasowanych.

Pozycje netto w walutach syntetycznych mozna rozlozy¢ na poszczegdlne waluty skltadowe wedlug
proporcji aktualnie obowigzujgcych.

ZALACZNIK IV

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU RYZYKA
CEN TOWAROW

Kazda pozycja w towarach lub w instrumentach pochodnych opartych na towarach powinna by¢
wyrazona w kategoriach standardowych jednostek miary. Biezaca cena kazdego towaru powinna by¢
wyrazona w walucie sprawozdawczej.

Przyjmuje si¢, ze pozycje w zlocie lub instrumentach pochodnych opartych na zlocie obcigzone sg
ryzykiem walutowym i traktowane zgodnie z zalacznikiem III lub zalgcznikiem V, w razie potrzeby,
do celéw obliczania ryzyka rynkowego.

Do celoéw niniejszego zalacznika pozycje finansujace zapasy mozna wylaczy¢ tylko z rachunku ryzyka
cen towarow.
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4. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe nieobjete innymi przepisami niniejszego zalgcznika
nalezy wlaczy¢ do rachunku ryzyka ogdlnego z tytulu rynkowych instrumentéw dluznych i do
rachunku ryzyka walutowego.

5. Jesli krotka pozycja staje si¢ wymagalna przed dluga pozycja, instytucje powinny zabezpieczal sie
réwniez przed ryzykiem braku plynnosci, ktére moze wystepowaé na pewnych rynkach.

6. Do celéow ust. 19 nadwyzka dlugich (krotkich) pozycji instytucji nad pozycjami krétkimi (dtugimi) w
tym samym towarze lub identycznych gieldowych kontraktach terminowych na towary, opcjach i
gwarancjach subskrypcyjnych (warrantach) stanowi jej pozycje netto w kazdym towarze.

Wihasciwe organy powinny zezwoli¢, aby pozycje w instrumentach pochodnych byly traktowane jak
pozycje w towarach, na ktérych instrumenty te sg oparte, ustanowione w ust. 8-10.

7. Wlasciwe organy mogg uznawa¢ nastgpujace pozycje jako pozycje w tych samych towarach:

a) pozycje w réznych podkategoriach towaréw, w przypadku gdy podkategorie te s3 wzajemnie
wymienialne; oraz

b) pozycje w podobnych towarach, jesli sa one bliskimi substytutami oraz je$li mozna wyrazZnie
wykazaé korelacje miedzy zmianami cenowymi na poziomie nie nizszym niz 0,9 w okresie co
najmniej jednego roku.

Szczegblne instrumenty

8. Terminowe kontrakty gieldowe oparte na towarach i terminowe zobowigzania do nabycia lub
sprzedazy poszczeg6lnych towaréw nalezy wiaczy¢ do systemu pomiaru jako kwoty referencyjne w
kategoriach standardowych jednostek miary i przypisa¢ im zapadalno$¢ w odniesieniu do daty wygas-
niecia.

Wilasciwe organy mogg zezwolié, aby wymdg kapitalowy z tytutu terminowych kontraktéw gietdo-
wych byl réwny depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez gielde, jesli sa3 w pelni przeko-
nane, ze zapewnia on dokladng miar¢ ryzyka zwigzanego z terminowymi kontraktami gieldowymi
oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitalowemu wynikajagcemu z obliczen przeprowadzo-
nych z wykorzystaniem metod ustalonych w innych czg$ciach niniejszego zalacznika lub z zastoso-
wania metody modeli wewnetrznych opisanej w zalaczniku V.

Wiasciwe organy moga takze zezwoli¢, aby wymdg kapitalowy z tytulu pozagieldowych kontraktow
pochodnych, zaliczanych do grupy okrelonej w niniejszym ustepie rozliczanych przez izbe rozlicze-
niowa uznang przez te organy byl réwny depozytowi zabezpieczajgcemu wymaganemu przez izbe
rozliczeniowa, jesli s3 w pelni przekonane, ze zapewnia on dokladng miare ryzyka zwigzanego z
kontraktem pochodnym oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitalowemu z tytulu omawia-
nego kontraktu, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metod ustalonych w
innych czedciach niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli wewnetrznych opisanej w
zalaczniku V.

9. Transakcje zamiany towaréw z ustalong ceng jednej strony transakeji i biezaca ceng rynkowa drugiej
strony nalezy wiaczy¢ do metody przedzialéw zapadalnosci okreslonej w ust. 13-18 jako szereg
pozycji réwnych referencyjnej kwocie kontraktu, przy czym jedna pozycja odpowiada kazdej
platnosci z tytulu transakcji zamiany, i zaklasyfikowaé do przedzialéw zapadalnosci okreslonych w
ust. 13 tabela 1. Pozycje sa dlugie, jesli instytucja placi stalg ceng a otrzymuje zmienng ceng, a krétkie
jezeli instytucja otrzymuje stalg ceng a placi zmienng ceng.

Transakcje zamiany towaréw, z roznymi towarami po jej obu stronach, nalezy ujmowaé w metodzie
przedzialéw zapadalnosci w odpowiednich tabelach odpowiadajgcych tym towarom.

10. Do celéw niniejszego zalgcznika opcje na towary lub na towarowe transakcje pochodne nalezy trak-
towal tak, jakby byly pozycjami réwnymi co do wartoéci kwotom bazowym opcji, pomnozonym
przez jej wspolczynnik delta. Tak otrzymane pozycje mozna saldowaé z réwnowaznymi pozycjami w
identycznym towarze bazowym lub towarowej transakcji pochodnej. Wykorzystywany wspotczynnik
delta winien pochodzi¢ z odpowiedniej gieldy, by¢ wyliczany przez wlasciwe organy lub, jedli zaden z
nich nie jest dostgpny, albo tez w przypadku opcji pozagieldowych by¢ obliczany przez samga insty-
tucje z zastrzezeniem, Ze wlasciwe organy powinny by¢ przekonane, Ze model stosowany przez insty-
tucje jest wlasciwy.
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11.

12.

Jednak wlasciwe organy mogg takze zdecydowad, ze instytucje wyliczaja wspélczynnik delta, wyko-
rzystujgc metodologie ustalong przez te organy.

Wymaga si¢ zabezpieczania przed innymi, oprécz ryzyka wspélczynnika delta, ryzykami zwigzanymi
z opcjami na towary.

Wilasciwe organy moga zezwoli¢, aby wymdg z tytulu sprzedanych opcji gieldowych na towary byt
réwny depozytowi zabezpieczajagcemu wymaganemu przez gielde, jesli sa w pelni przekonane, ze
zapewnia on dokladng miare ryzyka zwigzanego z opcjg i ze jest co najmniej réwny wymogowi kapi-
talowemu z tytulu opgji, ktéry wynikalby z obliczenia dokonanego z wykorzystaniem metody usta-
lonej w innej czesci niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli wewnegtrznych opisanej
w zalgczniku V.

Wilasciwe organy moga takze zezwoli¢, aby wymog kapitalowy z tytulu pozagieldowych opcji na
towary rozliczanych przez izb¢ rozliczeniowa uznang przez te organy, byt réwny depozytowi zabez-
pieczajagcemu wymaganemu przez izbe rozliczeniows, jesli sa w pelni przekonane, ze zapewnia to
dokladng miarg ryzyka zwiazanego z opcja oraz ze jest co najmniej réwny wymogowi kapitalowemu
z tytulu opcji pozagieldowej, ktéry wynikalby z obliczen przeprowadzonych z wykorzystaniem
metody ustalonej w innej czesci niniejszego zalacznika lub z zastosowania metody modeli wewnetrz-
nych opisanej w zalgczniku V.

Dodatkowo moga zezwolié, aby wymoég z tytutu zakupionych gieldowych lub pozagieldowych opcji
na towary byt taki sam jak wymog z tytutu bazowego towaru, przy ograniczeniu, ze wynikajacy stad
wymog nie przekracza wartosci rynkowej opcji. Wymog z tytulu sprzedanych opcji pozagieldowych
ustala si¢ w relacji do towaru bazowego.

Gwarancje subskrypcyjne (warranty) dotyczace towaréw nalezy traktowaé w taki sam sposéb jak
opcje na towary , o ktérych mowa w ust. 10.

Przekazujgcy towary lub gwarantowane prawa wilasnoSci towaréw w ramach umoéw z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu oraz przekazujacy towary w ramach umowy udzielenia pozyczki towaréw
winni wlaczy¢ te towary do rachunku wymogu kapitalowego zgodnie z niniejszym zalgcznikiem.

a) Metoda terminéw zapadalnosci

13.

Instytucja winna stosowaé oddzielng tabele zapadalnosci dla kazdego towaru zgodna z tabela 1.
Wszelkie pozycje w danym towarze oraz wszelkie pozycje uznane za pozycje w tym samym towarze,
zgodnie z ust. 7, nalezy zaklasyfikowa¢ do odpowiednich przedzialéw zapadalnosci. Fizyczne zapasy
nalezy zaklasyfikowac do pierwszego przedzialu zapadalnosci.

Tabela 1

Przedziat czasowy Stow(%rzum
1) o)
0 < 1 miesigc 1,50
> 1 < 3 mies. 1,50
> 3 < 6 mies. 1,50
> 6 < 12 mies. 1,50
>1<2lat 1,50
>2<3lat 1,50
> 3 lat 1,50
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14. Wiasciwe organy moga zezwolié, aby pozycje w tym samym towarze lub pozycje uznawane zgodnie
z ust. 7 za pozycje w tym samym towarze byly saldowane i zaklasyfikowane do odpowiedniego prze-
dziatu zapadalnosci w kwocie netto w nastepujacych przypadkach:

a) pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w tym samym dniu; oraz

b) pozycji w kontraktach z terminem rozliczenia przypadajacym w odstepie co najwyzej 10 dni, jesli
kontrakty sprzedawane sg na rynkach z codziennymi datami dostaw.

15. Instytucja powinna nastepnie obliczy¢ sume pozycji diugich i sume pozycji krotkich w kazdym prze-
dziale zapadalnosci. Kwota tej pierwszej (ostatniej) zréwnowazona ostatnig (pierwsza) w danym prze-
dziale zapadalnosci stanowi dopasowang pozycje w tym przedziale, za$ pozostajaca pozycja dluga lub
krétka stanowi niedopasowang pozycje w tym przedziale.

16. Czg$¢ niedopasowanej dlugiej (krotkiej) pozycji w danym przedziale zapadalnosci zréwnowazona
niedopasowang krotka (dluga) pozycja w kolejnym przedziale zapadalnosci stanowi dopasowang
pozycje miedzy dwoma przedzialami zapadalnosci. Czg$¢ niedopasowanej pozycji dlugiej lub niedo-
pasowanej pozycji krotkiej, ktora nie moze by¢ w ten sposéb zréwnowazona, stanowi pozycje niedo-
pasowana.

17. Wymog kapitalowy instytucji z tytulu poszczegdlnych towaréw oblicza si¢ na podstawie odpowied-
niej tabeli zapadalnosci jako sume nastepujacych elementow:

a) suma dopasowanych pozycji dlugich i krétkich pomnozonych przez odpowiednie stopy narzutu
podane w drugiej kolumnie tabeli przedstawionej w ust. 13 tabela 1 dla kazdego przedzialu zapa-
dalnosci oraz przez ceng biezaca towary;

b) dopasowana pozycja miedzy dwoma przedziatami zapadalnosci dla kazdego przedziatu zapadal-
nosci, do ktérego przenoszona jest pozycja niedopasowana pomnozona przez 0,6 % (stopa prze-
niesienia) oraz przez cen¢ biezacg towaru; oraz

¢) pozostajace pozycje niedopasowane pomnozone przez 15 % (stopa rzeczywista) oraz przez ceng
biezgca towaru.

18. Catkowity wymog kapitalowy instytucji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sum¢ wymogoéw
kapitalowych obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 17.

b) Metoda uproszczona

19. Wymog kapitalowy instytugji z tytutu kazdego towaru oblicza si¢ jako sume:
a) 15 % pozycji netto, diugiej lub krotkiej, pomnozonej przez ceng biezaca towaru; oraz
b) 3 % pozycji brutto, dtugiej plus krétkiej, pomnozonej przez ceng biezaca towaru.

20. Catkowity wymog kapitatowy instytucji z tytutu ryzyka cen towaréw oblicza si¢ jako sume¢ wymogdw
kapitalowych obliczonych dla kazdego towaru zgodnie z ust. 19.

¢) Rozszerzona metoda terminéw zapadalnosci

21. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na stosowanie minimalnych stép narzutu, stép przenie-
sienia i stop rzeczywistych okreslonych w ponizszej tabeli (tabela 2) zamiast stép okreslonych w
ust. 13, 14, 17 1 18, pod warunkiem ze instytucje w opinii swych wlasciwych organéw:

a) prowadza znaczgca dzialalno$¢ w zakresie obrotu towarowego;
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b) posiadaja zdywersyfikowany portfel towaréw; oraz

¢) nie sg jeszcze w stanie stosowa¢ modeli wewnetrznych do celéw ustalania wymogu kapitalowego
z tytulu ryzyka cen towaréw zgodnie z zalacznikiem V.

Tabela 2
Metale szlachetne (oprécz Metale nieszlachetne Produkty rolne (nietrwale) Inne, w tym surowce
zlota) energetyczne

Stopa narzutu (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Stopa przeniesienia 0,3 0,5 0,6 0,6

(%)
Stopa rzeczywista 8 10 12 15

(%)

ZALACZNIK V

ZASTOSOWANIE MODELI WEWNETRZNYCH DO OBLICZENIA
WYMOGOW KAPITALOWYCH

1. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom, na warunkach ustalonych w niniejszym zalaczniku, na
obliczanie ich wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego lub ryzyka cen
towaréw z wykorzystaniem wiasnych modeli wewnetrznych , zamiast metod opisanych w zalaczniku
I, i IV lub w kombinagcji z tymi metodami. W kazdym przypadku wykorzystanie modeli do celow
obliczania kapitatu nadzorczego wymaga wyraznej akceptacji wlasciwych organéw.

. Akceptacja powinna by¢ wydawana jedynie wtedy, jesli wlasciwe organy sa przekonane, ze model

wewnetrzny instytucji jest koncepcyjnie solidny i kompleksowo wdrozony oraz ze w szczegdlnosci
dotrzymane s3 nastgpujace standardy jakosciowe:

a)

d)

e)

model wewnetrzny jest $cisle zintegrowany z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem w insty-
tucji 1 stuzy jako podstawa sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko dla kierownictwa
wyzszego szczebla instytucji;

instytucja posiada jednostke kontroli ryzyka, niezalezna od jednostek operacyjnych i podlegajaca
bezposrednio kierownictwu wyzszego szczebla. Jednostka ta musi by¢ odpowiedzialna za projekto-
wanie i wdrazanie modelu wewnetrznego instytucji. Winna ona opracowywac i analizowac dzienne
sprawozdania na temat wynikéw modelu wewnetrznego oraz na temat odpowiednich $rodkéw,
ktére nalezy podejmowaé w postaci limitéw handlowych. Jednostka ta dokonuje réwniez wstepnej
i biezacej akceptacji modelu wewnetrznego;

zarzad instytucji i kierownictwo wyzszego szczebla aktywnie uczestnicza w procesie kontroli
ryzyka, a szczebel kierownictwa posiadajacy wystarczajace upowaznienia do wprowadzania
zar6wno ograniczen pozycji utrzymywanych przez poszczegélnych handlowcéw, jak i catkowitej
ekspozycji instytucji na ryzyko, codzienne weryfikuje sprawozdania opracowane przez jednostke
kontroli ryzyka;

instytucja posiada wystarczajaca ilo$¢ pracownikow wykwalifikowanych w wykorzystaniu zaawan-
sowanych modeli w dziedzinach dzialalnosci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i ewidencji;

instytucja opracowala procedury monitorowania i potwierdzania zgodnosci z udokumentowanym
zbiorem wewnetrznych zasad i mechanizméw kontroli, dotyczacych caloksztaltu funkcjonowania
modelu wewnetrznego;



