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b) posiadaja zdywersyfikowany portfel towaréw; oraz

¢) nie sg jeszcze w stanie stosowa¢ modeli wewnetrznych do celéw ustalania wymogu kapitalowego
z tytulu ryzyka cen towaréw zgodnie z zalacznikiem V.

Tabela 2
Metale szlachetne (oprécz Metale nieszlachetne Produkty rolne (nietrwale) Inne, w tym surowce
zlota) energetyczne

Stopa narzutu (%) 1,0 1,2 1,5 1,5
Stopa przeniesienia 0,3 0,5 0,6 0,6

(%)
Stopa rzeczywista 8 10 12 15

(%)

ZALACZNIK V

ZASTOSOWANIE MODELI WEWNETRZNYCH DO OBLICZENIA
WYMOGOW KAPITALOWYCH

1. Wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom, na warunkach ustalonych w niniejszym zalaczniku, na
obliczanie ich wymogéw kapitalowych z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego lub ryzyka cen
towaréw z wykorzystaniem wiasnych modeli wewnetrznych , zamiast metod opisanych w zalaczniku
I, i IV lub w kombinagcji z tymi metodami. W kazdym przypadku wykorzystanie modeli do celow
obliczania kapitatu nadzorczego wymaga wyraznej akceptacji wlasciwych organéw.

. Akceptacja powinna by¢ wydawana jedynie wtedy, jesli wlasciwe organy sa przekonane, ze model

wewnetrzny instytucji jest koncepcyjnie solidny i kompleksowo wdrozony oraz ze w szczegdlnosci
dotrzymane s3 nastgpujace standardy jakosciowe:

a)

d)

e)

model wewnetrzny jest $cisle zintegrowany z codziennym procesem zarzadzania ryzykiem w insty-
tucji 1 stuzy jako podstawa sprawozdawczosci na temat ekspozycji na ryzyko dla kierownictwa
wyzszego szczebla instytucji;

instytucja posiada jednostke kontroli ryzyka, niezalezna od jednostek operacyjnych i podlegajaca
bezposrednio kierownictwu wyzszego szczebla. Jednostka ta musi by¢ odpowiedzialna za projekto-
wanie i wdrazanie modelu wewnetrznego instytucji. Winna ona opracowywac i analizowac dzienne
sprawozdania na temat wynikéw modelu wewnetrznego oraz na temat odpowiednich $rodkéw,
ktére nalezy podejmowaé w postaci limitéw handlowych. Jednostka ta dokonuje réwniez wstepnej
i biezacej akceptacji modelu wewnetrznego;

zarzad instytucji i kierownictwo wyzszego szczebla aktywnie uczestnicza w procesie kontroli
ryzyka, a szczebel kierownictwa posiadajacy wystarczajace upowaznienia do wprowadzania
zar6wno ograniczen pozycji utrzymywanych przez poszczegélnych handlowcéw, jak i catkowitej
ekspozycji instytucji na ryzyko, codzienne weryfikuje sprawozdania opracowane przez jednostke
kontroli ryzyka;

instytucja posiada wystarczajaca ilo$¢ pracownikow wykwalifikowanych w wykorzystaniu zaawan-
sowanych modeli w dziedzinach dzialalnosci handlowej, kontroli ryzyka, audytu i ewidencji;

instytucja opracowala procedury monitorowania i potwierdzania zgodnosci z udokumentowanym
zbiorem wewnetrznych zasad i mechanizméw kontroli, dotyczacych caloksztaltu funkcjonowania
modelu wewnetrznego;
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f) model wewnetrzny instytucji posiada udokumentowang histori¢ funkcjonowania w zakresie wystar-
czajacej dokladnosci pomiaru ryzyka;

g) instytucja regularnie realizuje rygorystyczny program testéw skrajnych warunkéw, a wyniki tych
testow s3 weryfikowane przez kierownictwo wyzszego szczebla i odzwierciedlane w zasadach i
limitach przez nie ustalanych. Procedura ta dotyczy w szczegdlnosci braku plynnosci rynkéow w
skrajnych warunkach rynkowych, ryzyka koncentracji, rynkéw jednokierunkowych (one-way
markets), ryzyka wystgpienia zdarzen i niestalych, sprzecznych z zalozeniami modelu wahari cen
(jump-to-default risks), nieliniowych produktéw, znacznych ujemnych pozycji wykonania opgji
(out-of-the-money positions), pozycji podlegajacych zjawisku zanizonych cen (gapping of prices)
oraz innych ryzyk, ktére moga nie zostal nalezycie uwzglednione w modelu wewnetrznym.
Skrajne warunki przyjmowane w teScie odpowiadajg charakterowi portfela oraz okresowi wymaga-
nemu do zabezpieczenia lub zarzadzania ryzykiem w trudnych warunkach rynkowych; oraz

h) instytucja musi przeprowadzaé, jako element swojego regularnego procesu kontroli wewnetrznej,
niezalezng weryfikacje modelu wewnetrznego.

Weryfikacja, o ktorej mowa akapicie pierwszym w lit. h), obejmuje zaréwno dzialalnos¢ jednostek
handlowych, jak i niezaleznej jednostki kontroli ryzyka. Przynajmniej raz w roku instytucja musi prze-
prowadzi¢ weryfikacje caloksztaltu procesu zarzadzania ryzykiem.

Weryfikacja ta obejmuje, co nastepuje:

a) adekwatno$¢ dokumentacji systemu i procesu zarzadzania ryzykiem oraz organizacje jednostki
kontroli ryzyka;

b) sp6jnos¢ miar ryzyka rynkowego z codziennym zarzadzaniem ryzykiem oraz spéjno$¢ systemu
informowania kierownictwa;

¢) wykorzystywany przez instytucje proces akceptacji modeli wyceny ryzyka oraz systeméw wyceny
stosowanych przez pracownikéw jednostek handlowych i ewidencyjnych;

d) zakres ryzyka rynkowego ujmowanego w modelu wewnetrznym oraz akceptowanie wszelkich
istotnych zmian w modelu wewnetrznym;

e) dokladnos¢ i kompletno$¢ danych o pozycjach, dokladnos¢ i zasadno$¢ zalozen o zmiennosci i
korelacji oraz dokladno§¢ wyceny i obliczen wrazliwosci na ryzyko;

f) wykorzystywany przez instytucj¢ proces weryfikacji majacy na celu oceng spéjnosci, terminowosci
i rzetelnosci Zrodet danych wykorzystywanych do zasilania modelu wewnetrznego, a takze nieza-
leznos$¢ tych zrédel danych; oraz

g) proces weryfikacji stosowany przez instytucje do oceny weryfikacji ex post przeprowadzanej w celu
oceny dokladnosci modelu.

3. Instytucje maja wdrozone procedury dla zapewnienia, ze ich modele wewnetrzne zostaly nalezycie
zaakceptowane przez odpowiednio wykwalifikowane strony niebiorgce udzialu w procedurze ich
opracowywania w celu zapewnienia, Ze sg one solidne koncepcyjnie i uwzgledniaja wszystkie istotne
ryzyka. Akceptacja przeprowadzana jest po wstepnym opracowaniu modelu wewnetrznego oraz
zawsze, gdy wprowadzane s3 w nim istotne zmiany. Akceptacja prowadzona jest takze okresowo, ale
przede wszystkim w przypadku wystgpienia istotnych zmian w strukturze rynku lub zmian w skladzie
portfeli, ktore moga sprawi¢, ze model wewnetrzny przestanie by¢ odpowiedni. Instytucje korzystaja z
nowych rozwiazan w zakresie technik i najlepszych praktyk. Procedura akceptacji modelu wewnetrz-
nego nie polega wylacznie na weryfikacji ex post, obejmuje ona takze przynajmniej nastepujgce
dzialania:

a) testy majace wykazad, czy zalozenia przyjete w ramach modelu wewnetrznego sa prawidlowe i czy
nie nastgpilo niedoszacowanie lub zawyzenie ryzyka;

b) oprécz przewidzianych w przepisach programéw weryfikacji ex post, instytucje przeprowadzajg
wiasne testy akceptacyjne modelu wewnetrznego, w zwigzku z ryzykami i strukturami w zakresie
swoich portfeli; oraz

¢) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zapewnienia, Ze model wewnetrzny moze uwzgledniaé
szczegblne wlasciwosci strukturalne, ktére moga potencjalnie wystapi¢, np. istotne ryzyka bazowe i
ryzyko koncentragji.
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4. Instytucja winna monitorowaé dokladno$¢ i funkcjonowanie swojego modelu wewngtrznego przez

realizacj¢ programu weryfikacji ex post. Weryfikacja ex post winna zapewnia¢ dla kazdego dnia robo-
czego poréwnanie jednodniowej miary wartoSci zagrozonej generowanej przez model wewnetrzny dla
pozycji w portfelu z jednodniowa zmiang wartosci portfela na koniec kolejnego dnia roboczego.

Wilasciwe organy powinny bada¢ zdolnos¢ instytucji do przeprowadzania weryfikacji ex post zaréwno
na rzeczywistych, jak i na hipotetycznych zmianach wartosci portfela. Weryfikacja ex post na hipote-
tycznych zmianach wartosci portfela opiera si¢ na poréwnaniu wartosci portfela na koniec dnia z jego
warto$cig na koniec nastgpnego dnia, przy zalozeniu braku zmian pozycji. Wlasciwe organy powinny
wymagad, aby instytucje podejmowaly whasciwe Srodki majace na celu doskonalenie programu weryfi-
kacji ex post, jesli zostal uznany za wadliwy. Wlasciwe organy mogg wymagaé od instytucji prowa-
dzenia weryfikacji ex post albo na hipotetycznych (wprowadzajac zmiany w wartosci portfela, ktore
nastgpilyby, gdyby pozycje pozostaly niezmienione na koniec dnia) albo na rzeczywistych wynikach
handlowych (z wyjatkiem oplat, prowizji oraz wynikéw odsetkowych), albo na obu rodzajach
wynikow.

. Do celéw obliczania wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka szczegdlnego zwiazanego z handlowymi

pozycjami w instrumentach dtuznych i kapitalowych, wlasciwe organy moga akceptowaé wykorzys-
tanie modelu wewnetrznego instytucji, jesli oprocz zgodnosci z warunkami ustalonymi w innej czesci
niniejszego zalacznika model wewnetrzny spelnia nastepujace warunki:

a) objasnia historyczne wahania cen zwiazanych z portfelem;
b) ujmuje koncentracj¢ w kategoriach wielkosci oraz zmiany struktury portfela;
¢) jest odporny na niekorzystne warunki;

d) jest testowany w ramach weryfikacji ex post majgcej na celu oceng, czy ryzyko szczegdlne zostato
dokladnie ujete. Jesli wlasciwe organy zezwalajg na przeprowadzanie weryfikacji ex post na
podstawie odpowiednich segmentéw portfela, musi to by¢ dokonywane w konsekwentny sposéb;

e) uwzglednia ryzyko powiazane z nazwg, to jest instytucje wykazuja, ze model wewnetrzny jest
wrazliwy na istotne réznice idiosynkratyczne miedzy podobnymi, ale nie identycznymi pozycjami;
oraz

f) uwzglednia ryzyko wystapienia niekorzystnych zdarzen.
Instytucja musi réwniez spelnia¢ nastepujace warunki:

— jezeli instytucja narazona jest na ryzyko wystapienia niekorzystnych zdarzen, ktérego nie
uwzglednia si¢ w pomiarze warto$ci zagrozonej, poniewaz wykracza ono poza dziesigciodniowy
okres utrzymywania pozycji i 99-procentowy przedzial pewnosci (zdarzenia o niskim prawdopo-
dobienstwie wystgpienia, lecz powaznych skutkach) — wplyw takich wydarzen znajduje odzwier-
ciedlenie w wewnetrznej ocenie kapitalowej; oraz

— przy pomocy modelu wewnetrznego instytucja ocenia w sposéb zachowawczy ryzyko wynikajace
z pozydji o nizszej plynnosci lub pozycji o ograniczonej przejrzystosci cenowej, zakladajac realne
scenariusze rozwoju rynku. Ponadto model wewnetrzny spelnia minimalne normy dotyczace
danych. Zastepcze wskazniki rynkowe musza by¢ odpowiednio zachowawcze i mozna je stosowaé
wylacznie tam, gdzie brak jest dostatecznych danych lub nie oddajg one rzeczywistej zmiennosci
pozycji czy portfela.

Instytucje korzystaja z nowych technik i praktyk w miarg ich rozwoju.

Ponadto instytucja wprowadza metode pozwalajaca przy obliczeniach wymogdéw kapitalowych
uwzgledniaé ryzyko niewykonania zobowiazania w odniesieniu do pozycji objetych portfelem hand-
lowym, ktére to ryzyko powoduje z kolei narastanie ryzyka niewykonania zobowiazan ujetego w obli-
czeniach dokonywanych w oparciu o miar¢ wartosci zagrozonej, o ktorych mowa przy okazji wczes-
niejszych wymogéw wymienionych w niniejszym punkcie. Aby unikngé podwdjnego naliczania, insty-
tucja moze przy obliczaniu oplaty z tytulu narastajacego ryzyka niewykonania zobowiazan wzigé pod
uwage to, w jakim zakresie ryzyko takie zostalo juz uwzglednione w obliczeniach miary wartosci
zagrozonej, szczegblnie w przypadku pozycji ryzyka, ktérych w razie niekorzystnych warunkéw
rynkowych lub innych przestanek wskazujacych na pogorszenie otoczenia rynkowego nie mozna
zamkna¢ w ciggu 10 dni. Jezeli instytucja kredytowa wprowadza narzut na poczet narastajagcego
ryzyka niewykonania zobowigzan, musi posiada¢ metody zatwierdzania takiego Srodka.
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Instytucja wykazuje, ze stosowana przez nig metoda spelnia normy ostrozno$ciowe poréwnywalne do
obowigzujacych dla metody okre$lonej w art. 84-89 dyrektywy 2006/...[WE przy zalozeniu, ze
poziom ryzyka jest staly oraz, gdzie to wlasciwe, podlega korektom uwzgledniajacym wplyw takich
czynnikéw jak: pltynnosé, koncentracje, instrumenty zabezpieczajace i opcjonalnosé.

Instytucja, ktéra nie posiada wewngtrznie opracowanej metody ujmowania narastajacego ryzyka
niewykonania zobowigzan, oblicza warto$¢ wspomnianego narzutu przy uzyciu metody zgodnej z
metodami okreslonymi w art. 78-83 dyrektywy 2006/.../WE lub w art. 84-89 tej dyrektywy.

W odniesieniu do ekspozycji gotéwkowych lub ekspozycji z udzialem sekurytyzacji syntetycznej, ktére
podlegalyby odliczeniom zgodnym z zasadami, o ktérych mowa w art. 66 ust. 2 dyrektywy 2006/.../
WE, albo takich, ktorych waga ryzyka zgodnie z cz¢Scig 4 zalacznika IX do tej dyrektywy wynosi
1 250 %, obciazenie kapitalowe jest nie mniejsze niz wynika to ze wspomnianych wyzej zasad. Insty-
tucje, ktére w odniesieniu do tych ekspozycji prowadza dzialalno$¢ maklerskg, moga stosowaé inne
sposoby traktowania, o ile potrafig wykaza¢ wlasciwym organom, ze poza celem handlowym istnieje
takze plynny dwustronny rynek ekspozycji sekurytyzacyjnych lub — w przypadku sekurytyzacji synte-
tycznej — ze wykorzystuja one wylacznie kredytowe instrumenty pochodne w stosunku do samych
ekspozycji sekurytyzacyjnych lub wszystkich elementéow sktadowych zwigzanego z nimi ryzyka. Do
celéw niniejszej sekcji uznaje si¢, Ze rynek dwustronny istnieje wowczas, gdy wystepuja na nim
skfadane w dobrej wierze oferty kupna i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okrelenie w ciagu jednego
dnia ceny rozsadnie powiazanej z ostatnig cena sprzedazy lub dokonanie na zasadach rynkowych i w
dobrej wierze kupna badz sprzedazy po takiej cenie w stosunkowo krétkim czasie, ktéry odpowiada
obowigzujacym zwyczajom handlowym. Aby instytucja mogla zastosowal takie odstgpstwo, musi
posiadal wystarczajaca ilo§¢ danych rynkowych do tego, by przy takich ekspozycjach w pelni
uwzgledni¢ koncentracje ryzyka niewykonania zobowigzan w ramach wewnetrznej metody pomiaru
narastajgcego ryzyka niewykonania zobowigzan zgodnie z podanymi wyzej normami.

6. Instytucje wykorzystujace modele wewngtrzne, ktére nie zostaly zaakceptowane zgodnie z ust. 4,
podlegaja odrebnemu obcigzeniu kapitalowemu z tytutu ryzyka szczeg6lnego, obliczonemu zgodnie z
zalacznikiem L

7. Do celow ust. 9 lit. b model wewnetrzny instytucji skaluje si¢ za pomocg mnoznika réwnego co
najmniej 3.

8. Wielko§¢ mnoznika zwigksza si¢ o czynnik dodatkowy réwny miedzy 0 a 1, zgodnie z tabelg 1, w
zaleznosci od liczby przekroczen w ciggu ostatnich 250 dni roboczych, wynikajacych z weryfikacji ex
post instytucji. Wiasciwe organy powinny wymagad, aby instytucje obliczaly przekroczenia w konsek-
wentny sposéb na podstawie weryfikacji ex post opartej na rzeczywistych lub hipotetycznych zmia-
nach wartosci portfela. Przekroczenie stanowi jednodniowa zmiana wartosci portfela przewyzszajaca
jednodniowg miar¢ warto$ci zagrozonej wygenerowanej przez model wewnetrzny instytucji. Do celéw
okreslania czynnika dodatkowego liczba przekroczen powinna by¢ ustalana co najmniej raz na
kwartal.

Tabela 1
Liczba przekroczeri Czynnik dodatkowy

Mniej niz 5 0,00
5 0,40

6 0,50

7 0,65

8 0,75

9 0,85

10 lub wigcej 1,00
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10.

11.

12.

Wilasciwe organy moga w indywidualnych przypadkach i w zwiazku z wyjatkowymi okoliczno$ciami
poming¢ wymdg powickszania mnoznika o czynnik dodatkowy zgodnie z tabelg 1, jesli instytucja
wykazala w sposob przekonywujacy te organy, ze takie zwigkszenie jest nieuzasadnione oraz ze model
wewnetrzny jest zasadniczo poprawny.

Jesli liczne przekroczenia wskazuja, ze model wewnetrzny nie jest wystarczajaco dokladny, wlasciwe
organy powinny wycofa¢ jego akceptacje lub uruchomi¢ odpowiednie Srodki zapewniajace, ze zostanie
on niezwlocznie usprawniony.

W celu umozliwienia wlasciwym organom cigglego monitorowania adekwatnosci czynnika dodatko-
wego instytucje powinny niezwlocznie powiadamiaé wiasciwe organy — w kazdym przypadku
najpézniej w ciagu pieciu dni roboczych — o przekroczeniach wynikajacych z ich programu weryfi-
kacji ex post, ktére zgodnie z powyzsza tabelg implikowalyby powigkszenie mnoznika.

. Kazda instytucja musi spelni¢ wymég kapitalowy wyrazony jako wyzsza z nastepujacych kwot:

a) warto$¢ zagrozona z poprzedniego dnia obliczona z zachowaniem parametréw okreslonych w
niniejszym Zalgczniku powigkszona, w danym przypadku, o obcigzenie wynikajgce z narastajacego
ryzyka niewykonania zobowigzan, o ktérym mowa w ust. 5; lub

b) $rednia z dziennych wartosci zagrozonych z poprzednich 60 dni roboczych, pomnozona przez
czynnik, okre$lony w ust. 6, skorygowany o czynnik, okreslony w ust. 7 powigkszona, w danym
przypadku, o obciazenie wynikajace z narastajgcego ryzyka niewykonania zobowiazan, o ktérym
mowa w ust. 5.

Obliczenie wartosci zagrozonej winno podlegaé nastepujacym minimalnym standardom:
a) obliczanie wartosci zagrozonej co najmniej raz dzienne;

b) 99-ty percentyl, jednostronny przedziat ufnosci;

¢) odpowiednik 10-dniowego okresu utrzymywania pozycji;

d) efektywny okres obserwacji wynoszacy co najmniej jeden rok, z wyjatkiem gdy krotszy okres
obserwadji jest uzasadniony istotnym skokiem zmiennosci cenowej; oraz

e) kwartalna aktualizacja zbioru danych.

Wlasciwe organy powinny wymagaé, aby model wewnetrzny ujmowal w sposéb dokladny wszelkie
istotne ryzyka cenowe opcji lub pozycji majacych charakter opcjonalny oraz zeby wszelkie inne
ryzyka nieujete przez model znalazty odpowiednie pokrycie w funduszach whasnych.

Model wewnetrzny ujmuje wystarczajacg liczbe czynnikéw ryzyka w zaleznosci od skali aktywnosci
instytucji na poszczegdlnych rynkach, a w szczegdlnosci elementy wymienione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Model wewnetrzny winien ujmowaé zbiér czynnikéw ryzyka odpowiadajacych stopom procentowym
w kazdej walucie, w ktdrej instytucja utrzymuje pozycje bilansowe lub pozabilansowe wrazliwe na
stopy procentowe. Instytucja winna modelowa¢ krzywe dochodowosci stosujac jedno z ogdlnie przyje-
tych podejsé. Dla istotnych ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwazniejszych walutach i na
najwazniejszych rynkach, krzywa dochodowosci powinna by¢ podzielona na co najmniej sze$¢
segmentéw zapadalnodci w celu ujecia wahan zmiennosci stép wzdluz krzywej dochodowosci. Model
wewnetrzny musi takze ujmowaé ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunie¢ miedzy réznymi
krzywymi dochodowosci.

Ryzyko walutowe

Model wewnetrzny winien ujmowaé czynniki ryzyka odpowiadajace zlotu i poszczegdlnym walutom
obcym, w ktérych denominowane sg pozycje instytucji.

W odniesieniu do przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania uwzglednia si¢ rzeczywiste pozycje walu-
towe. Instytucje moga oprze¢ si¢ na sprawozdaniach strony trzeciej na temat pozycji walutowej w
takim przedsigbiorstwie, upewniwszy si¢ co do ich prawidtowosci. Jesli instytucja nie posiada infor-
magcji na temat pozycji walutowych w przedsigbiorstwie zbiorowego inwestowania, taka pozycja jest
traktowana osobno i zgodnie z zalgcznikiem III ust. 2.1, akapit czwarty.
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Ryzyko cen instrumentéw kapitalowych

Model wewnetrzny winien wykorzystywa odrebny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego rynku
instrumentéw kapitalowych, w ktérych instytucja utrzymuje znaczace pozycje.

Ryzyko cen towarow

Model wewnetrzny winien wykorzystywa¢ oddzielny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego
towaru, w ktorym instytucja utrzymuje znaczace pozycje. Model wewnetrzny musi takze ujmowaé
ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunie¢ miedzy podobnymi ale nie identycznymi towarami
oraz ryzyko zmian cen terminowych wynikajace z niedopasowania zapadalnoci. Winien takze
uwzgledniaé charakterystyki rynkowe, w szczegblnosci daty dostawy i zakres uprawnien uczestnikow
rynku do zamykania pozycji.

13. Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na uwzglednianie empirycznych korelacji w ramach
kategorii ryzyka oraz migdzy kategoriami ryzyka, jesli sa przekonane, Ze system pomiaru korelacji w
instytucji jest poprawny i rzetelnie wdrozony.

ZALACZNIK VI

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU
KONCENTRACJI ZAANGAZOWAN

1. Wymog ten, o ktérym mowa w art. 31 lit. b) oblicza si¢ poprzez wyodrebnienie tych skladnikéw
facznego zaangazowania wobec klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw z tytutu dzialalnosci
zaliczonej do portfela handlowego, ktérym przypisano najwyzsze wymogi w zakresie ryzyka szczegdl-
nego zgodnie z zalgcznikiem I lub podlegaja wymogom okreslonym w zalgczniku I, a ktérych suma
faczna odpowiada kwocie nadmiernego zaangazowania, o ktérym mowa w art. 31 lit. a).

2. O ile nadmierne zaangazowanie nie trwa dtuzej niz dziesig¢ dni, dodatkowy wymdg kapitalowy w
stosunku do tych skladnikéw wynosi 200 % wymogéw, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

3. Po uplywie dziesieciu dni od chwili przekroczenia limitéw nalezy przypisa¢ skladniki tego nadmiernego
zaangazowania wyodrebnione zgodnie z ust. 1 do odpowiedniego wiersza kolumny 1 w tabeli I , w
kolejnosci od najnizszych do najwyzszych wymogéw w zakresie ryzyka szczegdlnego ustalonych
zgodnie z zalgcznikiem I lub wymogdéw okreslonych w zalaczniku II. Dodatkowy wymog kapitalowy
réwna si¢ sumie tgcznej ustalonych dla tych skladnikéw wymogéw w zakresie ryzyka szczegblnego
zgodnie z zalgcznikiem I lub wymogéw okreslonych w zalgczniku II pomnozonych przez odpowiednie
wspotezynniki okreslone w kolumnie 2 tabeli [;

Tabela 1
~ Nadmierne zaangazowanie Wipblezymil
(udziat zaangazowania w funduszach wiasnych)

Do 40 % 200 %

40-60 % 300 %

60-80 % 400 %

80-100 % 500 %

100-250 % 600 %

Powyzej 250 % 900 %




