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Ryzyko cen instrumentéw kapitalowych

Model wewnetrzny winien wykorzystywa odrebny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego rynku
instrumentéw kapitalowych, w ktérych instytucja utrzymuje znaczace pozycje.

Ryzyko cen towarow

Model wewnetrzny winien wykorzystywa¢ oddzielny czynnik ryzyka przynajmniej dla kazdego
towaru, w ktorym instytucja utrzymuje znaczace pozycje. Model wewnetrzny musi takze ujmowaé
ryzyko niedoskonale skorelowanych przesunie¢ miedzy podobnymi ale nie identycznymi towarami
oraz ryzyko zmian cen terminowych wynikajace z niedopasowania zapadalnoci. Winien takze
uwzgledniaé charakterystyki rynkowe, w szczegblnosci daty dostawy i zakres uprawnien uczestnikow
rynku do zamykania pozycji.

13. Wiasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na uwzglednianie empirycznych korelacji w ramach
kategorii ryzyka oraz migdzy kategoriami ryzyka, jesli sa przekonane, Ze system pomiaru korelacji w
instytucji jest poprawny i rzetelnie wdrozony.

ZALACZNIK VI

OBLICZANIE WYMOGOW KAPITALOWYCH Z TYTULU
KONCENTRACJI ZAANGAZOWAN

1. Wymog ten, o ktérym mowa w art. 31 lit. b) oblicza si¢ poprzez wyodrebnienie tych skladnikéw
facznego zaangazowania wobec klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw z tytutu dzialalnosci
zaliczonej do portfela handlowego, ktérym przypisano najwyzsze wymogi w zakresie ryzyka szczegdl-
nego zgodnie z zalgcznikiem I lub podlegaja wymogom okreslonym w zalgczniku I, a ktérych suma
faczna odpowiada kwocie nadmiernego zaangazowania, o ktérym mowa w art. 31 lit. a).

2. O ile nadmierne zaangazowanie nie trwa dtuzej niz dziesig¢ dni, dodatkowy wymdg kapitalowy w
stosunku do tych skladnikéw wynosi 200 % wymogéw, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu.

3. Po uplywie dziesieciu dni od chwili przekroczenia limitéw nalezy przypisa¢ skladniki tego nadmiernego
zaangazowania wyodrebnione zgodnie z ust. 1 do odpowiedniego wiersza kolumny 1 w tabeli I , w
kolejnosci od najnizszych do najwyzszych wymogéw w zakresie ryzyka szczegdlnego ustalonych
zgodnie z zalgcznikiem I lub wymogdéw okreslonych w zalaczniku II. Dodatkowy wymog kapitalowy
réwna si¢ sumie tgcznej ustalonych dla tych skladnikéw wymogéw w zakresie ryzyka szczegblnego
zgodnie z zalgcznikiem I lub wymogéw okreslonych w zalgczniku II pomnozonych przez odpowiednie
wspotezynniki okreslone w kolumnie 2 tabeli [;

Tabela 1
~ Nadmierne zaangazowanie Wipblezymil
(udziat zaangazowania w funduszach wiasnych)

Do 40 % 200 %

40-60 % 300 %

60-80 % 400 %

80-100 % 500 %

100-250 % 600 %

Powyzej 250 % 900 %




