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P6_TA(2005)0498

Rynki instrumentéw finansowych ***]

Rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego w sprawie wniosku dotyczacego dyrektywy Parla-

mentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe 2004/39/WE w sprawie rynkéw instrumentéw

finansowych w odniesieniu do niekt6érych terminéw (COM(2005)0253 — C6-0191/2005 — 2005/
0111(COD))

(Procedura wspoldecyzji, pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajgc wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie (COM(2005)
0253) (1),

— uwzgledniajac art. 251 ust. 2 oraz art. 47 ust. 2 Traktatu WE, zgodnie z ktérymi wniosek zostat
przedstawiony przez Komisje (C6-0191/2005),

— uwzgledniajac art. 51 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej (A6-0334/2005),

1.  zatwierdza po poprawkach wniosek Komisji;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przedlozenie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne wprowadzenie
znaczgcych zmian do swojego projektu lub zastapienie go innym tekstem;

3. zobowiazuje swojego Przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisji.

(") Dotychczas nieopublikowany w Dzienniku Urzedowym.

P6_TC1-COD(2005)0111

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 13 grudnia 2005 r.
w celu przyjecia dyrektywy 2006/ .. /WE Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywq;
2004/39/WE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w zakresie niektérych terminéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska, w szczegblnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajgc opinig Europejskiego Banku Centralnego ('),

stanowigc zgodnie z procedurg okre$long w art. 251 Traktatu (3),

a takZze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrek-
tywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (®)

wprowadza wszechstronny system regulacyjny w celu zapewnienia wysokiej jakosci realizacji trans-
akcji inwestorskich.

1

() Dz.U. C 323 z 20.12.2005, str. 31.
() Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 13 grudnia 2005 r.
() DzU. L 145 z 30.4.2004, str. 1.
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Dyrektywa 2004/39/WE stanowi, ze Pafistwa Czlonkowskie przyjmg przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania tej dyrektywy najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2006 r. W
celu zapewnienia jednolitego stosowania dyrektywy w Panistwach Czlonkowskich znaczng liczbe zto-
zonych przepiséw tej dyrektywy nalezy uzupelni¢ o srodki wykonawcze, ktére zostang przyjete przez
Komisj¢ w okresie przewidzianym dla Panstw Czlonkowskich na transpozycje. Poniewaz Panistwa
Czlonkowskie nie moga w pelni przygotowac i przyjaé krajowych przepiséw zanim zostanie jasno
okreslona tres¢ srodkéw wykonawczych, moga one mie¢ trudnosci w realizacji aktualnie obowigzujg-
Cego terminu transpozycji.

W celu spelnienia wymogéw dyrektywy 2004/39/WE oraz zapewnienia zgodnosci z krajowym usta-
wodawstwem wykonawczym przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz inne podmioty regulowane moga
by¢ zmuszone do wprowadzenia nowych systeméw informatycznych, nowych struktur organizacyj-
nych oraz procedur sprawozdawczych i procedur dotyczacych dokumentowania danych lub tez do
wprowadzenia istotnych zmian do istniejacych juz systeméw i procedur. Mozna tego dokonac jedynie
wowczas, gdy okreSlone sg juz przepisy dotyczace Srodkéw wykonawczych, ktére majg zostaé przy-
jete przez Komisje, oraz krajowe ustawodawstwo dokonujace transpozycji.

Aby dyrektywa osiagnela pelen skutek, konieczne jest, by dyrektywa 2004/39/WE oraz dotyczace jej
$rodki wykonawcze zostaly przetransponowane do prawa krajowego lub byly bezposrednio stoso-
wane w Panstwach Czlonkowskich jednoczesnie.

Whasciwym jest zatem przeduzenie terminu transpozycji dyrektywy 2004/39/WE do prawa krajowego
obowiazujacy Panstwa Czlonkowskie. Podobnie przedtuzy¢ powinno si¢ termin obowigzujacy przed-
sighiorstwa inwestycyjne i instytugje kredytowe w zakresie spelnienia nowych wymogéw o pewien okres
po zakonficzeniu transpozycji dyrektywy do prawa krajowego przez Pafistwa Czlonkowskie.

Biorgc pod uwage wspélzalezno$¢ miedzy réznymi przepisami dyrektywy 2004/39/WE, wiasciwe
jest, by przedluzenie powyzszych termindéw stosowalo si¢ do wszystkich przepiséw tej dyrektywy.
Dowolne przedtuzenie terminu transpozycji dyrektywy lub terminu jej stosowania powinno by¢ pro-
porcjonalne do potrzeb Panstw Czlonkowskich i podmiotéw podlegajacych regulacji i nie wykraczaé
poza nie. W celu uniknigcia fragmentacji, co mogloby stanowi¢ przeszkode w funkcjonowaniu rynku
wewnetrznego w zakresie papierdw wartosciowych, Pafistwa Czlonkowskie powinny stosowaé prze-
pisy dyrektywy 2004/39/WE poczawszy od tego samego momentu.

W swojej rezolucji z dnia 5 lutego 2002 r. w sprawie wdrozenia przepiséw prawnych w zakresie
ustug finansowych () Parlament wnosil o przyznanie Parlamentowi i Radzie rownorzednej roli w
nadzorowaniu sposobu, w jaki Komisja sprawuje swojgq funkcje wykonawczg, w celu odzwierciedle-
nia uprawnieri legislacyjnych Parlamentu w ramach art. 251 Traktatu. W uroczystym o$wiadczeniu
zlozonym tego samego dnia przed Parlamentem Europejskim przez jej Przewodniczgcego Komisja
poparla ten wniosek. W dniu 11 grudnia 2002 r. Komisja zaproponowala poprawki do decyzji
1999/468/WE (?) (COM(2002)0719), a nastepnie w dniu 22 kwietnia 2004 r. przedlozyla zmie-
niony wniosek (COM(2004)0324). Parlament jest zdania, Ze wniosek ten nie zapewnia ochrony
jego prerogatyw ustawodawczych. Zdaniem Parlamentu, Parlament i Rada powinny mie¢ moZli-
wos¢ oceny przyznania uprawniefi wykonawczych Komisji w ciggu ustalonego okresu. Dlatego tez
stosowne wydaje si¢ ograniczenie okresu, w ktorym Komisja moze przyjgc srodki wykonawcze.

Parlament powinien dysponowal trzymiesigcznym terminem od pierwszego przekazania projektu
zmian i Srodkéw wykonawczych w celu ich rozpatrzenia i wydania opinii. Jednakze w pilnych i
odpowiednio uzasadnionych przypadkach powinno by¢ moiliwe skrocenie tego terminu. Jezeli w
tym terminie Parlament przyjmie rezolucje, Komisja powinna ponownie rozpatrzy¢ projekt zmian
lub srodkow.

Dalsze zmiany wynikajace z powyzszego sg konieczne, aby przesuna¢ date uchylenia dyrektywy 93/
22[EWG oraz daty dotyczace przepiséw przejsciowych okreslone w dyrektywie 2004/39/WE, a takze
aby przedtuzy¢ harmonogram dotyczacy obowigzkéw sprawozdawczych natozonych na Komisje.

Dz.U. C 284 E z 21.11.2002, str. 115.
Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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(10) Ze wzgledu na fakt, Ze termin transpozycji przez Paristwa Czlonkowskie do prawa krajowego

(11)

dyrektywy 2004/39/WE uplywa przed terminem przewidzianym na dostosowanie si¢ firm inwes-
tycyjnych i instytucji kredytowych do nowych wymogéw, postanowienia dyrektywy 2004/39/WE
nie bedg stosowane do dnia 1 listopada 2007 r.; dyrektywa 93/22/EWG powinna zatem zostaé
uchylona z dniem 1 listopada 2007 r.

W zwigzku z powyzszym dyrektywa 2004/39/WE powinna zosta¢ odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

W dyrektywie 2004/39|WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

a)

3)

pkt 69 preambuly otrzymuje brzmienie:

,(69) Parlament powinien dysponowaé trzymiesigcznym terminem od pierwszego przekazania pro-
jektu zmian i Srodkéw wykonawczych w celu ich rozpatrzenia i wydania opinii. Jednakze w pilnych
i odpowiednio uzasadnionych przypadkach powinno by¢ mozliwe skrocenie tego terminu. Jezeli w tym
terminie Parlament przyjmie rezolucje, Komisja powinna ponownie rozpatrzyé projekt zmian lub
Srodkow;”

w art. 64 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

dodaje si¢ ustep 2a:

,2a.  Zaden z przyjetych srodkéw wykonawczych nie moze zmienié istotnych postanowieri niniejszej

dyrektywy.,”

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3. Bez uszczerbku dla juz przyjetych Srodkéw wykonawczych najpoiniej w dniu 1 kwietnia 2008
1. zawiesza si¢ stosowanie przepisow dyrektywy wymagajgcych przyjecia norm technicznych, zmian i
decyzji zgodnie z ust. 2. Dzialajgc na wniosek Komisji, Parlament Europejski i Rada mogg odnowié
odpowiednie przepisy zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu, dokonujgc w tym celu ich
przeglgdu przed uplywem daty, o ktdrej mowa powyzej.”

w art. 65 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

ust. 1-4 otrzymuja brzmienie:

,1.  Najpdzniej do dnia 31 paZdziernika 2007 r., w oparciu o konsultacje publiczne oraz w $wietle
debat z wlasciwymi organami, Komisja zlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w
sprawie mozliwosci rozszerzenia zakresu przepisow dyrektywy dotyczacych zobowigzania do zachowa-
nia przejrzystosci przed i po zawarciu transakcji odnoszacych si¢ do poszczeg6lnych kategorii instru-
mentéw finansowych innych niz akcje.

2. Najp6iniej do dnia 31 paZdziernika 2008 r. Komisja ztozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie w sprawie stosowania art. 27.

3. Najp6zniej do dnia 30 kwietnia 2008 r., w oparciu o konsultacje publiczne oraz w $wietle debat
z wlasciwymi organami, Komisja zlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie:

a) ciaglych dostosowan wylaczenia na mocy art. 2 ust. 1 lit. k) w odniesieniu do przedsigbiorstw,
ktérych gléwnym przedmiotem dzialalnosci jest zawieranie transakcji w towarowych instru-
mentach pochodnych na wlasny rachunek;

b) tresci i formy wymogéw proporcjonalnych dotyczacych wydawania zezwolen i nadzorowania
takich przedsi¢biorstw, jak przedsigbiorstwa inwestycyjne w rozumieniu niniejszej dyrektywy;
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¢) adekwatnosci regut dotyczacych powolywania przedstawicieli do $wiadczenia ustug inwestycyj-
nych i/lub prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej, w szczeg6lno$ci w odniesieniu do ich nad-
zorowania;

d) ciaglych dostosowan wylaczenia na podstawie art. 2 ust. 1 lit. i).

4. Najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2008 r. Komisja przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie w sprawie stanu usuwania przeszkod, ktore na szczeblu europejskim moga uniemozliwi¢
konsolidacje informacji, ktére podmioty realizujace transakcje sa zobowigzane podawaé do publicznej
wiadomosci.;”

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6.  Najpdzniej do dnia 31 paZdziernika 2006 r., w $wietle debat z wlasciwymi wladzami, Komisja
zlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie w sprawie cigglego dostosowywania wymo-
g6w dotyczacych ubezpieczenia z tytulu prowadzenia dziatalnoci zawodowej nalozonych na posredni-
kéw na podstawie prawa wspolnotowego.;”

art. 69 otrzymuje brzmienie:

~Artykut 69
Uchylenie dyrektywy 93/22/EWG

Dyrektywa 93[22[EWG traci moc z dniem 1 listopada 2007 r. Odniesienia do dyrektywy 93/22[EWG
nalezy traktowal jako odniesienia do niniejszej dyrektywy. Odniesienia do warunkéw okreSlonych w
dyrektywie 93/22/EWG lub jej artykulach nalezy traktowal jako odniesienia do réwnorzednych warun-
kéw okreslonych w niniejszej dyrektywie lub jej artykutach.”

ust. 1 w art. 70 otrzymuje brzmienie:

,Panistwa Czlonkowskie przyjmuja przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do
wykonania niniejszej dyrektywy najpdzniej do dnia 31 stycznia 2007 r. i niezwlocznie powiadamiajg
Komisje o ich tresci. Pafistwa Cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 listopada 2007 r.;”

ust. 1-5 w art. 71 otrzymujg brzmienie:

,1.  Przedsi¢biorstwa inwestycyjne uprawnione juz do $wiadczenia ustug inwestycyjnych w swoich
rodzimych Panstwach Czlonkowskich przed dniem 1 listopada 2007 r. uwaza si¢ za uprawnione do
celow niniejszej dyrektywy, jezeli ustawodawstwo tych Pafistw Czlonkowskich przewiduje, ze do celéw
prowadzenia takiej dzialalnosci przedsiebiorstwa te muszg wypelnia¢ warunki réwnorzedne do natozo-
nych na mocy art. 9-14.

2. Rynek regulowany (lub udzialowiec rynku) juz uprawniony w rodzimym Pafistwie Czlonkowskim
przed dniem 1 listopada 2007 r. uwaza si¢ za uprawniony do celéw niniejszej dyrektywy, jezeli usta-
wodawstwo takiego Pafistwa Czlonkowskiego przewiduje, ze rynek regulowany — lub wedlug przy-
padku udzialowiec rynku — musi wypelnia¢ warunki poréwnywalne do nalozonych w tytule IIL.

3. Przedstawicieli wprowadzonych juz do rejestru publicznego przed dniem 1 listopada 2007 r.
uwaza si¢ za zarejestrowanych do celéw niniejszej dyrektywy, jezeli ustawodawstwo takiego Panstwa
Czlonkowskiego przewiduje, ze przedstawicicle musza wypelnia¢ warunki poréwnywalne do nalozo-
nych w art. 23.

4. Informacje przekazane przed dniem 1 listopada 2007 r. do celéw art. 17, 18 lub 30 dyrektywy
93/22/EWG uwaza si¢ za przekazane do celow art. 31 i 32 niniejszej dyrektywy.

5. Kazdy istniejgcy system odpowiadajgcy definicji alternatywnego systemu obrotu (MTF) zarzg-
dzany przez podmiot gospodarczy rynku regulowanego jest dopuszczony jako alternatywny system
obrotu na wniosek podmiotu gospodarczego rynku regulowanego pod warunkiem, ze odpowiada on
kryteriom rownowaznym z kryteriami ustanowionymi niniejszq dyrektywq dla celow dopuszczenia i
organizowania alternatywnych systemow obrotu oraz pod warunkiem, Ze odnosny wniosek zostanie
zlozony w ciggu osiemnastu miesigcy nastgpujgcych po dniu 1 listopada 2007 r.”
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Artykut 2

Pafistwa Czlonkowskie przyjmujg przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykona-
nia niniejszej dyrektywy najpozniej do dnia 31 stycznia 2007 r. i niezwlocznie powiadamiaja Komisje o ich
treSci. Paristwa Czlonkowskie stosujq te przepisy od dnia 1 listopada 2007 r.

Powyzsze przepisy przyjete przez Panstwa Czlonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej dyrektywy lub

odniesienie to towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sa
przez Panstwa Czlonkowskie.

Artykul 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie pierwszego dnia po jej publikacji w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Pafistw Czlonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego Przewodniczacy
W imieniu Rady Przewodniczgcy

P6_TA(2005)0499

Postepowanie w sprawie europejskiego nakazu zaplaty ***]

Rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego w sprawie wniosku dotyczacego rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacego postgpowanie w sprawie europejskiego nakazu
zaplaty (COM(2004)0173 — C6-0006/2004 — 2004/0055(COD))

(Procedura wspoldecyzji: pierwsze czytanie)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie (COM(2004)
0173) (),

— uwzgledniajac art. 251 ust. 2 oraz art. 61 lit. ¢ Traktatu WE, zgodnie z ktérymi wniosek zostal przed-
stawiony przez Komisje (C6-0006/2004),

— uwzgledniajac art. 51 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Prawnej oraz opini¢ Komisji Wolnosci Obywatelskich, Sprawiedli-
wosci i Spraw Wewnetrznych (A6-0240/2005),

1.  zatwierdza po poprawkach wniosek Komisji;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przedlozenie mu sprawy, jesli uzna ona za stosowne wprowadzenie
znaczgcych zmian do swojego projektu lub zastapienie go innym tekstem;

3. zobowigzuje swojego Przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisji.

(') Dotychczas nieopublikowany w Dzienniku Urzedowym.



