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(Akty, ktérych publikacja jest obowigzkowa)

DYREKTYWA 2006/46/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia 14 czerwca 2006 r.

zmieniajgca dyrektywy Rady 78/660/EWG w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych

rodzajow spolek, 83/349/EWG w sprawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, 86/635/EWG

w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji

finansowych oraz 91/674[EWG w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
zakladow ubezpieczen

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspélnote Europejska,
w szczegOlnosci jego art. 44 ust. 1,

uwzgledniajgc wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spolecznego (1),

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (2),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

ey

W dniu 21 maja 2003 r. Komisja przyjela plan dziatan,
oglaszajac $rodki majgce na celu modernizacje prawa
spotek i udoskonalenie fadu korporacyjnego we Wspdlno-
cie. W ramach priorytetu krétkoterminowego Wspélnota
mialaby zatwierdzi¢ wspdlng odpowiedzialno$¢ cztonkow
organéw spotki, zwiekszy¢ przejrzystos¢ transakeji
z udzialem jednostek powiazanych oraz transakcji poza-
bilansowych, a takze podnie$¢ stopien ujawniania infor-
macji na temat praktyk w zakresie fadu korporacyjnego
stosowanych w spélce.

Na mocy planu dziatan czlonkowie organéw administru-
jacych, zarzadzajacych oraz nadzorczych spétki mieliby,
w ramach wymogu minimalnego, ponosi¢ wspélng odpo-
wiedzialno$¢ wobec spolki za sporzadzanie i publikowa-
nie rocznych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan

(1) Dz.U. C 294 z 25.11.2005, str. 4.
(%) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 15 grudnia 2005 r. (dotych-

czas nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady
z dnia 22 maja 2006 r.

z dzialalnodci. Takie samo podejscie miatoby zastosowa-
nie w stosunku do czltonkéw organéw administrujgcych,
zarzgdzajacych oraz nadzorczych podmiotéw sporzadza-
jacych skonsolidowane sprawozdania finansowe. Organy
te dzialaja w ramach kompetencji przyznanych im przez
prawo krajowe. Nie powinno to uniemozliwia¢ Pafistwom
Czlonkowskim rozszerzenia wymogéw i wprowadzenia
bezposredniej odpowiedzialnosci wobec akcjonariuszy
i pozostatych zainteresowanych stron. Z drugiej strony,
Panistwa Czlonkowskie mialyby odstapi¢ od systemu
odpowiedzialnosci zawezonej do pojedynczych cztonkéw
organ6éw spotki. Niemniej jednak nie powino to odbieraé
sadom oraz innym organom egzekwujacym prawo w Pan-
stwach Czlonkowskich mozliwosci naktadania sankcji na
pojedynczego cztonka organéw spolki.

Odpowiedzialno$¢ prawna za sporzadzanie i publikowa-
nie rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych, jak réwniez rocznych
sprawozdan z dzialalnodci i skonsolidowanych sprawoz-
dan z dzialalnosci opiera si¢ na prawie krajowym. Odpo-
wiednie zasady w zakresie odpowiedzialnosci prawne;j,
ustalone przez kazde Paistwo Czlonkowskie zgodnie
z jego prawem lub przepisami krajowymi, powinny
by¢ stosowane w stosunku do czlonkéw organdéw admi-
nistrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych. Panstwa
Czlonkowskie powinny méc dowolnie ustalaé zakres
odpowiedzialnosci prawne;j.

W celu wspierania wiarygodnych proceséw sporzadzania
sprawozdan finansowych w calej Unii Europejskiej czton-
kowie organu spotki, ktéry jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie sprawozdan finansowych spélki, powinni
mie¢ obowigzek zapewnienia, aby informacje finansowe
zawarte w rocznym sprawozdaniu finansowym i sprawoz-
daniu z dzialalnosci spétki byly przedstawione w sposéb
prawdziwy i rzetelny.

W dniu 27 wrze$nia 2004 r. Komisja przyjeta komunikat
w sprawie zapobiegania i zwalczania naduzy¢ finanso-
wych i korporacyjnych przedstawiajacy, miedzy innymi,
zarys inicjatyw politycznych Komisji dotyczacych kontroli
wewnetrznej w spotkach oraz odpowiedzialnoéci czton-
kéw organéw spotki.
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(6)  Obecnie czwarta dyrektywa Rady 78/660/EWG (') oraz wierzytelnosci, transakcja sprzedazy i odkupu, umowa

siédma dyrektywa Rady 83/349/EWG () przewidujg jedy-
nie ujawnianie informacji dotyczacych transakcji pomie-
dzy spélkg a podmiotami z nig stowarzyszonymi. Majac
na celu wyréwnanie statusu spolek, ktorych papiery war-
toSciowe nie s dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym, do spélek stosujacych miedzynarodowe standardy
rachunkowosci w swoich sprawozdaniach skonsolidowa-
nych, wymog ujawniania informacji powinien zosta¢ roz-
szerzony, tak aby zostaly nim objete réwniez inne rodzaje
jednostek powigzanych, w tym najwazniejsi czlonkowie
kierownictwa oraz malzonkowie czlonkéw organéow
spolki, jednakze tylko wtedy gdy transakcje takie sg istotne
i zostaly zawarte na warunkach odbiegajacych od warun-
kéw rynkowych. Ujawnienie informacgji o istotnych trans-
akcjach z jednostkami powigzanymi, przeprowadzonych
w warunkach odbiegajacych od przyjetych warunkéw ryn-
kowych, moga pomagaé uzytkownikom rocznych spra-
wozdan finansowych w ocenie sytuacji finansowej spotki,
a takze sytuacji finansowej calej grupy kapitatowej, jezeli
spotka wchodzi w jej sktad. Przy sporzadzaniu skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego nie uwzglednia
sie  wewnatrzgrupowych transakcji z jednostkami
powigzanymi.

Definicje jednostek powigzanych okreslone w miedzyna-
rodowych standardach rachunkowosci przyjetych przez
Komisj¢ zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania mig¢dzynarodowych standardéw
rachunkowosci (%) powinny mie¢ zastosowanie do dyrek-
tyw 78/660/EWG i 83/349/EWG.

Transakcje pozabilansowe moga narazi¢ spétke na ryzy-
ko, ale réwniez mogg zapewnic jej korzysci, ktére sa
istotne dla oceny sytuacji finansowej spétki oraz sytuacji
finansowej grupy kapitalowej jako catosci, jezeli spotka
wchodzi w jej sklad.

Transakcjami pozabilansowymi moga by¢ wszelkie trans-
akcje lub umowy wiazace spétke z innymi podmiotami,
nawet nieposiadajacymi osobowosci prawnej, ktére nie sa
wykazane w bilansie. Takie transakcje pozabilansowe
moga by¢ zwiazane z tworzeniem lub wykorzystywaniem
jednej lub wigcej jednostek specjalnego przeznaczenia (JSP)
oraz dzialalno$cig w zagranicznych rajach podatkowych
w celu, miedzy innymi, realizacji celéw gospodarczych,
prawnych, podatkowych lub ksiegowych. Przykladowo —
transakcjami pozabilansowymi sg transakcje charaktery-
zujgce si¢ udzialem w ryzykach i korzysciach lub zobo-
wiazania wynikajace z umowy, takiej jak sprzedaz

() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2006/43/WE  Parlamentu
(Dz.U. L 157 z 9.6.2006, str. 87).

Europejskiego i Rady

() Dz.U. L 193 z 18.7.1983, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona

dyrektywa 2006/43/WE.

() Dz.U. L 243 7 11.9.2002, str. 1.

(11)

konsygnacyjna, transakcje typu ,take or pay”, sekurytyza-
cja przeprowadzona przez spotki i jednostki niebedace
spotkami prawa handlowego, zabezpieczenie na akty-
wach, umowy leasingu operacyjnego, outsourcing i tym
podobne. Wlasciwe informacje o istotnym ryzyku oraz
o istotnych korzysciach wynikajacych z transakcji niewy-
kazanych w bilansie powinny zosta¢ ujawnione w infor-
macji dodatkowej do sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotki, ktérych papiery wartosciowe dopuszczono do
obrotu na rynku regulowanym i ktérych siedziba znaj-
duje si¢ na obszarze Wspdlnoty, powinny by¢ zobowig-
zane do ujawnienia rocznego o$wiadczenia o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego stanowigcego oddzielng
i fatwo identyfikowalng cz¢$¢ sprawozdania z dzialalno-
$ci. O$wiadczenie to powinno co najmniej zapewnié
akcjonariuszom latwo dostepna istotng informacj¢ na
temat rzeczywistych praktyk w zakresie fadu korporacyj-
nego stosowanych w spélce, w tym opis gléwnych cech
wszelkich istniejacych systeméw zarzadzania ryzykiem
i kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sprawoz-
dawczosci finansowej. O$wiadczenie o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego powinno wyjasniaé, czy spotka sto-
suje jakiekolwiek inne przepisy dotyczgce tadu korpora-
cyjnego, niz te przewidziane prawem krajowym, bez
wzgledu na to, czy przepisy te s3 bezposrednio ustano-
wione w kodeksie fadu korporacyjnego, ktéremu spétka
podlega, lub w jakimkolwiek innym kodeksie fadu korpo-
racyjnego, na ktérego stosowanie spétka mogta si¢ zdecy-
dowal. Ponadto, we wlasciwych przypadkach, spétki
mogg takze przedstawi¢ analiz¢ aspektéw Srodowisko-
wych i spolecznych niezbedng do zrozumienia rozwoju,
wynikéw dziatalnosci i sytuacji finansowej sp6tki. Nie ma
konieczno$ci nakladania obowiazku dofgczania oddziel-
nego o$wiadczenia o stosowaniu zasad fadu korporacyj-
nego na podmioty sporzadzajace skonsolidowane roczne
sprawozdanie z dzialalnoSci. Niemniej jednak nalezy
przedstawi¢ informacje o stosowanych przez grupe kapi-
talowa systemach zarzadzania ryzykiem i kontroli
wewnetrznej.

Rézne Srodki przyjete na mocy niniejszej dyrektywy nie
powinny mie¢ obowigzkowo zastosowania do spétek lub
podmiotéw tego samego rodzaju. Panstwa Czlonkowskie
powinny posiada¢ mozliwo$¢ zwolnienia matych spotek
okre$lonych w art. 11 dyrektywy 78/660/EWG z wymo-
g6w dotyczgcych transakeji z jednostkami powigzanymi
oraz transakcji pozabilansowych, przewidzianych
w niniejszej dyrektywie. Spotki, ktére w chwili obecnej
ujawniajg w swoich sprawozdaniach finansowych infor-
macje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunko-
wosci przyjetymi przez Uni¢ Europejska, nie powinny by¢
zobowigzane do ujawniania dalszych dodatkowych infor-
magcji zgodnie z niniejszg dyrektywa, poniewaz samo sto-
sowanie migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
zapewnia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej
spotki. Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace o$wiad-
czenia o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego powinny
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mie¢ zastosowanie do wszystkich spélek, w tym bankéw,
zakladéw ubezpieczen i reasekuracji oraz spétek bedacych
emitentami papieréw warto$ciowych, innych niz akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, o ile nie
zostaly one objete wyjatkiem przez Panstwa Czlonkow-
skie. Przepisy niniejszej dyrektywy dotyczace obowigzkow
i odpowiedzialnosci prawnej czlonkéw organéw spotki
oraz sankcji powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich
spotek, do ktérych zastosowanie majg dyrektywy Rady
78/660[EWG, 86/635[EWG (1) oraz 91/674/EWG (2),
oraz do wszystkich podmiotéw, ktére sporzadzaja skon-
solidowane sprawozdania finansowe zgodnie z dyrektywa
83/349/EWG.

(12)  Obecnie dyrektywa 78/660/EWG przewiduje przeprowa-
dzanie co 5 lat kontroli dotyczacej, miedzy innymi, mak-
symalnej wartoci progéw dla bilansu oraz obrotéw netto,
ktore Panstwa Czlonkowskie moga zastosowad, ustalajac,
ktore spotki moga zostaé zwolnione z ujawniania niekté-
rych informacji. Oprécz powyzszej przeprowadzanej co
5 lat kontroli moze zaistnie¢ konieczno$¢ dodatkowego
jednorazowego podniesienia wartosci progéw dla bilansu
oraz obrotéw netto. Pafistwa Czlonkowskie nie maja obo-
wiazku skorzystania z mozliwosci podniesienia wartosci
progow.

(13) W zwiazku z tym, ze cele niniejszej dyrektywy, mianowi-
cie ulatwienie inwestycji transgranicznych oraz zwigksze-
nie  poréwnywalnosci i wzmocnienie zaufania
publicznego, na poziomie UE, do sprawozdail finanso-
wych oraz raportéw, dzigki udoskonalonym i jednolicie
stosowanym ujawnieniom szczeg6lnych informacji, nie
mogg zostaé osiggniete w skuteczny sposob przez Pan-
stwa Czlonkowskie, a ze wzgledu na skale i skutki niniej-
szej dyrektywy moga zostaé osiagniete w lepszy sposob
na poziomie Wspdlnoty, Wspdlnota moze przyjac Srodki
zgodnie z zasada pomocniczosci okre$long w art. 5 Trak-
tatu. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
niezbedne do realizagji tych celow.

(14)  Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych
i przestrzega zasad uznanych w szczegdlnosci przez Karte
praw podstawowych Unii Europejskiej.

(15)  Zgodnie z ust. 34 porozumienia mi¢dzyinstytucjonalnego
w sprawie lepszego stanowienia prawa (%) zacheca si¢ Pan-
stwa Czlonkowskie do sporzgdzania, dla ich wlasnych
celow i w interesie Wspdlnoty, wilasnych tabel, ktore
w mozliwie najszerszym zakresie odzwierciedlajg korela-
cje pomiedzy niniejszg dyrektywa a Srodkami transpozy-
¢ji, oraz do podawania ich do wiadomosci publiczne;j.

(16) Dyrektywy 78/660[EWG, 83/349[EWG, 86/635[EWG
i 91/674[EWG powinny zatem zosta¢ odpowiednio
zmienione,

(") Dz.U. L 372 z 31.12.1986, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2003/51/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U. L 178 z 17.7.2003, str. 16).

() Dz.U. L 374 z 31.12.1991, str. 7. Dyrektywa zmieniona dyrektywa
2003/51/WE.

(}) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, str. 1.

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany w dyrektywie 78/660/[EWG

W dyrektywie 78/660/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 11 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w pierwszym tiret wyrazy: ,suma bilansowa:
3 650 000 EUR” zastgpuje si¢ wyrazami: ,suma bilan-
sowa: 4 400 000 EUR”;

b) w drugim tiret wyrazy: ,obrét netto: 7 300 000 EUR”
zastepuje si¢ wyrazami: ,obrét netto: 8 800 000 EUR”;

w art. 11 ust. 3 wyrazy: ,dyrektywy ustalajacej te kwoty
w wyniku przegladu przewidzianego w art. 53 ust. 2” zaste-
puje sie wyrazami: ,kazdej dyrektywy ustalajacej te kwoty”;

w art. 27 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w pierwszym tiret wyrazy: ,suma bilansowa:
14 600 000 EUR” zast¢puje si¢ wyrazami: ,suma bilan-
sowa: 17 500 000 EUR”;

b) w drugim tiret wyrazy: ,obrdt netto: 29 200 000 EUR”
zastepuje si¢ wyrazami: ,,obrét netto: 35 000 000 EUR”;

w art. 27 ust. 3 wyrazy: ,dyrektywy ustalajacej te kwoty
w wyniku przegladu przewidzianego w art. 53 ust. 2” zaste-
puje si¢ wyrazami: ,kazdej dyrektywy ustalajacej te kwoty”;

w art. 42a dodaje si¢ ust. 5a w brzmieniu:

,5a.  Na zasadzie odstgpstwa od przepisow ust. 3 i 4,
Panistwa Czlonkowskie moga, zgodnie z migdzynarodo-
wymi standardami rachunkowosci przyjetymi rozporzadze-
niem Komisji (WE) nr 1725/2003 z dnia 29 wrzesnia
2003 r. przyjmujgcym okreslone miedzynarodowe stan-
dardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (*), zmienio-
nym na dzien 5 wrze$nia 2006, zezwoli¢ na wycene lub
wymagaé wyceny instrumentéw finansowych, wraz z odno-
$nymi wymogamiujawniania informacji przewidzianymi
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6)

przez mig¢dzynarodowe standardy rachunkowosci, przyjete
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie sto-
sowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci ().

() Dz.U.L 261 z13.10.2003, str. 1. Rozporzadzenie ostat-
nio zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 108/2006
(Dz.U. L 24 z 27.1.2006, str. 1).

(") Dz.U. L 243 z 11.9.2002, str. 1.;

w art. 43 ust. 1 dodaje si¢ pkt 7a i 7b w brzmieniu:

,7a) charakter oraz cel biznesowy transakcji spolki, ktére
nie s3 ujete w bilansie, a takze finansowy wplyw tych
transakcji na spotke, pod warunkiem zZe ryzko lub
korzysci wynikajace z tych transakcji sg istotne i o ile
ujawnienie tego ryzyka lub korzysci jest niezbedne do
oceny sytuacji finansowej spotki.

Pafistwa Cztonkowskie mogg zezwoli¢ spétkom, o kté-
rych mowa w art. 27, na ograniczenie informacji, kt6-
rych ujawnienie jest wymagane zgodnie z niniejszym
punktem, do informacji dotyczacych charakteru oraz
celu biznesowego takich transakcji;

7b) zawarte przez spotke transakcje z jednostkami powia-
zanymi, w tym wielko§¢ takich transakeji, charakter
zwigzku z jednostkami powigzanymi i inne informacje
dotyczace transakcji niezbedne do zrozumienia sytu-
acji finansowej spolki, o ile transakcje te sg istotne
i zostaly zawarte w warunkach odbiegajacych od przy-
jetych warunkow rynkowych. Informacje dotyczace
pojedynczych transakcji mogg by¢ agregowane zalez-
nie od ich charakteru, z wyjatkiem gdy do zrozumie-
nia wplywu transakeji z jednostkami powigzanymi na
sytuacje finansowa spotki konieczne jest podanie
oddzielnej informacji.

Pafistwa Czlonkowskie mogg zezwoli¢ spotkom, o kto-
rych mowa w art. 27, na nieujawnianie informagji,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie, chyba ze sa to
spotki, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 dyrektywy
77[91/EWG, woéwczas Panistwa Czlonkowskie moga
ograniczy¢ ujawnianie co najmniej do transakcji zawie-
ranych bezposrednio lub po$rednio migdzy:

i) spotka ijej gléwnymi udzialowcami;
oraz

ii) sp6tka i czlonkami organéw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorczych.

7)

Panstwa Czlonkowskie moga wylaczy¢ transakcje
zawierane miedzy dwoma lub wicksza liczbg cztonkéw
grupy, pod warunkiem ze jednostki zalezne, ktdre sg
strong transakcji, w calosci naleza do tego cztonka.

»Jednostka powiazana« ma takie samo znaczenie, jak
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
przyjetych  zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002.”;

dodaje si¢ art. 46a w brzmieniu:

JArtykut 46a

1. Spotka, ktérej papiery wartoSciowe zostaly dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych (), ma obowiazek
zawrze¢ w sprawozdaniu z dzialalno$ci o§wiadczenie o sto-
sowaniu zasad fadu korporacyjnego. O$wiadczenie to ujmuje
si¢ jako odrebna cze$¢ sprawozdania z dzialalnosci i zawiera
ono przynajmniej nastepujace informacje:

a) odniesienie do:

i) kodeksu tadu korporacyjnego, ktéremu spoétka
podlega;

lub

ii) kodeksu fadu korporacyjnego, na ktérego stosowa-
nie spétka mogta zadecydowac si¢ dobrowolnie;

lub

iii) wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych
stosowanych praktyk w zakresie fadu korporacyj-
nego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

W przypadku gdy maja zastosowanie ppkt i) oraz ii),
spotka wskazuje takze miejsce, gdzie odpowiednie tek-
sty sa publicznie dostepne, natomiast gdy zastosowanie
ma ppkt iii), spétka publicznie udostgpnia stosowane
przez nia praktyki w zakresie fadu korporacyjnego;

b) w zakresie w jakim spotka odstepuje, zgodnie z przepi-
sami krajowymi, od postanowieni kodeksu tadu korpo-
racyjnego, o ktérym mowa w lit. a) ppkt i) lub ii) —
wyjasnienie przez spolke, od ktérych czesci kodeksu
fadu korporacyjnego odst¢puje oraz przyczyny, dla
ktérych to czyni. Jezeli spétka zadecydowata o niesto-
sowaniu zadnych postanowien kodeksu fadu korpora-
cyjnego, o ktérym mowa w lit. a) ppkt i) lub i),
uzasadnia ona przyczyny takiego postepowania;

¢) opis gléwnych cech stosowanych w spolce systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odnie-
sieniu do  procesu  sporzadzania  sprawozdan
finansowych;
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d) informacje wymagane na mocy art. 10 ust. 1 lit. ¢), d),
f), h) oraz i) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/25/WE z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
ofert przejecia (*); tam gdzie spétka podlega tej
dyrektywie;

e) o ile pelne informacje w tym zakresie nie wynikaja
wprost z prawa lub przepiséw krajowych — sposéb dzia-
tania zgromadzenia akcjonariuszy i jego zasadnicze
uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich

wykonywania;

f)  sklad osobowy i sposéb dziatania organéw administru-
jacych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz ich
komitetow.

2. Panstwa Czlonkowskie mogg zezwoli¢ na przedstawie-
nie informacji wymaganych na podstawie tego artykulu
w oddzielnym sprawozdaniu publikowanym wraz z rocz-
nym sprawozdaniem z dzialalnoSci w sposéb okreslony
w art. 47 lub poprzez zawarcie w rocznym sprawozdaniu
z dziatalnosci odniesienia do miejsca, w ktérym taki doku-
ment jest publicznie dostgpny na stronach internetowych
spotki. W przypadku oddzielnego sprawozdania o$wiadcze-
nie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego moze zawieraé
odniesienie do czgsci sprawozdania z dzialalnosci, w ktorej
udostepnione sg informacje wymagane w ust. 1 lit. d). Arty-
kut 51 ust. 1 akapit drugi ma zastosowanie do przepi-
sow w ust. 1 lit. ¢) i d) niniejszego artykulu. W odniesieniu
do pozostalych informacji biegly rewident sprawdza, czy
oSwiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego
zostalo sporzadzone.

3. Panstwa Czlonkowskie moga zwolni¢ spétki, ktore
wyemitowaly jedynie papiery wartoiciowe, inne niz akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w rozumie-
niu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE, od stoso-
wania przepisow ust. 1 lit. a), b), e) i f), chyba ze spotki
te wyemitowaly akcje, ktére sa przedmiotem obrotu
w instytucji obrotu wielostronnego, w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE.

() Dz.U.L 145 z 30.4.2004, str. 1.
(*) Dz.U. L 142 z 30.4.2004, str. 12.”;

dodaje si¢ sekcje 10A w brzmieniu:

LSEKCJA 10A

Obowiazek i odpowiedzialno$¢ prawna za sporzadze-
nie i publikowanie rocznych sprawozdan finansowych
oraz rocznego sprawozdania z dzialalnosci

Artykut 50b

Panistwa Czlonkowskie zapewniajg, ze cztonkowie organéw
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych spétki maja
wspélny obowiazek zapewnienia, by roczne sprawozdanie
finansowe, roczne sprawozdanie z dziatalnosci oraz o§wiad-
czenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, udostep-
niane zgodnie z art. 46a — w przypadku jego oddzielnego

przedstawienia — byly sporzadzane i publikowane zgodnie
z wymogami niniejszej dyrektywy oraz tam gdzie znajduje
to zastosowanie, zgodnie z migdzynarodowymi standardami
rachunkowosci przyjetymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002. Organy te dzialaja w ramach kompetencji
przyznanych im przez prawo krajowe.

Artykut 50¢

Panistwa Czlonkowskie zapewniaja stosowanie wlasnych
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
dotyczacych odpowiedzialnosci prawnej wobec cztonkéw
organéw administrujgcych, zarzadzajacych oraz nadzor-
czych, o ktorych mowa w art. 50b, przynajmniej wobec
spotki, w przypadku uchybienia obowigzkowi, o ktérym
mowa w art. 50b.”;

artykut 53a otrzymuje nastgpujace brzmienie:

JArtykut 53a

Panistwa Czlonkowskie nie umozliwig wylaczen okreslonych
w art. 11, 27, art. 43 ust. 1 pkt 7a i 7b, art. 46, 47 i 51
w przypadku spélek, ktorych papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w rozumie-
niu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE.”;

10) dodaje si¢ art. 60a w brzmieniu:

11

R

JArtykut 60a

Panistwa Czlonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace sank-
¢ji majgcych zastosowanie w przypadku naruszenia przepi-
séw krajowych przyjetych zgodnie z niniejszg dyrektywa
oraz podejmuja Srodki niezbedne w celu zapewnienia ich
wdrozenia. Przewidziane sankcje musza by¢ skuteczne, pro-
porcjonalne i odstraszajace.”;

artykut 61a otrzymuje brzmienie:

JArtykut 61a

Nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2007 r. Komisja dokonuje
przegladu przepisow art. 42a—42f, art. 43 ust. 1 pkt 101 14,
art. 44 ust. 1, art. 46 ust. 2 lit. f) i art. 59 ust. 2 lit. a) i b)
w Swietle doswiadczen nabytych przy stosowaniu przepi-
sow dotyczacych rachunkowosci wartosci godziwej, ze
szczegblnym uwzglednieniem migdzynarodowego stan-
dardu rachunkowosci MSR 39 przyjetego zgodnie z rozpo-
rzadzeniem (WE) nr 1606/2002, i biorac pod uwage
miedzynarodowy rozwdj w dziedzinie rachunkowosci, oraz,
jezeli uzna to za stosowne, przedstawia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie wniosek w sprawie zmiany powyzszych
artykutow.”.
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Artykut 2
Zmiany w dyrektywie 83/349/[EWG

W dyrektywie 83/349/EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w art. 34 dodaje si¢ pkt 7a i 7b w brzmieniu:

,7a) charakter i cel biznesowy wszelkich transakeji, ktére
nie s3 ujete w skonsolidowanym bilansie, a takze finan-
sowy wplyw tych transakcji, pod warunkiem ze ryzyko
lub korzysci wynikajace z tych transakeji sa istotne oraz
o ile ujawnienie tego ryzyka lub korzysci jest niezbedne
do oceny sytuacji finansowej podmiotéw objetych
konsolidacja traktowanych jako calosé;

7b) zawarte przez jednostke dominujaca lub przez inne
podmioty objete konsolidacja transakcje z jednostkami
powigzanymi, z wyjatkiem transakcji wewnatrz grupy
kapitalowej, w tym wielkosci takich transakeji, charak-
ter zwigzku z jednostkg powiazang, jak i inne informa-
cje o transakcjach, konieczne do zrozumienia sytuacji
finansowej podmiotow objetych konsolidacja traktowa-
nych jako calo§¢, jezeli takie transakcje sg istotne
i zostaly zawarte na warunkach odbiegajacych od przy-
jetych warunkéw rynkowych. Informacje dotyczace
pojedynczych transakcji moga by¢ agregowane zalez-
nie od ich charakteru, z wyjatkiem gdy do zrozumie-
nia wplywu transakeji z jednostkami powiazanymi na
sytuacje finansowag podmiotéw objetych konsolidacja
traktowanych jako calo$¢ konieczne jest podanie
oddzielnych informacji.”;

w art. 36 ust. 2 dodaje si¢ lit. f) w brzmieniu:

o) w przypadku podmiotéw, ktérych papiery wartoSciowe
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w rozumieniu z art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynku instrumentoéw
finansowych ("), opis gtéwnych cech systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
grupe kapitalowa w odniesieniu do procesu sporzadza-
nia skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
W przypadku gdy skonsolidowane roczne sprawozda-
nie z dzialalnosci oraz roczne sprawozdanie z dziatal-
nosci prezentowane sg jako jedno sprawozdanie,
powyzsze informacje muszg zostaé ujete w czesci spra-
wozdania zawierajgcej o$wiadczenie o stosowaniu zasad
fadu korporacyjnego zgodnie z art. 46a dyrektywy
78/660/EWG.

Jezeli Panstwo Czlonkowskie zezwala na przedsta-
wienie informacji, wymaganych zgodnie z art. 46a
ust. 1 dyrektywy 78/660/EWG, w oddzielnym sprawoz-
daniu publikowanym wraz z rocznym sprawozdaniem
z dzialalnosci w sposéb okreslony w art. 47 tej dyrek-
tywy, informacje przedstawiane zgodnie z pierwszym

akapitem maja rowniez znalez¢ si¢ w tym oddzielnym
sprawozdaniu. Artykul 37 ust. 1 akapit drugi niniejszej
dyrektywy stosuje sie.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1.”;

dodaje si¢ sekcje 3A w brzmieniu:

,SEKCJA 3A

Obowiazek i odpowiedzialno$¢ prawna za sporzy-
dzenie i publikowanie skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
z dzialalno$ci

Artykut 36a

Pafistwa Czlonkowskie zapewniajg, Ze czlonkowie organéw
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych podmiotow
sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdania finansowe
oraz skonsolidowane sprawozdania z dzialalno$ci majg
wspolny obowiazek zapewnienia, by skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, skonsolidowane sprawozdanie z dzia-
falnosci oraz o$wiadczenie o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, udostepniane zgodnie z art. 46a dyrektywy
78/660/EWG — w przypadku jego oddzielnego przedstawie-
nia — byly sporzadzane i publikowane zgodnie z wymogami
niniejszej dyrektywy oraz, o ile ma to zastosowanie, zgod-
nie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci przy-
jetymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r.
w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéow
rachunkowosci (). Organy te dzialajg w ramach kompeten-
Gji przyznanych im przez prawo krajowe.

Artykut 36b

Panistwa Czlonkowskie zapewniajg stosowanie wiasnych
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
dotyczacych odpowiedzialnosci prawnej wobec cztonkéw
organéw administracyjnych, zarzadzajacych oraz nadzor-
czych, o ktorych mowa w art. 36a, przynajmniej w sto-
sunku do podmiotu sporzadzajacego skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w przypadku uchybienia obowigz-
kowi, o ktérym mowa w art. 36a.

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, str. 1.”;
w art. 41 dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu:

,la.  »jednostka powiazana« ma takie samo znaczenie jak
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyje-
tych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.”;

dodaje si¢ art. 48 w brzmieniu:

JArtykut 48

Panstwa Czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace sank-
¢ji majacych zastosowanie w przypadku naruszenia przepi-
sow krajowych przyjetych zgodnie z niniejsza dyrektywa
oraz podejmuja Srodki niezbedne w celu zapewnienia ich
stosowania. Przewidziane sankcje musza by¢ skuteczne, pro-
porcjonalne oraz odstraszajace.”.
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Artykut 3
Zmiany w dyrektywie 86/635/EWG

W dyrektywie 86/635/EWG art. 1 ust. 1 zdanie pierwsze otrzy-
muje brzmienie:

JArtykuly 2, 3, art. 4 ust. 11 3-6, art. 6, 7, 13, 14, art. 15
ust. 31 4, art. 16-21, 29-35, 37-41, art. 42 zdanie pierwsze,
art. 42a—42f, art. 45 ust. 1, art. 46 ust. 1 i 2, art. 46a, 4850,
50a, 50b i 50c, art. 51 ust. 1 i art. 51a, 56-59, 60a, 61 i 61a
dyrektywy 78/660/EWG stosuje si¢ do instytucji wymienionych
w art. 2 niniejszej dyrektywy, o ile przepisy niniejszej dyrektywy
nie stanowig inaczej.”.

Artykut 4
Zmiany w dyrektywie 91/674[EWG

W dyrektywie 91/674/EWG art. 1 ust. 1 zdanie pierwsze otrzy-
muje brzmienie:

JArtykuly 2, 3, art. 4 ust. 11 3-6, art. 6, 7, 13, 14, 15 ust. 31 4,
art. 16-21, 29-35, 37-41, 42, 42a—42f, art. 43 ust. 1 pkt 1-7b
i 9-14, art. 45 ust. 1, art. 46 ust. 11 2, art. 46a, 48-50, 50a,
50b i 50c, art. 51 ust. 1 iart. 51a, 56-59, 60a, 61 i 61a dyrek-
tywy 78/660[EWG stosuje si¢ do podmiotéw wymienionych
w art. 2 niniejszej dyrektywy, o ile przepisy niniejszej dyrektywy
nie stanowig inaczej.”.

Artykut 5
Transpozycja

1. Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w zycie przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne niezbgdne do wykonania
niniejszej dyrektywy, najpézniej do dnia 5 wrze$nia 2008 r.

Srodki przyjete przez Panstwa Cztonkowskie zawieraja odniesie-
nie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich
urzgdowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia
okreslane sg przez Pafistwa Czlonkowskie.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podsta-

wowych przepiséw prawa krajowego przyjetego w dziedzinach
objetych niniejsza dyrektywa.

Artykut 6
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 7

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.
Sporzadzono w Strasburgu, dnia 14 czerwca 2006 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego
J. BORRELL FONTELLES
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
H. WINKLER
Przewodniczgcy




