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ROZPORZADZENIE KOMISJI (WE) NR 1787/2006

z dnia 4 grudnia 2006 r.

zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 809/2004 wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania

reklam

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac  dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu
emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub

dopuszczeniem  do

obrotu  papieréw  warto$ciowych

i zmieniajacg dyrektywe 2001/34/WE (1), w szczeglnosci jej
art. 7 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunko-
wosci (?) nakazuje spétkom podlegajagcym ustawodaw-
stwu panstwa czlonkowskiego, ktérych papiery wartos-
ciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w ktérymkolwiek z panstw cztonkowskich, sporzadzanie
za kazdy rok finansowy zaczynajacy si¢ dnia 1 stycznia
2005 r. lub pézniej skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z przyjetymi migdzynarodowymi
standardami ~ rachunkowosci,  zwanymi  obecnie
powszechnie migdzynarodowymi standardami sprawoz-
dawczosci finansowej (IFRS).

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29  kwietnia 2004 r. wykonujace  dyrektywe
2003/71/WE  Parlamentu  Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyj-
nych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam (%) wymaga, aby historyczne informacje finansowe
zamieszczane przez emitentéw z krajow  trzecich
w prospektach emisyjnych publikowanych w zwigzku
z publiczng oferty papieréw wartosciowych lub ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym byly
sporzadzane zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej, przyjetymi na mocy art. 3
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002, lub
z réwnowaznymi krajowymi standardami rachunkowosci
obowigzujagcymi w danym kraju trzecim. W przypadku
gdy historyczne informacje finansowe nie zostaly sporza-
dzone zgodnie z takimi standardami, nalezy je przed-
stawi¢ w prospekcie emisyjnym w postaci przeksztalco-
nego sprawozdania finansowego.

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, str. 64.

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, str. 1.
() Dz.U. L 149 z 30.4.2004, str. 1.

G)

Artykul 35 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004 zawiera
jednak przepisy przejsciowe zwalniajace w okreslonych,
ograniczonych przypadkach emitentéw z krajéw trzecich
z obowigzku przeksztalcania historycznych informacji
finansowych, ktére nie zostaly sporzadzone zgodnie
z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej lub z réwnowaznymi standardami rachunko-
wosci obowigzujagcymi w kraju trzecim. Na mocy tych
przepisow  przejSciowych obowigzek przeksztalcenia
historycznych informacji finansowych nie dotyczy pros-
pektow emisyjnych zlozonych przed dniem 1 stycznia
2007 r. przez emitentéw z krajéw trzecich, ktérzy
sporzadzili historyczne informacje finansowe zgodnie
ze standardami uznawanymi w skali mig¢dzynarodowej
albo zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci
obowigzujacymi w kraju trzecim, a ich papiery wartos-
ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulo-
wanym przed tym terminem. W tym drugim przypadku,
jesli historyczne informacje finansowe nie przedstawiaja
prawdziwego i rzetelnego obrazu aktywéw i pasywéw,
sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat emitenta, muszg
one zostal uzupelione o dokladniejsze lub dodatkowe
informacje niezbedne celem uzyskania prawdziwego
i rzetelnego obrazu.

Na mocy obecnych przepisow rozporzadzenia (WE)
nr 809/2004 opisane powyzej zwolnienia w okresie
przejsSciowym nie majg zastosowania do prospektow
emisyjnych skladanych od dnia 1 stycznia 2007 r.,
a historyczne informacje finansowe, ktére nie zostana
przedstawione w sposob zgodny z migdzynarodowymi
standardami ~ sprawozdawczosci  finansowej  lub
z réwnowaznymi standardami rachunkowosci obowigzu-
jacymi w kraju trzecim, beda musialy zosta¢ przeksztal-
cone.

Od czasu przyjecia rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002
wiele panstw bezposrednio przejeto migdzynarodowe
standardy sprawozdawczosci finansowej do swoich krajo-
wych standardow rachunkowosci. Stanowi to wyrazny
dowdd na osiggnigcie jednego z celéw tego rozporza-
dzenia, jakim jest sprzyjanie coraz wigkszej harmonizacji
standardéw sprawozdawczosci finansowej, prowadzacej
do miedzynarodowej akceptacji IFRS jako rzeczywiscie
Swiatowych standardéw. W zwigzku z tym wlasciwe
jest, aby emitenci z krajow trzecich byli zwolnieni
z obowiazku przeksztalcania historycznych informacji
finansowych sporzadzanych zgodnie z krajowymi stan-
dardami rachunkowosci lub z przedstawiania opisu
réznic, zgodnie z art. 1 ust. 2 ust. 5A, jezeli zgodnie
z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdari finansowych” zawie-
rajg one jednoznaczng i bezwarunkowa deklaracje zgod-
nosci z IFRS.
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Powolany decyzja Komisji 2001/527/WE (') Komitet
Europejskich Regulator6w Rynku Papieréw Wartoscio-
wych (CESR) w swojej opinii wydanej w czerwcu
2005 r. uznal, ze standardy rachunkowosci (tzw. GAAP
— Generally Accepted Accounting Principles) obowigzu-
jace w Kanadzie, Japonii i Stanach Zjednoczonych,
w kazdym przypadku rozpatrywane jako calo$¢, sa
réwnowazne z miedzynarodowymi standardami spra-
wozdawczosci finansowej przyjetymi na mocy art. 3
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002, pod warunkiem
ujawniania dodatkowych informacji, a w niektorych
przypadkach skladania uzupelniajacych sprawozdan
finansowych.

W styczniu 2005 r. Japoniska Rada Standardéw Rachun-
kowosci oraz Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) oglosily zawarcie porozumienia
w sprawie realizacji wspélnego projektu majacego na
celu zmniejszenie réznic pomiedzy miedzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci finansowej a japonskimi
standardami rachunkowosci, a w marcu 2005 r. rozpo-
czely realizacje wspdlnego programu prac zmierzajacych
do harmonizagji japonskich standardéw rachunkowosci
z migedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej. W styczniu 2006 r. Kanadyjska Rada Stan-
dardéw Rachunkowosci publicznie zadeklarowala zamiar
przejscia na jeden zbidr akceptowanych na calym $wiecie
wysokiej jakoSci standardow dla spélek publicznych
i stwierdzila, Ze cel ten najlepiej osiagnaé poprzez
harmonizacj¢ kanadyjskich standardéw rachunkowosci
z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej w ciagu pieciu lat. W lutym 2006 r. Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
amerykafiska  Rada  Standardéw  Rachunkowosci
Finansowej (FASB) opublikowaly protokét ustalen,
w ktérym nakreslono program prac na rzecz harmoni-
zacji  amerykaniskich  standardéw  rachunkowosci
z migedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci
finansowej celem spelnienia jednego z warunkéw amery-
kaniskiej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (SEC),
ktore muszg zostaé spelnione, zanim najp6zniej w roku
2009 zniesie ona wymog uzgadniania sprawozdan finan-
sowych, nalozony na zarejestrowanych w niej zagranicz-
nych emitentéw stosujacych migdzynarodowe standardy
sprawozdawczosci finansowej.

Wazne jest jednak zachowanie jako$ci opartej na zasa-
dach sprawozdawczosci finansowej wedlug IFRS, spéjne
wprowadzanie w Zycie miedzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej, zagwarantowanie odpo-
wiedniej pewnosci prawnej spétkom i inwestorom oraz
oferowanie spétkom z UE réwnego traktowania spra-
wozdan finansowych na arenie miedzynarodowej. Przy-
szta ocena réwnowaznosci powinna opieraé si¢ na szcze-
gélowej i obiektywnej analizie technicznej réznic
pomiedzy miedzynarodowymi standardami sprawozda-
wczoSci  finansowej a  standardami rachunkowosci
obowigzujagcymi w krajach trzecich, a takze na poréw-
naniu rzeczywistego wdrozenia standardéw rachunko-
wosci z miedzynarodowymi standardami sprawozda-
wczodci  finansowej. Przed podjeciem  jakiejkolwiek
decyzji na temat réwnowaznoSci nalezy dokladnie
zbadal postepy procesu harmonizagji.

W $wietle starafi na rzecz harmonizacji z IFRS podejmo-
wanych przez podmioty stanowigce standardy rachunko-

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, str. 43.

(11)

wosci w Kanadzie, Japonii i Stanach Zjednoczonych
nalezy przedluzy¢ obowigzywanie przepiséw przejscio-
wych okreslonych w art. 35 rozporzadzenia (WE)
nr 809/2004, dotyczacych zwolnienia emitentéw
z krajow trzecich z obowiazku przeksztalcania historycz-
nych informacji finansowych, ktére sporzadzono zgodnie
z krajowymi standardami rachunkowosci Kanady, Japonii
lub Stanéw Zjednoczonych lub (w zaleznosci od przy-
padku) z obowigzku przedstawiania opisu rdznic,
o maksymalnie kolejne dwa lata, w ciagu ktérych
podmioty stanowigce standardy i wlaSciwe organy
nadzoru prowadzi¢ beda dialog, proces harmonizacji
bedzie kontynuowany, a sprawozdanie z postepow
zostanie ukoficzone.

Aczkolwiek wiele pafistw bezposrednio przejeto miedzy-
narodowe standardy sprawozdawczosci finansowej do
swoich krajowych standardéw rachunkowosci, inne
panstwa stopniowo harmonizuja krajowe standardy
rachunkowosci z migdzynarodowymi  standardami.
W zwigzku z tym nalezy réwniez, na okres przejSciowy
wynoszacy maksymalnie dwa lata, zwolni¢ emitentéw
z takich krajéw trzecich z obowiazku przeksztalcania
historycznych informacji finansowych lub (w zaleznosci
od przypadku) z obowigzku przedstawiania opisu réznic,
pod warunkiem, ze wlasciwy organ krajowy publicznie
podjal odpowiednie zobowigzanie i ustanowil program
prac. W celu zagwarantowania, ze to zwolnienie jest
mozliwe wylacznie w przypadku spelnienia powyzszych
warunkéw, emitent z kraju trzeciego powinien by¢ zobo-
wiazany do przedstawienia wlasciwemu organowi
dowodéw $wiadczacych o tym, ze organ krajowy zlozyl
publiczne o$wiadczenie i ustanowil program prac.
W celu zapewnienia spdjnosci we Wspdlnocie Komitet
Europejskich Regulator6w Rynku Papieréw Warto$cio-
wych powinien koordynowa¢ oceng wlasciwych organéw
w zakresie spelniania wyzej wymienionych warunkéw
w  odniesieniu  do  standardéw  rachunkowosci
w poszczegblnych krajach.

W ciagu tego dwuletniego okresu Komisja powinna nie
tylko prowadzi¢ dialog z wlasciwymi organami krajow
trzecich, ale réwniez uwaznie $ledzi¢ postgpy harmoni-
zacji miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej i standardow rachunkowosci Kanady, Japonii,
Stanéw Zjednoczonych i innych krajéw trzecich, ktére
ustanowily program harmonizacji, tak aby mogla ona
podja¢ decyzje dotyczaca réwnowaznoSci co najmniej
sze$¢ miesiecy przed dniem 1 stycznia 2009 r. Ponadto
Komisja bedzie $ledzi¢ postepy dokonywane przez wias-
ciwe organy krajéw trzecich w pracach nad wyelimino-
waniem wszelkich wymogéw dla emitentéw wspélnoto-
wych aktywnych na rynkach finansowych kraju trzeciego
dotyczacych  uzgadniania sprawozdan finansowych
sporzadzonych zgodnie z migdzynarodowymi standar-
dami sprawozdawczosci finansowej. Na zakoriczenie
dodatkowego okresu przejsciowego Komisja podejmie
decyzje, na mocy ktérej emitenci wspélnotowi i spoza
Wspdlnoty traktowani s3 na réwnych zasadach.

Komisja powinna systematycznie informowaé Europejski
Komitet Papieréw Warto$ciowych oraz Parlament Euro-
pejski o postepach dokonanych na rzecz eliminacji
wymog6éw uzgadniania i w procesie harmonizacji.
W zwigzku z tym do dnia 1 kwietnia 2007 r. Komisja
zlozy Europejskiemu Komitetowi Papieréw Wartoscio-
wych i Parlamentowi Europejskiemu sprawozdanie
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dotyczace harmonogramu prac w zakresie harmonizacji
przewidzianego przez krajowe organy ds. rachunkowosci
w Kanadzie, Japonii i Stanach Zjednoczonych. Ponadto
do dnia 1 kwietnia 2008 r. i po konsultacjach
z Komitetem Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw
Warto$ciowych, Komisja powinna zlozy¢ Europejskiemu
Komitetowi Papieréw Wartosciowych i Parlamentowi
Europejskiemu  sprawozdanie dotyczace oceny stan-
dardéw rachunkowosci krajow trzecich stosowanych
przez emitentéw, ktérzy nie sa zobowigzani do prze-
ksztalcania historycznych informacji finansowych lub
(w zaleznosci od przypadku) do przedstawiania opisu
réznic w prospektach emisyjnych skladanych wiasci-
wemu organowi przed dniem 1 stycznia 2009 r. Ponadto
sze$¢ miesiecy przed dniem 1 stycznia 2008 r. i po
odpowiednich konsultacjach z Komitetem Europejskich
Regulatorow Rynku Papieréw Wartosciowych Komisja
powinna zapewni¢ ustalenie definicji réwnowaznosci
stosowanej do okreSlania réwnowaznosci standardoéw
rachunkowosci krajéw trzecich, na podstawie utworzo-
nego w tym celu mechanizmu okre$lania réwnowaz-
nosci.

(13) W zwigzku z powyzszym nalezy zmieni¢ art. 35 rozpo-
rzadzenia (WE) nr 809/2004 tak, aby emitenci z krajow
trzecich nie byli zobowigzani do przeksztalcania histo-
rycznych informacji finansowych lub (w zaleznosci od
przypadku)  do  przedstawiania  opisu  rdznic
w opisanych przypadkach przez okres przejSciowy wyno-
szagcy maksymalnie dwa lata, w celu umozliwienia
dalszego dialogu. We wszystkich innych przypadkach
emitenci z krajéw trzecich powinni podlegaé obowigz-
kowi przeksztalcania historycznych informacji finanso-
wych zgodnie z przyjetymi IFRS lub (w odpowiednich
przypadkach) obowiagzkowi przedstawiania opisu réznic
na potrzeby kazdego prospektu emisyjnego skladanego
wlasciwemu organowi dnia 1 stycznia 2007 r. lub
pozniej.

(14 Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa
zgodne z opiniag Europejskiego Komitetu Papieréw
Warto$ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

W art. 35 rozporzadzenia (WE) nr 809/2004 wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) ustep 5 otrzymuje brzmienie:

,5. Z zastrzezeniem ustgpu 5A, od dnia 1 stycznia
2007 r. emitenci z panstw trzecich, o ktérych mowa
w ust. 3 i 4, przedstawiaja historyczne informacje finansowe
zgodnie z migdzynarodowymi standardami rachunkowosci
przyjetymi na mocy rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002
lub zgodnie z réwnowaznymi krajowymi standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w  kraju trzecim. Jezeli
takie historyczne informacje finansowe nie zostaly sporzg-
dzone zgodnie z takimi standardami, musza by¢ przedsta-
wione w formie przeksztalconych sprawozdan finanso-

wych.”;

2) dodaje si¢ nastepujace ustepy 5A, 5B, 5C, 5D oraz 5E:

,5A.  Emitenci z panstw trzecich nie podlegaja obowiaz-
kowi, na mocy zalacznika I, pozycja 20.1; zalacznika IV,
pozycja 13.1; zalacznika VI, pozycja 8.2; zalacznika X,
pozycja 20.1 lub zalacznika XI, pozycja 11.1, przeksztal-
cania historycznych informagji finansowych ani obowigz-
kowi, na mocy zalacznika VII, pozycja 8.2a; zalgcznika IX,
pozycja 11.1 lub zalacznika X, pozycja 20.1a, przedsta-
wiania opisu réznic migdzy miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci przyjetymi na mocy rozporzadzenia (WE)
nr 1606/2002 a zasadami rachunkowosci, zgodnie
z  ktérymi  sporzadzono te informacje, zawarte
w prospekcie emisyjnym, sktadanym wlasciwemu organowi
przed dniem 1 stycznia 2009 r., pod warunkiem spelnienia
jednego z nastepujacych warunkéw:

a) informacja dodatkowa do sprawozdan finansowych
stanowiacych czg$¢ historycznych informacji finansowych
zawiera jednoznaczng i bezwarunkowsg deklaracje zgod-
nosci z migdzynarodowymi standardami sprawozda-
wezosci finansowej zgodnie z MSR 1 »Prezentacja spra-
wozdan finansowyche

b) historyczne informacje finansowe sa sporzadzane zgodnie
ze  standardami  rachunkowosci  obowigzujacymi
w Kanadzie, Japonii lub Stanach Zjednoczonych Ameryki;

¢) historyczne informacje finansowe sa sporzadzane zgodnie
ze standardami rachunkowosci obowigzujacymi w kraju
trzecim innym niz Kanada, Japonia lub Stany Zjedno-
czone  Ameryki, przy spelnieniu  nastepujacych
warunkéw:

i) organ kraju trzeciego odpowiedzialny za dane
krajowe standardy rachunkowosci podjal przed
rozpoczeciem roku finansowego, w ktérym zlozono
prospekt emisyjny, publiczne zobowigzanie do zhar-
monizowania tych standardéw z miedzynarodowymi
standardami sprawozdawczosci finansowej;

—_
=
=

organ ten ustanowil program prac, ktéry wskazuje na
zamiar dokonania postepéw w harmonizacji do dnia
31 grudnia 2008 r.; oraz

iii

=

emitent przedstawia wilasciwemu organowi dowody
Swiadczace o spelnieniu warunkéw okreslonych
w pkt i) oraz ii).

5B. Do dnia 1 kwietnia 2007 r. Komisja zlozy Europej-
skiemu Komitetowi Papieréw Warto$ciowych i Parlamentowi
Europejskiemu pierwsze sprawozdanie dotyczace harmono-
gramu prac organéw odpowiedzialnych za krajowe stan-
dardy rachunkowosci w Stanach Zjednoczonych, Japonii
i Kanadzie w zakresie harmonizacji migdzynarodowych stan-
dardéw sprawozdawczosci finansowej i standardéw rachun-
kowosci obowigzujacych w tych paristwach.

Komisja dokladnie monitoruje postgpy harmonizacji migdzy-
narodowych standardow sprawozdawczosci  finansowej
i standardéw rachunkowosci Kanady, Japonii i Stanéw Zjed-
noczonych oraz postegp w zakresie eliminacji wymogéw
uzgadniania, ktére maja zastosowanie do emitentéw wspol-
notowych w tych pafistwach, oraz systematycznie informuje
Europejski Komitet Papieréw Wartosciowych i Parlament
Europejski o tych postgpach. W szczegélnosci Komisja
bezzwlocznie informuje Europejski Komitet Papieréw
Warto$ciowych i Parlament Europejski, jezeli ten proces
nie przebiega w sposéb zadowalajacy.
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5C.  Komisja informuje réwniez systematycznie Europejski
Komitet Papierow WartoSciowych i Parlament Europejski
o przebiegu dyskusji na temat regulacji prawnych
i postepie w zakresie harmonizacji migdzynarodowych stan-
dardéw sprawozdawczosci finansowej i standardéw rachun-
kowosci krajéw trzecich okreslonych w ust. 5A lit. ¢) oraz
o postepach dokonanych w zakresie eliminacji wszelkich
wymogéw  uzgadniania. W  szczegblnosci  Komisja
bezzwlocznie informuje Europejski Komitet Papieréw
Warto$ciowych i Parlament Europejski, jezeli ten proces
nie przebiega w sposéb zadowalajacy.

5D. Oprécz  spelnienia  obowiazkéw  okreslonych
w ust. 5B i 5C, Komisja prowadzi regularny dialog
z organami krajow trzecich i najpdzniej do dnia 1 kwietnia
2008 r. przedstawi Europejskiemu Komitetowi Papieréw
Warto$ciowych i Parlamentowi Europejskiemu sprawozdanie
dotyczace postepéw harmonizacji i postepéw dokonanych
na rzecz eliminacji wszelkich wymogéw uzgadniania, ktére
majg zastosowanie do emitentéw wspdlnotowych na mocy
przepiséw kraju trzeciego, okre$lonego w ust. 5A lit. b) lub
¢). Komisja moze zwrdcié si¢ do osoby trzeciej

o opracowanie sprawozdania lub nalozy¢ na osobe trzecig
obowigzek jego sporzadzenia.

SE.  Przynajmniej na sze$¢ miesiccy przed dniem
1 stycznia 2009 r. Komisja dokona ustalenia réwnowaznosci
standardéw  rachunkowosci  krajow  trzecich, zgodnie
z definicjg réwnowazno$ci i mechanizmem okreslania
rownowaznosci, ktéry zostanie utworzony do dnia
1 stycznia 2008 r. zgodnie z procedurg okreslong w art.
24 dyrektywy 2003/71/WE. W zwigzku z wykonaniem
przepisow niniejszego ustepu Komisja zasiega najpierw
opinii Komitetu Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw
Warto$ciowych na temat adekwatnosci definicji réwnowaz-
noéci, mechanizmu okreslania réwnowaznosci i ustalania
réwnowaznosci.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloici i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 4 grudnia 2006 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji



