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DYREKTYWY

DYREKTYWA 2007/44/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

z dnia 5 wrze$nia 2007 r.

zmieniajaca dyrektywe Rady 92/49[EWG oraz dyrektywy 2002/83/WE, 2004/39/WE, 2005/68/WE
i 2006/48/WE w zakresie zasad proceduralnych i kryteriéw oceny stosowanych w ramach oceny
ostrozno$ciowej przypadkéw nabycia lub zwigkszenia udzialéw w podmiotach sektora finansowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 47 ust. 2 i art. 55,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego (3),

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (?),

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

R
=

Dyrektywa Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r.
w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (trzecia
dyrektywa w sprawie ubezpieczen innych niz ubezpiecze-
nia na zycie) (), dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca
ubezpieczenn na zycie (°), dyrektywa 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w  sprawie rynkéw instrumentéw  finansowych (°),

Dz.U. C 93 z 27.4.2007, str. 22.

Dz.U. C 27 z 7.2.2007, str. 1.

Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 13 marca 2007 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 28 czerwca 2007 r..

Dz.U. L 228 z 11.8.1992, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.
U. L 323 2 9.12.2005, str. 1).

Dz.U. L 345 z 19.12.2002, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa Rady 2006/101/WE (Dz.U.L 363 z 20.12.2006, str. 238).
Dz.U. L 145 z 30.4.2004, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2006/31/WE (Dz.U. L 114 z 27.4.2006, str. 60).

i

()
)

dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuragji (’) oraz
dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredytowe
(przeksztalcenie) (¥) regulujg sytuacje, w ktérych osoba
fizyczna lub prawna postanowila naby¢ lub zwigkszyé
znaczny udzial w instytucji kredytowej lub przedsigbior-
stwie asekuracyjnym, ubezpieczeniowym, reasekuracyjnym
lub inwestycyjnym.

Ramy prawne nie zawierajg jak dotad ani szczegélowych
kryteriow ostrozno$ciowej oceny planowanych transakcji
nabycia, ani procedury stosowania takich kryteriéw.
Konieczne jest sprecyzowanie kryteriéw i procesu oceny
ostroznosciowej w celu zapewnienia niezbednej pewnosci
prawnej, jasnosci i przewidywalnosci procesu oceny i jego
rezultatow.

Rola wiasciwych organéw, zaréwno w przypadku transakeji
krajowych, jak i transgranicznych, powinna polega¢ na
przeprowadzaniu oceny ostroznosciowej na podstawie
jasnej i przejrzystej procedury oraz ograniczonego zbioru
kryteriow oceny o charakterze $ciSle ostroznosciowym.
Niezbedne jest zatem okreSlenie kryteridw oceny nadzor-
czej udzialowcodw i zarzadu w zwiazku z planowanymi
transakcjami nabycia oraz jasnej procedury stosowania tych
kryteriéw. Niniejsza dyrektywa zapobiega wszelkiemu
omijaniu wstepnych warunkoéw zezwolenia przez nabycie
znacznego pakietu akcji w jednostce docelowej, ktorej akcje
majg zostal nabyte. Niniejsza dyrektywa nie powinna
uniemozliwia¢ wlasciwym organom uwzgledniania poczy-
nionych przez potencjalnego nabywce zobowigzan doty-
czacych spelnienia wymogéw wynikajacych z kryteriow

Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1.

Dz.U. L 177 z 30.6.2006, str. 1. Dyrektywa zmieniona dyrektywa
Komisji 2007/18/WE (Dz.U. L 87 z 28.3.2007, str. 9).
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oceny ostroznodciowej okreSlonych w niniejszej dyrekty-
wie, pod warunkiem Ze prawa potencjalnego nabywcy
wynikajace z niniejszej dyrektywy nie zostana naruszone.

Ocena ostrozno$ciowa planowanego nabycia pod zadnym
wzgledem nie powinna zawiesza¢ ani zastgpowal wymo-
gbw ciaglego nadzoru ostrozno$ciowego oraz innych
wlasciwych przepisow, ktérym jednostka docelowa podlega
od chwili uzyskania swojego poczatkowego zezwolenia.

Niniejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwia¢ uczestni-
kom rynku skutecznego funkcjonowania na rynku instru-
mentéw finansowych. Informacje wymagane w celu
dokonania oceny planowanego nabycia, a takze ocena
zgodno$ci z réznymi kryteriami, powinny zatem by¢
proporcjonalne m.in. w stosunku do stopnia zaangazowa-
nia potencjalnego nabywcy w zarzadzanie jednostka, ktorej
akcje majg zosta¢ nabyte. W zgodzie z dobrg praktyka
administracyjng wlasciwe orany powinny niezwlocznie
dokonaé oceny i poinformowac potencjalnego nabywce
réwniez o pozytywnym wyniku oceny w kazdym przy-
padku, gdy potencjalny nabywca o to wnioskowal.

Wobec postepujacej integracji rynkow i w sytuacji, w ktorej
struktury grupy moga obejmowal swym zasiegiem rdzne
panstwa czlonkowskie, nabycie znacznego udziatu podlega
weryfikacji w kilku panstwach cztonkowskich. Maksymalne
zharmonizowanie w calej Wspélnocie procedury i oceny
ostroznosciowej bez wprowadzania przez przez panstwa
cztonkowskie bardziej rygorystycznych zasad ma zatem
zasadnicze znaczenie. Progi, przy osiagnieciu ktérych
wymagane jest powiadamianie o planowanym nabyciu
lub zbyciu znacznego pakietu akcji, procedura oceny,
wykaz kryteriéw oceny i inne przepisy niniejszej dyrek-
tywy, ktore beda stosowane do celéw oceny ostroznoscio-
wej planowanych transakcji nabycia, powinny zatem zostaé
maksymalnie zharmonizowane. Niniejsza dyrektywa nie
powinna uniemozliwiaé paistwom czlonkowskim wyma-
gania, by wlasciwe organy byly informowane o transakcjach
nabycia akcji ponizej progéw okreSlonych w niniejszej
dyrektywie, o ile panstwo cztonkowskie wprowadzi do tego
celu nie wigcej niz jeden dodatkowy prég ponizej 10 %. Nie
powinna ona réwniez uniemozliwia¢ wlasciwym organom
wydania ogdlnych wytycznych dotyczacych tego, w jakich
przypadkach takie udzialy powinny by¢ uznawane za
wywierajace znaczacy wplyw.

W celu zapewnienia jasnosci i przewidywalnosci procedury
oceny nalezy okredli¢ ograniczony maksymalny okres,
w ktérym ocena ostroznociowa musi zosta¢ ukonczona.
W czasie procedury oceny wilasciwe organy powinny méc
wstrzymac bieg tego okresu tylko jeden raz i wylacznie do
celow uzyskania dodatkowych informacji, po czym organy
te powinny w kazdym razie ukoficzy¢ oceng¢ przed
uplywem maksymalnego okresu oceny. Nie powinno to
uniemozliwiaé wlasciwym organom zwracania si¢ o dodat-
kowe wyjasnienia nawet po okresie przewidzianym na
zgromadzenie wymaganych informacji lub zezwolenia
potencjalnemu nabywcy na przedstawienie dodatkowych
informacji w dowolnym czasie przed zakonczeniem
maksymalnego okresu oceny, pod warunkiem Ze termin
ten nie zostanie przekroczony. Nie powinno to takze
uniemozliwia¢ wlaSciwym organom sprzeciwienia si¢

(10)

planowanemu nabyciu, w stosownych przypadkach,
w dowolnej chwili w czasie trwania maksymalnego okresu
oceny. Wspdlpraca miedzy potencjalnym nabywca a wlasci-
wymi organami powinna zatem trwaé przez caly okres
oceny. Regularne kontakty miedzy potencjalnym nabywca
i wlasciwym organem instytucji regulowanej, ktérej akcji
dotyczy planowane nabycie, moga rozpoczal si¢ takze
przed oficalnym powiadomieniem. Taka wspdlpraca
powinna wigzac sie z rzeczywistym dazeniem do wzajem-
nej pomocy, przy ktérym nalezy unika¢ np. nieoczekiwa-
nych wnioskéw o udzielenie informacji lub przedstawiania
informacji krétko przed zakonczeniem okresu oceny.

W odniesieniu do oceny ostroznoSciowej kryterium
Jreputacji potencjalnego nabywcy” dotyczy ustalenia, czy
istniejg jakiekolwiek watpliwosci co do rzetelnosci i kompe-
tencji zawodowych potencjalnego nabywcy i czy watpli-
wosci te sg uzasadnione; watpliwosci takie moga wynikaé
na przyklad z jego postegpowania w dotychczasowej
dzialalnosci. Ocena reputacji jest szczegélne wazna, jesli
potencjalny nabywca jest podmiotem nieregulowanym,
jednak jej przeprowadzenie powinno by¢ ulatwione, jezeli
nabywca otrzymal zgode na prowadzenie dzialalnosci
i podlega nadzorowi na terenie UE.

W wykazie sporzadzonym przez panstwo czlonkowskie
powinny by¢ wyszczegdlnione informacje, o ktérych
przedstawienie mozna wnioskowaé do celéw oceny,
w Scistej zgodnosci z warunkami okreslonymi w niniejszej
dyrektywie. Informacje powinny by¢ proporcjonalne
i dostosowane do charakteru planowanego nabycia,
w szczegllnosci jezeli proponowany nabywca jest pod-
miotem nieregulowanym lub majacym siedzibe w panstwie
trzecim. Nalezy réwniez przewidzie¢ mozliwos¢ zwrdcenia
si¢ o mniej obszerne informacje w uzasadnionych przy-

padkach.

Istotne jest, by wilasciwe organy SciSle ze sobg wspolpra-
cowaly przy ocenie odpowiedniosci potencjalnego
nabywcy, ktéry jest jednostka regulowana posiadajaca
zezwolenie w innym panstwie cztonkowskim lub w innym
sektorze. Uwaza si¢ za stosowne, by odpowiedzialno$¢ za
ostateczng decyzje dotyczacg oceny ostrozno$ciowej spo-
czywala na organie wilasciwym odpowiedzialnym za
nadzor nad jednostka, ktérej akcje maja zostal nabyte,
jednak ten wilasciwy organ powinien w pelni uwzgledniaé
opini¢ wlaSciwego organu odpowiedzialnego za nadzér
nad potencjalnym nabywca, szczeglnie w odniesieniu do
kryteriéw oceny bezpo$rednio zwiazanych z potencjalnym

nabywca.

Zgodnie z prawami i obowigzkami okreslonymi w traktacie
Komisja powinna by¢ w stanie monitorowaé stosowanie
przepiséw dotyczacych oceny ostroznoSciowej transakcji
nabycia w celu wypelnienia zadan powierzonych jej
w zwigzku z wdrazaniem prawa wspolnotowego. Uwzgled-
niajac art. 296 Traktatu, pafistwa cztonkowskie powinny
wspolpracowad z Komisja, dostarczajac jej informacje — po
ukonczeniu procedury oceny — dotyczace oceny ostroznos-
ciowej przeprowadzonej przez ich wlasciwe organy, jezeli
o takie informacje wnioskowano wylgcznie w celu stwier-
dzenia, czy panstwa czlonkowskie nie wywiazaly sie ze
swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy.



21.9.2007 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 247[3
(12) Kryteria oceny moga w przysz}oéci Wymagaé korekt w celu dOtYCZQCC ich konsolidacji, okre$lone w art. 12 ust. 41 art.

(13)

uwzglednienia zmian zachodzacych na rynku oraz koniecz-
nosci jednolitego stosowania ich w calej Wspodlnocie. Takie
techniczne korekty powinny by¢ przyjete zgodnie z decyzja
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustana-
wiajacg warunki wykonywania uprawnienn wykonawczych
przyznanych Komisji (1).

Ze wzgledu na to, iz cel niniejszej dyrektywy, mianowicie
ustanowienie zharmonizowanych zasad proceduralnych
i kryteriéw oceny na calym obszarze Wspdlnoty, nie moze
by¢ w wystarczajacym stopniu osiggniety przez panstwa
czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na jej rozmiar i skutki
moze zostaé lepiej osiagniety na poziomie Wspdlnoty,
Wspdlnota moze przyjac srodki zgodnie z zasada pomoc-
niczo$ci, okreslona w art. 5 Traktatu. Zgodnie z zasadg
proporcjonalnosci okreslona w tym artykule niniejsza
dyrektywa nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggniecia tego celu.

Intencja Wspdlnoty jest zagwarantowanie otwartosci euro-
pejskich rynkéw finansowych na reszte $wiata, a przez to
osiggniecie  wigkszego stopnia liberalizacji globalnych
rynkéw finansowych w panstwach trzecich. Byloby
z korzyscig dla wszystkich uczestnikéw rynku, gdyby
osiggnigto jednakowy dostep do inwestycji na calym
$wiecie. Panstwa czlonkowskie powinny informowad
Komisj¢ o przypadkach, w ktérych wspélnotowe instytucje
kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne, inne instytucje
finansowe lub zaklady ubezpieczeni nabywajace instytucje
kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne, inne instytucje
finansowe lub zaklady ubezpieczen z siedzibg w panstwie
trzecim nie sa traktowane na réwni z nabywcami wspol-
notowymi i napotykaja powazne utrudnienia. Komisja
powinna w takich przypadkach zaproponowal s$rodki
naprawcze lub zajaé si¢ taka kwestia na odpowiednim
forum.

Zgodnie z pkt 34 miedzyinstytucjonalnego porozumienia
dotyczgcego lepszego stanowienia prawa (%) zacheca sie
panstwa cztonkowskie do sporzadzenia, dla nich samych
oraz w interesic Wspdlnoty, wlasnych tabel ilustrujacych,
w mozliwie najszerszym zakresie, korelacje pomiedzy
niniejsza dyrektywa a Srodkami jej transpozycji oraz
podania ich do publicznej wiadomosci.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy 92/49]
EWG, 2002/83/WE, 2004/39/WE, 2005/68/WE oraz
2006/48/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 92/49[EWG

W dyrektywie 92/49[EWG wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

artykut 1 lit. g) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celéw niniejszej definicji, w kontekscie art. 8 i 15 oraz
w odniesieniu do innych wielko$ci pakietéw akcji okreslo-
nych w art. 15, uwzglednia si¢ prawa glosu okreslone w art.
9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE (*), a takze warunki

(') Dz.U.L 1842z 17.7.1999, str. 23. Decyzja zmieniona decyzja 2006/

512/WE (Dz.U. L 200 z 22.7.2006, str. 11).

() Dz.U. C 321 z 31.12.2003, str. 1.

12 ust. 5 tej dyrektywy.

Do celéw tej definicji, w kontekscie art. 8 i 15 oraz innych
wielkosci pakietow akcji, o ktérych mowa w art. 15,
panstwa czlonkowskie nie uwzgledniaja praw glosu lub
udzialéw, ktére przedsiebiorstwa inwestycyjne lub instytu-
cje kredytowe moga posiada¢ w wyniku zobowigzania do
emisji instrumentéw finansowych iflub wprowadzania
instrumentéw finansowych na zasadzie zaangazowania
przedsigbiorstwa, zgodnie z pkt 6 sekcji A zalgcznika I do
dyrektywy 2004/39/WE (**), pod warunkiem Zze te prawa,
z jednej strony, nie sa wykonywane lub w inny sposéb
wykorzystywane w celu ingerencji w zarzadzanie przez
emitenta oraz, o ile, z drugiej strony, zostaja zbyte w ciagu
jednego roku po nabyciu.

()  Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci
informagji o emitentach, ktérych papiery wartoSciowe
dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).

(**) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw  finansowych ~ (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/44/WE (Dz.U. L 247 z 21.9.2007,
str. 1).”;

w art. 15 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ustep 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Pafstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda
osoba fizyczna lub prawna badz kilka takich os6b
dzialajacych w porozumieniu (dalej zwana »poten-
cjalnym nabywcg«), ktéra postanowila (ktére posta-
nowily) naby¢ bezposrednio lub posrednio znaczny
pakiet akcji w zakladzie ubezpieczenn lub zwigkszy¢
bezposrednio lub posrednio taki posiadany znaczny
pakiet akcji w zakladzie ubezpieczen, w wyniku czego
proporcja posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitatu osiagnie badZ przekroczy 20 %, 30 % lub
50 %, albo zaklad ubezpieczen stanie si¢ podmiotem
zaleznym takiej osoby (takich oséb), (zwane dalej
»planowanym nabyciem«), najpierw poinformowata
(poinformowalo) na piSmie wlasciwy organ zakladu
ubezpiecze, w ktérym zamierza ona (zamierzaja
one) naby¢ lub zwickszy¢ znaczny pakiet akdji,
o wielkosci tego pakietu oraz przekazala (przekazato)
istotne informacje, o ktérych mowa w art. 15b ust. 4.
Panstwa czlonkowskie nie musza stosowal progu
30 %, jezeli stosuja prog jednej trzeciej zgodnie z art.
9 ust. 3 lit a) dyrektywy 2004/109/WE.”;

b)  skresla sie ust. 1a;
¢) ustep 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Panstwa czlonkowskie wymagaja od kazdej
osoby fizycznej lub prawnej, ktora postanowita zby¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji
w zakladzie ubezpieczen, pisemnego powiadomienia
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o tym w pierwszej kolejnosci wilasciwych wiadz
rodzimego panstwa czlonkowskiego, ze wskazaniem
wielkosci planowanego pakietu akcji. Osoba ta
powiadamia réwniez wlasciwe wladze w przypadku
podjecia decyzji o zmniejszeniu swojego pakietu akcji
w stopniu powodujacym, ze posiadany przez nig
pakiet pod wzgledem liczby gloséw lub wysokosci
kapitalu spada ponizej 20, 30 lub 50%, lub
powoduje, ze zaklad ubezpieczen przestaje by¢ jego
oddziatem. Pafistwa czlonkowskie nie muszg stoso-
waé progu 30 %, jezeli stosuja prog jednej trzeciej
zgodnie z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/
WE.;

dodaje si¢ nastepujace artykuly:

JArtykut 15a

1. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zad-
nym razie nie p6Zniej niz w ciggu dwéch dni roboczych od
otrzymania powiadomienia wymaganego na podstawie art.
15 ust. 1, a takze po ewentualnym pdzZniejszym otrzyma-
niu informacji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykutu, wlasciwe organy potwierdzajg odbiér tych
dokumentéw proponowanemu nabywcy na pismie.

Wilaiciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesigt dni
roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zalg-
czenia do powiadomienia wymaga parnistwo czlonkowskie
na podstawie wykazu, o ktérym mowa w art. 15b ust. 4
(dalej zwane »okresem oceny«), na przeprowadzenie oceny
przewidzianej w art. 15b ust. 1 (dalej zwanej »ocenae).

W momencie potwierdzenia odbioru wlasciwe organy
informuja potencjalnego nabywce o terminie zakonczenia
okresu oceny.

2. Wiasciwe organy moga w czasie trwania okresu oceny
w razie koniecznosci i nie pdzniej niz do pieédziesigtego
roboczego dnia okresu oceny zwréci¢ si¢ o dalsze
informacje niezbedne do ukoniczenia oceny. Prosbe te
przekazuje si¢ na piSmie z wyszczeglnieniem dodatko-
wych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez wlasciwy organ do
dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby przekazywane
przez wlasciwy organ, dotyczace uzupehnienia lub uscisle-
nia informacji, moga by¢ kierowane wedlug uznania
wlasciwego organu, ale nie moga powodowaé wstrzymania
biegu okresu oceny.

3. Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie biegu,
o ktérym mowa w ust. 2 akapit drugi, do trzydziestu dni
roboczych:

a) jezeli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje sie
poza Wspdélnota lub kontrole regulacyjng nad poten-
¢jalnym nabywca sprawuje organ spoza Wspdlnoty;

b) jezeli proponowany nabyweca jest osoba fizyczng lub
prawng i nie podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, dyrektywa 85[/611/EWG (¥), dyrektywa
2002/83/WE (**), dyrektywa 2004/39/WE, dyrektywa
2005/68/WE (***), fub dyrektywa 2006/48/WE (4)*.

4. Jesli po zakoficzeniu oceny wilasciwy organ postanowi
zglosi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciaggu dwéch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac
powody takiej decyzji. Z zastrzezeniem prawa krajowego
odpowiednie uzasadnienie decyzji moze by¢ opublikowane
na wniosek potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to
panstwu czlonkowskiemu zezwolenia wilasciwemu orga-
nowi na ujawnienie informacji mimo braku wniosku ze
strony potencjalnego nabywcy.

5. Jesli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie
wyrazi na pi$mie sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢, ze planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

6. Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedluzy¢ go

w odpowiednich przypadkach.

7. Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ wymogéw
dotyczgcych powiadamiania wlasciwych organdw i zatwier-
dzania przez nie bezposredniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitatu bardziej restrykcyjnych niz wymogi
okreslone w niniejszej dyrektywie.

Artykut 15b

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego
w art. 15 ust. 1 oraz informacji, o ktérych mowa w art.
15a ust. 2, wlasciwy organ, w celu zapewnienia prawidlo-
wego i ostroznego zarzadzania zakladem ubezpieczen,
ktorego akcje maja zostaé nabyte, oraz majac na wzgledzie
prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na zaklad
ubezpieczeni, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpie-
czenstwo finansowe planowanego nabycia na podstawie
wszystkich ponizszych kryteriow:

a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i doswiadczenie wszelkich oséb, ktére beda
kierowa¢ dziatalnoscia zakladu ubezpieczenn w wyniku
planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do rodzaju dzialalnosci
prowadzonej i planowanej przez zaklad ubezpieczen,
ktorego akcje maja zostaé nabyte;

d)  czy zaklad ubezpieczen bedzie w stanie spehnié, jak
réwniez spelniaé w przyszlosci, wymogi oceny
ostroznodciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy
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oraz, w odpowiednich przypadkach, z innych dyrek-
tyw, zwlaszcza dyrektywy 73/239/EWG, 98/78/WE
(5), 2002/13|WE (6)* i 2002/87/WE (7)*, w szcze-
g0Inosci, czy struktura grupy, ktdrej stanie si¢ czescia,
umozliwia sprawowanie skutecznego nadzoru, sku-
teczng wymiang informacji miedzy wlasciwymi orga-
nami oraz podzial odpowiedzialnosci miedzy
wla$ciwymi organami;

€) czy istniejg powazne podstawy, by podejrzewal, iz
w zwiazku z planowanym nabyciem dokonano lub
usitowano dokona¢ prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/
WE (8)*, lub czy planowane nabycie moze zwigkszy¢
takie ryzyko.

2. Wilasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia jedynie, jesli istniejg ku temu powody
uzasadnione na podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1
lub gdy informacje dostarczone przez potencjalnego
nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstep-
nych warunkéw dotyczacych wielkosci pakietow, jakie
muszg by¢ nabywane, ani nie pozwalaja swoim wiasciwym
organom na dokonywanie oceny planowanego nabycia pod
katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informacji, ktére s3 niezbedne do przeprowadzenia oceny
i ktére musza by¢ przekazane wlasciwym organom
w momencie powiadomienia, o ktérym mowa w art. 15
ust. 1. Wymagane informacje s3 proporcjonalne i dostoso-
wane do charakteru potencjalnego nabywcy i planowanego
nabycia. Pafistwa czlonkowskie nie wymagaja informacji,
ktére nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos-
ciowej.

5. Niezaleznie od art. 15a ust. 1, 2 i 3, w przypadku gdy
wlaciwy organ otrzyma powiadomienia o dwodch lub
wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia znacznych
pakietéw akcji w tym samym zakladzie ubezpieczen,
traktuje on rowno wszystkich potencjalnych nabywcow.

Artykut 15¢

1. Wilasciwe organy, pracujac, w pelni konsultuja sie ze
sobg podczas dokonywania oceny, w przypadku gdy
proponowany nabywca jest:

a) instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zakla-
dem reasekuracji lub przedsigbiorstwem inwestycyj-
nym badZ spotka zarzadzajaca w rozumieniu art. la
pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG, (zwana dalej »spotka
zarzadzajaca UCITS«), posiadajaca (posiadajacym)
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w innym
panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz
ten, w ktorym ma nastgpic transakcja nabycia;

b)  przedsi¢biorstwem dominujagcym instytucji kredyto-
wej, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego badZz spélki zarza-
dzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwole-
nie na prowadzenie dzialalnosci w innym panstwie
cztonkowskim lub w sektorze innym niz ten,
w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia; lub

¢) osoba fizyczng lub prawna kontrolujaca instytucje
kredytowa, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz spotke zarza-
dzajacg UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci w innym panstwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz ten,
w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia.

2. Wlasciwe organy niezwlocznie dostarczajg sobie
nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub istotnych
dla przeprowadzenia oceny. W tym zakresie wiasciwe
wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane
informacje, a takze przekazuja istotne informacje z wlasnej
inicjatywy. Decyzja wilasciwego organu, ktéry wydat
zezwolenie zakladowi ubezpieczeri, ktérego akcje maja
zostal nabyte, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia
wyrazone przez wiasciwy organ odpowiedzialny za
potencjalnego nabyweceg.

() Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia
1985 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w  zbywalne papiery  wartoSciowe  (UCITS)
(Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywg 2005/1/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady (DzU. L 79
z 24.3.2005, str. 9).

(**) Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca
ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 345 z 19.12.2002,
str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2007/44/WE.

(**) Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie
reasekuracji (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1).
Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2007 /44/WE.

(4)* Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez
instytucje kredytowe (przeksztalcenie) (Dz.U. L 177
z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/44/WE.

(5)* Dyrektywa 98/78/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 27 pazdziernika 1998 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad zakladami ubezpieczen
i zakladami reasekuracji w grupach ubezpieczenio-
wych i reasekuracyjnych (Dz.U. L 330 z 5.12.1998,
str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/68/WE.

(6)* Dyrektywa 2002/13/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 5 marca 2002 r. zmieniajgca dyrektywe
Rady 73/239/EWG w sprawie marginesu wyplacal-
nosci wymaganego od zakladéw oferujacych ubezpie-
czenia inne niz ubezpieczenie na zycie (Dz.U. L 77
z 20.3.2002, str. 17).

(7)* Dyrektywa 2002/87[WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczeni oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
(Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa
zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.

(8)* Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terro-
ryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15).”;
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4) wart. 51 dodaje si¢ tiret w brzmieniu: ubezpieczen, w ktérym zamierza ona (zamierzajg

,— korekty kryteriow okreslonych w art. 15b ust. 1
w celu uwzglednienia przyszlych zmian i zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy.”.

Artykut 2

Zmiany do dyrektywy 2002/83/WE

W dyrektywie 2002/83/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

w art. 1 lit. j) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Do celéw niniejszej definicji, w kontekscie art. 8 i 15 oraz
w odniesieniu do innych wielkosci pakietéw akcji okreslo-
nych w art. 15, uwzglednia si¢ prawa glosu okreslone w art.
9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE (*), a takze warunki
dotyczace ich konsolidacji, okreslone w art. 12 ust. 4 i ust.
5 tej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie nie uwzgledniaja praw glosu lub
udzialéw, ktére przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytu-
cje kredytowe moga posiada¢ w wyniku zobowigzania do
emisji instrumentéw finansowych iflub wprowadzania
instrumentéw finansowych na zasadzie zaangazowania
przedsiebiorstwa, zgodnie z pkt 6 sekcji A zalacznika I do
dyrektywy 2004/39/WE (**), pod warunkiem ze te prawa
nie sa, z jednej strony, wykonywane lub w inny sposéb
wykorzystywane w celu ingerencji w zarzadzanie przez
emitenta oraz o ile, z drugiej strony, zostaja zbyte w ciagu
jednego roku po nabyciu.

(*) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogdw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe
dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).

(**) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw
instrumentéw  finansowych ~ (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/44/WE (Dz.U. L 247 z 21.9.2007,
str. 1).”

w art. 15 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ustep 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda
osoba fizyczna lub prawna badz kilka takich osdb
dzialajacych w porozumieniu (dalej zwana (zwane)
»potencjalnym nabywca«), ktora postanowita (ktore
postanowily) naby¢, bezposrednio lub posrednio,
znaczny pakiet akcji w zakladzie ubezpieczen albo
zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki znaczny
pakiet akcji w zakladzie ubezpieczen, w wyniku czego
proporcja posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitalu osiagnie badZ przekroczy 20 %, 30 % lub
50 % albo zaklad ubezpieczen stanie si¢ przedsigbior-
stwem zaleznym takiej osoby (takich 0séb), (co zwane
jest dalej »planowanym nabyciem«), powiadomita
(powiadomilo) na piSmie wlasciwy organ zakladu

one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akdiji,
o wielkosci tego pakietu oraz przekazala (przekazato)
istotne informacje, o ktérych mowa w art. 15b ust. 4.
Pafistwa czlonkowskie nie musza stosowal progu
30 %, jezeli stosuja prog jednej trzeciej zgodnie z art.
9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE.”;

b)  skresla si¢ ust. 1a;
¢) ustgp 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Pafistwa czlonkowskie wymagaja od kazdej
osoby fizycznej lub prawnej, ktora postanowila zby¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji
w zakladzie ubezpieczen, pisemnego powiadomienia
o tym w pierwszej kolejnosci wihasciwych wiadz
rodzimego panstwa czlonkowskiego, ze wskazaniem
wielko$ci planowanego pakietu akcji. Osoba ta
powiadamia najpierw wiasciwe wladze w przypadku
podjecia decyzji o zmniejszeniu swojego znacznego
pakietu akcji w stopniu powodujacym, ze posiadany
przez nig pakiet pod wzgledem liczby gloséw lub
wysokosci kapitalu spada ponizej 20, 30 lub 50 % lub
powoduje, ze zaklad ubezpieczenn przestaje by¢ jego
oddziatem. Pafistwa czlonkowskie nie muszg stoso-
waé progu 30 %, jezeli stosuja prog jednej trzeciej
zgodnie z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/
WE;

dodaje si¢ nastepujace artykuly:

JArtykut 15a
Okres oceny

1. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zad-
nym razie nie p6Zniej niz w ciggu dwdch dni roboczych od
otrzymania powiadomienia wymaganego na podstawie art.
15 ust. 1, a takze po ewentualnym pdzniejszym otrzyma-
niu informacji, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego
artykulu, wlasciwe organy potwierdzaja odbidr tych
dokumentéw potencjalnemu nabywcy na pismie.

Wiaiciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesigt dni
roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zalg-
czenia do powiadomienia wymaga panistwo czlonkowskie
na podstawie wykazu, o ktérym mowa w art. 15b ust. 4
(zwane dalej »okresem oceny«), na przeprowadzenie oceny
przewidzianej w art. 15b ust. 1 (zwanej dalej »oceng«).

W momencie potwierdzenia odbioru wlasciwe organy
informujg potencjalnego nabywce o terminie zakonczenia
okresu oceny.

2. Wlasciwe organy moga w czasie trwania okresu oceny
w razie koniecznodci i nie pdzniej niz do pigédziesigtego
roboczego dnia okresu oceny zwréci¢ si¢ o dalsze
informacje niezbedne do ukoniczenia oceny. Prosbe te
przekazuje si¢ na piSmie z wyszczegdlnieniem dodatko-
wych niezbednych informaciji.
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Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez wlasciwy organ do
dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby przekazywane
przez wlasciwy organ, dotyczace uzupelnienia lub uscisle-
nia informacji, moga by¢ kierowane wedlug uznania
wlasciwego organu, ale nie moga powodowa¢ wstrzymania
biegu okresu oceny.

3. Wiasciwy organ moze przedluzy¢ wstrzymanie biegu,
o ktérym mowa w ust. 2 akapit drugi, do trzydziestu dni
roboczych:

a) jezeli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje sie
poza Wspdlnota lub kontrole regulacyjng nad poten-
cjalnym nabywca sprawuje organ spoza Wspdlnoty;
lu

b) jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub
prawng i nie podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG (*), dyrektywa
92[49[EWG (*¥), dyrektywa 2004/39/WE, dyrektywa
2005/68/WE lub dyrektywa 2006/48/WE (%),

4. Jesli po zakoriczeniu oceny wilasciwy organ postanowi
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciggu dwéch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac
powody takiej decyzji. Z zastrzezeniem prawa krajowego
odpowiednie uzasadnienie decyzji moze by¢ opublikowane
na wniosek potencjalnego nabywcy. Nie uniemozliwia to
panstwu czlonkowskiemu zezwolenia wlasciwemu orga-
nowi na ujawnienie informacji mimo braku wniosku ze
strony potencjalnego nabywcy.

5. Jesdli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie
wyrazi na pi$mie sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢, ze planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

6. Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedluzy¢ go
w odpowiednich przypadkach.

7. Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ wymogéw
dotyczacych powiadamiania wlasciwych organdw i zatwier-
dzania przez nie bezpo$redniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitatu bardziej restrykcyjnych niz wymogi
okreslone w niniejszej dyrektywie.

Artykut 15b
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego
w art. 15 ust. 1 oraz informacji, o ktérych mowa w art.
15a ust. 2, wlasciwy organ, w celu zapewnienia prawidto-
wego i ostroznego zarzadzania zakladem ubezpieczen,
ktorego akcje maja zosta¢ nabyte, oraz majac na wzgledzie
prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na zaklad
ubezpieczefi, ocenia  potencjalnego nabywce oraz

bezpieczenstwo finansowe planowanego nabycia na pod-
stawie wszystkich ponizszych kryteriéw:

a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i do§wiadczenie wszelkich osdb, ktére beda
kierowa¢ dziatalnoscia zakladu ubezpieczen w wyniku
planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy,
w szczegblnosci w odniesieniu do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej i planowanej przez zaklad ubezpieczen,
ktdrego akcje maja zostaé nabyte;

d)  czy zaklad ubezpieczen bedzie w stanie spehnié, jak
réwniez spelniaé w przyszlosci, wymogi oceny
ostrozno$ciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy
oraz, w odpowiednich przypadkach, z innych dyrek-
tyw, zwlaszcza dyrektywy 98/78/WE (4)* i 2002/87]
WE (5)*, a w szczegdlnosci, czy struktura grupy, ktorej
stanie si¢ czgScig, umozliwia sprawowanie skutecz-
nego nadzoru, skuteczng wymiane informacji miedzy
wla$ciwymi organami oraz podzial odpowiedzialnosci
miedzy wlasciwymi organami;

e) czy istnieja powazne podstawy, by podejrzewaé, iz
w zwigzku z planowanym nabyciem dokonano lub
usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/
WE (6)*, lub czy planowane nabycie moze zwigkszy¢
ryzyko takich dziafan.

2. Wilasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia jedynie, jezeli istniejg ku temu
powody uzasadnione na podstawie kryteriéw okreslonych
w ust. 1 lub gdy informacje dostarczone przez potencjal-
nego nabywce sa niekompletne.

3. Pafstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstep-
nych warunkéw dotyczacych wielkosci pakietow, jakie
muszg by¢ nabywane, ani nie pozwalaja swoim wiasciwym
organom na dokonywanie oceny planowanego nabycia pod
katem potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa cztonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informadji, ktére sg niezbedne do przeprowadzenia oceny
i ktére musza by¢ przekazane wlasciwym organom
w momencie powiadomienia, o ktérym mowa w art. 15
ust. 1. Wymagane informacje sa proporcjonalne i dostoso-
wane do charakteru potencjalnego nabywcy i planowanego
nabycia. Pafistwa czlonkowskie nie wymagaja informacji,
ktore nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos-
ciowej.

5. Niezaleznie od art. 15a ust. 1, 2 i 3, w przypadku gdy
wiasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwoch lub
wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia znacznych
pakietéw akcji w tym samym zakladzie ubezpieczen,
traktuje on rowno wszystkich potencjalnych nabywcow.
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Artyku} 15¢
Nabycia przez regulowane instytucje finansowe

1. Wlasciwe organy pracuja w pelni konsultujac si¢ ze
sobg podczas dokonywania oceny, w przypadku gdy
potencjalny nabywca jest:

a)  instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zakla-
dem reasekuracji lub inwestycyjnym badZ spotka
zarzadzajaca w rozumieniu art. la pkt 2 dyrektywy
85/611/EWG (zwang dalej »spotka zarzadzajaca
UCITS), posiadajaca (posiadajagcym) zezwolenie na
prowadzenie dzialalno$ci w innym panstwie czlon-
kowskim lub w sektorze innym niz sektor, w ktorym
akcje majg zosta¢ nabyte;

b)  przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kredyto-
wej, zakladu ubezpieczer, zakladu reasekuracji lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spétki zarza-
dzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwole-
nie na prowadzenie dzialalnoici w innym panstwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktérym akcje maja zostaé nabyte; lub

¢) osobg fizyczng lub prawna kontrolujaca instytucje
kredytowsa, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz spotke zarza-
dzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie
na prowadzenie dzialalnoSci w innym panstwie
cztonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktérym akcje maja zostaé nabyte.

2. Wilasciwe organy niezwlocznie dostarczajg sobie
nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub istotnych
dla przeprowadzeni oceny. W tym zakresie wlasciwe
wladze przekazujg sobie na Zadanie wszelkie wymagane
informacje, a takze przekazujg istotne informacje z wlasnej
inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktéry wydat
zezwolenie zakladowi ubezpieczen, ktérego akcje maja
zostal nabyte, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia
wyrazone przez wlaSciwy organ odpowiedzialny za
potencjalnego nabywecg.

(*) Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia
1985 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych sie do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w  zbywalne  papiery  wartosciowe  (UCITS)
(Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE Parla-
mentu  Europejskiego i Rady (DzU. L 79
z 24.3.2005, str. 9).

(**) Dyrektywa Rady 92[49[EWG z dnia 18 czerwca

1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-

wych, wykonawczych i administracyjnych odnoszg-

cych si¢ do ubezpieczenn bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)

(Dz.U.L 228 z 11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio

zmieniona dyrektywa 2007/44/WE.

Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie

podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez

instytucje kredytowe (przeksztalcenie) (Dz.U. L 177

z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona

dyrektywa 2007/44/WE.

(***

~

4)

(4)* Dyrektywa 98/78/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 27 pazdziernika 1998 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad zakladami ubezpieczen
i zakladami reasekuracji w grupach ubezpieczenio-
wych i reasekuracyjnych (Dz.U. L 330 z 5.12.1998,
str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2005/68/WE.

(5)* Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczent oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego
(Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa
zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.

(6)* Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
przeciwdzialania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pieniedzy oraz finansowania terro-
ryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15.)";

w art. 64 dodaje si¢ tiret w brzmieniu:
,— korekty kryteriéw podanych w art. 15b ust. 1 w celu
uwzglednienia przyszlych zmian i zapewnienia jedno-

litego stosowania niniejszej dyrektywy.”.

Artykut 3
Zmiany do dyrektywy 2004/39/WE

W dyrektywie 2004/39/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 4 w ust. 1 pkt 27 otrzymuje brzmienie:

,27) »znaczny pakiet akcji« oznacza kazdy posiadany
bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub udziat
w przedsigbiorstwie inwestycyjnym, stanowigcy 10 %
lub wigcej kapitalu badz praw glosu okreslonych
w art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE (*), uwzgled-
niajac warunki dotyczace ich agregacji, przewidziane
wart. 12 ust. 4 i ust. 5, badz tez taki, ktéry umozliwia

wywieranie znaczacego wplywu na zarzadzanie
danym przedsigbiorstwem inwestycyjnym;

(*) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane s do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).”;

w art. 10 ustepy 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

,3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda osoba
fizyczna lub prawna badZz kilka takich oséb dzialajacych
w porozumieniu (zwana (zwane) dalej »potencjalnym
nabywca«), ktéra postanowila (ktére postanowily) nabyc,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w przed-
sighiorstwie inwestycyjnym lub zwigkszy¢, bezposrednio
lub posrednio, taki posiadany znaczny pakiet akeji
w  przedsicbiorstwie inwestycyjnym, w wyniku czego
proporcja posiadanych praw glosu lub posiadanego
kapitatu osiagnie badz przekroczy 20 %, 30 % lub 50 %
albo przedsiebiorstwo inwestycyjne stanie si¢ przedsiebior-
stwem zaleznym takiej osoby (takich os6b), (co zwane jest
dalej »planowanym nabycieme), uprzednio poinformowata
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(poinformowaly) na piSmie wlasciwy organ dla przedsie-
biorstwa inwestycyjnego, w ktérym zamierza ona (zamie-
rzajg one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akdji,
o wielko$ci tego pakietu oraz przekazala (przekazaly)
istotne informacje, o ktérych mowa w art. 10b ust. 4.

Pafistwa cztonkowskie wymagaja, by kazda osoba fizyczna
lub prawna, ktéra postanowita zby¢, bezposrednio lub
posrednio, znaczny pakiet akcji w przedsigbiorstwie inwes-
tycyjnym, uprzednio pisemnie powiadomita wlasciwe
organy, informujac je o wielkosci tego pakietu. Osoba taka
powiadamia réwniez wlaSciwe organy o podjeciu decyzji
o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu akeji w taki
sposob, ze udzial praw glosu lub posiadanego przez nig
kapitatu spadnie wéwczas ponizej 20 %, 30 % badz 50 %
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne przestanie by¢ jej
przedsigbiorstwem zaleznym.

Pafistwa czlonkowskie nie musza stosowaé progu 30 %,
jezeli w zwigzku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/
WE stosuja prog w wysokosci jednej trzeciej.

Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akji,
o ktérym mowa w niniejszym artykule, sa spelnione,
panistwa czfonkowskie nie biorg pod uwage praw glosu ani
akcji, ktore przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje
kredytowe moga posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji
instrumentéw finansowych iflub subemisji instrumentéw
finansowych z gwarancjg przejecia emisji uwzglednionych
w punkcie 6 sekcji A zalacznika I do niniejszej dyrektywy,
pod warunkiem ze prawa nie sa wykonywane ani uzywane
w inny sposob w celu ingerencji w zarzadzanie przez
emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostang zbyte
w ciagu roku od daty nabycia.

4. Wrlasciwe organy wspélpracujg ze sobg w zakresie
pelnej konsultacji podczas dokonywania oceny nabycia
zgodnie z art. 10b ust. 1 (zwanej dalej »ocengq), jesli
potencjalny nabywca jest:

a) instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zakla-
dem reasekuracji lub przedsigbiorstwem inwestycyj-
nym badZ »spotka zarzadzajaca UCITS¢, posiadajaca
(posiadajacym) zezwolenie na prowadzenie dzialal-
nosci w innym panstwie cztonkowskim lub w sektorze
innym niz sektor, w ktérym ma nastapi¢ nabycie;

b)  przedsi¢biorstwem dominujagcym instytucji kredyto-
wej, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spolki zarza-
dzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwole-
nie na prowadzenie dzialalnosci w innym panstwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktérym ma nastapic transakcja nabycia; lub

¢) osoba fizyczng lub prawna kontrolujaca instytucje
kredytowa, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz spotke zarza-
dzajacg UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci w innym pafstwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktorym ma nastgpic transakcja nabycia.

Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwloki dostarczaja
sobie nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub

istotnych dla oceny. W tym zakresie wlaSciwe wiladze
przekazujg sobie na zadanie wszelkie wymagane informa-
gje, a takze przekazuja istotne informacje z wlasnej
inicjatywy. Decyzja wilasciwego organu, ktory wydat
zezwolenie przedsigbiorstwu inwestycyjnemu, ktérego
akcje majg zosta¢ nabyte, zawiera wszelkie opinie lub
zastrzezenia wyrazone przez wiasciwy organ odpowie-
dzialny za nadzér nad potencjalnym nabyweg.”;

dodaje si¢ nastepujace artykuly:

LArtykut 10a
Okres oceny

1. Wlasciwe organy na piSmie potwierdzaja potencjal-
nemu nabywcy odbiér powiadomienia wymaganego zgod-
nie z art. 10 ust. 3 akapit pierwszy niezwlocznie po
otrzymaniu tego powiadomienia, jak réwniez od mozli-
wego poOZniejszego otrzymania informacji okreslonych
w ust. 2 niniejszego artykulu, a w zadnym razie nie
pézniej niz w ciagu dwodch dni roboczych od otrzymania
go.

Wilasciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesiat dni
roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zalg-
czenie do powiadomienia jest wymagane przez panstwo
cztonkowskie na podstawie wykazu okre§lonego w art. 10b
ust. 4 (zwanych dalej »okresem oceny«) na przeprowadzenie
oceny.

Wilasciwe organy powiadamiajg potencjalnego nabywce
o terminie, w ktérym uplywa okres oceny, w chwili
potwierdzenia odbioru.

2. Podczas okresu oceny i nie pdZniej niz pigcdziesigtego
roboczego dnia okresu oceny wiasciwe organy moga
w razie koniecznosci zwrdci¢ si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe t¢ przekazuje si¢ na
piSmie z wyszczeglnieniem dodatkowych niezbednych
informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez wlasciwy organ do
dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne prosby o uzupelnienie lub
wyja$nienie informacji s3 przekazywane przez wiasciwy
organ wedlug uznania, jednak nie moga powodowal
wstrzymania biegu okresu oceny.

3. Wilasciwe organy moga przedluzy¢ czas wstrzymania,
o ktérym mowa w ust. 2 akapit drugi, do trzydziestu dni
roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza
Wspdlnotg lub jesli kontrole regulacyjna nad poten-
cjalnym nabywca sprawuje organ spoza Wspdlnoty;

b) jezeli potencjalny nabywca jest osobg fizyczna lub
prawna i nie podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG, dyrektywa 92/
49[EWG (*), dyrektywa 2002/83|WE, dyrektywa
2005/68/WE (%) lub dyrektywa 2006/48/WE (+%).
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4. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanowi
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciggu dwdch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac
powody takiej decyzji. Zgodnie z prawym krajowym
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zostal
upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie
uniemozliwia to panstwu czlonkowskiemu, aby zezwolilo
wlaSciwemu organowi na jego ujawnienie bez zadania
potencjalnego nabywcy.

5. Jedli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie
wyrazi na pi$mie sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢, ze planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

6. Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedluzyé go

w odpowiednich przypadkach.

7. Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej
restrykeyjnych wymogéw w odniesieniu do powiadomienia
wiasciwych organéw i zatwierdzenia przez nie bezposred-
niego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitalu niz
wymogi okreslone w niniejszej dyrektywie.

Artykut 10b
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego
w art. 10 ust. 3 oraz informacji, o ktérych mowa w art.
10a ust. 2, wlasciwy organ, dla zapewnienia nalezytego
i ostroznego zarzadzania przedsigbiorstwem inwestycyj-
nym, ktérego akcje majg zostal nabyte, oraz majac na
wzgledzie prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy
na przedsicbiorstwo inwestycyjne, ocenia potencjalnego
nabywce oraz bezpieczefistwo finansowe planowanego
nabycia na podstawie wszystkich ponizszych kryteriéw:

a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputagja i do§wiadczenie wszelkich oséb, ktdre bedg
kierowa¢ dzialalnoscig przedsigbiorstwa inwestycyj-
nego w wyniku planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej i planowanej przez przedsigbiorstwo
inwestycyjne, ktérego akcje majg zosta¢ nabyte;

d) czy przedsigbiorstwo inwestycyjne bedzie w stanie
spelnié, jak rowniez spetniaé w przysztosci, wymogi
oceny ostroznosciowej wynikajace z niniejszej dyrek-
tywy, a w odpowiednich przypadkach réwniez
z innych dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy 2002/87/
WE (4)* i 2006/49/WE (5)*, a takze, czy struktura
grupy, ktorej bedzie czgscia, umozliwia sprawowanie
skutecznego nadzoru, skuteczng wymiang informacji
miedzy wlasciwymi organami oraz podzial odpowie-
dzialnosci pomigdzy wlasciwymi organami;

€)  czy istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, iz
w zwiazku z planowanym nabyciem dokonano lub
usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania

terroryzmu w rozumieniu art.1 dyrektywy 2005/60/
WE (6)* lub czy proponowane nabycie moze zwiek-
szy¢ takie ryzyko.

W celu uwzglednienia przyszlych zmian i zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy Komisja moze
przyja¢ $rodki wykonawcze stuzace dostosowaniu kryte-
riéw oceny okreslonych w pierwszym akapicie niniejszego
ustepu, dzialajac zgodnie z procedurg, o ktére mowa w art.
64 ust. 2.

2. Wihasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie
kryteriow okreslonych w ust. 1 istnieja ku temu uzasad-
nione powody lub jezeli informacje dostarczone przez
potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstep-
nych warunkéw dotyczacych wielkosci pakietow, jakie
muszg by¢ nabywane, ani nie umozliwiajg swoim wiasci-
wym organom oceny planowanego nabycia pod katem
potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informacji, ktére s3 niezbedne do przeprowadzenia oceny
oraz musza by¢ przekazane wlasciwym organom w chwili
powiadomienia, o ktérym mowa w art. 10 ust. 3. Zakres
wymaganych informacji musi by¢ proporcjonalny i dosto-
sowany do charakteru potencjalnego nabywcy i planowa-
nego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja
informadji, ktére nie sg istotne dla przeprowadzenia oceny
ostroznosciowe;.

5. Bez uszczerbku dla art. 10a ust. 1, 2 i 3, w przypadku
gdy wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwdch lub
wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia znacznych
pakietow akcji w tym samym przedsigbiorstwie inwesty-
cyjnym, traktuje on potencjalnych nabywcéw w sposéb
réwny.

(*) Dyrektywa Rady 92[49[EWG z dnia 18 czerwca
1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)
(Dz.U.L 228 z 11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2007/44/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (Dz.U. L 247 z 21.9.2007, str. 1).

(** Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie

reasekuracji (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1).

Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2007 /44/WE.

Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie

podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez

instytucje kredytowe (przeksztalcenie) (Dz.U. L 177

z 30.6.2006, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona

dyrektywa 2007/44/WE.

(4)* Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie
dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi,
zakladami ubezpieczent oraz przedsi¢biorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego

(***

~
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(Dz.U. L 35 z 11.2.2003, str. 1). Dyrektywa
zmieniona dyrektywa 2005/1/WE (Dz.U. L 79
z 24.3.2005, str. 9).

(5)* Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i insty-
tucji kredytowych (przeksztalcenie) (Dz.U. L 177
z 30.6.2006, str. 201).

(6)* Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terro-
ryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15.)".

Artykut 4

Zmiany do dyrektywy 2005/68/WE

W dyrektywie 2005/68/WE wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

artykul 2 ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Do celéw ust. 1 lit. j), w kontekscie art. 12 i 19-23 oraz
w odniesieniu do innych wielko$ci pakietow akcji okreslo-
nych w art. 19-23, pod uwage bierze si¢ prawa glosu
okreslone w art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE (*) oraz
warunki dotyczace ich konsolidacji okreslone w art. 12 ust.

415 tej dyrektywy.

Panistwa czlonkowskie nie biorg pod uwage praw glosu ani
akcji, ktore przedsiebiorstwa inwestycyjne lub instytucje
kredytowe moga posiadaé w wyniku gwarantowania emisji
instrumentéw finansowych lub subemisji instrumentéw
finansowych z gwarancjg przejecia emisji uwzglednionych
w punkcie 6 sekcji A zalacznika I do dyrektywy 2004/39/
WE, zakladajac, ze prawa nie s3 wykonywane ani uzywane
w inny sposéb w celu ingerencji w zarzadzanie przez
emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostana zbyte
w ciggu roku od daty nabycia.

(*) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane s do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).”;

artykut 19 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 19
Nabycie

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda osoba
fizyczna lub prawna badz kilka takich os6b dzialajacych
w porozumieniu (zwana (zwane) dalej »potencjalnym
nabywca«), ktéra postanowila (ktére postanowily) naby¢,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w zakla-
dzie reasekuracji lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posred-
nio, taki znaczny pakiet akcji w przedsi¢biorstwie
reasekuracyjnym, w wyniku czego proporcja posiadanych
praw glosu lub posiadanego kapitalu osiagnie badz
przekroczy 20 %, 30 % lub 50 % albo zaklad reasekuracji
stanie si¢ podmiotem zaleznym takiej osoby (takich osob),
(co jest zwane dalej »planowanym nabyciem«), uprzednio

poinformowata (poinformowato) na pismie wlasciwy organ
zakladu reasekuracji, w ktérym zamierza ona (zamierzaja
one) naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akgji, o wielkosci
tego pakietu oraz przekazala (przekazalo) istotne informa-
ge, o ktorych mowa w art. 19a ust. 4. Panstwa
czlonkowskie nie musza stosowal progu 30 %, jezeli
w zwigzku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE
stosujg prog w wysokosci jednej trzeciej.

2. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zad-
nym razie nie péZniej niz w ciggu dwéch dni roboczych od
otrzymania tego powiadomienia, jak réwniez od mozli-
wego poZniejszego otrzymania informacji okreslonych
w ust. 3, wilaciwe organy potwierdzaja jego odbior
potencjalnemu nabywcy na pi$mie.

Wilasciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesigt dni
roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zalg-
czenie do powiadomienia jest wymagane przez panstwo
czlonkowskie na podstawie wykazu okreslonego w art. 19a
ust. 4 (dalej zwane »okresem oceny«) na przeprowadzenie
oceny, przewidzianej w art. 19a ust. 1 (zwanej dalej
»0CeNng«).

Wihasciwe organy powiadamiajg potencjalnego nabywce
o terminie, w ktorym uplywa okres oceny, w chwili
potwierdzenia odbioru.

3. Podczas okresu oceny i nie pdzniej niz piec¢dziesiatego
roboczego dnia okresu oceny wiasciwe organy mogg
w razie koniecznosci zwrdci¢ si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbe t¢ przekazuje si¢ na
pismie z wyszczeg6lnieniem dodatkowych niezbednych
informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez wlasciwy organ do
dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni
roboczych. Jakiekolwiek kolejne wnioski wlasciwych orga-
néw o uzupelnienie lub wyjasnienie informacji sa przed-
miotem uznania wilasciwych organéw, jednak nie moga
powodowa¢ wstrzymania biegu okresu oceny.

4. Wilasciwy organ moze przedluzyé czas wstrzymania,
o ktérym mowa w ust. 3 akapit drugi, do trzydziestu dni
roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza
Wspdlnotg lub jesli kontrole regulacyjng nad poten-
cjalnym nabywca sprawuje organ spoza Wspélnoty;

b) jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczng lub
prawng i nie podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG (*), dyrektywa
92/49[EWG, dyrektywa 2002/83/WE, dyrektywy
2004/39/WE lub dyrektywa 2006/48/WE (.

5. Jesdli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanowi
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciggu dwoch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac
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powody takiej decyzji. Zgodnie z prawym krajowym
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zostaé
upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie
uniemozliwia to panstwu cztonkowskiemu, aby zezwolito
wlasciwemu organowi na jego ujawnienie bez zadania
potencjalnego nabywecy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wilasciwy organ nie
wyrazi na piSmie sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢ je za zatwierdzone.

7. Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedluzy¢ go
w odpowiednich przypadkach.

8. Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowié¢ bardziej
restrykcyjnych wymogéw w odniesieniu do powiadomienia
wlasciwych organdw i zatwierdzenia przez nie bezposred-
niego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz
wymogi okreSlone w niniejszej dyrektywie.

() Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia
1985 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w  zbywalne papiery = wartoSciowe  (UCITS)
(Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE Parla-
mentu  Europejskiego i Rady (DzU. L 79
z 24.3.2005, str. 9).

(**) Dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalnosci przez
instytucje ~ kredytowe (wersja  przeredagowana)
(Dz.U.L 177 z 30.6.20006, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2007/44/WE (Dz.U. L 247
z 21.9.2007, str. 1).”

dodaje si¢ art. 19a w brzmieniu:

JArtykut 19a
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego
w art. 19 ust. 1 oraz informacji, o ktérych mowa w art.
19 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia nalezytego
i ostroznego zarzadzania zakladem reasekuracji, ktérego
akcje maja zostaé nabyte, oraz majac na wzgledzie
prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na zaklad
reasekuracji, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpie-
czenstwo finansowe planowanego nabycia na podstawie
wszystkich ponizszych kryteriow:

a)  reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i doswiadczenie wszelkich oséb, ktére beda
kierowa¢ dzialalnoscig zakladu reasekuracji w wyniku
planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy,
w szczegllnosci w odniesieniu do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej i planowanej przez zaklad reasekuracji,
ktérego akcje maja zostaé nabyte;

d) czy zaklad reasekuracji bedzie w stanie spelnié, jak
réwniez spelnial w  przyszlosci, wymogi oceny
ostroznosciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy,
a w odpowiednich przypadkach réwniez z innych
dyrektyw, zwlaszcza dyrektywy 98/78/WE i 2002/87/
WE, a takze, czy struktura grupy, ktérej bedzie czgscia,
umozliwia sprawowanie skutecznego nadzoru, sku-
teczng wymiang informacji miedzy wlasciwymi orga-
nami oraz podzial odpowiedzialno$ci pomiedzy
wla$ciwymi organami;

€) czy istniejg powazne podstawy, by podejrzewal, iz
w zwiazku z planowanym nabyciem dokonano lub
usitowano dokona¢ prania pieni¢dzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/
WE (¥, lub czy proponowane nabycie moze zwigk-
szy¢ takie ryzyko.

2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie
kryteriow okreslonych w ust. 1 istniejg ku temu uzasad-
nione powody lub jezeli informacje dostarczone przez
potencjalnego nabywce s nickompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstep-
nych warunkéw dotyczacych wielkosci pakietéw, jakie
muszg by¢ nabywane, ani nie umozliwiaja swoim wiasci-
wym organom oceny planowanego nabycia pod katem
potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informacji, ktére sa niezbedne do przeprowadzenia oceny
oraz muszg by¢ przekazane wlasciwym organom w chwili
powiadomienia, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1. Zakres
wymaganych informacji musi by¢ proporcjonalny i dosto-
sowany do charakteru potencjalnego nabywcy i planowa-
nego nabycia. Panstwa czlonkowskie nie wymagaja
informacji, ktére nie sa istotne dla przeprowadzenia oceny
ostroznosciowej.

5. Bez uszczerbku dla art. 19 ust. 2, 3 i 4, w przypadku
gdy wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwdch lub
wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia znacznych
pakietow akcji w tym samym zakladzie reasekuracji,
traktuje on potencjalnych nabywcéw w sposéb réwny.

(*) Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pienigdzy oraz finansowania terro-
ryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15).”;
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4)  artykul 20 otrzymuje brzmienie: Artykut 5

JArtykut 20
Nabycia przez regulowane instytucje finansowe

1. Wiasciwe organy wspolpracuja ze soba w zakresie
pelnej konsultacji podczas przeprowadzania oceny, w przy-

padku gdy proponowany nabywca jest:

a) instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zakla-
dem reasekuracji lub przedsigbiorstwem inwestycyj-
nym badz spotka zarzadzajaca w rozumieniu art. la
pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG (zwang dalej »spotka
zarzadzajaca UCITS«), posiadajaca (posiadajacym)
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w innym
panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz
sektor, w ktérym ma nastgpi¢ transakcja nabycia;

b) lub przedsigbiorstwem dominujacym instytucji kre-
dytowej, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji
lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spétki
zarzadzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego)
zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci w innym
panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz
sektor, w ktérym ma nastapic transakcja nabycia; lub

¢) lub osoba fizyczng lub prawna kontrolujaca instytucje
kredytowa, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz spotke zarza-
dzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci w innym panistwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktérym ma nastapi¢ transakcja nabycia.

2. Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwloki dostar-
czaja sobie nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub
istotnych dla oceny. W tym zakresie wlasciwe wladze
przekazuja sobie na zadanie wszelkie wymagane informa-
¢je, a takze przekazuja istotne informacje z wlasnej
inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktéry wydal
zezwolenie zakladowi reasekuracji, ktérego akcje maja
zostal nabyte, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia
wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzoér

nad potencjalnym nabywca.”;
artykut 21 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Osoba ta i rowniez powiadamia wlaSciwe organy w przy-
padku podjecia decyzji o zmniejszeniu swojego znacznego
pakietu akcji w stopniu powodujacym, ze posiadany przez
nig pakiet pod wzgledem liczby gloséw lub wysokosci
kapitalu spada ponizej 20, 30 lub 50 % lub powoduje, ze
zaklad ubezpieczen przestaje by¢ jego oddzialem. Panstwa
czfonkowskie nie musza stosowal progu 30 %, jezeli
w zwigzku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE
stosuja prog w wysokosci jednej trzeciej.”;

w art. 56 dodaje si¢ nastepujacg litere:

f)  dostosowania kryteriow okreslonych w art. 19a ust. 1
w celu uwzglednienia przyszlych zmian i zapewnienia
jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy.”.

Zmiana do dyrektywy 2006/48/WE

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

artykut 12 ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akgji
sa spetnione w kontekscie niniejszego artykutu, uwzglednia
si¢ prawa glosu, o ktérych mowa w art. 9 1 10 dyrektywy
2004/109/WE (*), a takze warunki dotyczace ich zsumo-
wania okre$lone w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie nie biorg pod uwage praw glosu ani
akgji, ktore przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje
kredytowe moga posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji
instrumentéw finansowych iflub subemisji instrumentéw
finansowych z gwarancjg przejecia emisji uwzglednionych
w punkcie 6 sekcji A zalacznika I do dyrektywy 2004/39/
WE (**), zakladajac, ze prawa nie s3 wykonywane ani
uzywane w inny sposéb w celu ingerencji w zarzadzanie
przez emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostang zbyte
w ciagu roku od daty nabycia.

()  Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym
(Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38).

(**) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw  finansowych ~ (Dz.U. L 145
z 30.4.2004, str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2007/44/WE (Dz.U. L 247 z 21.9.2007,
str. 1).”;

w art. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

JArtykut 19

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by kazda osoba
fizyczna lub prawna badz kilka takich oséb dzialajacych
w porozumieniu (zwana (zwane) dalej »potencjalnym
nabywca«), ktéra postanowila (ktére postanowily) nabyc,
bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet akcji w insty-
tucji kredytowej lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posred-
nio, taki znaczny pakiet akcji w instytucji kredytowej,
w wyniku czego proporcja posiadanych praw glosu lub
posiadanego kapitatu osiggnie badz przekroczy 20 %, 30 %
lub 50 % albo instytucja kredytowa stanie si¢ przedsigbior-
stwem zaleznym takiej osoby (takich oséb), (co jest zwane
dalej »planowanym nabycieme), uprzednio poinformowala
(poinformowalo) na piSmie wlasciwy organ dla instytucji
kredytowej, w ktdrej zamierza ona (zamierzaja one) naby¢
lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego
pakietu oraz przekazala (przekazalo) istotne informadje,
o ktérych mowa w art. 19a ust. 4. Panstwa czlonkowskie
nie muszg stosowac progu 30 %, jezeli w zwiazku z art. 9
ust. 3 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE stosujg prég
w wysokosci jednej trzeciej.
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2. Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia, a w zad-
nym razie nie pdzniej niz w ciagu dwdch dni roboczych od
otrzymania tego powiadomienia, jak réwniez od mozli-
wego poOZniejszego otrzymania informacji okre$lonych
w ust. 3, wilasciwe organy potwierdzaja jego odbiér
potencjalnemu nabywcy na piSmie.

Wilasciwe organy maja maksymalnie sze$¢dziesiat dni
roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zala-
czenie do powiadomienia jest wymagane przez pafstwo
cztonkowskie na podstawie wykazu okre$lonego w art. 19a
ust. 4 (dalej zwane »okresem oceny«) na przeprowadzenie
oceny, o ktorej mowa w art. 19a ust. 1 (dalej zwanej
»0Ceng«).

Wilasciwe organy powiadamiaja potencjalnego nabywce
o terminie, w ktorym uplywa okres oceny, w chwili
potwierdzenia odbioru.

3. Podczas okresu oceny i nie pdzniej niz piecdziesigtego
roboczego dnia okresu oceny wilasciwe organy moga
w razie koniecznosci zwrdci¢ si¢ o dalsze informacje
potrzebne do ukoniczenia oceny. Prosbe te przekazuje sie na
pi$mie z wyszczegélnieniem dodatkowych niezbednych
informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na czas od dnia
przekazania prosby o informacje przez wlasciwy organ do
dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy.
Czas wstrzymania nie moze przekroczy¢ dwudziestu dni
roboczych. Jakickolwiek kolejne wnioski wlaSciwego
organu o uzupelnienie lub wyjasnienie informacji sg
przedmiotem uznania wlasciwego organu, jednak nie moga
powodowaé wstrzymania biegu okresu oceny.

4. Wlasciwe organy mogg przedtuzy¢ czas wstrzymania,
o ktérym mowa w ust. 3 akapit drugi, do trzydziestu dni
roboczych:

a)  jesli siedziba potencjalnego nabywcy znajduje si¢ poza
Wspoélnotg lub jesli kontrole regulacyjna nad poten-
cjalnym nabywca sprawuje organ spoza Wspdlnoty;
lub

b) jezeli potencjalny nabywca jest osoba fizyczna lub
prawna i nie podlega nadzorowi zgodnie z niniejsza
dyrektywa, dyrektywa 85/611/EWG (*), dyrektywa
92/49/EWG (), dyrektywa 2002/83/WE (***), dyrek-
tywa 2004/39/WE lub dyrektywa 2005/68/WE (4)*.

5. Jedli po zakoriczeniu oceny wlaSciwy organ postanowi
wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje
o tym potencjalnego nabywce na pismie w ciggu dwéch dni
roboczych, ale przed uplywem okresu oceny, podajac
powody takiej decyzji. Zgodnie z prawym krajowym
odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze zostal
upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Nie
uniemozliwia to panstwu czlonkowskiemu, aby zezwolilo
wlaSciwemu organowi na jego ujawnienie bez zadania
potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uplywem okresu oceny wlasciwy organ nie
wyrazi na pi$mie sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢, ze planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

7. Wilasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na
sfinalizowanie planowanego nabycia i przedluzy¢ go
w odpowiednich przypadkach.

8. Panstwa czlonkowskie nie moga ustanowi¢ bardziej
restrykcyjnych wymogéw w odniesieniu do powiadomienia
wlasciwych organdw i zatwierdzenia przez nie bezposred-
niego lub posredniego nabycia praw glosu lub kapitatu niz
wymogi okreSlone w niniejszej dyrektywie.

(*) Dyrektywa Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia
1985 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w  zbywalne  papiery  wartosciowe  (UCITS)
(Dz.U. L 375 z 31.12.1985, str. 3). Dyrektywa
ostatnio zmieniona dyrektywa 2005/1/WE.

(* Dyrektywa Rady 92[49[EWG z dnia 18 czerwca
1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawo-
wych, wykonawczych i administracyjnych odnosza-
cych si¢ do ubezpieczenn bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (trzecia dyrektywa w sprawie
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na zycie)
(Dz.U.L 228 z 11.8.1992, str. 1). Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa 2007/44/WE.

(*** Dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca
ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 345 z 19.12.2002,
str. 1). Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
2007/44/WE.

(4)* Dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie
reasekuracji (Dz.U. L 323 z 9.12.2005, str. 1).
Dyrektywa zmieniona dyrektywa 2007 /44/WE.”;

dodaje si¢ nastepujace artykuly:

JArtykut 19a

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego
w art. 19 ust. 1 oraz informacji, o ktérych mowa w art.
19 ust. 3, wlaSciwy organ, dla zapewnienia nalezytego
i ostroznego zarzadzania instytucjg kredytowa, ktérej akcje
majg zostaC nabyte, oraz majac na wzgledzie prawdopo-
dobny wplyw potencjalnego nabywcy na instytucje kredy-
towa, ocenia potencjalnego nabywce oraz bezpieczefistwo
finansowe planowanego nabycia na podstawie wszystkich
ponizszych kryteriow:

a) reputacja potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i doswiadczenie wszelkich oséb, ktére beda
kierowa¢ dziatalnoscia instytucji kredytowej w wyniku
planowanego nabycia;

¢) dobra kondycja finansowa potencjalnego nabywcy,
w szczeg6lnosci w odniesieniu do rodzaju dzialalnosci
prowadzonej i planowanej przez instytucje kredytows,
ktorej akcje maja zostaé nabyte;

d)  czy instytucja kredytowa bedzie w stanie spenié, jak
réwniez spelniaé w  przyszlodci, wymogi oceny
ostroznoSciowej wynikajace z niniejszej dyrektywy,
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a w odpowiednich przypadkach réwniez z innych
dyrektyw, zwlaszcza dyrektyw 2000/46/WE, 2002/
87[WE i 2006/49/WE, a takze, czy struktura grupy,
ktérej bedzie czescia, umozliwia sprawowanie sku-
tecznego nadzoru, skuteczng wymiang informacji
miedzy wlasciwymi organami oraz podzial odpowie-
dzialnosci pomiedzy wlasciwymi organami;

e) czy istnieja powazne podstawy by podejrzewal, iz
w zwiazku z planowanym nabyciem dokonano lub
usitowano dokona¢ prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu w rozumieniu art. 1 dyrektywy 2005/60/
WE (¥) lub czy proponowane nabycie moze zwigkszy¢
takie ryzyko.

2. Wlasciwy organ moze wyrazi¢ sprzeciw wobec
planowanego nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie
kryteriow okre$lonych w ust. 1 istniejg ku temu uzasad-
nione powody lub jezeli informacje dostarczone przez
potencjalnego nabywce s nickompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucajg zadnych wstep-
nych warunkéw dotyczacych wielko$ci pakietéw, jakie
muszg by¢ nabywane, ani nie umozliwiaja swoim wlasci-
wym organom oceny planowanego nabycia pod katem
potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz
informacji, ktére s3 niezbedne do przeprowadzenia oceny
przewidzianej w ust. 1 oraz muszg by¢ przekazane
wla$ciwym organom w chwili powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 19 ust. 1. Zakres wymaganych informacji
musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do charakteru
potencjalnego nabywcy i planowanego nabycia. Paistwa
cztonkowskie nie wymagaja informacji, ktére nie sg istotne
dla przeprowadzenia oceny ostrozno$ciowe;.

5. Bez uszczerbku dla art. 19 ust. 2, 3 i 4, w przypadku
gdy wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwdch lub
wigcej propozycjach nabycia lub zwigkszenia znacznych
pakietow akcji w tej samej instytucji kredytowej, traktuje on
potencjalnych nabywcéw w sposob réwny.

Artykut 19b

1. Wilasciwe organy wspdlpracuja ze soba w zakresie
pelnej konsultacji podczas przeprowadzania oceny, w przy-
padku gdy potencjalny nabywca jest:

a) instytucja kredytows, zakladem ubezpieczen, zakla-
dem reasekuracji lub przedsigbiorstwem inwestycyj-
nym badZ spotka zarzadzajaca w rozumieniu art. la
pkt 2 dyrektywy 85/611/EWG (zwang dalej »spotka
zarzadzajaca UCITS), posiadajaca (posiadajacym)
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w innym
panstwie czlonkowskim lub w sektorze innym niz
sektor, w ktérym ma nastapic¢ transakcja nabycia;

b)  przedsi¢biorstwem dominujgcym instytucji kredyto-
wej, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji lub
przedsigbiorstwa inwestycyjnego badz spélki zarza-
dzajacej UCITS, posiadajacej (posiadajacego) zezwole-
nie na prowadzenie dzialalnosci w innym panstwie

4)

czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktérym ma nastgpic transakcja nabycia; lub

¢) osoba fizyczng lub prawna kontrolujaca instytucje
kredytowa, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji
lub przedsigbiorstwo inwestycyjne badz spotke zarza-
dzajaca UCITS, posiadajaca (posiadajace) zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci w innym panstwie
czlonkowskim lub w sektorze innym niz sektor,
w ktorym ma nastgpic transakcja nabycia.

2. Wiasciwe organy bez nieuzasadnionej zwloki dostar-
czajg sobie nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub
istotnych dla oceny transakcji nabycia. W tym zakresie
wiasciwe wladze przekazuja sobie na zadanie wszelkie
wymagane informagje, a takze przekazuja istotne informa-
cje z wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktéry
wydal zezwolenie instytucji kredytujacej, ktérej akcje maja
zostaé nabyte, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia
wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzor
nad potencjalnym nabywrca.

()  Dyrektywa 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 paZzdziernika 2005 r. w sprawie
przeciwdziatania korzystaniu z systemu finansowego
w celu prania pieniedzy oraz finansowania terro-
ryzmu (Dz.U. L 309 z 25.11.2005, str. 15).”;

artykut 20 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 20

Pafistwa cztonkowskie wymagaja od osoby fizycznej lub
prawnej, ktéra postanowila zby¢ bezposrednio lub posred-
nio znaczny pakiet akgcji w instytucji kredytowej, aby osoba
ta uprzednio pisemnie powiadomila wlasciwe organy
o wielkosci pakietu akcji, ktory zamierza posiadaé. Osoba
taka powiadamia réwniez wlaiciwe organy w przypadku
podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego
pakietu akcji w taki sposéb, ze udzial praw glosu lub
posiadanego przez nig kapitalu spadlby wéwczas ponizej
poziomu 20 %, 30 % badz 50 % lub sprawilby, ze instytucja
kredytowa przestanie by¢ przedsigbiorstwem od niej
zaleznym. Pafstwa czlonkowskie nie musza stosowaé
progu 30 %, jezeli w zwigzku z art. 9 ust. 3 lit. a) dyrektywy
2004/109/WE stosujg prog w wysokosci jednej trzeciej.”;

artykut 21 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu
akcji sg spelnione w kontekscie art. 19 i 20 oraz niniejszego
artykulu, pod uwage bierze si¢ prawa glosu, o ktérych
mowa w art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE, oraz
warunki dotyczace ich konsolidacji okreslone w art. 12 ust.
415 tej dyrektywy.

Decydujac, czy kryteria dotyczace znacznego pakietu akji,
o ktérym mowa w niniejszym artykule, sa spelnione,
panstwa czlonkowskie nie biorg pod uwage praw glosu ani
akgji, ktore przedsigbiorstwa inwestycyjne lub instytucje
kredytowe moga posiada¢ w wyniku gwarantowania emisji
instrumentéw finansowych iflub subemisji instrumentéw
finansowych z gwarancja przejecia emisji uwzglednionych
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w punkcie 6 sekcji A zalacznika I do dyrektywy 2004/39/
WE, zakladajac, ze prawa nie s3 wykonywane ani uzywane
w inny sposéb w celu ingerencji w zarzadzanie przez
emitenta oraz ze prawa glosu lub akcje zostang zbyte
w ciggu roku od daty nabycia.”;

6) wart. 150 ust. 2 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

o) dostosowania kryteriéw oceny ostroznosciowej po-
danych w art. 19a ust. 1 w celu uwzglednienia
przysztych zmian i zapewnienia jednolitego stosowa-
nia niniejszej dyrektywy.”.

Artykut 6
Przeglad

Do dnia 21 marca 2011 r. Komisja, we wspolpracy z panstwami
czlonkowskimi, dokonuje przegladu stosowania niniejszej
dyrektywy oraz przedklada sprawozdania Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie wraz z odpowiednimi wnioskami.

Artykut 7
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w zycie najp6Zniej do
dnia 21 marca 2009 r. przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbg¢dne do wykonania niniejszej dyrektywy.
Pafistwa czlonkowskie niezwlocznie informuja o tym Komisje.

Przepisy przyjete przez paristwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odnie-
sienia okreslane sa przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawo-
wych przepiséw prawa krajowego przyjetych w  dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 8
Wejscie w Zycie

1. Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opubliko-
wania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

2. Procedura oceny stosowana do planowanych transakcji
nabycia, o ktérych powiadomienia okreslone w art. 1 ust. 2,
art. 2 ust. 2, art. 3 ust. 2, art. 4 ust. 2 i art. 5 ust. 2 zostaly
przekazane wlasciwym organom przed wejSciem w Zycie
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
niezbednych do zapewnienia zgodnosci z niniejszg dyrektywa,
jest prowadzona zgodnie z prawem krajowym panstw czlon-
kowskich obowigzujacym w chwili powiadomienia.

Artykut 9
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 5 wrze$nia 2007 r.

W imieniu Parlamentu
Europejskiego

H.-G. POTTERING

W imieniu Rady
M. LOBO ANTUNES

Przewodniczgcy
Przewodniczgcy



