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ZALECENIA

ZALECENIE KOMISJI
z dnia 11 pazdziernika 2007 r.

w sprawie elektronicznej sieci

urzedowo ustanowionych

systemOw  scentralizowanego

gromadzenia informacji regulowanych, o ktérych mowa w dyrektywie 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady

(notyfikowana jako dokument nr C(2007) 4607)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2007/657 [WE)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 211 tiret drugie,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmoni-
zacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane
sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgca
dyrektywe 2001/34/WE (') wymaga, aby dostep inwes-
torow do informacji o emitentach byl lepiej zorganizo-
wany na poziomie wspdlnotowym w celu wspierania
integracji europejskich rynkéw kapitatowych.

Dyrektywa 2004/109/WE zobowiazuje wiasciwe organy
panstw czlonkowskich do opracowania wytycznych
celem dalszego ulatwiania publicznego dostgpu do infor-
macji podlegajacych ujawnieniu na mocy dyrektywy
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania pouf-
nych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na
rynku) (3), dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu  emisyjnego  publikowanego w  zwigzku
z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw  wartoSciowych 1 zmieniajacej dyrektywe
2001/34/WE (}) oraz dyrektywy 2004/109/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady, i stworzenie jednej sieci
elektronicznej (zwanej dalej ,siecig elektroniczng”) lub
platformy sieci elektronicznych we wszystkich panstwach
cztonkowskich, laczacej rézne systemy ustanowione na

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, str. 38.
(3) Dz.U. L 96 z 12.4.2003, str. 16.
() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, str. 64.

poziomie krajowym w celu gromadzenia tego rodzaju
informacji (zwanych dalej ,systemami gromadzenia infor-
macji’).

Wilasciwe organy panstw czlonkowskich przyjely w
dniu 30 czerwca 2006 r., w ramach Komitetu Europej-
skich Organéw Nadzoru nad Papierami Warto$ciowymi
(CESR) ustanowionego decyzja Komisji 2001/527/WE (%),
opini¢ dla Komisji, w ktdrej opowiedzialy si¢ za prosta
siecia elektroniczng umozliwiajaca polaczenie systeméw
gromadzenia informacji. Dostep do tego rodzaju sieci
bylby mozliwy za posrednictwem wspdlnego interfejsu,
ktory zawieralby wykaz wszystkich przedsigbiorstw noto-
wanych we Wspdlnocie i moglby przekierowywaé uzyt-
kownika do strony internetowej odpowiedniego systemu
gromadzenia informacji. Tak wigc odpowiednie dane
bylyby nadal gromadzone na poziomie krajowym, bez
koniecznodci tworzenia wspélnej infrastruktury powiela-
jacej wszystkie istotne informacje zgromadzone na
poziomie krajowym i bez ponoszenia nadmiernych
dodatkowych kosztow.

Na tym etapie wlaSciwe jest wprowadzenie dobrowol-
nych standardéw zapewniajacych konieczng elastycznosé
systemow gromadzenia informacji, tak aby mozliwe byto
ich dostosowanie do funkcjonowania sieci elektronicznej.

Wskazane jest, aby systemy gromadzenia informacji byly
w stanie elektronicznie taczy¢ si¢ ze sobg tak, aby inwes-
torzy i zainteresowane strony mogli uzyskal latwy
dostep do informacji finansowych dotyczacych przedsie-
biorstw notowanych we Wspdlnocie. Aby zapewni¢
szybkie utworzenie tego rodzaju sieci elektronicznej,
nalezy ja oprze¢ na prostych warunkach takich jak
proponowane przez wlasciwe organy panstw czlonkow-
skich. Prosta sie¢ powinna réwniez uwzgledniaé $wiad-
czenie ustug o wartoéci dodanej dla inwestorow.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, str. 43.



12.10.2007 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 26717
(6) W celu ulatwienia dostgpu inwestoréw do informacji no$¢ z poczatkowa faza tworzenia sieci, tego rodzaju

(10)

finansowych dotyczacych notowanych przedsigbiorstw
nalezy zadbaé o to, aby systemy gromadzenia informacji
uwzglednialy, w miare moznosci, odpowiednie infor-
macje finansowe ujawniane przez emitentéw zgodnie
z innymi wsp6lnotowymi lub krajowymi aktami praw-

nymi.

W celu umozliwienia sprawnego uruchomienia sieci elek-
tronicznej nalezy zadbaé o to, aby wlasciwe organy
panstw czlonkowskich, w ramach CESR i w Scistym
powigzaniu z systemami gromadzenia informacji, przy-
gotowaly umowe o zarzadzaniu siecia; umowa powinna
zawieraé podstawowe warunki dotyczace utworzenia,
funkcjonowania i finansowania sieci elektronicznej,
a zwlaszcza wyznaczenia organu, ktéremu powinno
by¢ powierzone biezace zarzadzanie siecia.

Istotne jest, aby w ramach systeméw gromadzenia infor-
magcji  istniala  swoboda  podejmowania  decyzji
w sprawach polityki cenowej, tak aby zapewni¢ ich
rentowno$¢ finansows. Jednocze$nie w tej polityce
cenowej nie powinno mie¢ miejsca odmienne trakto-
wanie uzytkownik6w sieci elektronicznej
i uzytkownikéw majacych dostep do systemu groma-
dzenia informacji na poziomie krajowym.

Dla wiasciwego funkcjonowania sieci elektronicznej oraz
w celu zapewnienia, ze uzytkownikom sieci we Wspdl-
nocie oferowane sa poréwnywalne ustugi, na poziomie
krajowym konieczne s3 minimalne standardy jakosci
w zakresie gromadzenia informacji regulowanych. Istotne
jest zagwarantowanie przez systemy gromadzenia infor-
macji nalezytego bezpieczenstwa w zakresie przekazy-
wania i gromadzenia danych oraz w zakresie dostepu
do nich. Réwnie istotne jest utworzenie systemow
gwarantujgcych odpowiedni stopien pewnosci co do
zrédla pochodzenia i zawartosci informacji przechowy-
wanych w systemach gromadzenia informacji. W celu
ulatwienia automatycznego elektronicznego rejestro-
wania, wprowadzania znacznikéw daty i czasu oraz
dalszego przetwarzania wprowadzonych informadji,
w systemach gromadzenia informacji nalezy rozwazy¢
wymuszenie  stosowania  wilasciwych  formatéw
i szablonéw. Ponadto w celu ulatwienia dostepu do
informacji przechowywanej przez uzytkownikéw konco-
wych nalezy zapewni¢ odpowiednie narzedzia do wyszu-
kiwania oraz pomoc techniczng. Aby zapewnié spdjnosé
systemu, standardy powinny by¢ — w mozliwym zakresie
- jednakowe dla systeméw gromadzenia informacji
uczestniczacych w sieci i dla organu wyznaczonego do
biezacego zarzadzania platformg sieciows.

Podejscie stopniowe wydaje si¢ konieczne w celu zapew-
nienia, Ze sie¢ elektroniczna systeméw gromadzenia
informacji bedzie w stanie w perspektywie dlugotermi-
nowej spelni¢ oczekiwania emitentow i inwestoréw,
a zwlaszcza ze stanie si¢ punktem kompleksowego
dostepu do informagji finansowych ujawnianych przez
notowane przedsigbiorstwa. Dlatego wlasciwe jest zapew-
nienie zbadania mozliwych rozwigzan pozwalajacych na
rozwoj tej sieci w przyszlosci. Aby zagwarantowaé spéj-

(1)

badanie powinno by¢ podjete przez wlasciwe organy
panstw czlonkowskich w ramach CESR. Prace te
powinny przynajmniej obejmowal badanie mozliwosci
polaczenia tej sieci elektronicznej z siecig elektroniczng
budowana przez krajowe rejestry przedsigbiorstw
zgodnie z pierwsza dyrektywa Rady 68/151/EWG
z dnia 9 marca 1968 r. w sprawie koordynacji gwarancji,
jakie sa wymagane w panstwach czlonkowskich od
spolek w rozumieniu art. 58 akapit drugi Traktatu,
w celu uzyskania ich réwnowaznosci w calej Wspol-
nocie, dla zapewnienia ochrony interesow zaréwno
wspolnikéw jak osob trzecich (V).

Aby umozliwi¢ Komisji dokladne monitorowanie sytuacji
i ocen¢ koniecznosci zastosowania dalszych Srodkow,
w tym mozliwosci przyjecia Srodkéw wykonawczych
zgodnie z art. 22 ust. 2 dyrektywy 2004/109/WE,
panstwa czlonkowskie nalezy zachgca¢ do dostarczania
Komisji odpowiednich informacji,

NINIEJSZYM ZALECA:

2.1.

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT

Celem niniejszego zalecenia jest zachecenie pafstw
cztonkowskich do podjecia niezbednych dzialan na
rzecz skutecznego polgczenia urzedowo ustanowionych
systemOw  scentralizowanego gromadzenia informacji
regulowanych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 dyrek-
tywy 2004/109/WE (zwanych dalej ,systemami groma-
dzenia informacji”), w jedna sie¢ elektroniczng we
Wspdlnocie, okreslong w art. 22 ust. 1 lit. b) przywo-
tanej dyrektywy (zwang dalej ,siecia elektroniczng”).

ROZDZIAL 1
SIEC ELEKTRONICZNA
Umowa o zarzadzaniu siecig elektroniczng

Pafistwa czlonkowskie powinny ulatwi¢ utworzenie
i rozwéj sieci elektronicznej na poczatkowym etapie
poprzez zlecenie wlasciwym organom, okreslonym
w art. 24 dyrektywy 2004/109/WE, przygotowania
w ramach Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru
nad Papierami Warto$ciowymi (CESR), ustanowionego
decyzja 2001/527/WE, umowy o zarzadzaniu siecig elek-
troniczng (zwanej dalej ,umowg o zarzadzaniu”). Systemy
gromadzenia informacji powinny SciSle wspoldziataé
przy przygotowaniu tej umowy.

Pafistwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢é podmiot
uprawniony do zawarcia tej umowy. Powinny one
wzigé przy tym pod uwage odpowiednie uprawnienia
systeméw gromadzenia informacji, wlasciwych organow
lub innych odpowiednich podmiotow.

() Dz.U. L 65 z 14.3.1968, str. 8. Dyrektywa ostatnio zmieniona
dyrektywa 2006/99/WE (Dz.U. L 363 z 20.12.2006, str. 137).
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2.2. Umowa o zarzadzaniu powinna dotyczy¢ przynajmniej akceptowane w danym kraju przez systemy groma-

2.3.

takich kwestii, jak:

a) utworzenie platformy sieciowej;

b) warunki przystgpienia do sieci elektronicznej;

o) konsekwencje  wynikajace z  niedotrzymania
warunkow uczestnictwa oraz sposéb egzekwowania
tych warunkéw;

d) wyznaczenie podmiotu odpowiedzialnego za biezace
zarzadzanie platformg sieciowa i gléwne warunki
wlaiciwe dla tego zarzadzania;

e) tryb podejmowania decyzji dotyczacych modernizacji
sieci elektronicznej, z uwzglednieniem, w stosownych
przypadkach, opinii wszystkich zainteresowanych
stron, fgcznie z uzytkownikami koncowymi;

f) warunki finansowania;

g) system rozstrzygania sporow;

h) tryb wprowadzania zmian w samej umowie.

Pafistwa czlonkowskie powinny podja¢ odpowiednie
dzialania w celu zapewnienia zgodnosci systeméw
gromadzenia informacji z umowg o zarzadzaniu.

Warunki dotyczace technicznej interoperacyjnosci sieci
elektroniczne;j.

Sie¢ elektroniczna, utworzona na podstawie umowy
o zarzadzaniu, powinna obejmowa¢é przynajmniej naste-
pujace funkgje:

a) centralny serwer aplikacji i centralng baz¢ danych
zawierajgca wykaz  wszystkich  emitentéw, ze
wspdlnym interfejsem umozliwiajgcym w przypadku
kazdego emitenta polgczenie uzytkownika koncowego
z systemem gromadzenia informacji, ktéry przecho-
wuje informacje regulowane odnoszace si¢ do tego
emitenta;

b) jeden punkt dostepu dla uzytkownikéw koncowych,
ktéry mozna znalez¢é w punkcie centralnym lub indy-
widualnie w kazdym systemie gromadzenia infor-
macji;

¢) katalog jezykéw interfejsu dostgpny dla uzytkow-
nikéw koncowych w jednym punkcie dostepu, obej-
mujacy jezyki stuzace do komunikowania sig, ktore sg

4.1.

4.2.

4.3.

dzenia informacji uczestniczace w sieci elektronicznej;

d) dostep do wszystkich dokumentéw dostepnych
w danym kraju w systemach gromadzenia informacjj,
ktére uczestnicza w sieci elektronicznej, facznie z —
tam, gdzie s3 dostepne — informacjami ujawnionymi
przez emitentéw zgodnie z dyrektywa 2003/06/WE,
dyrektywa 2003/71/WE oraz innymi wspélnotowymi
aktami prawnymi lub z prawodawstwem krajowym;

e) mozliwo$¢ dalszego wykorzystywania danych dostep-
nych za posrednictwem sieci elektronicznej, w miare
moznosci.

Ustalanie cen dostepu do informacji znajdujacych si¢
w sieci elektronicznej

Systemy gromadzenia informacji powinny mieé¢ swobodg
w  ksztaltowaniu wlasnej polityki cenowej. Jednakze
W swojej polityce cenowej nie powinny one
w odmienny sposéb traktowaé uzytkownikéw korico-
wych uzyskujacych dostep do ich informacji bezpo-
Srednio poprzez odpowiedni krajowy punkt dostepu
i tych uzytkownikéw, ktorzy uzyskujg dostep posrednio
poprzez jeden punkt dostgpu zapewniony przez sieci
elektroniczna.

Systemy gromadzenia informacji powinny rozwazy¢
mozliwo$¢ udzielania nieodplatnego dostepu inwestorom
lub zainteresowanym stronom w odniesieniu do infor-
magji regulowanych, przynajmniej przez pewien czas
po wprowadzeniu tych informacji przez emitenta.

Punkty 4.1 i 4.2 nie dotycza S$wiadczenia ushug
o warto$ci dodanej przez system gromadzenia informacji
lub przez strong trzecia korzystajaca z informacji
dostepnej za posrednictwem sieci elektroniczne;.

ROZDZIAL 1II
MINIMALNE STANDARDY ]AKOéCI
Sekgja 1
Przepisy ogolne

Pafistwa czlonkowskie powinny zapewnié, ze systemy
gromadzenia informacji uczestniczace w sieci elektro-
nicznej sa zgodne ze standardami réwnorzednymi ze
standardami wzorcowymi ustanowionymi w niniejszym
rozdziale.

Pafistwa czlonkowskie powinny réwniez zapewnié, ze
organ okreslony w pkt 2.2 lit. d), wyznaczony zgodnie
z umowg o zarzadzaniu, odpowiada standardom ustano-
wionym w sekcji 2 i 3.
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6.  Panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, ze standardy 9.  Walidagja
majace zastosowanie do emitentéw odpowiadajacych L . . B .
definicji w art. 2 ust. 1 lit. d) dyrektywy 2004/109/WE 9.1. System grqmadz.ema“mformacn powinien by¢ w stanie
stosuje si¢ rowniez w odniesieniu do oséb, ktére ztozyly dokonyw. ac walidacji W,P,rowadZOI?YCh, ’mformac]l, co
wniosek o dopuszczenie papieréw do obrotu na rynku oznacza, ze system powinien umozh,vwac automatyczng
regulowanym bez zgody emitenta, jak okreslono w kontrpl@ Wprowadzopych dokumentéw _pOd katem 1ch
art, 21 ust. 1 tej dyrekywy. techmczne], .Zgodnosa, z  wymaganymi standardami,
kompletnosci oraz wlasciwego formatu.
Sekgja 2
. 3 9.2. System gromadzenia informacji powinien posiadaé
Bezpieczefistwo mechanizmy  pozwalajgce na  wykrycie  przerw
o p . - w przekazie elektronicznym i zadanie retransmisji wszel-
7. Bezpieczenstwo Srodkéw lacznosci Kich danveh iakich nie udal ie odebra¢ od
ich danych, jakich nie udalo mu si¢ odebraé o
7.1. System gromadzenia informacji powinien posiadaé nadawcy.
skuteczne mechanizmy bezpieczefistwa zaprojektowane
w spos6b zapewniajacy bezpieczenstwo Srodkéw lacz-
noéci  stosowanych w celu polaczenia emitenta 10.  Niezawodny dostep do ustug
z systemem gromadzenia informacji oraz dajace pewnos¢ o . o o
co do 7rédla wprowadzanych informacji. 10.1. System gromadzenia informacji powinien posiadaé
mechanizmy bezpieczenistwa zapewniajace emitentom
i uzytkownikom konicowym mozliwo$¢ nieprzerwanego
7.2. System gromadzenia informacji powinien by¢, ze dostepu przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni
wzgledéw bezpieczenstwa, uprawniony do ograniczania w tygodniu.
wykorzystywanych Srodkéw lacznosci, natomiast powi-
nien by¢ przynajmniej w stanie przyjmowac informacje
Wprovyadzone clektronicznie za posrednictwem systemu, Kazdy system gromadzenia informacji powinien okresli¢
do ktérego dostep ma emitent. wlasne wymagania w oparciu o parametry systemu
i konkretne warunki, w jakich dziata.
Stosowane $rodki lacznosci powinny by¢ w kazdym
przypadku latwo dostepne, powszechnie stosowane o ) o o
oraz cechowal si¢ szeroka dostepnoscia przy niskich Wydajr,losc. systemu, a mianowicie wydajnos¢ Jego
kosztach. serweréw i dostepna przepustowos¢ tacza, powinny by¢
wystarczajagce dla  obslugi przewidywanych potrzeb
emitentow w zakresie wprowadzania informacji oraz
8. Integralno$¢ gromadzonych informacji regulowanych potrzeb uzytkownikow konicowych w zakresie dostepu
o . o ) do przechowywanych informacji.
8.1. System gromadzenia informacji powinien gromadzi¢
informacje w bezpiecznym formacie elektronicznym
i powinien posiada¢ wiasciwe mechanizmy bezpieczen- L . L oy
. . e . 10.2. System gromadzenia informacji powinien posiadaé
stwa zaprojektowane w sposob zapewniajacy zmniej- d emozliwienia d do i .
szenie do minimum ryzyka uszkodzenia danych prawo k? l;l.menll(oz fwienia OSt@p:il 0 Jego iyspemow
i dostepu nieautoryzowanego. przez krétkie okresy wowczas, gdy jest to konieczne
do konania istotnych prac konserwacyjnych lub
wy ych p yjny
modernizacji ustug. W miare moznosci tego rodzaju
8.2. System gromadzenia informacji powinien zapewnia¢, ze przerwy W dostepie  powinny  by¢  oglaszane
otrzymywane od emitenta informacje regulowane, ktére z wyprzedzeniem.
przechowuje, s kompletne i Ze podczas przechowywania
zawarto$¢ informacji regulowanych nie podlega edycji.
11.  Akceptacja wnioskéw o odstgpienie od wymaganego
terminu archiwizacji oraz odzyskiwanie informacji
W przypadku, gdy system gromadzenia informacji akcep-
tuje wprowadzanie informacji przy pomocy $rodkéw System  gromadzenia informacji powinien posiadac
facznosci innych niz elektroniczne, system gromadzenia procedur¢ oceny w  przypadku analizy ~wnioskéw
informacji powinien zapewnia¢ podczas przeksztalcania o odstgpienie od wymaganego terminu archiwizacji
dokumentéw w dokumenty elektroniczne, ze zawartoéé pozwalajaca na akceptacj¢ lub odmowe akceptacji tych
informacji przestanej pierwotnie przez emitenta jest wnioskéw  w  przypadku  opézniefi  wynikajacych
kompletna i nie podlega edycji. z probleméw technicznych w systemie gromadzenia
informacji oraz z niestandardowego sposobu przekazy-
wania informacji. System powinien réwniez zapewniaé
8.3. Informacje przeslane do systemu gromadzenia informacji narzedzia do odzyskiwania informacji, ktére pozwalaja

i tam opublikowane nie powinny by¢ usuwane z systemu
gromadzenia informacji. W razie koniecznosci uzupel-
nien lub dokonania korekty, element korygujacy lub
uzupelniajacy informacje powinien wskazywal pozycje,
ktéra modyfikuje, i powinien by¢ oznaczony jako
poprawka lub uzupelnienie.

emitentowi korzysta¢ z innych istniejacych trybéw wpro-
wadzania informacji zamiast wymaganego trybu
woéweczas, gdy jest on niesprawny. Jednakze na emitencie
powinien spoczywal obowigzek ponownego wprowa-
dzenia informacji za poSrednictwem gléwnego mecha-
nizmu po jego naprawie.
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12.  Systemy awaryjne 16.2. System gromadzenia informacji powinien by¢ upraw-
Lo . . 3 niony do nakladania wymogu wprowadzania informacji
12.1. (Siy§t;:m grzmadzlerga 1nfoimgc11 powinien (})yc samo- przy zastosowaniu okreslonych formatéw i szablonéw
zielny pod wzgledem technicznym 1 posiadac wystar- umozliwiajacych bezposrednie przetwarzanie.
czajace  systemy awaryjne w celu utrzymania
i wznowienia ustug w rozsagdnych ramach czasowych.
) ) ) ) Nawet jesli narzucone s3 okreSlone formaty, system
12.2. Konieczne b(;dz'le dokoname. oceny  rodzaju tYC.h gromadzenia informacji powinien mimo wszystko
systemow awaryjnych przez kazdy system gromadzer,na stosowal otwarte architektury do wprowadzania infor-
informadji, z uwzglgdmemem konkretnych parametréow macji i powinien przynajmniej akceptowaé:
stosowanych systemow.
Sekgja 3 a) formaty plikéw i protokoly transmisji, ktére nie sg
L, do #rédta inf . prawnie zastrzezone 1 ktére nie wigza sig
Pewnosc co do Zrodla informacji z aplikacjami jednego dostawcy oprogramowania;
13.  Pewno$¢ o do zrédla informacji i co do autentycznosci
pochodzenia . . s
b) powszechnie stosowane i ogélnie akceptowane
13.1. System gromadzenia informacji powinien posiadaé formaty prawnie zastrzezone.
solidne mechanizmy umozliwiajagce zagwarantowanie
pewnosci co do zrédla wprowadzanych informacji.
W ramach systemu gromadzenia informacji musi istnie¢ W przypadku, gdy narzucone sa szablony, system
pewno$¢, ze otrzymywane przez niego informacje gromadzenia informacji powinien zapewnié, Ze s3 one
pochodzg z autentycznego Zrédla. System gromadzenia fatwo dostepne, a jezeli s3 dostepne — aby byly zgodne
informacji powinien sprawdzaé, czy otrzymywane przez z szablonami stosowanymi przy przekazywaniu tych
niego regulowane informacje finansowe pochodzg bezpo- samych regulowanych informacji wlasciwemu organowi.
§rednio od osoby fizycznej badz prawnej, ktéra ma
obowigzek wprowadzania informacji lub od osoby
fiZ).’C.Zf.lej. bgdz prawnej upowaznionej do dzialania 16.3. Informacje powinny zosta¢ opatrzone znacznikiem daty
W J€ imieniu. i czasu w momencie wejécia do systemu gromadzenia
informacji, niezaleznie od tego, czy informacja jest
13.2. System gromadzenia informacji powinien by¢ w stanie sprawdzana przez wlasciwy organ przed (kontrola
potwierdza¢ droga elektroniczng odbiér dokumentéw. ex ante), czy tez bedzie sprawdzona po jej wejsciu do
System gromadzenia informacji powinien albo potwier- systemu gromadzenia informacji (kontrola ex post).
dzi¢ walidacje wprowadzenia informacji albo odrzuci¢
dane zgloszenie z uzasadnieniem odmowy i powinien
posiada¢ funkcje tzw. ,niezaprzeczalnodci”. Sekgja 5
14, Uwierzytelnienie uzytkownika Latwy dostep dla uzytkownikéw koficowych
Rodzaj $rodkéw bezpieczefistwa w systemie gromadzenia 17.  Prezentacja informacji
1r1f(,)r.me}c],1 powiien L.l.mOZhWIaC ustal.?me prawormoc- Prezentujac ustugi uzytkownikom koncowym, system
nosci zrédla informacji lub sprawdzenie upowaznienia L . . PP/ :
. . ; y . - gromadzenia informacji powinien rozrézni¢ pomiedzy
osoby fizycznej do wysylania okreslonych informaciji. o T ;
. .. . p regulowanymi informacjami finansowymi wprowadzo-
System gromadzenia informacji powinien by¢ upraw- . . .
4 ; . . o nymi na podstawie obowiazku prawnego, a dodatkowa
niony do nakladania obowigzku stosowania podpiséw o .
. . Pt . ustugg o wartoici dodanej oferowang przez system
elektronicznych, kodéw dostepu badz innych wiasciwych S N
y . : . - . gromadzenia informacji.
srodkéw gwarantujacych wystarczajacy stopien pewnosci.
15, Koniecznos¢ zapewnienia integralnosci zawartosci infor- 18.  System jezykowy
macji regulowanych
dzenia inf B o o 18.1. System gromadzenia informacji powinien wprowadzal
System gromadzenia in OI‘IEaC]l pl(zw(imer} Zi\ngHIC., ze wszystkie dostepne wersje jezykowe informacji przedsta-
nie }strilejehpf)\}fazne Iyzyko us%bo zenia d1‘<1 nga? wionych przez emitenta i ufatwia¢ do nich dostep.
Oryglnglilycd _l? ormacjt }W Sposob  przypadkowy badz Dostep do wszystkich wersji jezykowych nie oznacza
I’f’ Wyniku d21a ania IZV }?ke] lw'lelize Oraz powinien umoz- jednak, ze informacje powinny by¢ tlumaczone
IWiC stwierdzenie jakichkolwiek zmian. w ramach systemu gromadzenia informacji na jezyki
inne niz zastosowane w dokumentach przedlozonych
Sekgja 4 przez emitenta.
Rejestracja czasu
16.  Elektroniczne rejestrowanie oraz znacznik daty i czasu 18.2. Wy s?uklwarkl, W systemie gromadzema informacji
powinny by¢ dostgpne w jezyku zaakceptowanym
16.1. System gromadzenia informacji powinien by¢ w stanie przez whasciwe organy w macierzystym panstwie czlon-

automatycznie rejestrowal dane wprowadzone droga
elektroniczng oraz dodawaé znacznik daty i czasu.

kowskim oraz przynajmniej w jezyku stosowanym
zwyczajowo w sferze finanséw miedzynarodowych.
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19. Dostepnos¢ techniczna o) tytul dokumentu;

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

System gromadzenia informacji powinien stosowaé
otwarta architekture systemowg w odniesieniu do
dostepu do gromadzonych informacji. Przy jej projekto-
waniu  system gromadzenia informacji powinien
zapewni¢, ze umozliwia ona lub jest w stanie umozliwi¢
techniczng interoperacyjno$¢ z innymi systemami groma-
dzenia informacji w tym samym panstwie cztonkowskim
lub w innych panstwach czlonkowskich.

Informacje powinny by¢ dostepne dla uzytkownikéw
koficowych w ramach systemu gromadzenia informacji
w mozliwie najkrétszym — z punktu widzenia tech-
nicznej wykonalnosci — terminie od ich wprowadzenia,
z uwzglednieniem struktur i procedur operacyjnych
systemu gromadzenia informacji. System gromadzenia
informacji nie powinien celowo opéZniaé tego procesu.

System gromadzenia informacji powinien zapewni¢ uzyt-
kownikom koficowym dostep do wszystkich zgromadzo-
nych informacji regulowanych w sposéb ciagly, zgodnie
z warunkami okreslonymi w pkt 10.

System gromadzenia informacji powinien oferowaé
pomoc techniczng dla swoich uzytkownikow. Zakres
pomocy, jaka kazdy system gromadzenia informacji
postanowi zapewnié, powinien by¢ okreSlony na
poziomie krajowym.

Format informacji dostgpnych dla uzytkownikéw korico-
wych

Informacje regulowane przechowywane w systemie
gromadzenia informacji powinny by¢ utrzymywane
w formacie, ktéry umozliwia uzytkownikom przegla-
danie, pobieranie i drukowanie w bezpo$redni sposdb
pelnej zawartosci informacji regulowanych, bez wzgledu
na miejsce, w jakim uzytkownik si¢ znajduje. Jednakze
dostep do informacji regulowanych nie oznacza, ze
drukowane egzemplarze tych informacji powinny by¢
udostepniane przez system gromadzenia informacji.

System gromadzenia informacji powinien oferowaé uzyt-
kownikom  konicowym  mozliwos¢  wyszukiwania
i zamawiania zgromadzonych informacji regulowanych
oraz zadawania pytan dotyczacych tych informacji.

System gromadzenia informacji powinien rejestrowac
wystarczajace informacje referencyjne odnoszace si¢ do
otrzymywanych informacji regulowanych. Tego rodzaju
informacje referencyjne powinny zawiera¢ przynajmniej
ponizsze pozycje:

a) okreslenie informacji jako informacji regulowanych;

b) nazwe¢ emitenta, od ktérego pochodza dane infor-
macje regulowane;

20.4.

21.

d) czas i datg rozpowszechnienia informacji regulowa-
nych;

e) jezyk dokumentu;

f) rodzaj informacji regulowanych.

System gromadzenia informacji powinien porzadkowaé
i klasyfikowa¢ informacje regulowane przynajmniej pod
katem pozycji wymienionych w pierwszym akapicie.

System gromadzenia informacji powinien posiadaé
mozliwo$¢ zobowigzania emitentéw do dostarczenia
koniecznych informacji referencyjnych przy wprowa-
dzaniu informagji.

System gromadzenia informacji powinien dostosowac te
kategorie, w szczeg6lno$ci w zakresie rodzaju informacji
regulowanych, do innych systeméw gromadzenia infor-
magji zgodnie z umowa, o ktérej mowa w rozdziale II
niniejszego zalecenia.

System gromadzenia informacji powinien mie¢ mozli-
wo$¢ wymagania od uzytkownikow, aby stosowali okres-
lone formaty plikéw i szablony. W kazdym przypadku
system gromadzenia informacji powinien przynajmniej
akceptowacé:

a) formaty plikéw i protokoly transmisji, ktére nie sa
prawnie zastrzezone 1 ktére nie wiaza si¢
z aplikacjami jednego dostawcy oprogramowania;

b) powszechnie stosowane i
formaty prawnie zastrzezone.

ogllnie akceptowane

W przypadku, gdy narzucone s3 szablony, system
gromadzenia informacji powinien zapewnié, Ze sg one
fatwo dostgpne oraz zapewnié, aby byly one zgodne
z szablonami stosowanymi przy przekazywaniu tych
samych regulowanych informacji wlasciwemu organowi.

ROZDZIAL IV

WYTYCZNE W SPRAWIE PRZYSZLE] ROZBUDOWY
SIECI ELEKTRONICZNE]

Pafistwa czlonkowskie powinny zachecaé wlasciwe
organy do opracowania w ramach CESR do dnia
30 wrzesnia 2010 r. odpowiednich wytycznych
w sprawie przyszlej rozbudowy sieci elektroniczne;.
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22.  Wytyczne te powinny w szczegélnosci zbadaé, w tym magcji finansowych przy ich wprowadzaniu do

przy pomocy analizy kosztéw i korzysci, mozliwosé
wprowadzenia przepiséw dotyczacych:

a) stosowania we wszystkich punktach dostepu do sieci
elektronicznej  zharmonizowanych — wyszukiwarek
opartych na zestawie wspdlnych kluczy wyszukiwania
oraz pozycji danych referencyjnych, a wigc harmoni-
zacji metod klasyfikowania i identyfikowania infor-
magji przeznaczonej do przechowywania;

b) stosowania powszechnie —uzywanych formatéw
i standardéw wprowadzania danych przy zglaszaniu
informacji regulowanych do systeméw gromadzenia
informacji;

¢) stosowania w systemie gromadzenia informacji wspél-
nego wykazu rodzajow informacji regulowanych;

d) polaczenia technicznego z siecig elektroniczng utwo-
rzong przez krajowe rejestry przedsiebiorstw zgodnie
z dyrektywa 68/151/EWG;

¢) powierzenia  jednemu  organowi,  zlozonemu
z przedstawicieli wlasciwych organéw, o ktérych
mowa w art. 24 dyrektywy 2004/109/WE, nadzoru
nad ustugami $wiadczonymi przez wszystkie osoby
prawne zarzadzajace wspdlnymi elementami sieci
elektroniczne;j.

Zharmonizowane wyszukiwarki, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym lit. a), powinny przynajmniej
uwzgledniaé mozliwos¢ wykonywania:

a) wyszukiwan z zastosowaniem wspdlnych etykiet kate-
gorii; etykiety te sa dolaczane do regulowanych infor-

23.

24,

systeméw gromadzenia informacji i obejmujg: nazwe
emitenta, dat¢ wprowadzenia, kraj emitenta, tytul
dokumentu, branzg/dziedzing dzialalno$ci i rodzaj
informagji regulowanych;

b) wyszukiwan dynamicznych lub lancuchowych;

¢) wyszukiwar dotyczacych wielu krajow przy pomocy
jednego zapytania.

Wytyczne powinny réwniez zawieraé wspdlne wykazy
do celow okreslenia etykiet podkategorii w odniesieniu
do branzy|dziedziny dzialalnosci i rodzaju informacji
regulowanych.

ROZDZIAL V
DZIALANIA NASTEPCZE I ADRESACI

Panstwa czlonkowskie sa proszone o poinformowanie
Komisji w terminie do dnia 31 grudnia 2008 r.
o dzialaniach podjetych w zwigzku z niniejszym zalece-
niem.

Niniejsze zalecenie skierowane jest do panstw cztonkow-

skich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 11 pazdziernika 2007 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji




