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OPINIA RADY
z dnia 12 lutego 2008 r.

w sprawie zaktualizowanego programu konwergencji na lata 2007-2011 przedstawionego przez

Wegry

(2008/C 49/06)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci jego
art. 9 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

1)

)

()

W dniu 12 lutego 2008 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program konwergencji Wegier obej-
mujacy lata 2007-2011.

W ostatnich kilku latach proces nadrabiania zaleglosci przebiega na Wegrzech wolniej niz w krajach
sasiednich. Towarzyszy temu postepujace rozluznienie polityki budzetowej, ktdre przyczynia si¢ do
powstania znacznej nieréwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej oraz do wzglednego zaostrzenia kursu
polityki pieni¢znej. Od polowy roku 2006 rzad Wegier podejmuje kompleksowe dzialania na rzecz
konsolidacji finanséw publicznych.

W rezultacie deficyt budzetowy, ktory w 2006 r. osiagnal szczytowa warto$¢ wynoszaca 9 % PKB,
zaczal sie zmniejszal i w 2007 1. wynosit okolo 6 % (a prawdopodobnie nawet mniej, zgodnie z
najnowszymi szacunkami), a bilans zewnetrzny zaczal si¢ poprawial. Jednocze$nie podwyzki
podatkéw posrednich i cen regulowanych doprowadzily przejsciowo do pojawienia si¢ presji infla-
cyjnej, ktéra jednak powinna ponownie ostabngé w 2008 r. Kontynuacja konsolidacji fiskalnej wraz
usprawnieniem zarzadzania budzetem i poglebieniem reform strukturalnych powinna zapewni¢
fundament powrotu na $ciezke dynamicznego i zréwnowazonego wzrostu. Powinna si¢ réwniez
przyczynic¢ si¢ do powigkszenia pola manewru w zakresie polityki pieni¢znej i do obnizenia premii z
tytutu ryzyka.

Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje, ze w latach 2007 i 2008
wzrost realnego PKB wyhamuje do poziomu ponizej $redniej dlugoterminowej, a poczawszy od
roku 2009 powrdci do poziomu wynoszacego 4 % lub wiecej. W Swietle dostepnych obecnie infor-
magji () zalozenia dotyczace wzrostu gospodarczego wydaja si¢ realistyczne w odniesieniu do lat
2007 i 2008, natomiast do$¢ optymistyczne jesli chodzi o lata kolejne. W szczegdlnosci poczawszy
od roku 2009 w programie przewiduje si¢ do$¢ szybkie ozywienie gospodarcze i w zwiazku z tym
nieco zbyt optymistycznie zakladany wzrost popytu krajowego, ktéremu towarzyszy¢é ma jedynie
nieznaczny spadek udzialu eksportu netto. Przewidywania dotyczace dynamicznego wzrostu po
roku 2008 oparte sg na nieco zbyt optymistycznych zalozeniach dotyczacych wzrostu wydajnosci
pracy oraz na przewidywanym wzroScie spozycia prywatnego i ponownym wzroscie inwestycji. Prze-
widywana poprawa bilansu zewngtrznego jest realna pod warunkiem kontynuowania konsolidacji
fiskalnej zgodnie z planem. Spadek inflacji z poziomu 7,9 % w roku 2007 do okoto 3 % w korico-
wych latach objetych programem jest zasadniczo realny, jednak place wyzsze niz przewidywane oraz
utrzymujgca si¢ presja ze strony cen podstawowych towaréw mogg zagraza¢ zakladanej w programie
Sciezce inflacyjnej i dodatkowo op6zni¢ osiggniecie nominalnej konwergencji. W zwiazku z powyz-
szym istotna role odgrywa dalsza realizacja reform strukturalnych.

W prognozie stuzb Komisji z jesieni 2007 r. deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych w
2007 r. oszacowano na 6,4 % PKB, podczas gdy w poprzedniej zaktualizowanej wersji programu
konwergencji zakladano, Ze osiagnie on 6,8 % PKB. W programie przewiduje si¢, ze deficyt w 2007 r.

Dz.U. L 209 z 2.8.1997, str. 1. Roz}porzqdzenie zmienione rozporzadzeniem (WE) nr 1055/2005 (Dz.U. L 174
z 7.7.2005, str. 1). Dokumen%y przywo
http:/[ec.europa.cufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm

ane w niniejszym tekcie sa dostgpne na stronie internetowej:

(¥ Ocena uwzglednia w szczegdlnosci jesienng prognoze stuzb Komisji oraz oceng sprawozdania z realizacji krajowego

programu reform przedstawiong przez Komisj¢ w pazdzierniku 2007 r.
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bedzie jeszcze nizszy i wyniesie 6,2 % PKB, a w $wietle najnowszych informacji na temat wykonania
budzetu wydaje si¢, ze wynik bedzie jeszcze lepszy. W polowie stycznia rzad po raz kolejny oglosit
nizsza prognoze deficytu na poziomie 5,7 % PKB. Lepszy niz planowano wynik deficytu w 2007 r.
jest zastuga przede wszystkim korzystnej pozycji wyjSciowej z roku 2006 oraz wyzszych niz oczeki-
wano dochodéw pochodzacych z podwyzek podatkéw i wdrozenia szeregu Srodkéw zapobiegajacych
uchylaniu si¢ od placenia podatkéw. Obnizka deficytu bylaby jeszcze wigksza, gdyby czesci dodat-
kowo uzyskanego pola manewru nie wykorzystano na ponadplanowe zwickszenie wydatkéw.
Ogolnie rzecz biorgc, wykonanie budzetu bylo w 2007 r. zasadniczo zgodne z opinig Rady z dnia
27 lutego 2007 r. w sprawie poprzedniej aktualizacji programu konwergencji, w ktérej wezwano
Wegry do rygorystycznego wykonania budzetu na 2007 r. ().

Gléwnym celem aktualizagji jest korekta nadmiernego deficytu do 2009 r. (obnizenie go z 6,2 % PKB
w 2007 r. do 3,2 % PKB w 2009 r. (3), zgodnie z poprzednig aktualizacja, przy zasadniczo zbli-
zonym scenariuszu makroekonomicznym i jego dalsze zmniejszenie do poziomu 2,2 % PKB w
roku 2011. Poniewaz przewiduje si¢, ze wydatki z tytulu odsetek beda stopniowo male¢ po
roku 2008, poprawa wyniku pierwotnego moze by¢ nieco mniejsza: od deficytu w wysokosci 2,2 %
PKB w 2007 r. do nadwyzki w wysokosci 1,1 % PKB w roku 2011. W aktualizacji potwierdzono, Ze
Sredniookresowym celem w odniesieniu do pozycji budzetowej jest deficyt strukturalny (tj. w ujeciu
uwzgledniajgcym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe) w
wysokosci 0,5 % PKB, jednak nie przewiduje si¢ osiagniecia tego celu w okresie objetym programem.

Konsolidacje budzetowa planuje si¢ realizowaé poprzez obnizenie wskaznika wydatkéw wzgledem
PKB, po jego zmniejszeniu o 1,5 punktu procentowego w 2007 r., o okolo 6 punktéw procentowych
w okresie objetym programem; pozwolitoby to z nawiazka skompensowaé spadek wskaznika
dochodéw wzgledem PKB o okolo 2 punkty procentowe od roku 2008 (bedacy nastepstwem przede
wszystkim zmniejszenia obcigzeni podatkowych wynikajacego ze struktury wzrostu PKB, majacego
niewielki wplyw na dochody podatkowe). Po uplywie okresu zamrozenia wydatkéw, co nastapi w
2009 r., obnizanie wskaznika wydatkéw realizowane bedzie poprzez stopniowe wprowadzanie
reform strukturalnych w dziedzinie administracji publicznej, edukacji, opieki zdrowotnej i emerytur, a
takze poprzez dalsze zmniejszanie doplat do cen. Szacuje si¢, ze w 2007 r. dtug brutto sektora insty-
tucji rzadowych i samorzadowych wyniesie okolo 65 % PKB, czyli wigcej niz przewidziana w Trak-
tacie warto$¢ odniesienia wynoszaca 60 % PKB; przewiduje si¢ jego zmniejszenie o 3,6 punktu
procentowego w okresie objetym programem.

Ryzyko zwigzane z zawartymi w programie prognozami budzetowymi wydaje si¢ zasadniczo zréw-
nowazone w 2008 r. ze wzgledu na spodziewany lepszy niz przewidziano w programie wynik w
roku 2007, a takze dzicki rezerwom budzetowym, ktére moga zostaé przeznaczone na pokrycie
ewentualnych przekroczen wydatkéw. Poczawszy od 2009 r. wyniki budzetowe moga okazal sie
gorsze od zakladanych. Zwigzane z perspektywami makroekonomicznymi zagrozenia dla realizacji
Sciezki deficytu majg w 2008 roku charakter neutralny. Poczawszy od 2009 r. istnieje jednak zagro-
zenie osiagania wzrostu PKB nizszego niz oczekiwany, co prowadziloby do powstania wigkszych defi-
cytéw. Pojawiajg si¢ pewne oznaki rozluZnienia w odniesieniu do egzekwowanie $rodkéw ograni-
czania wydatkéw: od polowy 2007 r. wydatki doganiaja wyzsze od oczekiwanych dochody, a zamro-
zenie nominalnej wysoko$ci wynagrodzen w sektorze publicznym (ktére mialo obowigzywaé do
roku 2009) nie bedzie przestrzegane w 2008 r. (gdyz wzrosly wynagrodzenia w sektorze
publicznym, czeSciowo w zwigzku z wyzsza niz oczekiwana inflacjg). Dodatkowe zagrozenia po
stronie wydatkéw moga pojawic si¢ w przypadku, gdyby planowana restrukturyzacja mocno zadluzo-
nych kolei panstwowych nie przyniosla ograniczenia zwigzanych z nimi wydatkéw budzetowych (?).
Zasadniczg role w ograniczaniu wydatkéw odgrywaja dalsze plany oraz kontynuacja rozpoczetych
reform strukturalnych w dziedzinie administracji publicznej, systemu opieki zdrowotnej, systemu
emerytalnego, dotacji do cen i systemu edukacji. Powinny one jednak zosta¢ w pelni sprecyzowane i

przyjete.

(') Dz.U.C712z28.3.2007, str. 23.

(*) Docelowy deficyt wynoszacy 3,2 % PKB w 2009 r. nadal bedzie wyzszy od wartosci odniesienia okreslonej w Traktacie na

poziomie 3 % PKB. Podobnie jak w poprzednich aktualizacjach, w programie przyjeto, ze Rada i Komisja podczas podej-
mowania decyzji o niestosowaniu procedury nadmiernego deficytu w odniesieniu do Wegier uwzglednia 20 % rocznego
obcigzenia budzetu wynikajacego z reformy systemu emerytalnego (przewiduje sie, ze w 2009 r. bedzie to 0,3 % PKB)
(zgodnie z art. 2 ust. 7 zmienionego rozporzadzenia Rady (WE) nr 1467 £9 7, ktory stanowi, ze jezeli deficyt sektora insty-
tucji rzadowych i samorzadowych ,zmniejszyt sie w znaczqcy i trwaly sposdb, osiggajgc poziom zblizony do wartosci odniesienia”,
Rada i Komisja powinny przez pigcioletni okres przejsciowy uwzgledni¢ w sposéb liniowo degresywny koszt netto
reformy emerytalnej wprowadzajacej filar kapitalowy, z uwzglednieniem przepiséw wykonawczych przewidzianych w
kodeksie postepowania). )
Wydaje si¢, ze w programie nie uwzgledniono ewentualnego przejecia zadtuzenia wegierskich kolei pafistwowych MAV
(ponad 1 % PKB) ani dokapitalizowania tego przedsi¢biorstwa; to samo zalozenie przyjeto wprost w prognozie stuzb
Komisji z jesieni 2007 r. Ponadto w zadnym z tych dwéch dokumentéw nie uwzgledniono ani ewentualnych wplywéw w
zwigzku z prywatyzacja czgSci towarowej MAV, ani ewentualnego wplywu planowanej prywatyzacji na klasyfikacje bran-
zowa przedsiebiorstwa.
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Do poprawy wiarygodnoSci strategii budzetowej i ograniczenia zwigzanych z budzetem zagrozen
przyczyni¢ si¢ powinna istotna propozycja reformy majacej usprawni¢ zarzadzanie budzetem, przed-
stawiona parlamentowi w listopadzie 2007 r.; wniosek legislacyjny musi jednak zostal przyjety wigk-
szoScig kwalifikowang, a skuteczno$¢ proponowanych rozwigzan jako $rodka odwrécenia ostatnio
wystepujacej tendencji do niepelnego wykonywania budzetu wymaga jeszcze sprawdzenia. Choé
wyniki budzetowe w ostatnim okresie s3 lepsze od planowanych, poczawszy od 2009 r. pojawia si¢
ryzyko — jak wynika z wczesniejszych doswiadczenn — rozluznienia polityki budzetowej w pordw-
naniu z planami. Zagrozenia dla realizacji celéw budzetowych maja zastosowanie rowniez do wskaz-
nika dlugu, ktéry w zwiazku z tym moze od roku 2009 ksztaltowal si¢ mniej korzystnie niz przewi-
dziano w programie.

W S$wietle powyzszej oceny ryzyka nakreSlony w programie kurs polityki budzetowej wydaje sie
zasadniczo zgodny z zalecong przez Rade trwalg korekta nadmiernego deficytu do 2009 r., pod
warunkiem pelnego i skutecznego wdrozenia zapowiedzianych w programie Srodkéw dotyczacych
budzetu oraz reform strukturalnych. Nawet jesli plany budzetowe poczawszy do 2009 roku obejmuja
po stronie wydatkéw wbudowane rezerwy, zaplanowany na 2009 r. docelowy deficyt w wysokosci
3,2 % PKB nie zapewnia dostatecznej ochrony na wypadek nieprzewidzianego niekorzystnego
rozwoju sytuacji budzetowej. Nie mozna oczekiwaé, ze w calym okresie objetym programem zostanie
zapewniony wystarczajacy margines bezpieczenstwa chronigcy przed naruszeniem progu deficytu
wynoszacego 3 % PKB przy zwyklych wahaniach makroekonomicznych. W latach nastepujacych po
skorygowaniu nadmiernego deficytu tempo dostosowania do zawartego w programie celu $redniook-
resowego jest nieodpowiednie i nie jest w wystarczajacy spos6b wsparte konkretnymi $rodkami. Z
uwagi na wspomniane wyzej zagrozenia dla realizacji prognoz dotyczacych dlugu, tempo obnizania
si¢ wskaznika dlugu do warto$ci odniesienia moze nie by¢ wystarczajgce w okresie objetym
programem.

Chociaz przeprowadzone w latach 2006 i 2007 reformy pomogly ograniczy¢ wzrost wydatkéw zwig-
zanych ze starzeniem si¢ spoleczefistwa, stabilno$¢ finanséw publicznych Wegier w dlugim okresie
wydaje si¢ powaznie zagrozona. Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na wydatki
publiczne brutto nadal jest wyzszy niz Srednia UE. Uzyskanie w pelnym zakresie oszczednosci budze-
towych, jakich oczekuje si¢ po wprowadzeniu bezposredniego opodatkowania emerytur od
roku 2013, jest uwarunkowane sposobem wdrozenia tego opodatkowania.

Co wazniejsze, mimo znacznej poprawy w stosunku do roku 2006, oszacowana w programie pozycja
budzetowa w roku 2007 nadal stanowi zagrozenie dla stabilnosci finanséw publicznych w dlugim
okresie, nawet bez uwzglednienia dlugoterminowego wplywu, jakie ma na budzet starzenie si¢ spote-
czenstwa. Ponadto obecny poziom dlugu brutto przekracza okreslong w Traktacie warto$¢ odnie-
sienia. Dalsza konsolidacja finanséw publicznych zgodnie z programem przyczynilaby si¢ do ograni-
czenia zagrozen dla ich stabilnosci.

Program konwergencji wydaje si¢ by¢ do pewnego stopnia spéjny z przedstawionym w pazdzierniku
2007 r. sprawozdaniem z realizacji krajowego programu reform. Koncentrujgc si¢ na dziataniach
wywolujacych bezposrednie skutki budzetowe, w obu programach uwzgledniono juz przyjete i plano-
wane kroki majace na celu usprawnienie systemu instytucjonalnego w calym sektorze publicznym,
miedzy innymi poprzez racjonalizacje funkcjonowania administracji publicznej i systemu opieki zdro-
wotnej, a takze poprzez rézne Srodki majace zniechecaé do weze$niejszego przechodzenia na emery-
ture. W najnowszej aktualizacji przedstawiono pewne informacje na temat bezposrednich skutkéw,
jakie majg mie¢ dla budzetu plany reform strukturalnych oraz ostatnio przyjete Srodki ujete w
sprawozdaniu z realizacji. Jednak nie wszystkie z przewidzianych $rodkéw zostaly ujete ilosciowo w
prognozach budzetowych przedstawionych w programie konwergencji, a ponadto sposéb uwzgled-
nienia tych $rodkéw nie jest ani kompleksowy, ani systematyczny.

Przewidziana w programie strategia budzetowa jest zasadniczo zgodna z og6lnymi wytycznymi poli-
tyki gospodarczej dla Wegier zawartymi w zintegrowanych wytycznych w dziedzinie polityki budze-
towej, wydanych w kontekscie strategii lizboniskiej.

Co do wymagan odno$nie do danych, ktére to wymagania sa okreslone w kodeksie postgpowania
dotyczgcym programéw stabilnosci i konwergencji, w programie odnotowano brak pewnych danych
obowigzkowych i opcjonalnych ().

(') Nie podano zwlaszcza danych na temat nominalnego efektywnego kursu wymiany.
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Podsumowujagc, w programie zaplanowano kontynuowanie korekty wysokiego deficytu wystepujacego w
poprzednich latach poprzez przeprowadzenie niezbednych dziatan dostosowawczych zaplanowanych na
poczatkowe lata okresu oraz przewidziano umiarkowany postep na drodze do realizacji celu $redniookreso-
wego po przeprowadzeniu zaplanowanej korekty nadmiernego deficytu w roku 2009. W wyniku podjecia
srodkéw konsolidacji oraz reform strukturalnych Wegry powinny osiagna¢ wynik znacznie lepszy od zapla-
nowanego na 2007 r. deficytu w wysokosci 6,8 % PKB i przyspieszy¢ tempo konwergencji. W poréwnaniu
z poprzednim programem skorygowano nieco w dét docelows wartos¢ deficytu na 2008 r. (do 4 % PKB),
a w $wietle oczekiwanego lepszego wykonania budzetu w roku 2007 mozliwe, a wrecz pozadane, byloby
uzyskanie jeszcze lepszego wyniku. Obnizeniu docelowych wartosci deficytu towarzysza jednak wigksze niz
planowano wczesniej wydatki, uzasadniane wyzszymi niz oczekiwano dochodami, na ktére nie mozna
liczy¢ po roku 2008. Ponadto poczawszy od 2009 r. realizacja celow budzetowych obcigzona jest wigkszym
ryzykiem, zwigzanym przede wszystkim z mozliwoscig przekroczenia wydatkoéw w razie niezrealizowania w
pelni zapowiedzianego programu szeroko zakrojonych reform. Trwalo$¢ planowanego dostosowania uzalez-
niona jest zatem od lepszego zarzadzania budzetem oraz od dokonczenia reform strukturalnych, ktre majg
zasadnicze znaczenie nie tylko dla przyciggnigcia bezposrednich inwestycji zagranicznych, lecz takze dla
poprawy diugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych, ktéra jest na Wegrzech silnie zagrozona. Reali-
zacja tych celéw stanowi réwniez warunek przyspieszenia nadrabiania zalegloici gospodarczych, a w osta-
tecznym rozrachunku osiagniecia trwalej konwergencji.

W $wietle powyzszej oceny oraz w $wietle zalecenia z dnia 10 pazdziernika 2006 r., wydanego zgodnie z
art. 104 ust. 7 Traktatu, wzywa si¢ Wegry do:

(i) rygorystycznego wykonania budzetu na 2008 r. i podjecia odpowiednich dzialan w celu zapewnienia
korekty nadmiernego deficytu najpézniej do 2009 r., zgodnie z planem, w razie potrzeby poprzez
podjecie dodatkowych dziatan; a w zwigzku migdzy innymi z niewystarczajgcym marginesem bezpie-
czenstwa w stosunku do zagrozen w 2009 r. — do wykorzystania wyzszych niz oczekiwane dochodéw
w celu dalszej redukgji deficytu, co przyczyni si¢ takze do przyspieszenia tempa redukcji dlugu w strong
warto$ci odniesienia wynoszacej 60 % PKB;

(i) doprowadzenia do trwalego ograniczenia wydatkéw poprzez dalsze wzmocnienie przepiséw i instytucji
budzetowych oraz poprzez przyjecie i sprawne wdrozenie pozostalych sposréd zapowiedzianych
srodkéw racjonalizacji w dziedzinie administracji publicznej, opieki zdrowotnej i szkolnictwa;

(i) poprawy diugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych poprzez dazenie do szybkiego osiggania
celu $redniookresowego oraz kontynuowania zapowiedzianej, po dzialaniach podjetych juz w latach
2006-2007, reformy systemu emerytalnego, w zwigzku z poziomem zadtuzenia i wzrostem wydatkéw
zwigzanych ze starzeniem si¢ spoleczefistwa.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Realny PKB PK listopad 2007 3,9 1,7 2,8 4,0 4,1 4,2
(zmiana w %)

KOM listopad 2007 3,9 2,0 2,6 3,4 nd. nd.

PK grudzieri 2006 4,0 2,2 2,6 4,2 4,3 nd.
Inflacja HICP PK listopad 2007 4,0 7,9 4.8 3,0 2,9 2,8
(%)

KOM listopad 2007 4,0 7,7 4,9 2,8 nd. nd.

PK grudzieri 2006 3,9 6,2 3,3 3,0 2,8 nd.
Luka produktowa (1) PK listopad 2007 0,8 -038 -14 -1,0 -04 0,2
(% potencjalnego PKB)

KOM listopad 2007 (3 1,1 0,1 -0,3 0,0 nd. nd.

PK grudzieri 2006 0,9 -04 -1,2 -0,5 0,4 nd.
Wierzytelnoscifzadtu- PK listopad 2007 -57 -41 -23 -1,7 -1,3 -0,8
zenie netto wobec reszty
Swiata .
(% PKB) KOM listopad 2007 5,7 3,9 1,5 0,4 nd. nd.

PK grudzier 2006 -6,1 - 3,6 -1,7 -0,1 0,6 nd.
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2006 2007 2008 2009 2010 2011

Wynik sektora instytucji | PK listopad 2007 -9.2 -6,2 -4,0 -32 -27 -22
rzadowych i samorzado-
wych KOM listopad 2007 -9,2 - 6,4 - 4,2 -38 nd. nd.
(% PKB)

PK grudzieri 2006 -10,1 -6,8 -4,3 -3,2 -2,7 nd.
Wrynik pierwotny PK listopad 2007 -53 -22 0,1 0,6 0,8 1,1
(% PKB)

KOM listopad 2007 -53 -2,4 -0,2 0,1 nd. nd.

PK grudzieri 2006 - 6,2 - 24 0,0 0,9 1,1 nd.
Wynik w ujeciu uwzgled- | PK listopad 2007 -96 -5,9 -34 -2,7 -2,5 -23
niajgcym zmiany
cykliczne () KOM listopad 2007 -9,7 - 6,4 -4,1 -38 nd. nd.
(% PKB)

PK grudzieri 2006 - 10,5 - 6,6 - 3,8 - 3,0 -29 nd.
Wynik strukturalny (%) PK listopad 2007 -89 -48 -35 -28 -25 -23
(% PKB)

KOM listopad 2007 -9,4 -5,5 - 4,2 -39 nd. nd.

PK grudzier 2006 -98 - 5,6 - 3,7 -3 -29 nd.
Dlug brutto sektora PK listopad 2007 65,6 65,4 65,8 64,4 63,3 61,8
instytucji rzadowych i
samorzadowych KOM listopad 2007 65,6 66,1 66,3 65,9 nd. nd.
(% PKB)

PK grudzieri 2006 67,5 70,1 71,3 69,3 67,5 nd.
Uwagi:

(') Podane w programie wartodci luki produktowej oraz wyniku w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cyklicznie zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji zawartych w programach.
() Na podstawie szacowanego potencjalnego wzrostu w wysokosci 3,2 %, 3,0 %, 3,0 % i 3,0 % — odpowiednio — w latach 2006-2009.
() Wynik w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cyklicznie, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. Dzialania jednorazowe i
tymczasowe wynoszg, zgodnie z najnowszym programem, 0,7 % PKB w 2006 r.i 1,1 % PKB w 2007 r. (w obu przypadkach dzialania
te przyczyniaja si¢ do zwigkszenia deficytu) oraz 0,1 % PKB w 2008 r. i 0,1 % PKB w 2009 r. (w obu przypadkach dzialania te przy-
czyniajg si¢ do zmniejszenia deficytu); natomiast zgodnie z jesienng prognoza sthuzb Komisji dziatania te wyniosg 0,3 % PKB w 2006 r.
i0,9 % PKB w 2007 r. (w obu przypadkach dzialania te przyczyniajg si¢ do zwickszenia deficytu) oraz 0,1 % PKB w 2008 r.i 0,1 %
PKB w 2009 1. (w obu przypadkach dziatania te przyczyniaja si¢ do zmniejszenia deficytu).

Zrédbo:

Program konwergencji (PK); Prognozy gospodarcze stuzb Komisji z jesieni 2007 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




