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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2008/22/WE
z dnia 11 marca 2008 r.

zmieniajagca  dyrektywe 2004/109/WE w

sprawie

harmonizacji

wymogéw dotyczacych

przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane s3 do obrotu
na rynku regulowanym, w odniesieniu do uprawniefi wykonawczych przyznanych Komisji

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspélnote Europejska,
w szczegllnosci jego art. 44 i 95,

uwzgledniajgc wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (2),

stanowiac zgodnie z procedura okreSlong w art. 251 Trak-
tatu (?),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (%) przewiduje przyjecie niektorych $rodkéw
zgodnie z decyzja Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca
1999 r. ustanawiajaca warunki wykonywania uprawnien
wykonawczych przyznanych Komisji (°).

(2)  Decyzja 1999/468/WE zostala zmieniona decyzja
2006/512|WE, ktéra wprowadzita procedure regulacyjna
polaczong z kontrolg dla przyjecia $rodkéw o zasiggu
ogllnym i majacych na celu zmiang elementéw innych
niz istotne aktu podstawowego przyjetego zgodnie
z procedurg, o ktérej mowa w art. 251 Traktatu, miedzy
innymi poprzez skreslenie niektérych z tych elementéw
lub dodanie nowych elementéw innych niz istotne.

(3)  Zgodnie z oéwiadczeniem Parlamentu Europejskiego,
Rady i Komisji (°) w sprawie decyzji 2006/512/WE, aby

() Dz.U. C 161 z 13.7.2007, s. 45.

() Dz.U. C 39 z 23.2.2007, s. 1.

(’) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 listopada 2007 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 3 marca 2008 r.

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.

() Dz.U. L 184 z 17.7.1999, s. 23. Decyzja zmieniona decyzja
2006/512/WE (Dz.U. L 200 z 22.7.2006, s. 11).

() Dz.U. C 255 z 21.10.2006, s. 1.

mozna bylo stosowal procedure regulacyjng polaczona
z kontrolg do juz obowigzujacych aktéw prawnych,
przyjetych zgodnie z procedura okreslong w art. 251
Traktatu, akty te nalezy dostosowaé zgodnie
z obowigzujagcymi procedurami.

Nalezy przyzna¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania
srodkéw  koniecznych do  wdrozenia  dyrektywy
2004/109/WE w celu wyjasnienia technicznych aspektow
niektérych definicji zawartych w tej dyrektywie, zwla-
szcza takich jak: maksymalna dlugos¢ zwyklego krot-
kiego cyklu rozliczeniowego, kalendarz dni sesyjnych,
okolicznodci, w ktorych dana osoba powinna byla si¢
dowiedzie¢ o nabyciu lub zbyciu praw glosu, a takze
warunki niezaleznosci, ktérych maja przestrzegaé anima-
torzy rynku i spotki zarzadzajace; w celu uwzglednienia
technicznego rozwoju rynkéw finansowych; w celu spre-
cyzowania charakteru przegladow prowadzonych przez
bieglych rewidentéw i okreslenia minimalnej zawartosci
skréconego zbioru sprawozdan finansowych; w celu
dalszego dopracowania procedur zglaszania
i ujawniania wigkszosciowych pakietow akcji oraz
procedur skladania regulowanych informacji wlasciwemu
organowi w macierzystym panstwie czlonkowskim
emitenta; w celu okreslenia minimalnych standardéw
rozpowszechniania informacji regulowanych oraz opra-
cowania mechanizméw przechowywania informacji.
Poniewaz $rodki te majg zasieg ogélny i majg na celu
zmiang elementéw innych niz istotne dyrektywy
2004/109/WE poprzez dodanie nowych elementéw
innych niz istotne, $rodki te powinny zostal przyjete
zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg,
okreslong w art. 5a decyzji 1999/468/WE.

Dyrektywa  2004/109/WE  ustanawia  ograniczenie
czasowe dotyczace uprawnien wykonawczych przyzna-
nych Komisji. W oéwiadczeniu w sprawie decyzji
2006/512WE Parlament Europejski, Rada i Komisja
stwierdzily, ze decyzja 2006/512WE stanowi rozwia-
zanie horyzontalne, ktére spelnia oczekiwania Parla-
mentu Europejskiego, przewidujac kontrole wykonania
aktow przyjetych w ramach procedury wspéldecyzji,
i ze w zwigzku z tym nalezy przyzna¢ Komisji nieogra-
niczone w czasie uprawnienia wykonawcze. Parlament
Europejski i Rada o$wiadczyly réwniez, ze zapewnig
mozliwie jak najszybsze przyjecie wnioskow majacych
na celu uchylenie tych przepiséw w aktach prawnych,
ktére przewidujg czasowe ograniczenie uprawnienn wyko-
nawczych przyznanych Komisji. Po wprowadzeniu
procedury regulacyjnej polaczonej z kontrolg przepis
ustanawiajacy takie ograniczenie czasowe w dyrektywie
2004/109/WE powinien zostaé skreslony.
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(6)  Komisja powinna w regularnych odstepach czasu oceniaé
funkcjonowanie przepiséw dotyczacych przyznanych jej
uprawnien wykonawczych w celu umozliwienia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie ustalenia, czy zakres
tych uprawnien i wymogi proceduralne naloZone na
Komisje sa wlasciwe i czy zapewniajg zaréwno skutecz-
noé¢, jak i demokratyczng odpowiedzialnosé.

(7)  Dyrektywa 2004/109/WE powinna zatem zosta¢ odpo-
wiednio zmieniona.

(8)  Poniewaz zmiany wprowadzane niniejsza dyrektywa do
dyrektywy 2004/109/WE sa natury technicznej i dotycza
jedynie procedury komitetu, panstwa czlonkowskie nie
muszg dokonywaé ich transpozycji. Nie jest zatem
konieczne ustanowienie przepisow w tym wzgledzie,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany

W dyrektywie 2004/109/WE wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) artykul 2 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W celu uwzglednienia technicznego rozwoju rynkéw
finansowych oraz w celu zapewnienia jednolitego stoso-
wania ust. 1 Komisja, zgodnie z procedurami, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 2 i 2a, przyjmuje Srodki wykonawcze
dotyczace definicji okreslonych w ust. 1.

Komisja w szczeg6lnosci:

a) ustanawia, do celow ust. 1 lit. i) ppke (i), Srodki proce-
duralne, zgodnie z ktérymi emitent moze dokonad
wyboru macierzystego panstwa cztonkowskiego;

b) dostosowuje odpowiednio do potrzeb wyboru macie-
rzystego panstwa czlonkowskiego, o ktérym mowa
w oust. 1 lit. i) ppkt (i), trzyletni okres zwiazany
z zapisem dzialalno$ci emitenta w $wietle nowych
wymagan wynikajacych z przepiséw prawa wspdlnoto-
wego dotyczacych dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym; oraz

) ustanawia, do celow ust. 1 lit. 1), orientacyjny wykaz
Srodkow, ktérych nie mozna uwazaé za $rodki elektro-
niczne, uwzgledniajac tym samym zalacznik V do

3)

dyrektywy 98/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 22 czerwca 1998 r. ustanawiajgcej procedure
udzielania informacji w zakresie norm i przepiséw tech-
nicznych oraz zasad dotyczacych spoleczefistwa infor-
macyjnego (*), zgodnie z procedura regulacyjna, o ktorej
mowa w art. 27 ust. 2.

Srodki, o ktérych mowa w akapicie drugim lit. a) i b),
majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelienie, przyjmo-
wane s3 zgodnie z procedurg regulacyjng polaczona
z kontrola, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.

() Dz.U. L 204 z 21.7.1998, s. 37. Dyrektywa ostatnio
zmieniona dyrektywa Rady 2006/96/WE (Dz.U. L 363
z 20.12.2006, s. 81).”;

w art. 5 ust. 6 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) w akapicie pierwszym skrela si¢ wyrazy ,Zgodnie
z procedura, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2,%;

b) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Srodki, o ktérych mowa w lit. a) przyjmowane s3
zgodnie z procedurg regulacyjna, o ktérej mowa
w art. 27 ust. 2. Srodki, o ktérych mowa w lit. b)
i ¢), majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie,
przyjmowane s3 zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.

Komisja moze réwniez, w razie potrzeby, dostosowal
piecioletni okres, o ktérym mowa w ust. 1. Srodek ten,
majacy na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej  dyrektywy, przyjmowany jest zgodnie
z procedura regulacyjna polaczona z kontrolg, o ktérej
mowa w art. 27 ust. 2a.”;

artykut 9 ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Komisja przyjmuje Srodki wykonawcze w celu
uwzglednienia technicznego rozwoju rynkéw finansowych
oraz w celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 2, 4
i 5. Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie, przy-
jmowane sa zgodnie z procedurg regulacyjna polaczong
z kontrolg, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.
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5)

6)

Komisja, okresla maksymalng dlugos¢ »krotkiego cyklu
rozliczeniowego«, o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego
artykutu, jak réwniez odpowiednie mechanizmy sprawo-
wania kontroli przez wlasciwy organ macierzystego
pafistwa czlonkowskiego. Srodki te, majace na celu zmiang
elementéw innych niz istotne niniejszej dyrektywy poprzez
jej uzupelnienie, przyjmowane sa zgodnie z procedurg
regulacyjna polaczong z kontrola, o ktérej mowa w art.
27 ust. 2a.

Ponadto Komisja moze opracowal wykaz zdarzen,
o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, zgodnie
z procedurg regulacyjng, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2.

w art. 12 ust. 8 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,Zgodnie z procedurg, o ktérej mowa
w art. 27 ust. 2,%;

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie,
przyjmowane s3 zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.”;

w art. 13 ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,Zgodnie z procedura, o ktérej mowa
w art. 27 ust. 2,%;

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiane elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie,
przyjmowane sg zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.”;

w art. 14 ust. 2, art. 17 ust. 4 i art. 18 ust. 5 wprowadza
si¢ nastepujgce zmiany:

a) skresla si¢ wyrazy ,Zgodnie z procedura, o ktérej mowa
w art. 27 ust. 2,7;

b) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie,
przyjmowane s3 zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrolg, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.%;

7) w art. 19 ust. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w akapicie pierwszym skreSla si¢ wyrazy ,Zgodnie
z procedura, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2,";

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Srodki, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
i drugim, majace na celu zmiang¢ elementéw innych
niz istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupel-
nienie, przyjmowane sa zgodnie z procedurg regulacyjna
polaczong z kontrolg, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.”;

8) w art. 21 ust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w akapicie pierwszym skreSla si¢ wyrazy ,Zgodnie
z procedurs, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2,

b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Srodki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, drugim
i trzecim, majgce na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupelnienie,
przyjmowane s3 zgodnie z procedurg regulacyjng pola-
czong z kontrolg, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.%

9) w art. 23 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 4 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) po akapicie pierwszym dodaje si¢  akapit

w brzmieniu:

,W zwigzku z akapitem pierwszym pkt (i) Komisja
przyjmuje réwniez $rodki wykonawcze
w odniesieniu do oceny standardéw, ktére dotycza
emitentéw z wigcej niz jednego kraju. Srodki te,
majace na celu zmiang elementéw innych niz
istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupel-
nienie, przyjmowane sg zgodnie z procedurg regula-
cyjng polaczona z kontrola, o ktérej mowa w art.
27 ust. 2a.”;

=

(ii) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W zwigzku z poprzednim akapitem Komisja przy-
jmuje réwniez $rodki wykonawcze majace na celu
ustanowienie ogélnych kryteriow réwnowaznosci
w odniesieniu do standardow rachunkowosci, ktore
dotyczg emitentéw z wiecej niz jednego kraju.
Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych
niz istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupel-
nienie, przyjmowane s3 zgodnie z procedurg regula-
cyjng polaczona z kontrola, o ktérej mowa w art.
27 ust. 2a.”;
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b) w ust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) skresla si¢ wyrazy,, zgodnie z procedura, o ktérej
mowa w art. 27 ust. 2,%;

(ii) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych
niz istotne niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupel-
nienie, przyjmowane sg zgodnie z procedurg regula-
cyjng polaczona z kontrola, o ktérej mowa w art.
27 ust. 2a.;

w ust. 7 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Do celéw akapitu pierwszego Komisja przyjmuje
réowniez $rodki wykonawcze majgce na celu ustano-
wienie ogélnych kryteriéw réwnowaznosci. Srodki te,
majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy poprzez jej uzupehienie, przyjmo-
wane sg zgodnie z procedurg regulacyjng polaczong
z kontrola, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2a.”;

10) w art. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,22a. W przypadku odeslania do niniejszego ustgpu
stosuje si¢ art. 5a ust. 1-4 oraz art. 7 decyzji
1999/468/WE, z uwzglednieniem przepisoéw jej art. 8.”;

b) ust. 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

,3. Do dnia 31 grudnia 2010 r., a nastgpnie przy-
najmniej co trzy lata, Komisja dokonuje przegladu prze-
piséw dotyczacych jej uprawnien wykonawczych
i przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie w sprawie funkcjonowania tych upraw-
niefl. W sprawozdaniu tym analizowana jest zwlaszcza
konieczno$¢ wniesienia przez Komisje zmian do niniej-
szej dyrektywy w celu zapewnienia wilasciwego zakresu
uprawnienn wykonawczych przyznanych Komisji. Stwier-
dzeniu, czy ewentualnie konieczne jest dokonanie
zmian, towarzyszy szczegblowe uzasadnienie jego
podstaw. W razie potrzeby do sprawozdania dolaczony
jest wniosek legislacyjny dotyczacy zmiany przepisow,
na mocy ktérych Komisji przyznane zostaly upraw-
nienia wykonawcze.”.

Artykut 2
Wejscie w Zycie
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 3
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu, dnia 11 marca 2008 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
H.-G. POTTERING J. LENARCIC
Przewodniczgcy Przewodniczgcy



