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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE RADY (WE) NR 320/2008
z dnia 7 kwietnia 2008 r.

uchylajace clo wyréwnawcze nalozone na przywéz niektérych mikroukladéw elektronicznych
znanych jako DRAM (pamigci dynamiczne o dostepie swobodnym) pochodzacych z Republiki
Korei oraz koficzace postepowanie

RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 2026/97 z dnia
6 pazdziernika 1997 r. w sprawie ochrony przed przywozem
towaréw subsydiowanych z krajow niebedacych czlonkami
Wspélnoty  Europejskiej (')  (,rozporzadzenie podstawowe”),
w szczegblnosci jego art. 19,

uwzgledniajac wniosek przedstawiony przez Komisje po konsul-
tacji z Komitetem Doradczym,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

A. PROCEDURA
I. Obowigzujace Srodki

(1)  Rada nalozyla, rozporzadzeniem Rady (WE) nr
1480/2003 (%) (,rozporzadzenie w sprawie cel ostatecz-
nych”) ostateczne clo wyréwnawcze w wysokosci 34,8 %
na przywéz niektérych mikroukladéw elektronicznych
znanych jako pamigci DRAM (pamigci dynamiczne
o dostgpie swobodnym) pochodzacych z Republiki
Korei i produkowanych przez wszystkie przedsigbiorstwa
z wyjatkiem Samsung Electronics Co., Ltd (,Samsung”),
w stosunku do ktérego ustanowiono stawke cla
w wysokosci 0 %. Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
708/2003 z dnia 23 kwietnia 2003 r. nakladajace
tymczasowe clo wyréwnawcze na przywoéz niektorych
mikrouktadéw elektronicznych znanych jako pamieci
DRAM (pamigci dynamicznych o dostepie swobodnym)
pochodzacych z Republiki Korei (}) (,rozporzadzenie

(") Dz.U. L 288 z 21.10.1997, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione
rozporzadzeniem (WE) nr 461/2004 (Dz.U. L 77 z 13.3.2004, s.
12).

() Dz.U. L 212 z 22.8.2003, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione
rozporzadzeniem (WE) nr 2116/2005 (Dz.U. L 340 z 23.12.2005,
s. 7).

() Dz.U. L 102 z 24.4.2003, s. 7.

w sprawie cel tymczasowych”) poprzedzito rozporza-
dzenie w sprawie cel ostatecznych.

(2) W nastgpstwie sprawozdania przyjetego przez Organ
Rozstrzygania Sporéw Swiatowej Organizacji Handlu (%)
(.Sprawozdanie panelu ds. DRAM WE-Korea”) Rada przy-
jeta rozporzadzenie (WE) nr 584/2006 (°) wdrazajace
zalecenia zawarte w sprawozdaniu panelu i obnizajace
ostateczne clo wyréwnawcze do 32,9 % (,rozporzadzenie
w sprawie wdrozenia zalecen”).

II. Wszczecie z urzedu czeSciowego przegladu
okresowego

(3)  Producenci wspdlnotowi Micron Europe Ltd oraz
Qimonda AG (dawniej — Infineon Technologies AG)
dostarczyli Komisji dowody prima facie wskazujace, ze
Hynix Semiconductor Inc. (,Hynix") otrzymat dodatkowe
subsydia po okresie objetym pierwotnym dochodzeniem.
Ponadto Hynix zlozyl wniosek o czgSciowy przeglad
okresowy, twierdzac, ze subsydia stanowigce podstawe
dla  S$rodkéw  wyréwnawczych  wprowadzonych
w wyniku pierwotnego dochodzenia juz nie istnieja.

(40 Majac na uwadze powyzsze oéwiadczenia, Komisja
podjela decyzje o wszczeciu postgpowania z urzedu.

III. Dochodzenie

(5)  Ustaliwszy, po konsultacji z Komitetem Doradczym,
ze istniejg wystarczajace dowody uzasadniajace wszczecie
czgdciowego przegladu okresowego, Komisja oglosila
w dniu 18 marca 2006 r., w drodze zawiadomienia
opublikowanego w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej (°), wszczecie z urzedu czgSciowego przegladu okre-
sowego, zgodnie z art. 19 rozporzadzenia podstawo-
wego.

(*) WT/DS299/R European Communities — Countervailing Measures on
Dynamic Random Access Memory Chips from Korea (Wspdlnoty
Europejskie — §rodki wyréwnawcze dotyczace pochodzacych
z Korei chipéw DRAM), przyjete w dniu 3 sierpnia 2005 r.

(°) Dz.U. L 103 z 12.4.2000, s. 1.

() Dz.U. C 67 z 18.3.2006, s. 16.
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Celem dochodzenia, ograniczonego do zbadania subsy-
diowania przedsigbiorstwa eksportujagcego Hynix, byla
ocena koniecznosci utrzymania, zniesienia lub zmiany
poziomu obowigzujacych $rodkéw. Dochodzenie objeto
okres od dnia 1 stycznia 2005 r. do dnia 31 grudnia
2005 1. (,OD).

Komisja oficjalnie powiadomita producenta eksportuja-
cego, ktérego dotyczy dochodzenie, rzad Republiki
Korei (,RRK”) oraz producentéw wspdlnotowych
o wszezeciu czgSciowego przegladu okresowego. Zainte-
resowanym stronom umozliwiono przedstawienie opinii
na piSmie oraz zlozenie wniosku o przestuchanie
w terminie okreSlonym w zawiadomieniu o wszczgciu
postepowania.

W celu uzyskania informacji uznanych za niezbedne
w dochodzeniu Komisja wyslala kwestionariusze do
wszystkich ~ znanych  jej  zainteresowanych — stron
i otrzymala odpowiedzi od wymienionego przedsigbior-
stwa, RRK, kilku bankéw koreanskich, a takze od Deut-
sche Bank AG.

Komisja sprawdzita otrzymane informacje
i przeprowadzita wizyty weryfikacyjne
w pomieszczeniach rzadu Republiki Korei (Ministerstwo
Finanséw i Gospodarki — ,MFiG” oraz Komisja Nadzoru
Finansowego - ,KNF”) oraz nastepujacych przedsie-
biorstw 1 instytucji w Seulu:

— Hynix Semiconductor Inc.,

— Korea Exchange Bank (,KEB”),

— Korea Development Bank (,KDB”),

— Woori Bank,

— Shinhan Bank,

— Deutsche Bank AG,

— Krajowa Federacja Spéldzielni Rolniczych (National
Agricultural Cooperative Federation — ,NACF”),

— Hyundai Marine & Fire Insurance.

B. PRODUKT OBJETY POSTEPOWANIEM I PRODUKT
PODOBNY

Produktem objetym postgpowaniem i produktem
podobnym jest ten sam produkt, ktéry objety byl docho-
dzeniem pierwotnym, tj. niektére mikrouktady elektro-
niczne znane jako DRAM (pamigci dynamiczne
o dostepie swobodnym), wszystkich typéw, gestosci

(12)

i odmian, takze zmontowane, w postaci przetworzonych
plytek potprzewodnikowych lub ukladéw chipowych,
wykonane z zastosowaniem odmian procesu technolo-
gicznego metal-tlenek-potprzewodnik (MOS), wlaczajac
typy komplementarne MOS (CMOS), o wszystkich
gestosciach (wraz z jeszcze nieistniejacymi), niezaleznie
od szybkosci dostepu, konfiguracji, obudowy lub obra-
mowania itp. pochodzace z Republiki Korei. Produkt
objety postepowaniem obejmuje réwniez DRAM prezen-
towane w postaci (standardowych) moduléw pamieci lub
(standardowych) kart pamieci, albo zagregowanych
w inny sposéb, pod warunkiem ze ich gléwnym prze-
znaczeniem jest dostarczanie pamigci.

Produkt objety postepowaniem jest obecnie klasyfiko-
wany w ramach kodéw CN  ex 8473 30 20,
ex 8473 50 20, ex 8542 32 10, ex 8542 32 31,
ex 8542 32 39 i ex 8548 90 20.

C. SUBSYDIA
I. Wstep

Na podstawie informacji, ktérymi Komisja dysponowala,
wszczynajgce postepowanie, oraz w oparciu o odpowiedzi
udzielone na kwestionariusze Komisji, zbadano nastgpu-
jace Srodki:

a) program ratunkowy zatwierdzony dnia 30 grudnia
2002 r. przez wierzycieli Hynix zebranych
w ramach Rady Kredytujgcych Instytucji Finansowych
(Creditor Financial Institutions Coucil L,CFIC”)
(;nowa restrukturyzacja”), ktory obejmowat konwersje
dlugu na kapital, refinansowanie dlugu oraz zmiany
warunkéw platnosci odsetek;

b) domniemane preferencyjne finansowanie przyznane
Beijing Orient Electronics (,BOE”) przez banki korean-
skie w celu ufatwienia zakupu Hydis — czg§¢ spotki
Hynix;

¢) domniemane preferencyjne finansowanie przyznane
CVC przez banki koreanskie w celu ulatwienia zakupu
System IC — cze$¢ sp6tki Hynix, w tym przelew dlugu
Hynix z dyskontem na inny podmiot;

d) zdyskontowany wykup dlugu Hynix za gotowke;

e) preferencyjne traktowanie podatkowe rzekomo przy-
znane Hynix przez RRK;

f) refinansowanie dlugu Hynix w lipcu 2005 r.
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(13)  Wszystkie wymienione powyzej Srodki byly srodkami ad [II. Nowa restrukturyzacja
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hoc. Z wyjatkiem powyzszej lit. e), wszystkie zbadane
Srodki zostaly przedsigwzigte przez bankifinstytucje
bedace wierzycielami Hynix, rzekomo pod kierunkiem
RRK. Sytuacja, w ktérej ,whadze publiczne [...] wniosty
wklad finansowy” w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia
podstawowego, jest, podobnie jak w pierwotnym docho-
dzeniu, podstawowa kwestia rozpatrywang w obecnym
postepowaniu i w zwigzku z tym nalezy niniejszym
przypomnie¢ motywy 9 do 15 rozporzadzenia
w sprawie cel ostatecznych.

II. Sytuacja finansowa Hynix po pierwotnym docho-
dzeniu

Pomimo istotnego wsparcia finansowego otrzymanego
przez Hynix w 2001 r. jego sytuacja finansowa nie
poprawila si¢ i w 2002 r. Standard & Poor utrzymywat
rating tego przedsigbiorstwa na poziomie ,selektywnego
niewywigzywania si¢ z platnodci” (.selective default”).
Hynix odnotowal strate 1,03 bln KRW w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2002 r.; kwestia oczywista byt
brak mozliwosci splaty jakichkolwiek wymagalnych
dlugbw. Jego wskazniki, okreslone na podstawie sprawo-
zdania finansowego za 2002 r., wskazuja, ze przedsie-
biorstwo nie moglo pokry¢ biezacych zobowiazan akty-
wami obrotowymi, nie bylo w stanie pokry¢ kosztéw
odsetek zyskami, byto finansowane w wigkszym stopniu
za pomocy dlugdéw niz kapitatu wlasnego oraz odnoto-
walo wysokie straty netto. Chociaz pomoc finansowa
z pazdziernika 2001 r. przyniosta pewne rezultaty,
przedsiebiorstwo wciaz borykalo sie z duzymi trudnos-
ciami. W sprawozdaniu sporzadzonym we wrze$niu
2002 r. przez Morgan Stanley Dean Witter — jednego
z zewnetrznych doradcéw Hynix - wskazano, ze jest
bardzo watpliwe, by przedsigbiorstwo to bylo w stanie
,zgromadzi¢ wystarczajace $rodki pienig¢zne
w nadchodzacych dwoch latach, aby splaci¢ wymagalne
dhugi” lub ,zwigkszy¢ moce produkeyjne oraz finansowad
modernizacj¢ technologiczng i B+R konieczne dla utrzy-
mania pozycji konkurencyjnego producenta DRAM”.
Morgan Stanley Dean Witter stwierdzil, ze ,z technicz-
nego punktu widzenia Hynix jest bankrutem, ktérego
istnienie podtrzymuja programy restrukturyzacji dtugéw”
oraz ze ,naklady finansowe potrzebne do przywrdcenia
konkurencyjnosci tego przedsigbiorstwa wydaja si¢ zbyt
duze. Wierzyciele nie moga zapewni¢ uzdrowienia jego
sytuacji. W kazdym przypadku, przestanie dla inwes-
toréw jest jasne: Hynix nie jest uznawany za przedsie-
biorstwo, w ktdre mozna inwestowac”.

Réwniez we wrze$niu 2002 r. Merrill Lynch stwierdzil,
ze: ,Coraz bardziej niepokoja nas fatalne prognozy doty-
czace dochodéw Hynix. Obnizamy szacunki na lata
2002-2003 do poziomu deficytowego, poniewaz
poprawa struktury kosztéw i wzrost podazy sa hamo-
wane brakiem inwestycji w modernizacje procesu tech-
nologicznego.” Inny doradca Henix — Deutsche Bank
Korea — wskazal, ze jego dzial instrumentow kapitato-
wych $ledzil losy przemystu polprzewodnikow, ale nie
wykazywal zainteresowania Hynix, ze wzgledu na ,brak
gotowosci do inwestowania ze strony inwestoréw”. Samo
przedsi¢biorstwo nie kwestionowalo tego, ze we wska-
zanym okresie przezywalo trudnosci finansowe.

(16)

17)

(18)
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W pazdzierniku 2001 r. CFIC przyjela plan normalizacji
gospodarczej majacy na celu uzdrowienie sytuacji przed-
sigbiorstwa. CFIC skladata si¢ z bankéw i innych insty-
tucji bedacych wierzycielami Hynix. Decyzja CFIC zostala
podjeta wigkszoscig 75 % glosow. Prawo glosu poszcze-
g6lnych instytucji zostato okreslone zgodnie ze zobowig-
zaniami Hynix w stosunku do kazdej z nich.

Hynix podlegal przepisom ustawy o promogji restruktu-
ryzacji zadluzenia firm (Corporate Restructuring Promo-
tion Act — ,CRPA”) i jako taki byt faktycznie pod
kontrolg swoich wierzycieli. CFIC podjela decyzje
o sprzedazy stronie trzeciej calego przedsigbiorstwa lub
jego czeSci. W grudniu 2002 r. komitet restrukturyzacji,
bedacy podkomitetem CFIC, rozpoczal negocjacje
z Micron Technology Inc., ktére trwaly pie¢ miesiecy.
Strony podpisaly protokét ustalen, ale warunki sprzedazy
zostaly ostatecznie odrzucone przez zarzad Hynix.

W maju 2002 r. CFIC przedsigwzigla kolejny $rodek,
zwazywszy na dalsze pogarszanie si¢ finanséw Hynix
i zlecita kilku zewngtrznym doradcom, w tym Deutsche
Bank (,DB”), Morgan Stanley Dean Witter, Deloitte
& Touche oraz A. D. Littre, przeprowadzenie analizy
tego przedsigbiorstwa oraz opracowanie planu ratunko-
wego. KEB — glowny wierzyciel pelniacy obowiazki prze-
wodniczacego CFIC — wraz z wymienionymi doradcami
przeprowadzili gruntowng analize¢ Hynix w listopadzie
2002 r. Wynikajace z niej sprawozdanie, opracowane
przez Deutsche Bank i KEB (,sprawozdanie DB”), zostalo
przedlozone CFIC.

W dniu 30 grudnia 2002 r. CFIC podjela decyzje
o przeprowadzeniu catkowitej reorganizacji przedsigbior-
stwa i jego sprzedazy zgodnie z wytycznymi sprawozda-
nia DB. Reorganizacja przedsigbiorstwa wigzala si¢
z restrukturyzacja, ktéra obejmowata:

— konwersje dlugu na kapital zakladowy w wysokosci
1861,5 mld KRW,

— obnizenie kapitatu spétki w stosunku 21:1,

— refinansowanie dtugu w wysokosci 3 293 mld KRW,
oraz

— zmiany warunkéw platnosci odsetek i refinansowania
dlugu.

IV. Opis $rodkéw
(i) Konwersja dlugu na kapitat zakladowy

CFIC podjeta decyzje o konwersji dlugu wynoszacego
1861,5 mld KRW na akcje Hynix. Stanowilo to okoto
50 % niezabezpieczonych pozyczek Hynix. W momencie
podejmowania decyzji, tj. w grudniu 2002 r., cena obje-
tych konwersja akgji zostala ustalona na 435 KRW na
podstawie jednomiesi¢cznej $redniej ceny rynkowej. Nie
wskazano zadnego konkretnego uzasadnionego sposobu
obliczania ceny konwersji, mimo iz CRPA naklada taki
wymog na CFIC.
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(21) Plan restrukturyzacji obejmowal obnizenie kapitalu miesigcy. Sprawozdanie opracowane przez GNP nie jest

(22)

(23)
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spotki przed zastosowaniem konwersji, a operacja ta
wigzala si¢ z uzyskaniem zgody akcjonariuszy.
W zwigzku z powyzszym konwersja nie mogla odby¢
sie  natychmiast. Dokonawszy obnizenia kapitatu
w stosunku 21:1, ustalono cen¢ akcji na poziomie
9135 KRW (21 x 435 KRW) i przeprowadzono
konwersje. Zwazywszy, ze akcje zgodnie z warunkami
konwersji nie mogly by¢ emitowane do kwietnia
2003 r. wymieniona cena miala stuzy¢ jako najnizszy
poziom, nie wskazano jednakze zadnego pulapu. Rzeczy-
wista cena akcji w momencie podejmowania decyzji
wynosita 280 KRW. W kwietniu 2003 r. spadla do
167 KRW.

(ii) Refinansowanie diugu

Wymagalno$¢ dlugu Hynix, ktéry nie zostal objety
konwersja, przedtuzono do grudnia 2006 r. Ten refinan-
sowany dlug wynosit ogétem 3 293 mld KRW.

(i) Zmiany warunkéw platnosci odsetek

Odsetki od refinansowanego dlugu zostaly obnizone
z 6,5% do 3,5%. Ta roznica wynoszaca 3 % zostala
potraktowana jako powigkszenie kwoty glownej
i dodano ja do pozostajacego do splaty dlugu, ktérego
wymagalno$¢ zapadata w grudniu 2006 r. Odsetki od tej
dodatkowej czesci kwoty gléwnej ustalono na poziomie
6 % platnych co kwartal.

V. Polityka RRK w odniesieniu do Hynix

Jak wskazano w rozporzadzeniach w sprawie cel tymcza-
sowych 1 ostatecznych, Hynix stanowil przedmiot
zywego zainteresowania ze strony RRK. Koreanski rzad
przyznal, ze z uwagi na sytuacje Hynix zagraniczni
inwestorzy nie byli sklonni inwestowa¢ w Korei,
poniewaz banki tego kraju byly zbytnio narazone na
ryzyko zwiazane z Hynix. Aby zaradzi¢ tej sytuacji
konieczne  bylo  rozwigzanie  problemu  Hynix.
W rzeczywistoSci ,strukturalne dostosowania” Hynix
stanowily gléwng  kwestie  polityczna  poruszana
w sprawozdaniu Ministerstwa Finanséw i Gospodarki
za druga polowe 2002 r. W sprawozdaniu przedsta-
wionym Zgromadzeniu Narodowemu przez opozycyjng
koreaniskg Wielkg Partic Narodowa (Korea Grand
National Party — ,GNP”) skrytykowano pomoc rzadu
Korei dla Grupy Hyundai, w ktérej sklad wchodzit
Hynix, wskazujac, ze ratujgc Hynix rzad ,wrzuca
pieniadze do studni bez dna”. Hynix twierdzi, iz
zwazywszy na dat¢ przedlozenia sprawozdania — listopad
2002 r. — nie nalezy uwaza¢ tego dokumentu za dowdd
zaangazowania rzadu Korei w program nowej restruktu-
ryzacji. Jednakze program ten zostal zatwierdzony przez
wierzycieli zaledwie miesiagc po przedstawienia wymie-
nionego sprawozdania, a dyskusje na temat najlepszego
sposobu ratowania firmy Hynix trwaly juz od wielu

(25)

zatem bez znaczenia dla ustalenia, czy RRK prowadzil
polityke majaca na celu ratowanie Hynix.

W pierwszej polowie roku wiceminister finanséw stwier-
dzil, ze ,wierzyciele musza niezwlocznie rozwigzaé
problem Hynix, aby ograniczy¢ negatywny wplyw na
gospodarke”. W zwigzku z tym zorganizowano spotkanie
koreaniskiego rzadu i Hynix w celu przedstawienia stano-
wiska rzadu w odniesieniu do negocjacji prowadzonych
z Micron. MFG nie moglo potwierdzi¢ ani zaprzeczy¢,
czy odbyly si¢ inne spotkania, i utrzymywalo, ze nie
zawsze sporzadzano protokoly ze spotkan. KNF stwier-
dzila natomiast, Ze nie odbyly si¢ inne spotkania, ale
przekazywano telefonicznie informacje na temat rozwoju
sytuacji. Jednakze zebrane informacje wskazuja, ze RRK,
majac na uwadze weczesniejsze dochodzenia Komisji
Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych na temat jego
zaangazowania w Hynix, zalecit ustng wymiang uwag
dotyczacych tego przedsigbiorstwa, aby uniemozliwi¢
dostep do nich (). KNF utrzymywala, ze nie miala
zadnych uprawnien do ingerowania w wysitki restruktu-
ryzacyjne kazdego z przedsigbiorstw, ale prowadzila
czgSciowy monitoring tego procesu, na przyklad
w sytuacji, gdy istnialo potencjalne zagrozenie dla
rynku. KNF dokonuje takiego monitoringu poprzez
kontakty z osobami na ,poziomie pracowniczym”, lecz
nie protokoluje tego typu spotkan. Chociaz KNF przy-
znala, Ze to wielko$¢ Hynix byla powodem jego restruk-
turyzacji, podkreslita takze, ze sposob i tryb takiej
restrukturyzacji byly okreslane wylacznie przez wierzy-
cieli. Banki kredytujace Hynix potwierdzily, iz KNF Scisle
nadzorowala proces restrukturyzacji za posrednictwem
rozméw telefonicznych i otrzymywanych informacji.

W trakcie posiedzen w kwietniu 2002 r. rzad koreaniski
przedstawil wierzycielom Hynix swoje oficjalne stano-
wisko, zgodnie z ktérym nalezalo dokonaé sprzedazy
tego przedsigbiorstwa albo podjaé akcje ratunkows
celem zlagodzenia wstrzasu. Naleganie RRK, by decyzja
dotyczaca ewentualnej likwidacji Hynix zostala podjeta
przez wierzycieli, jest sprzeczne z jego uwagami na
temat znaczenia ratowania Hynix (poprzez restruktury-
zacje lub sprzedaz) w celu przywrdcenia zaufania do
koreanskiego rynku. Opinia rzadu koreanskiego, zgodnie
z ktérg Hynix jest zbyt duzym przedsi¢biorstwem, by
oglosi¢ jego upadlosé, zostala potwierdzona przez jeden
z bankéw kredytujacych, ktéry wskazal, iz Hynix jest tak
potezng firmg, zatrudniajaca tyle os6b i obejmujacy tyle
kontraktow, ze ,skutki jego bankructwa lub niewyplacal-
nosci  bylyby  niewyobrazalne”.  Ponadto  jeden
z zewnetrznych doradcow Hynix wskazal, opisujac
swoja misj¢, ze bedzie wspieral ,...wysitki zmierzajace
ku opracowaniu realnego i wiarygodnego rozwigzania
restrukturyzacyjnego dla Hynix, aby zmniejszy¢ szkody
spofeczne...” (podkreslenie dodane). Oczywiste jest, ze
likwidacja Hynix nie byta brana pod uwage.

»

() Kangwon Lee, dyrektor naczelny KEB ,I will not tell” (,Nie powiem”),

Maeil Business Newspaper, dnia 23 sierpnia 2002 r.
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VL. Rola RRK w bankach kredytujacych Hynix

RRK jest gléwnym udzialowcem wielu bankéw kredytu-
jacych Hynix. Informacje dostarczone przez banki, Hynix
i RRK wskazujg, Ze ten ostatni posiada przynajmniej
znaczacy udzial (ponad 20 %) w bankach/instytucjach
finansowych bedacych wierzycielami, ktére majg 75 %
praw glosu w CFIC. Nalezy przypomnieé, ze wymagana
wigkszo$¢ gloséow w CFIC to 75% W zwigzku
z powyzszym zaangazowanie RRK w decyzje podejmo-
wane przez CFIC jest niewatpliwe.

Podobnie jak w pierwotnym dochodzeniu, KDB i NACF
sa w pelni wlasnoscig rzadu, a zatem s3 uwazane za
organy publiczne w rozumieniu art. 1 ust. 3 rozporza-
dzenia podstawowego.

Nie ma dowodéw na to, ze sytuacja Woori Bank rézni
si¢c od opisu w motywach 80 do 82 rozporzadzenia
w sprawie cel tymczasowych. Ponadto, jak wskazano
w wymienionym rozporzadzeniu, Chohung Bank -
obecnie zwany Shinhan Bank od czasu polaczenia
z Shinhan Bank w dniu 1 kwietnia 2006 r. — podpisat
w styczniu 2002 r. protokét ustalen z Korea Deposit
Insurance Corporation (,KDIC”), zapewniajacy organowi
publicznemu, jakim jest KDIC, istotny wplyw na proces
decyzyjny Chohung Bank.

Wydany przez premiera dekret nr 498 stanowi kolejny
dowdd na to, ze RRK moze z prawnego punktu widzenia
ingerowal w sektor finansowy, powolujac si¢ na wzgledy
polityczne. RRK uwaza, ze wymieniony dekret oficjalnie
wskazuje, iz rzad nie bedzie podejmowaé dzialan
w zakresie bank6w i instytucji finansowych. Tymczasem
art. 5 wust. 1 przedmiotowego dekretu stanowi,
iz ,w przypadku gdy organ nadzoru finansowego zlozy
wniosek dotyczacy wspélpracy lub wsparcia ze strony
instytucji finansowej w celu zapewnienia stabilnosci
rynku finansowego (...) dokonuje si¢ tego poprzez
sporzadzenie dokumentu lub organizacje spotkania”.
W zwigzku z powyzszym dekret ten nie tylko nie
wyklucza ingerencji rzadu w instytucje finansowe, ale
wyraznie wskazuje sposoby na przeprowadzenie takich
dzialan.

Hynix stwierdzil, ze KEB nie byl kontrolowany przez
RRK, i przedstawil udzialy Commerzbank na dowdd
niezaleznosci od rzadowych interwencji. Przedsigbiorstwo
to przedlozylto takze dokumenty odnoszace si¢ do prawa
sprzeciwu Commerzbank w pewnych kwestiach obejmu-
jacych zarzadzanie ryzykiem. Jednakze KEB nie mdgh
potwierdzi¢, ze Commerzbank, chociaz wyznaczyt
osobe bedacg czlonkiem zespotu kredytowego, spra-
wowal faktycznie kontrole nad decyzjami kredytowi,
oraz wskazal, ze w rzeczywistosci nie wiedzial
o istnieniu wymienionego prawa sprzeciwu. Ponadto
niedawne dochodzenie na temat zaangazowania RRK
w zakup akcji KEB przez Lone Star w 2003 r. wskazuje,
iz KEB jest kontrolowany przez rzad. W zwigzku

(33)

(34)

z powyzszym nalezy stwierdzi¢, ze nie ma powodow,
aby zmieni¢ ustalenia wynikajace z pierwotnego docho-
dzenia dotyczace wplywu rzadu na decyzje KEB.

Innym przykladem zaangazowania RRK w banki kredy-
tujagce Hynix bylo mianowanie przez komitet zarzadza-
jacy CFIC bylego ministra przemystu i handlu przewod-
niczacym komitetu restrukturyzacji w ramach CFIC. Kilka
miesiecy potem osoba ta objela ponownie teke ministra.

Banki Kookmin i Woori réwniez wskazaly, ze inter-
wencje RRK mogly doprowadzi¢ do podejmowania
przez nie decyzji politycznych w ich prospektach emisyj-
nych przekazanych Securities Exchange Commission
(Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gield) w 2002 r.
Hynix przedlozyt dowody na to, ze wspomniane sformu-
fowanie nie odnosi si¢ konkretnie do jego przedsigbior-
stwa i powinno by¢ interpretowane jako wskazujace na
sprawowanie przez RRK kontroli nad koreaniskim
sektorem bankowym. Jednakze dowody przedstawione
przez Hynix nie kwestionuja innych czg$ci ostrzezenia
zawartego w prospekcie emisyjnym, zgodnie z ktorym,
przykladowo, udzialy RRK w kapitale ,mogly wplynaé na
podejmowanie przez nas decyzji lub dazenie do celéw
politycznych sprzecznych z interesem [wierzycieli]”.

Komisja poprosita o wglad w wewnetrzne dokumenty
odnoszace si¢ do decyzji instytucji bedacych wierzycie-
lami w sprawie zatwierdzenia planu restrukturyzacji. Te
poufne dokumenty wskazuja, ze chociaz wierzyciele
przestrzegali swoich standardowych — wewngtrznych
procedur przy podejmowaniu decyzji o uczestniczeniu
w restrukturyzagji, nie dzialali zgodnie z ratingiem kredy-
towym, jaki przyznali Hynix w omawianym okresie. Plan
restrukturyzacji zostal zatwierdzony, mimo ze wszyscy
wierzyciele okreslili rating Hynix na poziomie réwno-
waznym z selektywnym niewywiagzywaniem = sie
z platnosci” zgodnie z nomenklaturg Standard & Poor.
Przykladowo, w czasie gdy zatwierdzano restruktury-
zacj¢, jeden z bankowych ratingdw kredytowych wska-
zywal, ze Hynix znajduje si¢ w wyjatkowo cigzkiej
sytuacji, a mozliwosci uzdrowienia przedsi¢biorstwa sg
malo prawdopodobne. Rating przyznany Hynix przez
inny bank okreslal, ze ryzyko niewyplacalnosci jest
bardzo wysokie i nie ma perspektyw poprawy sytuacji.
Jednakze  wymienione  banki  podjely  dzialania
i zatwierdzily wniosek restrukturyzacyjny, nawet jezeli
dowody sugeruja, ze nie bylo to zgodne z podejsciem
rynkowym, a w sprawozdaniu DB nie zajeto w tej kwestii
stanowiska.

Znalazlo to potwierdzenie w traktowaniu przez wierzy-
cieli refinansowanego dlugu i akcji, jakie otrzymali
w ramach konwersji dlugu na kapital: okoto 80-90 %
dlugu Hynix zostalo odpisane jako strata, w jednym
przypadku bylo to nawet 100 %, natomiast akcje zostaly
zaksiggowane na poziomie 20 % zaplaconej przez
wierzycieli ceny.
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(36)  Przedsigbiorstwo twierdzi, iz kolejne wydarzenia przema- plan nowej restrukturyzacji zostal opracowany przez
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wialy za slusznoscia decyzji podjetych przez wierzycieli.
Od 2005 r. Hynix byl rentowny, a wierzyciele sprzedali
akcje tego przedsigbiorstwa ze znacznym zyskiem.
Jednakze jest to analiza ex post facto, ktéra zupeknie nie
uzasadnia wniosku, zgodnie z ktérym zatwierdzenie
przez wierzycieli planu restrukturyzacji bylo w tamtym
czasie zgodne z podejsciem rynkowym. Ponadto fakt, ze
Hynix utrzymal si¢ na rynku, wynikal z otrzymanych
przez to przedsi¢biorstwo olbrzymich subsydiow. Nie
mozna twierdzié, ze skoro Hynix przetrwal, subsydia
nie byly subsydiami, zwazywszy ze to przetrwanie nie
byloby mozliwe bez udzielonej pomocy. Wreszcie,
na koficu 2002 r. polozenie wierzycieli nie zmienito
sie, poniewaz uczestniczyli oni w restrukturyzacji
w 2001 r., ktéra stanowila subsydium. W zwigzku
z powyzszym nie moga oni utrzymywacé, ze nalezy ich
utozsami¢ z prywatnymi wierzycielami, ktérzy z wlasnej
woli podjeli wszelkie dzialania prowadzace do danej
sytuacji w konkretnym czasie. Dlatego tez argument
Hynix nie ma wplywu na wniosek, zgodnie z ktérym
wierzyciele nie dzialali zgodnie z podejsciem rynkowym.

VI. Wnioski w sprawie wkladu finansowego

Zwazywszy na informacje dotyczace polityki RRK
w odniesieniu do Hynix i jego wplyw na proces decy-
zyjny wierzycieli Hynix, a takze dowody tragicznego
polozenia Hynix i niemozno$¢ pozyskania kapitatu ze
zrédel rynkowych oraz brak dowodéw na to, ze istnie-
jacy wierzyciele dzialali zgodnie ze standardami rynko-
wymi nieznieksztalconymi przez subsydia, nalezy stwier-
dzié, iz poprzez zatwierdzenie restrukturyzacji opisanej
w powyzszym motywie 19 RRK powierzyl i nakazat
wierzycielom Hynix ratowanie tego przedsi¢biorstwa.
Stanowilo to wklad finansowy w rozumieniu art. 2 ust.
1 rozporzadzenia podstawowego.

Hynix utrzymywal, ze RRK nie mial nic wspdlnego
z nowa restrukturyzacja, ktéra zostala opracowana
przez wierzycieli z pomoca zewngtrznych doradcow.
Nastgpnie twierdzil, ze zebrane dowody wskazaly
jedynie, ze RRK wyrazal obawy co do przysztosci
Hynix, lecz nie zawieraly informacji na temat wyraznego
zwigzku miedzy RRK a dzialaniami bankéw. Chociaz
udzialy RRK nie sa przekonujacym dowodem na naka-
zanie lub powierzenie akcji ratunkowej, wyraznie obra-
zujg one mozliwosci wywierania wplywu przez RRK na
proces decyzyjny bankéw. Podobnie jak w pierwotnym
dochodzeniu, zgromadzone dowody ukazuja, ze RRK
jako gléwny udzialowiec moze mianowaé dyrektoréw
i tym samym jest w stanie wplywal na wyniki gloso-
wania podczas posiedzen zarzadu. Ponadto rézne arty-
kuly prasowe i sprawozdania jasno wskazuja, ze RRK nie
pozwolilby na bankructwo Hynix; jest to réwniez zobra-
zowane tym, iz jeden z bankéw bedacych w pelni whas-
noscig RRK odkupil dlug Hynix od innych wierzycieli,
aby zlagodzi¢ finansowe obcigzenia bankéw, ktorym
powierzono ratowanie Hynix. Nie ulega watpliwosci, ze
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zewnetrznych doradcéw Hynix wraz z jego wierzycie-
lami. Jednakze dowody przemawiaja za tym, iz RRK
powierzyl i nakazal wierzycielom Hynix ratowanie tego
przedsigbiorstwa i niedopuszczenie do jego bankructwa.

Zachowanie bankéw takze wyraznie wskazuje na
podejscie niezgodne z normalnymi wzgledami handlo-
wymi. Zaden z bankéw nie uznawat Hynix za przedsie-
biorstwo, w ktére mozna inwestowaé, w rzeczywistosci
wszystkie ratingi tej firmy przyznane przez jego wierzy-
cieli wigzaly z nig znaczne ryzyko i brak perspektyw na
przetrwanie. Przedsigbiorstwo utrzymywato, ze zacho-
wanie wierzycieli nalezy rozpatrywaé z punktu widzenia
Jistniejacego  wierzyciela”. Jednakze jak szczegdtowo
opisano w powyzszym motywie 36 i ponizszych moty-
wach 41 do 44 w przedmiotowym przypadku zwig-
zanym z ogromnymi i podobnego rodzaju subsydiami,
ktére przyznano niecaly rok wczesniej, wiarygodnym
testem dotyczacym komercyjnej zasadnosci dzialan
wierzycieli jest test prywatnego inwestora. W zwiazku
z powyzszym nie trzeba rozpatrywal, czy istniejacy
wierzyciel zachowalby si¢ podobnie jak wierzyciele
Hynix.

VIII. Korzysci

W zakresie korzySci przyznanych Hynix, wszystkie
podmioty — KEB, Woori Bank, Shinhan Bank, KDB
i NACF — stwierdzily, Ze uczestniczyly w nowej restruk-
turyzacji, poniewaz chcialy zmaksymalizowaé stope
windykacji dotyczaca pozyczek udzielonych wczesniej
temu przedsigbiorstwu. Uznali oni, ze warto§¢ Hynix
jako dzialajacego przedsigbiorstwa bedzie wyzsza niz
warto$¢ likwidacyjna. Jednakze to poréwnanie, nieza-
leznie od jego znaczenia dla standardowej oceny istnienia
korzysci, nie ma zastosowania w tym przypadku ze
wzgledow wyjasnionych w powyzszym motywie 36
i kolejnych motywach 41 do 44. Ponadto istnienie
potencjalnych  korzysci dla powaznie zagrozonych
wierzycieli nie stanowi dowodu na to, ze Hynix nie
czerpat zadnych korzysci.

Hynix twierdzi, ze nowa restrukturyzacja byla zgodna
z podejsciem rynkowym, poniewaz zostala opracowana
po wielomiesigcznych analizach przez zewngtrznych
doradcéw, tj. DB oraz Deloittes, i na podstawie sprawo-
zdania DB, w ktérym zalecono wlasnie taki kierunek
dzialan. Jednakze sprawozdanie DB bylo skierowane do
wierzycieli Hynix. Mialo ono na celu maksymalizacje
zwrotu dlugu wspominanym wierzycielom przy jedno-
czesnym uniknieciu bankructwa przedsigbiorstwa. Hynix
twierdzil, iz testem zastosowanym do ustalenia korzysci
otrzymanych przez przedsicbiorstwo poprzez nowa
restrukturyzacje powinien by¢ test ,prywatnego wierzy-
ciela”, a nie test ,prywatnego inwestora”. Pozycja wierzy-
cieli jest czynnikiem, ktéry mozna uwzgledni¢ w analizie,
aczkolwiek — jak wskazano w motywie 36 i ponizej — nie
odgrywa on roli w tym przypadku.
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(42) W ogélnym ujeciu wlasciwym odniesieniem jest to, czy (45) Majac na uwadze powyzsze, stwierdza si¢, Ze nowa
inwestor rynkowy, niezaleznie od tego, czy bylby wierzy- restrukturyzacja przyniosta przedsiebiorstwu korzysci
cielem Hynix, ocenilby inwestowanie w Hynix jako opla- w rozumieniu art. 2 ust. 2 rozporzadzenia podstawo-
calne. Sprawozdanie DB nie zawiera uzasadnionej odpo- wego.
wiedzi na to pytanie, gdyz z uwagi na to, Ze jest skiero-
wane do istniejacych wierzycieli, opiera si¢ na wykorzys- IX. Szczegdlny charakter
taniu  szeroko pojetego istniejacego dlugu Hynix
i struktury kapitalowej jako narzedzi proponowanej (46) Poniewaz $rodki obejmujace nowa restrukturyzacje
inwestycji, a tym samym praktycznie catkiem eliminuje zostaly podjete wylacznie w odniesieniu do Hynix, refi-
jakiekolwiek inne mozliwosci inwestycji zewnetrznych na nansowanie dlugu, konwersja odsetek w dlug gléwny
takich samych warunkach. Sprawozdanie DB nie zawiera i konwersja dlugu na kapital zakladowy s3 uwazane za
dowodow na to, Ze prywatni inwestorzy mieliby jakikol- $rodki szczegblne w rozumieniu art. 3 rozporzadzenia
wiek interes w wydawaniu pienigdzy na Hynix. Istotnie podstawowego.
DB odradzil inwestorom prywatnym inwestowanie
w Hynix, na co wskazuje réwniez fakt, ze jego dzial . . ‘o
badar’); nie $ledzil zmian 1J<apita}u Hynix. 8 X. Obliczanie kwoty korzysci
(i) Okres istnienia korzysci
(47)  Zgodnie z art. 5 rozporzadzenia podstawowego kwota
) ) ) subsydiéw stanowiacych podstawe Srodkéw wyréwna-
(43) W kazdym przypadku Hynix podczas przeprowadzania wezych jest wyliczona w kategoriach korzysci  dla
nowej .restrukturyzfaql, Zgodple Z opisem W powyzszym odbiorcy, ktérych istnienie stwierdzono w okresie prowa-
motywie 14, znajdowat si¢ w dramatycznej sytuadji dzenia dochodzenia w sprawie subsydiowania. Kwota
finansowej i jasne bylo, ze przedsichiorstwo to nie dhugu réwna wartosci konwersji na kapitat zostata prze-
moglo obstuzy¢ swojego zadluzenia. W konsekwefncji sunigta z pozycji dotyczacej pozyczek i zaksiggowana
rynek nie oferowat zadnego finansowania, co wyraznie jako korekta kapitalu w momencie podjecia decyzji
wynika z o$wiadczen doradcéwh finansowch wskazanyc.h o restrukturyzacji w dniu 30 grudnia 2002 r. (uwaga
w_powyiszych motywach 14 i 15. O ile sprawozdanie nr 14 w sprawozdaniu finansowym Hynix). Podobnie,
DB okresla sposoby minimalizacji strat przez wierzycieli tego samego dnia  Hynix zostal  zwolniony
Hynix, nie zawiera ono zadnych wskazéwek uzasadnia- z odpowiedzialnoici za platno$¢ odsetek dotyczacych
jacych pozyczki lub inwestycje rynkowe na rzecz firmy omawianego dhugu.
Hynix, ktéra selektywnie nie wywigzuje si¢ z platnosci.
Dlatego"tez 1ne @stc;ppe da“.e dptycza;e pozycji Hynix (48)  Przemyst wspdlnotowy twierdzil, Ze Hynix nie uzyskat
i sytuacji rynkowej potwierdzaj, ze sprawozdanie DB nie Korzvic . . . A
zawiera zadnych uzasadnionych odpowiedzi na pytanie orzySci z nowej restrukturyzacji do dnia 13 kwietnia
4 Y P pytani, kiedy akcje zostaly faktycznie wystawione na
czy inwestor rynkowy ocenitby proponowane inwestycje 2003 =, I ¢ yda je ﬁ icbi ek
w Hynix jako oplacalne. wierzycieli. Z drugiej strony przedsigbiorstwo to utrzy-
mywalo, Ze rzeczywisty data uzyskania korzysci jest
grudzien 2002 r., poniewaz byl to termin podjecia
decyzji o zatwierdzeniu restrukturyzacji przez wierzycieli
oraz termin zwolnienia Hynix z odpowiedzialnosci
(44)  Ponadto niezaleznie od kwestii przebiegu wydarzen, jaki w zakresie jego diugu.
mogt nastapi¢ w 2002 r., zwazywszy na panujacg wtedy
sytuacje, bezsporne jest, ze Hynix znalazb = sie (49) Poniewaz panel ds. DRAM w ramach Organu ds.
w opisywanym potozeniu z powodu nieracjonalnych Rozstrzygania Sporéw stwierdzil, iz korzysci wynikajace
z punku widzenie gospodarczego decyzji dotyczacych z subsydium muszg by¢ postrzegane z punktu widzenia
inwestycji i pozyczek podejmowanych przez lub odbiorcy, a przedsigbiorstwo od daty podjecia decyzji
w imieniu RRK w 2001 r., a ktérych oddziatywanie o przeprowadzeniu nowej restrukturyzacji nie miato juz
mialo miejsce w 2002 r. i w okresie pdzniejszym. obowigzku w zakresie zadluzenia u wierzycieli, uwaza
Wyraznym celem nowej restrukturyzacji byto ponowne sie, ze faktyczng datg uzyskania korzySci przez Hynix
finansowanie Hynix i nie mozna tego faktu oddzieli¢ od byt dziefi 30 grudnia 2002 r.
poczatkowego wsparcia w 2001 r. Oba wskazane dzia-
fania sg n'ierozerwalr‘lie powigzane. Innymi stowy — refi- (i) Podstawa obliczert
nansowanie dlugu istniejacych wierzycieli za pomoca
srodka wprowadzonego w 2002 r. stalo si¢ konieczne Refinansowanie dligu i zmiany stopy procentowej
wylacznie z powodu nieracjonalnego  charakteru i warunkéw platnosci
i  niepowodzenia  wczesniejszej restrukturyzacji.
W zwigzku z powyzszym rozwigzanie proponowane (500 Zgodnie z przyjeta w pierwotnym dochodzeniu meto-

w sprawozdaniu DB bylo wykonalne wylacznie dzigki
§rodkom wprowadzonym w 2001 r. Niemozliwe jest
traktowanie proponowanego przebiegu wydarzen jako
standardu rynkowego, jezeli stanowi on kontynuacje
uprzednich nieuzasadnionych rzadowych decyzji inwes-
tycyjnych. Rowniez z tego powodu sprawozdanie DB nie
udziela uzasadnionej odpowiedzi na pytanie, czy
inwestor rynkowy ocenitby proponowane inwestycje
w Hynix jako oplacalne.

dyka refinansowanie dlugu uwazane jest za pozyczke
do celéw obliczenia korzySci. Odsetki objete konwersja
w dlug glowny réwniez sa traktowane jako pozyczka
w przypadku takich obliczen. W dochodzeniu pierwo-
tnym subsydium bylo uwazane za sume¢ nominalna
glownej kwoty pozyczki rozlozonej na zwykly pigcio-
letni okres amortyzacji aktywow. Kazda rozlozona
w ten sposéb  kwota  zostala  powigkszona
o standardowa komercyjng stope handlowg obowiazujaca
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w Korei (7 %). Panel ds. DRAM WE-Korea skrytykowat gdzie:
takie podejscie jako ,metode przewidziang dla dotacji”, ) ) .
ktéra nie  odzwierciedla  tego, ze  pozyczki, n = czas trwania pozyczki
w OQréZnieniu ‘od dotadji, podlegaje} .sp}ac.ie oraz ze ,w iy = stopa procentowa odniesienia w przypadku
sposob  oczywisty ~ otrzymanie ~pozyczki jest mnicj pozyczkobiorcy niemajacego zdolnosci kredy-
korzystne dla przedsigbiorstwa niz uzyskanie dotacji” (). towej
Czlonkowie panelu uwazali, iz WE powinna opieraé
swoje  obliczenia na standardach  zaczerpnigtych i = dlugoterminowa stopa procentowa, ktéra bylaby
z normalnych praktyk inwestycyjnych. placona przez przedsigbiorstwo majace zdolnos¢
kredytowa
(51) W nastepstwie uwag panelu WTO na temat metodyki p, = prawdopodobiefistwo niewyplacalnosci przedsie-
przewidzianej  dla  dotacji, ktéra  zastosowano biorstwa niemajacego  zdolnosci  kredytowej
w pierwotnym dochodzeniu, uznano za stosowne w okresie wynoszacym n lat
podczas obecnego przegladu ustalenie standardu opiera-
jacego sie na pozyczce w celu obliczenia korzySci. g, = prawdopodobienstwo niewyplacalnosci przedsie-
biorstwa  zdolnego do  splaty  zadluzenia
(52) Hynix podczas przeprowadzania nowej restrukturyzacji, w okresie wynoszgcym n lat.
zgodnle Z opisem w powyzszych motvaJ.aCh ,14 i15 ! (55 W tych obliczeniach Komisja wykorzystala jako stope
znajdowat s w tragicznej  sytuacji  finansowej procentowa przy braku zdolnosci kredytowej dla pozy-
1 oczywiste by}o, ze Prz§dsu;b10rsto to  nie rpoglo czek KRW $rednig stope procentowa Banku Korei liczona
obs%uzy ¢ SWojego Zad%gzem?. ,W'Z“flakau Z powyzSzym od obligacji inwestycyjnych w 2003 r., ktéra wynosita
nie mozna bylo spodziewal si¢ jakiegokolwiek finanso- 10,43 %. Stopy niewyplacalnosci dla przedsiebiorstw
wania pochodzacego z rynku. We wskazanym powyZej majacych i niemajgcych  zdolnosci  kredytowej
okresie Hynix nie otrzymal zadnych pozyczek, ktore w przypadku omawianego $rodka zostaly zaczerpniete
bytyby poréwnywalne/z komercyjnego punktu widzenia, z Moody's Investor Services. Stopa niewyplacalnoci
nie Zgromadzono rowniez Zaldnych u,zasadnic,)nych w 2003 r. na okres 3 lat (termin refinansowania) dla
dowoqow dotyc.zquch‘ kOSZ,tOW 1 wargnkov&.r porowny- przedsigbiorstwa niemajacego  zdolnosci  kredytowej
\yalqej komer;y)ne] pozyczk{ ud21elo'1?e] Hynix hﬂ? nnej wynosita 54,86 %, podczas gdy taka stopa w 2003 r.
ﬁrml? b(;dqcej. w_podobnej sytuacji. w 0dpow1§dn1m na okres 3 lat w przypadku przedsigbiorstwa majacego
okresie. Fakt, Ze prywatne podmioty takze uczestniczyly zdolnos¢ kredytowa wynosita 0,33 %. W konsekwendji
w nowej restrukturyzacji, nie jest wiarygodnym odniesie- catkowita stopa procentowa byla na poziomie 43,8 %.
niem, poniewaz w poréwnaniu do zarzadzanych przez Tymczasem stopa procentowa placona przez Hynix od
RRK podmiotéw byly to niewielkie jednostki o malo refinansowanego dhugu wynosita 3,5 %, co wskazuje na
istotnym udziale w zadluzeniu Hynix. Ponadto, zgodnie ronice rowng 40,3% w wyniku czego stawke cla
z ustaleniami panelu WTO w sprawie japoriskich DRAM, Wyréwnawczego okreslono na 23.7 %
ktore dotyczyly takich samych faktéw jak te poruszane o
w obecnym dochodzeniu, istnienie réwnoczesnego zaan- Konwersja dlugu na kapitat zakladowy
gazowania rzadu w proces decyzyjny dotyczacy nowej
restrukturyzacji, ktére ma zaburzajacy wplyw na rynek, (56)  Zgodnie z opisem w powyzszym motywie 21 CFIC obli-
a tym samym na prywatne, nickierowane przez rzad czyl, na podstawie Sredniej miesigcznej ceny rynkowej,
podmioty, nie moze by¢ uznane za wiarygodne odnie- ceng konwersji dlugu na kapital zakladowy, ktéra
sienie (2). wyniosta 435 KRW w dniu 30 grudnia 2002 r. Przed-
sighiorstwo twierdzi, ze z komercyjnego punktu widzenia
iy Lo byla to prawidlowa i odzwierciedlajaca realia rynkowe
(53)  Komisja opracowala zatem zastepcza warto$¢ odniesienia metoda shizaca ustaleniu ceny akeji. Tak naprawde
nZa pqutav&ne lforlzlercy]znelji Stilt)}, pr(zchenFow.e ) dlpovxtm;k- cena ta odzwierciedlala pulap; jezeli cena akcji wzroslaby
szone) © prenlie za Iyzyro, wtora odzwieraedia stopy miedzy 30 grudnia 2002 r. a faktyczna datg emisji akji
niewyplacalnosci dla przedsi¢biorstw o poréwnywalnym ~ wymieniona cena uleglaby stosownej zmianie. Rzeczy-
ryzyku. Taka warto$¢ odniesienia uwzglfgdnifl warunki wista  cena obowiqzuje}cay w dniu po djf;cia. decyz};i
pozyczki, referencyjng stope procentows, ktor:el bylaby o przeprowadzeniu nowej restrukturyzacji wynosila
placona przez przedsigbiorstwo majace zdolnos¢ kredy- 280 KRW. Kiedy dokonano konwersji dhugu na akcje
towg, prawdopodobieristwo niewyplacalnosci przedsie- W nast st.wie ol))]niienia kapitatu, po cenie 9 515 KR\X;
biorstwa, ktére we wskazanym okresie nie ma zdolnosci (435 K?IPW x 21) - cena akcp'i . gsi}a W tzecvwistode
kredytowej, oraz prawdopodobieﬁ%wo niewyplacalnosci 3500 KRW. Jezeli nie bra¢ Jp:(rlyuwag@ obniiex}*ll‘iz Kapi-
przedsie;biorstlwa majacego zdolnos¢ kredytowa w takim alu, cena \x}yemitowanych akeji wynioslaby 167 KRW
samym okresie. i bylaby znacznie ponizej wartosci nominalnej. Kwestia
bezsporng jest prawo CFIC do wyboru metody ustalenia
(54)  Komisja wykorzystata nastepujacy wzér w celu obliczenia ceny konwersji. Bez wzgledu na te uprawnienia, jezeli

stopy procentowej odniesienia w przypadku braku zdol-
nosci kredytowej:

iy = [(1=q)(1 + ig"/ Pyt -1

(") Sprawozdanie panelu ds. DRAM WE-Korea, ppkt 7.212.
() Sprawozdanie panelu ds. DRAM Japonia-Korea WT/DS336/R,
ppkt 7.283-7.298.

uwzgledni¢, ze cena konwersji nie byla ceng stalg, lecz
gwarancjg otrzymania przez przedsigbiorstwo kwoty
minimalnej za jego akcje, nie mozna uwazal tej ceny
za odpowiadajaca realiom komercyjnym,
w  szczeglOlnoSci zwazywszy na rzeczywista ceng
w momencie ustalania ceny konwersji oraz spodziewany
trend znizkowy miedzy okresem posiedzen CFIC
a terminem konwersji w kwietniu 2003 r.
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(57)  Aby obliczy¢ korzysci uzyskane przez Hynix z konwersji (60)  Przedsigbiorstwo twierdzilo, ze warto$¢ rynkowa akgji
dlugu na kapital zakladowy, nalezy uwzgledni¢ koszt powinna zosta¢ odjeta od jakichkolwiek ustalonych
emisji akcji w przypadku Hynix. Komisja zauwazyla, ze korzysci i odwolalo si¢ do ,Wytycznych Komisji doty-
w celu zbadania ewentualnego kosztu konwersji czacych obliczania wielkosci subsydium
z punktu widzenia beneficjenta nalezy rozpatrzy¢ w dochodzeniach w sprawie cla wyréwnawczego”,
obowiazki nalozone na przedsigbiorstwo przy emisji zgodnie z ktérymi ,jezeli rzad nabywa akcje przedsig-
nowych akcji. Komisja wskazala w tym wzgledzie, ze biorstwa i placi za nie ceng¢ wyzsza od ceny rynkowej
zastrzyk zwyklego kapitalu w formie akgji nie naklada (zwazywszy na wszelkie inne czynniki, ktére mogg mie¢ wplyw
z reguly konkretnych zobowiazan na przedsigbiorstwo, na inwestora prywatnego), kwota subsydium jest réznicg
gdyz nigdy w takich przypadkach nie ustala si¢ stalej migdzy tymi dwoma cenami (podkreslenie dodane)”.
stopy zwrotu, jaka przedsigbiorstwo musi osiagna¢, ani Jednakze w rozpatrywanym okresie prywatny inwestor
platnosci, ktére maja by¢ dokonane. Jednakze przedsie- nie dokonalby zakupu akcji Hynix. W rzeczywistosci
biorstwo jest przynajmniej teoretycznie zobowigzane do zebrane dowody wskazuja na to, ze akcje Hynix byly
podziatu catosci lub czesci zyskow migdzy udziatowcow; przedmiotem obrotu na tak niskim poziomie, iz nalezalo
stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (,ROE”) moglaby zawiesi¢ ich notowania, jednakze nie dokonano tego
dostarczy¢ pewnych wskazéwek na temat poziomu w zwigzku z odstepstwem w regulaminie gieldy korean-
zwrotu, jaki przedsigbiorstwo mogloby zapewni¢ udzia- skiej, ktore, jak si¢ wydaje, wprowadzono specjalnie
fowcom, a takze mozna by ja wykorzystal z powodu Hynix. Ponadto fakt, ze kazdej akcji odpowia-
w  obliczeniach kwoty korzysci uzyskanych przez dala warto$¢ rynkowa, nie ma wplywu na przedsigbior-
Hynix. Tymczasem w 2003 r. ROE Hynix w ujeciu stwo, ktdore nie musialo za nia placi¢. Bylby to zasadny
procentowym byla ujemna, przy zastosowaniu obliczen argument, gdyby konwersja dlugu na kapital zakladowy
odnoszacych si¢ do jego sprawozdan finansowych za ten zobowigzywala Hynix do wykupu akdji.
rok. W zwiazku z powyzszym na podstawie obiektywnej
oceny sytuacji finansowej Hynix w momencie dokony-
wania konwersji dugu na kapital nierozsadnie byloby (61) Dlatego tez w Swietle wszystkich tych ustalen
oczekiwac, ze Hynix bedzie w stanie zapewnic jakikol- i w zwigzku z tym, ze firma Hynix nie wykazala zadnych
wiek zwrot swoim udzialowcom w danym roku. Dlatego kosztéw zwigzanych z emisjg akdji, uwaza sie, ze whas-
tez korzystajgc z ROE jako standardowego wskaznika, ciwe podejscie do pomiaru  wielkosci  korzysci
mozna nadal wywnioskowaé, ze calkowita kwota z konwersji dlugu na kapital zakladowy polega na
konwersji dlugu na kapital zakladowy reprezentuje uwzglednieniu pelnej kwoty konwersji.
subsydium stanowiace podstawe dla $rodkéw wyréwna-
wezych.
(iii) Ostateczne obliczenie korzysci
(58) Komisja zbadala takze, czy istnieja koszty poniesione (62)  Jak wyjasniono w powyzszym motywie 61, pelna kwota
przez Hynix w zwigzku ze zrzeczeniem si¢ wiasnosci konwersji zostala uwzgledniona jako korzy$¢ uzyskana
akcji wynikajagcym z konwersji lub koszty dotyczace przez Hynix w zwigzku z tym Srodkiem. Wskazane
ewentualnego spadku ceny akcji spowodowanej emisja subsydium przynosi znaczace jednorazowe korzysci,
nowych akcji. Opierajac si¢ na dostepnych informacjach, zwazywszy, zgodnie z powyzszym opisem, ze metoda
Komisja nie uwaza, Ze korzySci netto uzyskane przez rozlozenia tego Srodka na okres pigcioletni zostala
Hynix zwigzane z pelng konwersja dlugu na kapital uznana za wilasciwa. Kwota subsydium rozlozonego
zakladowy zmniejszaja sic z powodu emisji nowych w ten sposob zostala wyrazona jako odsetek catkowitej
akcji. W tym zakresie Komisja twierdzi, ze nalezy przede sprzedazy Hynix w 2005 r. Przy zastosowaniu stop
wszystkim uzna¢ wplyw, jaki konwersja dtugu na kapitat procentowych obowigzujagcych w Korei podczas okresu
wywarla na sytuacje finansowa Hynix. objetego dochodzeniem przegladowym subsydium stano-
wiace podstawe Srodkéw  wyréwnawczych  wraz
z odsetkami wynosi 6,8 %. Jednakze majac na uwadze,
(59) Sprawa pierwszorzedna jest stwierdzenie, ze nie byl to ze konwersja cﬂugu na kgpitzﬁ zakladowy jest jgdnora-
zwykly zastrzyk kapitatu. Podstawowa korzy$¢ odnie- zowym spl?sydu}m ro.zlozonym w danym qkresw oraz
siona przez firme Hynix wynikala z ogromnej kwoty uwzgledniajac, ze tak} okres rozpoczyna Si¢ zndnlem
zadluzenia, ktére wygaslo w rezultacie konwersji — faktycznego otrzymania korzy.sc1, nalezy uznac, iz okres
wynosita ona 1861,5 mld KRW. Zwolnilo to firme ten uplyngt w dniu 31 grudnia 2007 r.
Hynix z koniecznosci splaty jakiejkolwiek czesci tej
kwoty gltéwnej oraz odsetek. W zamian ta ogromna
kwota zadluzenia zostala zastgpiona akcjami wyemitowa- (63)  Jak wskazano w powyzszym motywie 50 refinansowanie

nymi na rzecz bankéw wierzycieli. Firma Hynix nie
poniosta jednak zadnego poddajacego si¢ kwantyfikacji
kosztu w zwiazku z emisja nowych akcji. Co prawda
warto$¢ wyemitowanych wczesniej akcji zostala obni-
zona w zwigzku z ta emisjg, nie mialo to jednak abso-
lutnie zadnego wplywu bilansowego na firm¢ Hynix. Nie
pociagalo to za soba zadnych nakladéw gotéwkowych (z
wyjatkiem wydatkéw zwigzanych z emisja nowych akgji)
i nie zobowigzywalo firmy Hynix do Zadnego typu plat-
nosci gotéwkowych w przyszlosci, co mialoby miejsce
w przypadku instrumentéw dluznych.

dlugu i konwersja odsetek w dlug gléwny zostaly potrak-
towane jako pozyczki i s3 uwazane za powtarzalne
subsydium. Przedsi¢biorstwo utrzymywalo, ze zwrdcito
subsydium  otrzymane  podczas  restrukturyzacji
z grudnia 2002 r., kiedy dokonalo refinansowania
dlugu w lipcu 2005 r. na rzecz konsorcjum koreanskich
i pozostalych bankéw (zob. ponizsze motywy 75 i 76).
Hynix wskazuje, ze refinansowanie, ktére postuzyto do
zaciagniecia nowego dlugu w celu splacenia dlugu
w ramach nowej restrukturyzacji i ktore przyczynilo si¢
do wyjscia poza zakres CRPA, spowodowalo
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(64)

(65)

(67)

wygasniecie subsydium. Kiedy w 2005 r. dokonano refi-
nansowania, Hynix stal si¢ rentowny i uzyskal rating
BBB+ zgodnie z Korea Investors Service Inc. Refinanso-
wanie dlugu przez Hynix na warunkach komercyjnych
istotnie spowodowato ustanie subsydium, a tym samym
korzysci. W konsekwencji uznaje sig, ze od dnia 13 lipca
2005 r. refinansowanie dtugu i konwersja odsetek w dtug
glowny przestaly przynosi¢ korzysci Hynix.

XI. Inne domniemane systemy subsydiow
Sprzedaz BOE-Hydis

W styczniu 2003 r. Hynix sprzedal za okolo 380 min
USD czg§¢ swojego przedsigbiorstwa zajmujaca sie
wyswietlaczami  cieklokrystalicznymi  (,Hydis”) ~ chin-
skiemu przedsigbiorstwu — Beijing Orient Electronics
Technology Group Co. Limited (,BOE”). Zakup byt
w duzej mierze finansowany pozyczkami udzielonymi
przez banki bedace wierzycielami Hynix, mianowicie
KEB, KDB, Woori Bank i Hyundai Marine and Fire Insu-
rance (,HMFI"), ktére lacznie pozyczyly 188 min USD
nowemu przedsigbiorstwu — BOE-Hydis — utworzonemu
w celu zakupu aktywow.

Przemyst wspélnotowy twierdzil, ze RRK powierzyt
i nakazal koreanskim bankom udzielenie finansowania
na zasadach preferencyjnych, aby umozliwi¢ BOE
zakup aktywdéw, a tym samym zagwarantowaé Hynix
konieczny zastrzyk gotowki.

Chociaz istnialy pewne dowody na wywieranie nacisku
przez KEB i Hynix na niektérych innych pozyczko-
dawcéw oraz na to, ze BOE nie byl w stanie pozyskaé
finansowania od niezaleznych kredytodawcoéw, nie
mozna potwierdzi¢, Ze zapewnione finansowanie bylo
w rzeczywistosci subsydium stanowigcym podstawe
srodkéw  wyréwnawczych. — Stwierdzenie, ze RRK
powierzyt lub nakazal koreanskim bankom udzielenie
finansowania nie jest wystarczajace. Aby ustali¢ istnienie
subsydium stanowigcego podstawe $rodkéw wyrdéwna-
wezych w okolicznosciach opisanych przez przemyst
wspolnotowy, nalezy wykazaé, ze RRK powierzyt
i nakazal BOE zakup Hydis. Nawet jezeli warunki finan-
sowania oferowane przez banki koreanskie byly preferen-
cyjne, BOE przejat dlug wynoszacy 188 mln USD
i uregulowal gotéwka pozostalg cz¢$¢ ceny zakupu; nie
ma zatem dowodéw na to, ze RRK powierzy! i nakazal
BOE podjecie dziatan. W kazdym razie finansowanie
zostalo przekazane BOE-Hydis i nie ma dowodéw na
to, ze Hynix uzyskal korzyici. W  zwigzku
z powyzszym wynoszace 188 min USD pozyczki,
ktére banki koreanskie udzielity BOE-Hydis, nie sg
uwazane za subsydium w rozumieniu art. 2 rozporza-
dzenia podstawowego.

Sprzedaz systemu IC

Zgodnie z  warunkami nowej  restrukturyzagcji
w pazdzierniku 2004 r. Hynix sprzedal za 954,3 mld
KRW aktywa System IC konsorcjum prowadzonemu

(68)

(70)

(71)

przez CVC Partners — prywatny fundusz kapitalowy
zarzgdzany przez Citigroup Venture Capital. Finanso-
wanie zakupu wyniosto 481,3 mld KRW ceny zakupu
i przyjelo gtéwnie forme przelewu dlugu Hynix na
MagnaChip — przedsigbiorstwo utworzone w celu zakupu
aktywow System IC. Wierzyciele przeniesli swoje nieza-
bezpieczone dlugi Hynix na MagnaChip przy stopie
dyskontowej wynoszacej 21 %, lecz zabezpieczone dlugi
zostaly przejete przez nowe przedsigbiorstwo bez
zadnych koncesji.

Przemyst wspdlnotowy twierdzil, ze dyskontowany
przelew dlugu byt réwny kwocie subsydium stanowig-
cego podstawe Srodkow wyréwnawczych. Zwazywszy,
ze MagnaChip przejela dlug w wysokosci 481,3 mld
KRW i zaplacita gotéwka 481,3 mld KRW, aby ustali¢,
iz transakcja ta wigzala si¢ z wkladem finansowym,
nalezy znalezé dowody na powierzenie lub nakazanie
podjecia dzialan przez MagnaChip/CVC Partners. Nie
uzyskano jednak zadnych takich informacji. Uczest-
nictwo wierzycieli w dyskontowanym przelewie diugu
bylo dobrowolne. Podobnie jak w przypadku sprzedazy
BOE-Hydis, finansowanie nie bylo zapewnione przez
Hynix, lecz przez osobg¢ trzecig, a w zwigzku z tym
nie ma dowodéw na to, ze Hynix uzyskal korzysci.
Dlatego tez dyskontowany przelew dtugu na MagnaChip
nie jest uwazany za subsydium w rozumieniu art. 2
rozporzadzenia podstawowego.

Wykup dlugu za gotéwke

W pazdzierniku 2004 r. Hynix wykorzystal wplywy ze
sprzedazy aktywow System IC do realizacji zatwierdzo-
nego przez CFIC planu wykupu dlugu za gotowke,
zgodnie z ktérym Hynix mial wykupi¢ z dyskontem
dlug od swoich wierzycieli. W rzeczywistosci Hynix
zaproponowal wczesniej splate zadtuzenia, ale po obni-
zonej stopie. Drugi wykup dlugu za gotéwke nastapil
w grudniu 2004 r. Przemyst wspdlnotowy twierdzil, ze
ten dyskontowany wykup dlugu za gotéwke reprezen-
towal subsydium stanowigce podstawe $rodkéw wyrow-
nawczych.

Wierzyciele pragnacy uczestniczy¢é w wykupie dlugu za
gotowke zgodzili si¢, ze Hynix splaci 70 % naleznego im
niezabezpieczonego dlugu i 96 % dlugu zabezpieczo-
nego. Stopa dyskontowa dla dlugu niezabezpieczonego
zostala obnizona do 21,84 % w ramach grudniowego
wykupu dlugu za gotowke.

Dostgpne  informacje  wskazuja, Ze uczestnictwo
w omawianym wykupie bylo dobrowolne. Ponadto nie
ma dowodéw na to, ze zachowanie uczestniczacych
wierzycieli bylo nieracjonalne z komercyjnego punktu
widzenia, poniewaz dyskonto niezabezpieczonego dlugu
zostalo wyréwnane wczeSniejsza splata, tj. wartoscia
pienigdza w czasie. Dlatego tez dyskontowany wykup
dlugu za gotowke nie jest uwazany za subsydium
w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawowego.
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(72)

(73)

(74)

Preferencyjne traktowanie podatkowe

Przemyst wspdlnotowy twierdzil, ze RRK przyznat prefe-
rencyjne traktowanie podatkowe Hynix, nie wymagajac
od niego uznania nadwyzek z konwersji dlugu na kapitat
w ramach nowej restrukturyzacji jako dochodu. Mimo ze
straty Hynix w 2003 r. byly tak duze, Ze nie musialoby
ono uisci¢ podatku dochodowego od oséb prawnych,
nawet jezeli uznaloby nadwyzke z konwersji jako
dochéd; przemyst wspdlnotowy stwierdzil, ze Hynix
uzyskal korzysci, poniewaz nie uznajac nadwyzek, nie
obnizyl strat z lat ubieglych, ktére mégl nastepnie odli-
czy¢ od nadwyzek podlegajacych opodatkowaniu
w 2005 r., gdy przedsi¢cbiorstwo stalo si¢ rentowne.

Rzekome preferencyjne traktowanie podatkowe wynika
z odroczenia zmian w prawie, ktére zobowigzalyby
przedsigbiorstwa przechodzace dobrowolna restruktury-
zacje, takie jak Hynix, do wuznania nadwyzek
z konwersji dlugu na kapital za podlegajacy opodatko-
waniu dochéd. Przemyst wspdlnotowy twierdzil, ze RRK
zamierzal pierwotnie zmieni¢ przepisy prawa z mocg od
marca 2003 r, co sprawiloby, iz nadwyzki
z przeprowadzonej przez Hynix w ramach nowej
restrukturyzacji konwersji dlugu na kapital podlegatyby
opodatkowaniu. Przemyst wspdlnotowy utrzymywal, ze
w nastepstwie skargi od przynajmniej jednego z trzech
przedsiebiorstw, ktore bezposrednio odczuly t¢ zmiang
przepiséw i w ktorych sklad wchodzilo m.in. przedsie-
biorstwo Hynix, RRK odroczyt wejscie w zycie nowych
uregulowan do dnia 1 stycznia 2004 r. Hynix wskazal, iz
odroczenie terminu wdrozenia nowych przepisow
zostato dokonane przez RRK, gdy zdal on sobie sprawe
z tego, ze natychmiastowe wejscie w Zycie byloby
sprzeczne z zasada nieretroaktywnosci i staly praktyka,
zgodnie z ktéra przepisy podatkowe wchodza w zycie na
poczatku roku podatkowego.

Przemyst wspdlnotowy powtdrzyt swoje  zarzuty
w uwagach przedstawionych po ujawnieniu zasadniczych
faktéw i ustalen wynikajacych z dochodzenia. Jednakze
nie ma wystarczajacych  dowoddéw  $wiadczacych
0 zamiarze zagwarantowania przez RRK, ze nadwyzka
Hynix z konwersji dlugu na kapital nie bedzie opodatko-
wana lub na to, ze rzekome preferencyjne traktowanie
miato szczegdlny charakter w rozumieniu art. 3 rozpo-
rzadzenia podstawowego. Ponadto watpliwe jest, czy
Hynix uzyskal jakiekolwiek korzysci w zwiazku ze zwol-
nieniem podatkowym, zwazywszy na wielkos¢ jego strat
operacyjnych netto i na to, ze mogly one zostal prze-
niesione jedynie na kolejny okres wynoszacy piec lat.
Hynix ostatecznie osiggnal zyski w 2005 r., lecz jego
straty byly tak duze, ze nawet jezeli uznaé nadwyzke
wynikajaca z konwersji dlugu na kapital za podlegajacy
opodatkowaniu dochdd, pozostala cz¢$¢ jego strat z lat
ubieglych byla wcigz wystarczajaca, by pochlonaé zyski
zrealizowane w 2005 r., w zwigzku z tym Hynix nie
uzyskalby zadnych korzysci podczas (lub przed) OD.
Ponadto, jako ze korzy$¢ z konwersji dlugu na kapitat
zostala zréwnowazona w ujeciu ,brutto”, tj. bez uwzgled-
niania potencjalnego wplywu opodatkowania, jakiekol-
wiek korzySci zwigzane z omawianym preferencyjnym
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traktowaniem podatkowym zostaly juz wzigte pod
uwage, a réwnowazenie ich stanowitoby podwéjne
liczenie. Dlatego tez traktowanie podatkowe zastosowane
przez RRK w odniesieniu do konwersji dtugu na kapitat
dotyczacej Hynix nie jest uwazane za subsydium
w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawowego.

Refinansowanie z lipca 2005 r.

W lipcu 2005 r. Hynix przeprowadzil refinansowanie
dlugu w wysokosci 1,2 bln KRW i nie byl juz objety
zakresem  CRPA.  Refinansowanie = wigzalo  sie
z terminowg pozyczka wynoszaca 500 mln USD, zaciag-
nigta poprzez emisj¢ akcji na gieldzie w Nowym Jorku
(New York Stock Exchange) oraz 250 mld KRW i 550
mln USD w ramach umowy kredytu odnawialnego przy
uczestnictwie bankéw koreanskich i zagranicznych (,refi-
nansowanie z lipca 2005 r.”). Przemyst wspdlnotowy
utrzymywal, ze wymienione refinansowanie wigze si¢
z kolejnym subsydium, poniewaz Hynix byt wcigz
bardzo zadluzonym przedsigbiorstwem, dla ktérego
zadne finansowanie rynkowe nie bylo dostgpne.

Do lipca 2005 r. sytuacja Hynix znacznie poprawila sig,
aczkolwiek jego zadluzenie bylo wciaz wysokie. Przed-
sibiorstwo to osiggalo zyski, a jego rating kredytowy byt
na poziomie BBB+. Dostgpne informacje wskazujg, ze
warunki finansowania oferowane przez banki koreanskie
nie byly sprzeczne z jego ratingiem. Ponadto stopien
uczestnictwa bankow zagranicznych przemawia za wnio-
skiem Hynix, zgodnie z ktérym refinansowanie bylo
dokonane na warunkach komercyjnych. W dodatku nie
ma dowodéw na to, ze RRK powierzyl lub nakazal
koreanskim bankom udzielenie pozyczek na rzecz
Hynix w zwigzku z tym refinansowaniem. Dlatego tez
refinansowanie z lipca 2005 r. nie jest uwazane za subsy-
dium w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawo-
wego.

XII. Wnioski dotyczace $rodkéw

Uznano, ze korzy$¢ z subsydiéw objetych Srodkami
wyréwnawczymi w ramach pierwotnego dochodzenia
zostala otrzymana w dniu 1 stycznia 2001 r. i byla
rozlozona na okres pigciu lat, ktéry odpowiada zwyk-
lemu okresowi amortyzacji aktywéw w przemysle
potprzewodnikow.

Majac na uwadze, ze wymienione Srodki wprowadzono
w ramach dochodzenia pierwotnego wzgledem jednora-
zowego subsydium rozlozonego w ustalonym okresie
oraz ze taki okres rozpoczyna si¢ z dniem faktycznego
otrzymania korzysci, nalezy uzna¢, iz $rodki te wprowa-
dzone rozporzadzeniem w sprawie cel ostatecznych
wygasly w dniu 1 stycznia 2006 r. Poniewaz refinanso-
wanie dlugu i1 konwersja odsetek w dlug gléwny
z grudnia 2002 r. przestaly przynosi¢ korzysci Hynix
w dniu 13 lipca 2005 r. oraz zwazywszy, ze konwersja
dlugu na kapital z grudnia 2002 r. wygasta w dniu
31 grudnia 2007 r., nalezy uchyli¢ wymienione $rodki
z mocg od dnia 31 grudnia 2007 r. oraz zakonczyé
postepowanie.
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cla wyréwnawcze zaplacone lub zaksiggowane zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 w odniesieniu
do przywozu niektérych mikrouktadéw elektronicznych
znanych jako pamig¢ DRAM (pamig¢ dynamiczna
0 dostepie bezposrednim) wykonanych
z zastosowaniem odmian procesu technologicznego
metal-tlenek-pStprzewodnik  (MOS), wlaczajac  typy
komplementarne  MOS (CMOS), wszystkich typow,
gestodci, odmian, bez wzgledu na szybkos¢ dostepu,
konfiguracje, obudowe lub obramowanie itp. pochodzg-
cych z Republiki Korei i dopuszczonych do swobodnego
obrotu od dnia 31 grudnia 2007 r.

Hynix, RRK, przemyst wspdlnotowy i wszystkie inne
zainteresowane  strony  zostaly  poinformowane
o zasadniczych faktach i ustaleniach, na podstawie
ktorych zaleca si¢ uchylenie obowiazujacych $rodkéw
i zakoficzenie postgpowania, oraz mialy mozliwo$é
przedstawienia uwag. W stosownych przypadkach
uwagi te zostaly rozpatrzone w motywach niniejszego
rozporzadzenia, ktére dotyczyly konkretnych kwestii.

Whiosek o zwrot lub umorzenie platnosci nalezy zlozy¢
do krajowych organéw celnych zgodnie
z obowigzujacym prawodawstwem celnym.

W swoich uwagach przemyst wspélnotowy stwierdzit
réwniez, ze $rodki powinny obowiazywaé do czasu ich
wygasniecia w sierpniu 2008 r., tj. pig¢ lat po wprowa-
dzeniu ostatecznych $rodkéw w celu zréwnowazenia
subsydium stanowiacego podstawe dla $rodkéw wyrdw-
nawczych i w celu poparcia tego wniosku podat
odestanie do art. 19 rozporzadzenia podstawowego.
Jednakze w art. 19 przewidziano m.in. mozliwo$¢ uchy-
lenia $rodkéw, jezeli nie s one juz konieczne do zréw-
nowazenia subsydium. Ponadto w art. 15 rozporzadzenia
podstawowego okreSlajgcym podstawe wprowadzenia
srodkéw wskazano, ze $rodki moga by¢ wprowadzone
i, analogicznie, utrzymane, chyba ze ,subsydium lub

przynosza zadanej korzysci eksporterom”. Poniewaz
wynik dochodzenia wskazuje, iz subsydia przyznane
Hynix nie przynoszg juz korzysci, wymienione Srodki
nie moga by¢ utrzymane, a wniosek przemystu wspdlno-
towego nalezy oddali¢,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Niniejszym postanawia si¢ o zakofczeniu postgpowania
i uchyleniu od dnia 31 grudnia 2007 r. cla wyréwnawczego
natozonego rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 na przywoz
niektorych elektronicznych ukladéow scalonych znanych jako
pami¢¢ DRAM (pamig¢ dynamiczna o dostgpie bezposrednim)
wykonanych z zastosowaniem odmian procesu technologicz-
nego metal-tlenek-potprzewodnik  (MOS), wlaczajac  typy
komplementarne MOS (CMOS), wszystkich typéw, gestosci,
odmian, bez wzgledu na szybko$¢ dostepu, konfiguracje,
obudowe lub obramowanie itp. pochodzacych z Republiki
Korei.

Artykut 2

Ostateczne cla wyréwnawcze zaplacone lub zaksiggowane
zgodnie z art. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1480/2003 od dnia
31 grudnia 2007 r. s3 zwracane lub umarzane zgodnie
z art. 236 rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia
12 pazdziernika 1992 r. ustanawiajagcego Wspdlnotowy Kodeks
Celny ("). Wniosek o zwrot lub umorzenie platnosci sklada sie
do krajowych organéw celnych zgodnie z obowigzujacym
prawodawstwem celnym.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Luksemburgu, dnia 7 kwietnia 2008 r.

W imieniu Rady
R. ZERJAV
Przewodniczgcy

(") Dz.U. L 302 z 19.10.1992, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione
rozporzadzeniem (WE) nr 1791/2006 (Dz.U. L 363 z 20.12.2006,
s. 1).



