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DECYZJE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 14 listopada 2008 r.

w sprawie wdrozZenia rozporzadzenia EBC[2008/11 z dnia 23 paZdziernika 2008 r. w sprawie
tymczasowych zmian zasad dotyczacych zabezpieczenia kwalifikowanego

(EBC/2008/15)
(2008/874/WE)

ZARZAD EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska, a w
szczegblnosdci pierwsze tiret art. 105 ust. 2 oraz art. 110,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, a w szczegdlnosci
drugie tiret art. 34 ust. 1 w zwigzku z pierwszym tiret art. 3
ust. 1 1 art. 18 ust. 2,

uwzgledniajac art. 8 rozporzadzenia EBC[2008/11 z dnia
23 pazdziernika 2008 r. w sprawie tymczasowych zmian
zasad dotyczacych zabezpieczenia kwalifikowanego,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Dnia 15 pazdziernika 2008 r. Rada Prezesow Europej-
skiego Banku Centralnego (EBC) podjela decyzje
o tymczasowym uznawaniu nalezno$ci kredytowych
z tytulu kredytéw konsorcjalnych podlegajacych prze-
pisom prawa Anglii i Walii za zabezpieczenie kwalifiko-
wane dla celéw operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu.
Dnia 23 pazdziernika 2008 r. Rada Prezesow wykonala
te decyzje przyjmujac rozporzadzenie EBC/2008/11 (V).

() Na mocy art. 3 ust. 2 rozporzadzenia EBC[2008/11,
w przypadku kredytéw konsorcjalnych podlegajacych

() Dz.U. L 282 z 25.10.2008, s. 17.

przepisom prawa Anglii i Walii, faczna liczba systeméw
prawnych bedacych prawem wiasciwym dla przekazania
tych kredytéw na zabezpieczenie nie moze by¢ wyzsza
niz trzy. Z uwagi na zlozono$¢ prawng przekazywania
kredytow konsorcjalnych na zabezpieczenie w sytuadji,
gdy zastosowanie mogg mie¢ trzy systemy prawne,
banki centralne panstw czlonkowskich, ktére przyjely
euro (,KBC”), zapewniajac plynno$¢ w zamian za takie
zabezpieczenie, musza dokonywal oceny prawnej oraz
oceny ryzyka.

(3)  Z uwagi na zlozono$¢ prawng procedury przekazywania
wspomnianych powyzej kredytow na zabezpieczenie,
konieczne jest okreslenie kryteriéw wdrozenia odnoszg-
cych si¢ do uznawania kredytéw konsorcjalnych podle-
gajacych przepisom prawa Anglii i Walii za zabezpie-
czenie kwalifikowane,

PODJAL NASTEPUJACA DECYZJE:

Artykut 1
Definicje

Dla celéw niniejszej decyzji:

— ,dokumentacja ogdlna” oznacza zalgcznik I do wytycznych
EBC/2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r. w sprawie instru-
mentow i procedur polityki pienigznej Eurosystemu (?).

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.



20.11.2008

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 309/9

— ,kredyty konsorcjalne” oznaczaja naleznosci kredytowe
wyrazone udzialem instytucji bedacych czlonkami konsor-
cjum w kredycie konsorcjalnym, okreslone w punkcie 6.2.2
dokumentacji ogélnej oraz podlegajace prawu Anglii i Walii.

Artykut 2

Metody przekazywania kredytow konsorcjalnych na
zabezpieczenie

1.  KBC otrzymuje kredyt konsorcjalny na zabezpieczenie
bezposrednio  od  wlasciwego  kontrahenta,  zgodnie
z odpowiednimi krajowymi przepisami dotyczacymi naleznosci
kredytowych. Umowa przekazania kredytu na zabezpieczenie
podlega prawu panstwa czlonkowskiego nalezacego do strefy
euro.

2. Do przekazywania kredytéw konsorcjalnych na zabezpie-
czenie nie stosuje si¢ postanowien punktu 6.6 dokumentacji
o0gdlnej.

Artykut 3
Przenaszalno$¢ kredytow

Jedynie w pelni przenaszalne kredyty konsorcjalne stanowia
zabezpieczenie kwalifikowane. Dla potrzeb tiret czwartego
dodatku 7 do dokumentacji ogélnej, kredyty konsorcjalne
uznaje si¢ za w pelni przenaszalne i przekazywalne na zabez-
pieczenie operacji kredytowych Eurosystemu wylacznie wtedy,
gdy umowa kredytowa bezwarunkowo zezwala:

(i) wierzycielowi — na obciazanie, przenoszenie lub ustana-
wianie innego rodzaju zabezpieczenia na przystugujacych
mu prawach w celu zabezpieczenia zobowigzan tego
wierzyciela wzgledem KBC; oraz

(ii

=

wiasciwemu KBC — na egzekwowanie zabezpieczenia przy-
stugujacego  mu  wzgledem takiego kredytu poprzez
posrednie lub bezposrednie obciazanie dluznika platnos-
ciami z tytulu tego kredytu, lub poprzez przeniesienie
tego kredytu na bank, instytucje finansowa, fundusz powier-
niczy oraz inny podmiot zajmujacy si¢ lub utworzony
w celu udzielania, nabywania lub inwestowania w kredyty,
papiery warto$ciowe i inne aktywa finansowe.

Artykut 4
Zawiadomienie dtuznika

1. Kontrahent jest zobowigzany do zawiadomienia dtuznika
bedacego strona umowy kredytu konsorcjalnego o przekazaniu
takiego kredytu na zabezpieczenie — przed tym przekazaniem
lub bezposrednio po nim. Zawiadomienie takie przekazuje si¢
zgodnie z wiasciwymi procedurami okre$lonymi w umowie
kredytu konsorcjalnego.

2. Postanowienia ust. 1 nie ograniczaja prawa wiasciwego
KBC do zawiadomienia dtuznika.

Artykut 5
Swiadectwo rejestracji

Kontrahenci przekazuja wlasciwemu KBC kopie potwierdzenia
otrzymanego od organu odpowiedzialnego za prowadzenie
rejestru spolek w Anglii i Walii (Registrar of Companies of
England and Wales) po$wiadczajacego wpisanie przekazania
kredytu do rejestru spotek (Companies House).

Artykut 6

Opinia niezaleznego doradcy prawnego w sprawie
okolicznosci faktycznych (diligence letter) skladana przez
kontrahenta

Przed przekazaniem kredytu konsorcjalnego na zabezpieczenie
kontrahenci dostarczaja wlasciwemu KBC opini¢ niezaleznego
doradcy prawnego w sprawie okolicznosci faktycznych (dili-
gence letter). Opinia ta powinna spetnia¢ aktualnie obowigzu-
jace wymogi Eurosystemu w zakresie formy i tresci, opracowane
przez EBC i opublikowane na jego stronie internetowej.

Artykut 7
Podmioty specjalnego przeznaczenia jako dluznicy

1. Podmiot specjalnego przeznaczenia (PSP) uznaje si¢ za
kwalifikowanego dtuznika kredytu konsorcjalnego wylacznie
wtedy, gdy: (i) PSP jest beneficjentem gwarancji udzielonej
przez przedsigbiorstwo bedace gwarantem kwalifikowanym
w rozumieniu punktu 6.2.2 dokumentacji ogdlnej; (i)
gwarancja taka spelnia wymogi okreslone w punkcie 6.3.3
dokumentacji ogdlnej; oraz (iii) wlasciwy KBC jest uprawniony
do realizacji gwarancji po przekazaniu kredytu konsorcjalnego
na zabezpieczenie.

2. Naleznosci kredytowe wynikajace z kredytu konsorcjal-
nego, w ramach ktérego PSP jest dtuznikiem, stanowia zabez-
pieczenie kwalifikowane dla operacji kredytowych Eurosystemu
wylacznie wtedy, gdy PSP i gwarant s3 podmiotami majacymi
siedzibe w strefie euro.

3. Wymoég przedstawienia prawnego potwierdzenia okres-
lony w punkcie 6.3.3 dokumentacji ogélnej stosuje si¢ rowniez
wtedy, gdy dluznikiem jest PSP korzystajacy z gwarancji okres-
lonych w ust. 1.

Artykut 8
Waluta

Na potrzeby punktu 6.2.2 dokumentacji ogélnej, kredyty
konsorcjalne uwaza si¢ za wyrazone w euro wylacznie
w zakresie, w jakim postanowienia wiasciwej umowy kredy-
towej nie zezwalaja dtuznikowi, lub przedstawicielowi dluznika
dzialajgcemu w jego imieniu, na zmiang¢ waluty, w ktérej zostat
wyrazony lub ma by¢ splacany kredyt konsorcjalny przed
uplywem terminu zapadalnosci wlasciwej operacji kredytowej
Eurosystemu.



L 309/10

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

20.11.2008

Artykut 9
Brak potracenia i roszczefi wzajemnych

Kredyty konsorcjalne stanowia zabezpieczenie kwalifikowane
dla operacji kredytowych Eurosystemu wylacznie wtedy, gdy
na mocy wyraznego postanowienia wilasciwej umowy kredy-
towej dluznik jest zobowigzany do dokonywania wszystkich
platnosci bez jakichkolwiek odliczen z tytulu potracenia lub
roszczen wzajemnych.

Artykut 10
Ograniczenia dotyczace realizacji zabezpieczenia

1. Kredyty konsorcjalne, ktére w umowie kredytowej posia-
dajg zapis nakladajacy na konsorcjum obowigzek przyjmowania
decyzji dotyczacych dluznika wigkszoscia gloséow czlonkow
konsorcjum stanowig zabezpieczenie kwalifikowane dla operacji
kredytowych Eurosystemu.

2. Kredyty konsorcjalne, ktére w umowie kredytowej posia-
dajg zapisy umozliwiajace zmiang lub uchylenie okre$lonych
postanowien wiasciwej umowy kredytowej za zgoda wigkszosci
wierzycieli stanowig zabezpieczenie kwalifikowane dla operacji
kredytowych Eurosystemu, o ile umowa kredytowa takiego
kredytu nie zawiera postanowienn zezwalajgcych na podejmo-
wanie wigkszo$cig gloséw decyzji w zakresie: (i) przesunigcia
terminu splaty jakiejkolwiek kwoty naleznej na mocy umowy;
lub (i) obnizenia depozytu zabezpieczajacego lub wysokosci
splat kwoty glownej lub odsetek; lub (i) zmiany zasady,
zgodnie z ktdérg poszczegdlni wierzyciele odpowiadajg indywi-
dualnie za swoja cze$¢ zobowigzan na podstawie umowy.

3. Kredyty konsorcjalne, w ramach ktérych zbieraniem
i dystrybucja splat zajmuje si¢ agent kredytu stanowig zabezpie-
czenie kwalifikowane dla operacji kredytowych Eurosystemu
pod warunkiem, Ze agent ten jest instytucja kredytowa, ktdrej
dlugoterminowa ocena kredytowa wynosi co najmniej ,A-"
wedlug agendji Fitch lub agengji Standard & Poor’s, ,A3” wedtug
agencji Moody’s lub ,AL” wedlug agencji DBRS.

Artyku} 11
Zapisy umowne w zakresie zamiany wierzyciela

Kredyty konsorcjalne, ktore w umowie kredytowej posiadaja
zapisy pozwalajace dluznikowi na zamiang wierzyciela po
zaplacie pozostajacej do splaty kwoty kredytu stanowig zabez-
pieczenie kwalifikowane dla operacji kredytowych Eurosystemu
pod warunkiem, ze przed przekazaniem kredytu na zabezpie-
czenie kontrahent przekaze whasciwemu KBC tytulem zabezpie-
czenia przystugujace mu prawo do otrzymania gotéwki
w wyniku takiej zamiany.

Artykut 12
Przekazywanie informacji poufnych

Kredyty konsorcjalne stanowia zabezpieczenie kwalifikowane
dla operacji kredytowych Eurosystemu pod warunkiem, ze
umowa kredytowa pozwala wierzycielowi na ujawnianie
bankowi centralnemu Eurosystemu informacji poufnych
w odniesieniu do obciazen, przeniesien lub zabezpieczen usta-
nowionych przez wierzyciela na przystugujacych mu na
podstawie umowy prawach do zabezpieczenia zobowigzan
tego wierzyciela wobec banku centralnego Eurosystemu.

Artykut 13
Aspekty podatkowe i rekompensata

1. Kredyt konsorcjalny stanowi zabezpieczenie kwalifiko-
wane dla operacji kredytowych Eurosystemu pod warunkiem
spelnienia  przez  kontrahenta  warunkéw  okreslonych
w niniejszym artykule.

2. Kontrahent przedstawia za$wiadczenie wystawione przez
brytyjskiego doradcg podatkowego stwierdzajace, ze: a) dtuznik
nie bedzie zobowiazany do zatrzymania brytyjskiego podatku
,u Zrodla” w wyniku przeniesienia na KBC — na podstawie
prawa angielskiego lub innego systemu prawnego — uprawnien
(beneficial ownership) do aktywéw stanowigcych przedmiot
kredytu; lub b) dluznik bedzie zobowigzany do zatrzymania
brytyjskiego podatku ,u zZrédta” w wyniku takiego przeniesienia
na KBC uprawnien (beneficial ownership) do aktywéw stano-
wigcych przedmiot kredytu, ale jednoczesnie KBC jest upraw-
niony do skorzystania z postanowien umowy o unikaniu
podwojnego  opodatkowania pomiedzy Wielka  Brytania
a jurysdykcja danego KBC, w wyniku czego — po wydaniu
odpowiedniej instrukeji (direction) przez brytyjski urzad skar-
bowy (Her Majesty’s Revenue & Customs — HMRC) na
podstawie postanowien tej umowy — dluznik bedzie mdgh
dokonywaé platnosci odsetek na rzecz KBC bez podlegania
brytyjskiemu podatkowi ,u Zrédta” a KBC bedzie mdgt odzyskad
uprzednio zatrzymane kwoty tego podatku; lub ¢) dluznik
bedzie zobowigzany do zatrzymania brytyjskiego podatku
,u zrédla” w wyniku takiego przeniesienia na KBC uprawnien
(beneficial ownership) do aktywéw stanowigcych przedmiot
kredytu a KBC nie bedzie uprawniony do skorzystania
z postanowien umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania
pomiedzy Wielkg Brytanig a jurysdykcja danego KBC, ani
z zadnego innego wylaczenia.

3. Jezeli brytyjski doradca podatkowy potwierdzi, ze przenie-
sienie na KBC uprawnien (beneficial ownership) do aktywéw
stanowigcych przedmiot kredytu rodzi konsekwencje wskazane
powyzej w lit. b) lub ¢) ustgpu 2, wéwczas kontrahent bedzie
zobowigzany do zrekompensowania KBC kwoty brytyjskiego
podatku ,u zrédla” zatrzymanej przez dluznika (i nie ubrutto-
wionej na podstawie postanowienn umowy kredytowej), a takze
wszelkich negatywnych konsekwencji w  zakresie przeplywu
srodkéw pienigznych wynikajacych z zatrzymania brytyjskiego
podatku ,u Zrédla” a nastgpnie jego odzyskania przez KBC.

4. Kontrahent jest zobowigzany do zawiadomienia dtuznika
o kazdym przypadku przeniesienia na KBC uprawnien (benefi-
cial ownership) do aktywéw stanowigcych przedmiot kredytu,
w wyniku ktérego dluznik bylby zobowigzany do zatrzymania
brytyjskiego podatku ,u Zrédla” (lub do zatrzymania tego
podatku w innej wysokosci).

5. Kontrahent ponosi wszelkie koszty brytyjskiej oplaty skar-
bowej (stamp duty) oraz zwiazanych z nig grzywien i odsetek,
powstajace w wyniku przeniesienia na KBC — na podstawie
prawa angielskiego lub innego systemu prawnego — uprawnien
(beneficial ownership) do aktywéw stanowigcych przedmiot
kredytu, ktére to koszty — w uzasadnionej ocenie KBC —
musza zostaC poniesione, aby KBC mogt wykorzysta¢ aktywa
stanowigce przedmiot kredytu jako dowdd w angielskim sadzie,
lub tez wykorzysta¢ te aktywa w Wielkiej Brytanii w innym
celu. Kontrahent ponosi réwniez wszelkie koszty brytyjskiego
podatku z tytulu oplaty skarbowej (stamp duty reserve tax)
powstajacego ewentualnie w wyniku takiego przeniesienia.
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6.  Kontrahent jest zobowigzany do przedstawienia potwier-
dzenia wydanego przez odpowiedniego doradce podatkowego
w jurysdykcjach uznanych przez kontrahenta za wlasciwe,
stwierdzajacego, ze dluznik nie bedzie zobowigzany do zatrzy-
mania podatku ,u Zrédla” obowiazujacego w innej jurysdykeji
niz Wielka Brytania a powstajacego w wyniku przeniesienia na
KBC - na podstawie prawa angielskiego lub innego systemu
prawnego — uprawnienn (beneficial ownership) do aktywow
stanowigcych przedmiot kredytu, oraz ze przeniesienie takie
nie spowoduje powstania obowiagzku zaplaty oplaty skarbowej
lub innego rodzaju oplaty z tytulu przeniesienia w innej jurys-
dykcji niz Wielka Brytania.

7. Kontrahent jest zobowigzany do pelnego zrekompenso-
wania whasciwemu KBC wszelkich oplat naleznych na rzecz
agenta kredytu lub agenta platnosci, a takze wszelkich innych
oplat lub kosztéw zwigzanych z administrowaniem kredytu.

Artykut 14
Postanowienia koficowe

1. Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 17 listopada
2008 r.

2. Niniejsza decyzje stosuje si¢ do dnia 30 listopada 2008 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 14 listopada
2008 r.

Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC




