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(Rezoludje, zalecenia i opinie)

OPINIE

RADA

OPINIA RADY
z dnia 10 marca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu konwergencji na lata 2008-2015
przedstawionego przez Danie

(2009/C 63/01)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegblnosci jego
art. 9 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiegnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

)

(2)

W dniu 10 marca 2009 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program konwergencji Danii na lata
2008-2015.

Po dtugim okresie dobrej koniunktury Dania doswiadczyta w roku 2008 gwaltownego i wyraznego
spowolnienia gospodarczego, wywolanego glownie przez spadek aktywnosci na rynku mieszka-
niowym i nasilajgce si¢ zaburzenia na rynkach finansowych. Ostabienie popytu krajowego i zagranicz-
nego doprowadzi do dalszego spowolnienia gospodarczego. W obliczu pogarszajgcych si¢ warunkéw
zewnetrznych nielatwe bedzie zapewnienie stabilnosci finansowej i uporzadkowanej korekty na rynku
mieszkaniowym. W perspektywie krétko- i Srednioterminowej spowolnienie gospodarcze oraz prog-
nozowane zmiany cen aktywow majatkowych i energii beda mialy znaczne negatywne skutki dla
finanséw publicznych.

W szczegdlnosci mozna si¢ spodziewaé nizszych dochodéw z podatku od zyskéw funduszy emerytal-
nych i z podatkéw od przedsigbiorstw, a takze na skutek przewidywanego zmniejszenia wydobycia
ropy naftowej i gazu na Morzu Pélnocnym. W uchwalonym na rok 2009 budzecie zaklada sic — w
oparciu o solidng sytuacje wyjSciowa — uznaniowg ekspansje budzetowg o okolo 1 punkt procen-
towy PKB, przy uwzglednieniu trwatych obnizek podatku dochodowego wynoszacych 0,5 % PKB.
Presja na korong dufiska (DKK) i masowy odplyw rezerw walutowych zmusily dusiski bank centralny
do podwyzszenia stop procentowych w pazdzierniku 2008 r. Poniewaz jednoczes$nie Europejski Bank
Centralny (EBC) obnizyt stopy procentowe, doprowadzito to do zwigkszenia réznicy wysokosci stop
procentowych w stosunku do euro. Pod koniec roku 2008 i na poczatku roku 2009, po obnizkach
stép procentowych przez EBC, bank centralny Danii obnizyt stopy procentowe zakladane przez poli-
tyke i wprowadzit dodatkowe obnizki, dzigki czemu wspomniana réznica ulegla stopniowemu
zmniejszeniu. Utrzymuje si¢ ona jednak nadal na wysokim poziomie wynoszacym 1 punkt procen-
towy, w poréwnaniu z 0,35 punktu procentowego przed kryzysem.

(') Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty przytoczone w niniejszym tekscie sa dostepne na stronie internetowej:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm.
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Uwzgledniajac scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje sie, ze wzrost
realnego PKB obnizy si¢ z poziomu 0,2 % w roku 2008 do -0,2 % w roku 2009, a nastepnie
zwickszy sie do poziomu 0,7 % w roku 2010 i bedzie osiggal Srednig warto$¢ 1,7 % w pozostatych
latach okresu objetego programem. Ozywienie koniunktury w latach 2011-2012 odzwierciedla tech-
niczne zalozenie, ze zgodnie z dokonanymi przy zastosowaniu krajowej metodyki obliczeniami wladz
Danii w roku 2012 dojdzie do zamknigcia luki produktowej i luki bezrobocia. Podstawe tych
prognoz stanowi zalozenie, ze stopiefi wykorzystania mocy produkcyjnych bedzie stopniowo wracaé
do normalnego poziomu, do czego przyczyni si¢ powolne ozywienie koniunktury za granicg i niskie
stopy procentowe. Ocena przeprowadzona w $wietle dostgpnych obecnie informacji (') wydaje si¢
sugerowac, Ze scenariusz ten jest oparty na optymistycznych zatozeniach dotyczacych wzrostu gospo-
darczego. W kontekscie ostatnich wydarzen wydaje sig, ze przyjeto zbyt malg wartos¢ spadku popytu
krajowego na rok 2009. Poczawszy od roku 2011 prognozowany wzrost wydaje si¢ zawyzony,
zwazywszy na historyczne dane dotyczace wzrostu wydajnosci i szacowany potencjal wzrostu. Na
rok 2009 przewiduje si¢ znaczny spadek inflacji do 1,3 %, natomiast przez pozostaly okres objety
programem — wahania stopy inflacji wokél poziomu nieco ponizej 2 %. Przyczyny tych wahan sg
niejasne, ale przewidywane zmiany deflatora PKB wydaja si¢ realistyczne.

W $rédokresowej prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. nadwyzka sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w roku 2008 zostala oszacowana na 3,1 % PKB, tj. bardzo blisko wartosci 3,0 %
PKB przyjetej jako docelowa w poprzedniej zaktualizowanej wersji programu konwergencji. W
zwigzku z faktem, ze rynek pracy z opdznieniem reaguje na pogorszenie koniunktury, zatrudnienie i
wzrost plac utrzymaly si¢ na wysokim poziomie przez wigkszos¢ roku, co doprowadzito do
wyzszych dochodéw z tytulu podatku dochodowego i nizszych wydatkéw socjalnych niz przewidy-
wano. Jednocze$nie kryzys finansowy doprowadzit do duzo nizszych dochodéw z tytulu podatku od
zyskéw funduszy emerytalnych i podatkéw od przedsigbiorstw. Ponadto wydatki byly wyzsze niz
przewidywano w zwigzku z wyzszymi wydatkami na spozycie posrednie oraz jednorazowym trans-
ferem kapitalowym na rzecz gospodarstw domowych w ramach przeprowadzonej w roku 2007
reformy opodatkowania zyskéw funduszy emerytalnych.

W programie zaklada si¢, ze w roku 2009 saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
bedzie zréwnowazone, natomiast w Srédokresowej prognozie stuzb Komisji przewiduje si¢ deficyt na
poziomie 0,3 % PKB, czyli spadek o 3 punkty procentowe PKB. Udzial automatycznych stabilizatoréw
w ogélnym spadku wynosi okolo 1 punktu procentowego. Oczekuje si¢, Ze oprocz uznaniowej
ekspansji budzetowej o okolo 1 punkt procentowy PKB, m.in. przez obnizki podatku dochodowego
siegajace 0,5 punktu procentowego PKB, spadek cen energii i aktywéw majatkowych moze prowadzié
do spadku szczegdlnie niestabilnych dochodéw o okolo 1,5 punktu procentowego PKB w porow-
naniu z tendencjg. Mimo prognozowanej nadwyzki strukturalnej, szacuje sig, ze saldo strukturalne —
obliczane na podstawie salda w ujeciu uwzgledniajagcym zmiany cykliczne przeliczonego przez stuzby
Komisji przy uzyciu powszechnie przyjetych metod oraz na podstawie stosowanej przez stuzby
Komisji definicji dzialan jednorazowych i innych dzialan tymczasowych — zmieni si¢ o okolo 2,5
punktu procentowego PKB, co potwierdza wyraznie ekspansywny kurs polityki budzetowej (%), cho¢
podlegajacy znacznemu wplywowi spadku dochodéw niestabilnych.

W roku 2010 przewiduje si¢ dalsze pogorszenie salda nominalnego, czeSciowo w wyniku dzialania
automatycznych stabilizatoréw, ale w gléwnej mierze na skutek kolejnego zaplanowanego jednorazo-
wego transferu kapitalowego na rzecz gospodarstw domowych w ramach dokonanej w roku 2007
reformy opodatkowania zyskéw funduszy emerytalnych. W programie zalozono, ze do roku 2010 w
dalszym ciggu bedzie osiggany cel Sredniookresowy, jakim jest to, aby nadwyzka strukturalna, tj. po
zastosowaniu ujecia uwzgledniajacego zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i
inne dzialania tymczasowe, miescita si¢ w przedziale 0,75 % — 1,75 % PKB. Po roku 2010 Dania
zamierza skorygowal w dét swéj cel Sredniookresowy do poziomu co najmniej salda strukturalnego;
poziom ten zamierza utrzyma¢ do roku 2015. Wyznaczony cel $redniookresowy odpowiada mini-
malnej warto$ci odniesienia deficytu w wysokosci okoto 0,5 % PKB i nalezycie uwzglednia wskaznik
zadtuzenia i Sredni potencjalny wzrost w perspektywie dtugoterminowej. Uznaje si¢ zatem, ze nowy
cel jest wlasciwy i zgodny z paktem stabilnosci i wzrostu. W programie zaklada sie, ze w roku 2011
saldo sektora instytucji rzagdowych i samorzagdowych ponownie osiaggnie niewielkg nadwyzke. Wynika
to gltéwnie z technicznego zalozenia, ze w roku 2012 dojdzie do zamkniecia luki produktowej i luki
bezrobocia, co doprowadzi do uwarunkowanego cyklicznie wzrostu dochodéw. Wyznaczone cele
opieraja si¢ na scenariuszu, ktéry wymaga przeprowadzenia niesprecyzowanych dotychczas reform
strukturalnych prowadzacych do trwalej poprawy salda sektora instytucji rzadowych i samorzado-
wych 0 0,7 % PKB do roku 2015, tak by zgodnie z krajowa metodyka zapewni¢ dlugoterminows
stabilno§¢ finanséw publicznych. W okresie objetym programem nadwyzka strukturalna obliczona
zgodnie z powszechnie przyjeta metodyka powinna zmniejszy¢ si¢ o okoto 3,5 punktu procentowego

(") Ocena uwzglednia w szczegblnosci prognoze stuzb Komisji ze stycznia 2009 r., ale rowniez inne informacje, ktére uzys-
kano od tego czasu.

() Ze wzgledu na réznice w definicji Srodkéw jednorazowych i tymczasowych szacunki dotyczace salda strukturalnego nie sg

bezposrednio poréwnywalne z prognoza stuzb Komisji ze stycznia 2009 r.
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PKB, ale nie zamieni si¢ w deficyt strukturalny. Oprécz Srodkéw stuzgcych stabilizacji sektora finanso-
wego, ktore uchwalono jesieniag roku 2008 i przedstawiono w zaktualizowanej wersji programu
konwergencji, pakiet kredytowy przyjety w dniu 18 stycznia 2009 r. obejmuje tymczasowe dokapita-
lizowanie hybrydowymi instrumentami kapitalowymi w wysoko$ci do 100 mld DKK (5,5 % PKB)
poczawszy od polowy roku 2009, ktére wplynie bezposrednio na zmiany wskaznika zadtuzenia w
zaktualizowanym programie, a moze mie¢ réwniez wplyw na saldo sektora instytucji rzadowych i
samorzadowych w okresie objetym programem.

Wyniki budzetowe moga by¢, ze wzgledu na rézne zagrozenia, gorsze niz przewidziano w programie.
Ryzyko pogorszenia sytuacji budzetowej, zwigzane z optymistycznymi zaloZeniami co do wzrostu
oraz niepewnoscig co do Srodkéw realizacji wymaganych reform strukturalnych, nie jest réwnowa-
zone — mimo dobrych wynikéw budzetowych osigganych w przesztosci — mozliwoscia osiggnigcia
wyzszych dochodéw w przypadku wzrostu cen energii i spadku stép procentowych. Do znacznego
zwickszenia zagrozef prowadza ponadto Srodki przyjete w celu stabilizacji finansowej.

Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczeristwa na budzet jest nizszy od Sredniej w UE, zwla-
szcza dzieki przeprowadzonej ostatnio reformie systemu emerytalnego. Ponadto sytuacja budzetowa
w roku 2008, cechujaca si¢ zgodnie z przewidywaniami programu wysoka nadwyzka strukturalna,
przyczynia si¢ do zmniejszenia zadluzenia brutto. Utrzymanie wysokich nadwyzek pierwotnych w
perspektywie Srednioterminowej przyczyniloby si¢ do zmniejszenia zagrozen dla stabilnosci finanséw
publicznych, ktére obecnie ksztaltuja si¢ na niskim poziomie.

Dania odnosita korzysci ze stosunkowo silnych ram budzetowych, w szczegdlnosci ich szerokiego
zakresu oraz przejrzystosci i widocznosci zasad budzetowych, o czym $wiadcza osiggane w przesz-
tosci wyniki budzetowe. Spozycie sektora instytucji rzadowych i samorzadowych cechowala jednak
sktonnos¢ do przekraczania zalozonych pozioméw wydatkéw. Najnowsze inicjatywy, ktére obejmuja
sankcje ekonomiczne, moglyby w wickszym stopniu zacheci¢ wladze samorzadowe do przestrzegania
uzgodnionych celéw. Podjeto réwniez pewne dzialania majgce na celu zwrdcenie wigkszej uwagi na
racjonalne wydawanie $rodkéw publicznych. Konieczne beda jednak dodatkowe dziatania, aby ograni-
czy¢ wzrost wydatkow stosownie do celow rzadu.

Aby wesprze¢ stabilizacje finansowg wladze Danii przyjely szereg Srodkéw obejmujacych zmiany ram
regulujacych funkcjonowanie sektora ubezpieczen emerytalnych i ubezpieczei na zycie, ustawe o
stabilizacji finansowej z pazdziernika 2008 r. oraz wspomniany wyzej pakiet kredytowy. Ustawa o
stabilizacji finansowej faktycznie obejmuje do dnia 30 wrzesnia 2010 r. nieograniczong gwarancja
rzadowa niezabezpieczonych wierzycieli, przy czym banki uczestniczace w tym programie pokrywaja
roszczenia do lgcznej kwoty 35 mld DKK (2 % PKB), za$ ewentualne roszczenia powyzej tej kwoty
maja by¢ pokryte przez panstwo. Z dniem 1 pazdziernika 2010 r. przewidziano podwyzszenie kwoty
objetej systemem gwarancji depozytéw do 750 000 DKK. Pakiet kredytowy ma przeciwdzialal
rosngcej presji na wyplacalnos¢ bankéw i instytucji przyznajacych kredyty hipoteczne, co ma si¢ przy-
czyni¢ do normalizacji polityki kredytowe;.

Zgodnie z europejskim planem naprawy gospodarczej, zatwierdzonym w grudniu przez Rade Euro-
pejska, wraz z przyjeciem budzetu na rok 2009 Dania rozpoczela realizacje uznaniowej ekspansji
budzetowej o okoto 1 punktu procentowego PKB, obejmujacej rowniez $rodki o charakterze trwatym
zwiekszajace zachety do podejmowania zatrudnienia (obnizki podatku dochodowego) oraz zwigksza-
jace potencjal wzrostu (inwestycje w badania i rozwdj). CzgSciowo ekspansja ta jest spowodowana
znaczng podwyzka wynagrodzen w sektorze publicznym. Przyjety w dniu 29 stycznia 2009 r. plan
na rzecz ekologicznej infrastruktury transportu ma stanowi¢ dodatkowe budzetowe $rodki stymula-
cyjne w wysokosci 5 mld DKK (0,25 % PKB), rozlozony na lata 2009-2010. Srodki te zwigzane s3
ze $redniookresowym programem reform w kontekscie strategii lizbonskiej, ktérego przegladu
Komisja dokonala w dniu 28 stycznia 2009 r.

Zgodnie z informacjami zawartymi w zaktualizowanym programie, przewiduje si¢ pogorszenie salda
strukturalnego o 2,5 punktu procentowego w roku 2009 oraz o kolejny punkt procentowy w pozos-
talym okresie objetym programem. To poglebienie deficytu strukturalnego odzwierciedla czgsciowo
nizsze dochody ze Zrédel szczegélnie niestabilnych i tymczasowych. W obliczu stabilnej sytuacji
wyjSciowej finanséw publicznych oraz silnego dzialania automatycznych stabilizatoréw, planowany
ekspansywny kurs polityki budzetowej wydaje si¢ stanowi¢ wiasciwg reakcje na spowolnienie gospo-
darcze. Prognozy budzetowe wskazuja, ze przez caly okres objety programem sytuacja budzetowa
Danii w pelni odpowiada wymogom paktu stabilnosci i wzrostu.

W zaktualizowanym programie przestawiono wszystkie dane obowigzkowe i wigkszo$¢ danych
opcjonalnych (1).

(") Dane dotyczace tacznych dochodéw i facznych wydatkéw oraz niektérich sktadnikéw nie odpowiadaja zharmonizo-
wanym definicjom, co utrudnia oceng. Wsrod danych opcjonalnych bra

ponadto danych szczegbtowych dotyczacych

dostosowan stan-przeplywy.
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Whiosek ogdlny jest nastepujacy: w chwili obecnej i przy uwzglednieniu dobrej sytuacji budzetowej zasad-
niczy kurs polityki budzetowej nalezy uznaé za odpowiedni, zwazywszy na uznaniowg ekspansj¢ budzetowa
o okoto 1 punktu procentowego PKB w roku 2009 i obecno$¢ wzglednie silnych stabilizatoréw automatycz-
nych. Program przewiduje zmniejszenie nadwyzki sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych o okoto 3
punktéw procentowych PKB w roku 2009 i o dalsze 1,25 punktu procentowego w roku 2010. Zawarte w
programie zalozenia dotyczace wzrostu sa optymistyczne. Polityka budzetowa w dalszym ciagu dazy do
osiggania celu $rednioterminowego, a jednocze$nie w okresie realizacji programu jest spdjna z celem stabil-
nodci finanséw publicznych w diugim okresie, dzigki czemu utrzymywany jest wystarczajacy margines
w stosunku do wartosci referencyjnej. Po okresie wysokich nadwyzek budzetowych, kt6rych osigganie ulat-
wialy stosunkowo silne ramy budzetowe, zadtuzenie brutto sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
spadlo do niskiego poziomu.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Danie do:

(i) wdrozenia planéw budzetowych na rok 2009, wraz ze $rodkami stymulujacymi, zgodnie z europejskim
planem naprawy gospodarczej i w ramach paktu stabilnosci i wzrostu;

(ii) okreslenia niezbednych Srodkéw w ramach reform strukturalnych, w szczeg6lnosci stuzacych zwigk-
szeniu podazy sily roboczej, aby osiagna¢ cele budzetowe w koricowych latach programu.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2015
Realny PKB PK grudzieri 2008 1,6 0,2 -0,2 0,7 1,9 1,7 1,6
(zmiana w %)
KOM styczen 2009 1,6 -06 | -1,0 0,6 bd. bd. bd.
PK grudzieri 2007 2,0 1,3 1,1 0,5 bd. bd. bd.
Inflacja HICP PK grudzieri 2008 1,7 3,6 1,3 2,1 1,4 1,8 1,8
(%)
KOM styczen 2009 1,7 3,6 1,6 1,9 bd. bd. bd.
PK grudzieri 2007 1,7 2,4 1,6 1,9 bd. bd. bd.
Luka produktowa (') PK grudzien 2008 1,4 0,0 -14 | -1,8 | -1,2 | -0,8 -0,5
(% potencjalnego PKB)
KOM styczeri 2009 (3) 1,8 -01 | =21 | -24 bd. bd. bd.
PK grudzieri 2007 1,0 0,3 -04 | -15 bd. bd. bd.
Wierzytelnosci/zadlu- PK grudzien 2008 0,7 1,7 1,8 2,3 2,6 2,6 1,8
zenie netto wobec reszty
$wiata i
(% PKB) KOM styczen 2009 0,7 1,7 1,5 1,5 bd. bd. bd.
PK grudzieri 2007 1,7 1,3 1,9 2,2 bd. bd. bd.
Dochody sektora insty- | PK grudzien 2008 54,5 53,2 51,2 51,5 52,1 51,8 51,5
tucji rzagdowych i samo-
rzadowych (4) (¢
(%%PK‘S)Y 00 KOM styczen 2009 55,4 54,8 52,8 53,4 bd. bd. bd.
PK grudziet 2007 53,4 52,9 52,0 51,7 bd. bd. bd.
Wydatki sektora insty- PK grudzieri 2008 49,9 50,2 51,2 52,8 51,8 51,7 51,6
tucji rzagdowych i samo-
rzadowych (') () ,
(% PKB) KOM styczen 2009 50,9 51,6 53,1 54,9 bd. bd. bd.
PK grudzieri 2007 49,6 49,8 50,0 50,5 bd. bd. bd.
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2015

Saldo scktora instytucji PK grudzien 2008 4,5 3,0 0,0 -1,2 0,3 0,1 -0,1
rzadowych i samorzado-
wych (%) KOM styczen 2009 4,5 3,1 -0,3 -1,5 bd. bd. bd.
(% PKB)

PK grudzieri 2007 3,8 3,0 2,0 1,2 bd. bd. bd.
Saldo pierwotne PK grudzien 2008 6,1 4,2 1,5 0,2 1,6 1,3 0,7
(% PKB)

KOM styczen 2009 6,1 4,5 1,2 0,0 bd. bd. bd.

PK grudziei 2007 52 4,2 3,0 2,1 bd. bd. bd.
Saldo ujeciu uwzglednia- | PK grudzien 2008 3,6 3,0 0,9 0,0 1,1 0,6 0,2
jacym zmiany
cykliczne () KOM styczen 2009 3,3 3,2 1,0 0,1 bd. bd. bd.
(% PKB)

PK grudzieri 2007 3,1 2,8 2,3 2,2 bd. bd. bd.
Saldo strukturalne (3) (%) PK grudzieni 2008 3,7 4,0 2,6 1,7 1,3 0,6 0,2
(% PKB)

KOM styczen 2009 3,3 3,8 1,1 0,9 bd. bd. bd.

PK grudzieri 2007 3,5 3,4 2,5 2,5 bd. bd. bd.
Diug brutto sektora PK grudzieni 2008 26,3 30,3 27,9 26,3 25,4 24,6 22,6
instytucji rzagdowych i
samorzadowych KOM styczen 2009 26,3 30,3 28,4 27,0 bd. bd. bd.
(% PKB)

PK grudzieri 2007 25,6 21,6 19,2 18,6 bd. bd. bd.
Uwagi:

0

0
0

)

Podane w programie warto$ci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajagcym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programach.

W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci — odpowiednio — 1,8 %, 1,4 %, 1,0 % i 0,9 % w latach 2007-2010.

Saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i inne dzialania tymczasowe. Zgodnie z
najnowszym programem $rodki jednorazowe i tymczasowe wynosza -1,0 % PKB w roku 2008, -1,7 % PKB w latach 2009 i 2010 i -
0,2 % PKB w roku 2011.; wszystkie te $rodki zmniejszaja deficyt/zwigkszaja nadwyzke. Wedtug $rédokresowej prognozy gospodarczej
stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. $rodki te wynosza -0,5 % PKB w roku 2008, -0,2 % PKB w roku 2009 i -0,8 % PKB w roku 2010;
wszystkie te $rodki zmniejszaja deficyt/zwickszaja nadwyzke.

Zawarte w programie dane dotyczace dochoddw i wydatkéw réznig sie od danych przekazanych do Eurostatu zgodnie ze zharmonizo-
wang metodyka (zob. rozporzadzenie Komisji nr 1500/2000), na ktérych opiera si¢ prognoza Komisji. Réznice dotycza gléwnie ujecia
sprzedazy towaréw i ustug przez sektor publiczny oraz odpiséw amortyzacyjnych. Réznice te nie maja jednak wplywu na wysoko$¢
salda.

Biorac za podstawe saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne przeliczone na podstawie informacji zawartych w programie
oraz definicj¢ dzialan jednorazowych i innych dziatari tymczasowych stosowang przez stuzby Komisji, saldo strukturalne wyniostoby
3,6 % PKB w roku 2008, 1,1 % PKB w roku 2009 i 0,9 % PKB w roku 2010.

Dla roku 2007 dane te réznig si¢ od przekazanych do Eurostatu w pazdzierniku 2008 r. w ramach procedury nadmiernego deficytu.
Zastosowane dane liczbowe odzwierciedlajg nowsze, skorygowane dane opublikowane przez duriski urzad statystyczny, ktére nie
zostaly jeszcze potwierdzone przez Eurostat.

Zrédlo:
Program konwergencji (PK); prognozy $rédokresowe stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




