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OPINIA RADY
z dnia 10 marca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilno$ci na lata 2008-2011 przedstawionego przez
Grecje

(2009/C 64/02)

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegblnosci jego
art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisjj,
po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,
PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1) W dniu 10 marca 2009 r. Rada przeanalizowata zaktualizowany program stabilnosci na lata 2008-
2011 przedstawiony przez Grecje (3.

(2) W ciagu ostatnich dziesieciu lat w Grecji odnotowywano silny wzrost gospodarczy na poziomie 4 %
rocznie. Réwnoczesnie znacznie poglebily si¢ zaburzenia krajowej 1 zewnetrznej réwnowagi makroe-
konomicznej, co doprowadzito do szybkiej akumulacji zadluzenia zagranicznego przy wysokim
poziomie dtugu publicznego. W kontekscie wplywu obecnego $wiatowego kryzysu gospodarczego i
finansowego na gospodarke Grecji przewidywana ponowna wycena zagrozen negatywnie wplywa na
obciazenie dlugiem.

Zgodnie ze $rédokresowy prognoza stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku wzrost realnego PKB
zmniejszyt si¢ w roku 2008 do 2,9 %; przewiduje si¢, ze w roku 2009 ulegnie silnemu obnizeniu,
lecz pozostanie dodatni. Bioragc pod uwage deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych,
utrzymujacy si¢ od roku 2007 na poziomie powyzej wartoéci referencyjnej 3 % PKB (%), oraz jeden
z najwyzszych w UE wskaznikéw zadluzenia, Grecja nie ma mozliwosci wprowadzenia budzetowych
srodkéw stymulacyjnych w sposéb, ktéry nie doprowadzitby do dalszego pogorszenia stabilnosci
finanséw publicznych w dugim okresie i pozycji konkurencyjnej kraju. W konsekwencji nie przewi-
duje si¢ pakietu budzetowych Srodkéw stymulacyjnych. W ustawie budzetowej na rok 2009 wiladze
greckie przedstawily szereg $rodkéw, ktére maja zapewni¢ spdjno$¢ spoleczng, w tym Swiadczenia
dla gospodarstw domowych o niskich dochodach. Grecja stoi obecnie przed wyzwaniem, jakim jest
doprowadzenie do znacznej konsolidacji budzetowej przy jednoczesnej poprawie jakosci finanséw
publicznych i usunigciu czynnikéw bedacych przyczyna powaznych zaburzen krajowej i zewnetrznej
réwnowagi gospodarcze;.

(3)  Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje, ze wzrost realnego PKB
obnizy si¢ z poziomu 3 % w roku 2008 do 1,1 % w roku 2009, a nastepnie ponownie zwigkszy sie
do poziomu $rednio 1,75 % w pozostalych latach objetych programem. Z dostepnych obecnie infor-
macji (*) wynika, Ze scenariusz makroekonomiczny jest oparty na optymistycznych zalozeniach doty-
czacych wzrostu gospodarczego na rok 2009 i kolejne lata. W programie przewiduje sie
w szczegdlnosci, Ze spozycie prywatne i — w mniejszym zakresie — wzrost inwestycji pozostang na
wysokim poziomie w zwiazku z wigkszym wzrostem zatrudnienia i optymistycznie ocenianymi skut-
kami podjetych ostatnio inicjatyw na rzecz wspierania inwestycji i zwigkszenia wykorzystania

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty przywolane w niniejszym tekscie sa dostepne na stronie internetowe;:
http:/ /ec.europa.eu/economy_finance/aboutﬁlctivities/sgp/main_en.htm

(*) Dnia 6 lutego 2009 r. wladze greckie przedlozyly dokument uzupelniajacy do programu, dostarczajac wyjasnien na temat
zmiany przewidzianych w budgiecie srodkéw zwigkszajacych podatki oraz na temat planowanej reformy procedury budze-
towej. Dokument uzupelniajacy nie zawiera Zadnych zmian strategii budzetowej w poréwnaniu z programem stabilnosci,
nie zmieniajg si¢ réwniez prognozy budzetowe.

(®) Wedtug danych przekazanych przez wladze greckie w pazdzierniku 2008 roku i potwierdzonych przez Eurostat deficfyt
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wynidst w roku 2007 3,5 % PKB, i tym samym przekroczy} warto$¢ refe-
rencyjng 3 % PKB. Z uwagi na to, ze przekroczona zostala traktatowa warto$¢ referencyjna, Komisja sporzadzita w dniu 18
lutego 2009 r. sprawozdanie przewidziane w art. 104 ust. 3 Traktatu.

() W szczegblnosci z prognozy stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku oraz innych informacji, ktére uzyskano od tego czasu.
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funduszy strukturalnych UE. Ponadto spadek aktywnosci gospodarczej partneréw handlowych Grecji
oraz pogarszajgce si¢ perspektywy handlu migdzynarodowego oznaczaja istotne zagrozenia dla reali-
zacji scenariusza makroekonomicznego, na ktérym opiera si¢ program, gléwnie w zwigzku
z ostabieniem sektoréw zeglugi i turystyki w nastepstwie obecnego kryzysu. Zawarte w programie
prognozy dotyczace inflacji wydaja si¢ realistyczne, podczas gdy zalozenia co do ksztaltowania sig
nierbwnowagi zewnetrznej w perspektywie Srednioterminowej sg raczej optymistyczne.

W aktualizacji programu deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych w roku 2008 szaco-
wany jest na 3,7 % PKB (w tym 0,4 % PKB w wyniku jednorazowych dzialan obnizajacych deficyt),
co oznacza poziom o 0,25 punktu procentowego wyzszy od poziomu zakladanego w Srédokresowej
prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku. Natomiast w poprzedniej zaktualizowanej wersji
programu zakladano, ze wyniesie on 1,6 % PKB. Odchylenie o 2 punkty procentowe wynika zaréwno
ze zmniejszenia dochodéw, jak i z przekroczenia planowanego poziomu wydatkow. W szczegdlnosci
szacuje si¢, ze dochody sa o ok. 1 punktu procentowego PKB nizsze, niz zakladano w budzecie,
gléwnie w wyniku nizszych od przewidywanych wplywéw z dziatan zwigkszajacych dochody, ktére
zostaly wdrozone w roku 2008. Wydatki zostaly przekroczone o ok. 1 punktu procentowego PKB
glownie wskutek zbyt wysokich biezacych wydatkéw pierwotnych, a zwlaszcza wyzszego, niz sig
spodziewano, spozycia publicznego i wyzszych plac.

W zaktualizowanej wersji programu okre$lono docelowsg warto$¢ deficytu w roku 2009 na 3,7 %
PKB (w tym 0,5 % PKB w wyniku jednorazowych dzialan obnizajacych deficyt), zgodnie ze $rédokre-
sowg prognoza stuzb Komisji. W pordéwnaniu z celem budzetowym okreslonym w ustawie budze-
towej na rok 2009, przyjetej przez parlament w dniu 21 grudnia 2008 r., oznacza to zwigkszenie
deficytu o 1,75 punktu procentowego PKB. Nowy cel budzetowy uwzglednia gorsze od zakladanych
wyniki w roku 2008. Odzwierciedla réwniez bardziej ostrozne przewidywania dotyczace catkowitych
dochodéw, ktorych zakladana warto$¢ zostala obnizona o 1 punkt procentowy PKB, podczas gdy
warto$¢ przewidywanych wydatkéw publicznych podwyzszono o 0,4 punktu procentowego PKB.
Niemniej jednak nadal oczekuje si¢, ze w roku 2009 wskaznik dochodéw wzrosnie o prawie 1 punkt
procentowy PKB w zwiazku z pakietem $rodkéw zwigkszajacych dochody przyjetym we wrzesniu
2008 roku i wlaczonym do ustawy budzetowej na rok 2009. Aby zapewni¢ osiagniecie zrewidowa-
nych celéw, w aktualizacji programu przewidziano szereg dziatan — dodatkowo w stosunku do
dzialann wlczonych do ustawy budzetowej na rok 2009 — ktdre majg ograniczy¢ publiczne wydatki
pierwotne i zracjonalizowaé zarzadzanie wydatkami publicznymi. Te nowe dzialania, ktére powinny
zostaé przyjete w roku 2009, nie zostaly jasno sprecyzowane w programie. Ogdlnie rzecz biorac,
kurs polityki budzetowej w roku 2009 zasadniczo bedzie neutralny.

Celem przedstawionej w programie strategii budzetowej jest zmniejszenie deficytu strukturalnego z
4,5 % PKB w roku 2008 do 4,3 % PKB w roku 2009 i 2,2 % do roku 2011, natomiast w okresie
objetym programem nie przewiduje si¢ osiggniecia celu $redniookresowego, ktérym jest zréwnowa-
zenie budzetu w kategoriach strukturalnych (tj. salda w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne, po
skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe). Zaklada si¢, ze deficyt nominalny po osiag-
nieciu w roku 2009 poziomu docelowego 3,7 % PKB spadnie w okresie objetym programem do
3,2 % PKB w roku 2010 i 2,6 % PKB w roku 2011. Podobnie saldo pierwotne do roku 2011 wykaze
nadwyzke wynoszacg 1,7 % PKB, wobec 0,8 % w roku 2009. W kategoriach strukturalnych oznacza-
foby to wzrost o Srednio 0,75 punktu procentowego PKB. Konsolidacja budzetowa w latach
2010-2011 opiera si¢ gléwnie na ambitnym ograniczeniu wydatkéw, za czym nie stoja jednak
konkretne dzialania. Przewiduje si¢, Ze dlug brutto sektora instytucji rzadowych i samorzadowych,
szacowany na 94,6 % PKB w roku 2008, przekroczy warto$¢ 96 % PKB w latach 2009 i 2010, a
nastepnie obnizy si¢ do poziomu 94,75 % PKB w roku 2011. Do wzrostu wskaznika zadluzenia w
roku 2009 — oprécz zwigkszenia deficytu i spadku tempa wzrostu PKB — przyczyni si¢ réwniez
znaczaca korekta przepltywow kapitatu.

Wyniki budzetowe mogg okaza¢ si¢ znacznie gorsze od zakladanych. Scenariusz makroekonomiczny
w szczegllnosci opiera si¢ na optymistycznych zalozeniach dotyczacych wzrostu. Zagrozenia w roku
2009 s3 réwniez zwigzane z mozliwym niewdrozeniem zrewidowanego celu budzetowego na rok
2009, zwlaszcza jesli wzigé pod uwage wezesniejsze wyniki, ktore charakteryzowaly sie stalym prze-
kraczaniem poziomu wydatkéw i niedoborem dochodéw. Znaczne ryzyko wyplywa z faktu, ze nie
przedstawiono zadnych informacji dotyczacych dzialan majacych wspiera¢ planowana konsolidacje
po roku 2010, szczegblnie po stronie wydatkéw. Ponadto przewidziane ciecia w odniesieniu do
niektérych kategorii wydatkow wydaja si¢ na pierwszy rzut oka ambitne. Wydaje si¢ réwniez, ze zani-
zono zagrozenia zwigzane z zakladanym ksztaltowaniem si¢ wskaznika zadtuzenia wzgledem PKB, z
uwagi na ryzyko zwigzane z prognozami dotyczacymi deficytu. Zagrozenia te mogg okazal si¢
powazniejsze w wyniku niepewnosci co do korekty przeplywéw kapitatu, w odniesieniu do ktbrej —
podobnie jak w przeszto$ci — program nie zawiera informacji na temat jej elementéw skladowych.
Ponadto ewentualne transakcje finansowe zwigkszajace zadluzenie w ramach pakietu wsparcia dla
sektora finansowego mogg doprowadzi¢ do podwyzszenia wskaznika zadtuzenia w relacji do PKB.
Program nie uwzglednia potencjalnego wplywu tego pakietu na zmiany zadluzenia.
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(10)

(11)

(12)

Obecnie przygotowywane sa, zgodnie z powszechnie przyjeta metodyka, prognozy dotyczace
wydatkéw emerytalnych w perspektywie dlugoterminowej. Dlugoterminowe skutki starzenia si¢
spoleczefistwa prawdopodobnie sa duzo wyzsze niz $rednia UE. Zgodnie z oceng zamieszczona w
programie sytuacja budzetowa w roku 2008, ktdra jest gorsza od sytuacji wyjsciowej z poprzedniego
programu, spoteguje dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na budzet. Ponadto obecny
poziom zadluzenia brutto znacznie przekracza okreslong w Traktacie warto$¢ referencyjng. Obnizenie
go bedzie wymagalo osiggania przez dluzszy czas wysokich nadwyzek pierwotnych. Do zmniejszenia
znacznych zagrozen dla dlugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych przyczynitoby si¢ utrzy-
manie wysokich nadwyzek pierwotnych w perspektywie $rednioterminowej oraz dalsze reformowanie
systemu emerytalnego w celu ograniczenia prawdopodobnie znacznego wzrostu wydatkéw zwiaza-
nych ze starzeniem si¢ spoleczefistwa. Wspomniane powyzej zagrozenia zwigzane z wdrozonymi
przez Grecje programami stabilizacji sektora finansowego moga mie¢ negatywny wplyw na dlugoter-
minowg stabilno$¢ finanséw publicznych, gtéwnie z racji ich wplywu na dlug publiczny, mimo ze
cz¢$¢ udostepnionych przez rzad $rodkéw moglaby zostaé w przyszlosci odzyskana.

Stabym punktem pozostaja wcigz $redniookresowe ramy budzetowe, charakteryzujace si¢ slabymi
wynikami w przeszlosci. Rozwdj sytuacji budzetowej w Grecji odzwierciedla niewystarczajaca
kontrole nad wydatkami publicznymi, natomiast przewidywania dotyczace dochodéw systematycznie
okazywaly si¢ optymistyczne. Ponadto mimo pewnego postepu odnotowanego w ubieglych latach
problemy strukturalne i endemiczne zwigzane ze stosowana w Grecji rachunkowoscig sektora insty-
tucji rzadowych i samorzadowych réwniez mialy ujemny wplyw na sprawowanie we wilasciwym
czasie skutecznej kontroli nad dochodami i wydatkami. W programie przewidziano kontynuacje
biezacej reformy budzetowej i dalsze postepy we wdrazaniu budzetowania zadaniowego celem polep-
szenia monitorowania wydatkéw publicznych i zarzadzania nimi, przy jednoczesnym zwigkszaniu
przejrzystosci procedury budzetowej i wprowadzaniu do niej planowania wieloletniego. Przewiduje
si¢ jednak, ze pelne wprowadzenie w Zycie reformy procedury budzetowej nastapi dopiero w 2012 r.

W reakeji na kryzys finansowy rzad Grecji przyjal szereg $rodkéw dla zapewnienia stabilnosci sektora
finansowego, w tym objal gwarancjami depozyty do wysokosci 100 000 EUR. Pakiet $rodkéw obej-
muje program dokapitalizowania, w ramach ktérego instytucjom finansowym udostgpnia si¢ nowy
kapital w zamian za akcje uprzywilejowane, system gwarancji na pokrycie nowego zadluzenia o
okresie zapadalno$ci wynoszacym od trzech miesiecy do trzech lat oraz program emisji papieréw
warto$ciowych zapewniajacy obligacje panstwowe kwalifikujacym si¢ instytucjom kredytowym i
umozliwiajacy im dostep do Srodkéw plynnych, w szczegdlnosci z EBC. Catkowita warto$¢ pakietu
wynosi 28 mld EUR (okoto 10 % PKB).

Zgodnie z programem polityka budzetowa ukierunkowana jest gléwnie na odzyskanie zaufania
inwestoréw i przeciwdzialanie zaburzeniom réwnowagi makroekonomicznej. Wobec braku mozli-
wosci podejmowania dziatan w zakresie polityki budzetowej i wobec znacznych zaburzen réwnowagi
gospodarczej rzad Grecji w reakeji na spowolnienie gospodarcze nie przyjal pakietu krétkotermino-
wych $rodkéw stymulujgcych, co byloby zgodne z europejskim planem naprawy gospodarczej. W
programie przewidziano szereg $rodkéw strukturalnych niemajacych wplywu na budzet, w tym
specjalne $rodki dla sektora turystyki, ktérych celem jest miedzy innymi utrzymanie zatrudnienia i
zwigkszenie inwestycji biznesowych, réwniez tych opartych na partnerstwie publiczno-prywatnym,
oraz pobudzenie kredytowania MSP i usprawnienie wykorzystania funduszy unijnych. Aktualizacja
programu obejmuje réwniez szereg innych reform strukturalnych, ktére wchodza w sklad dhugotermi-
nowej strategii poprawy jakosci i stabilnosci finanséw publicznych, takich jak reforma systemu zarza-
dzania wydatkami publicznymi i kontroli nad nimi oraz wdrozenie przyjetej ostatnio reformy
systemu emerytalnego. Srodki te zwigzane sa ze $redniookresowym programem reform i z zalece-
niami dla Grecji, przedstawionymi przez Komisje w dniu 28 stycznia 2009 r. w ramach strategii
lizboniskiej na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia.

Grecja przyjela program konsolidacji w celu zahamowania pogarszajacej si¢ sytuacji budzetowej w
roku 2009 oraz zmniejszenia do roku 2011 deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
do poziomu nizszego niz warto$¢ referencyjna wynoszaca 3 % PKB. Ze zmiany (przeliczonego) salda
strukturalnego wynika, ze ogdlnie rzecz biorac kurs polityki budzetowej ma charakter neutralny w
roku 2009 i restrykcyjny w roku 2010. W szczegdlnosci celem programu na rok 2010 jest dostoso-
wanie strukturalne w wysokosci 1,5 punktu procentowego PKB i dalsza poprawa salda strukturalnego
o okolo 0,5 punktu procentowego PKB w roku 2011. Jednak jesli wzigé pod uwage zagrozenia dla
planéw budzetowych, przewidziana konsolidacja moze okazal si¢ niewystarczajaca dla osiagniecia
zalozonych celéw i deficyt nominalny pozostanie powyzej wartosci referencyjnej wynoszacej 3 %
PKB. W $wietle powaznych zaburzen krajowej i zewnetrznej réwnowagi gospodarki greckiej tempo
dostosowania budzetowego jest niewystarczajgce, a samo dostosowanie nie jest wsparte odpowied-
nimi stalymi $rodkami w latach 2010 i 2011, szczegdlnie po stronie wydatkéw. Biorgc pod uwage
wspomniane wczesniej prognozowane zagrozenia zwigzane z zadtuzeniem, wskaznik zadluzenia w
relacji do PKB moze wzrasta¢ w calym okresie objetym programem, gléwnie w wyniku niewystarcza-
jacych postepéw w obnizaniu deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.
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(13)  Jezeli chodzi o wymagania odnoénie do danych okreslone w kodeksie postepowania dotyczacym
programéw stabilnosci i konwergencji, odnotowano, ze w programie brak pewnych danych obowigz-

kowych i opcjonalnych (!).

Podsumowujac, program zaklada obnizenie deficytu budzetowego w perspektywie Srednioterminowej, ale
jest niewystarczajacy, by we wlasciwym czasie skutecznie przeciwdziala¢ strukturalnym zaburzeniom réwno-
wagi gospodarki greckiej i odwrdci¢ wzrostows tendencje dtugu publicznego. Mimo ze strategia konsolidacji
po roku 2009 opiera si¢ na stalym ograniczaniu wydatkéw i zwigkszaniu dochodéw z podatkéw, w
programie nie sprecyzowano konkretnych $rodkéw, ktére mialyby doprowadzi¢ do planowanego dostoso-
wania budzetowego w latach 2010 i 2011. Co wigcej, w kontekscie gwaltownego pogorszenia si¢ sytuacji
gospodarczej na $wiecie realizacja strategii budzetowej jest powaznie zagrozona, w sytuacji gdy zalozenia
dotyczace wzrostu gospodarczego zawarte w scenariuszu makroekonomicznym, na ktorym opiera sig
program, s3 optymistyczne.

W pewnym stopniu konsolidacja zalezy od wynikéw walki z uchylaniem si¢ od placenia podatkéw, ktéra
jest tylko czeSciowo wspierana reformg administracji podatkowej, podczas gdy planowane cigcia wydatkéw
sa czeSciowo niwelowane planami podwyzszenia wynagrodzen i $wiadczen socjalnych. Wzmocnienie Sciezki
konsolidacji budzetowej, opartej na stalych $rodkach kontroli nad biezacymi wydatkami pierwotnymi, w
tym nad wynagrodzeniami w sektorze publicznym, stanowiloby podstawe dla osiagniecia solidnych i stabil-
nych finanséw publicznych w Grecji. Ponadto przewidziane w programie dostosowanie jest tylko czesciowo
wsparte polityka strukturalng majaca na celu podniesienie jakoSci finanséw publicznych. Strukturalny
charakter czynnikéw lezacych u podstaw utraty konkurencyjnosci i poglebiania si¢ nieréwnowagi
zewnetrznej wymaga pilnego wdrozenia gruntownych reform strukturalnych. Poziom zadluzenia, bedacy
nadal jednym z najwyzszych w UE, w polaczeniu z przewidywanym wzrostem wydatkéw zwigzanych ze
starzeniem si¢ spoleczefistwa, réwniez bedzie mial negatywny wplyw na stabilno§¢ finanséw publicznych w
dhugim okresie.

W $wietle powyzszej oceny wzywa sie Gregje, by:

(i) znacznie wzmocnila Sciezke konsolidacji budzetowej juz w 2009 r. poprzez dobrze sprecyzowane stale
$rodki ograniczajace wydatki biezace, w tym rozwazng polityke wynagrodzen w sektorze publicznym, i
w ten sposob przyczynila si¢ do obnizenia wskaznika zadluzenia w relacji do PKB;

(i) zagwarantowala, ze $rodki konsolidacji budzetowej beda ukierunkowane réwniez na podniesienie
jakosci finanséw publicznych, w ramach kompleksowego programu reform, w $wietle koniecznego
dostosowania gospodarki oraz w celu odzyskania konkurencyjno$ci i przeciwdzialania istniejacej
nieréwnowadze zewnetrznej;

(ili) sprawnie wdrozyla reforme administracji podatkowej oraz bardziej ulepszyla procedure budzetows
poprzez zwigkszenie jej przejrzystoSci, sprecyzowanie strategii budzetowej w dluzszym okresie oraz
wprowadzenie mechanizméw monitorowania, kontroli i poprawy efektywnosci biezacych wydatkéw
pierwotnych;

(iv) poprawila dlugoterminows stabilno$¢ finanséw publicznych poprzez kontynuowanie trwajacych reform
systemu opieki zdrowotnej i systemu emerytalnego — z uwagi na rosnacy poziom dtugu oraz przewi-
dywany wzrost wydatkéw zwigzanych ze starzeniem si¢ spoteczenstwa.

Wzywa si¢ Grecje do lepszego administrowania danymi statystycznymi i zapewnienia lepszej jakosci tych

danych i uprasza si¢ ja o lepsze przestrzeganie zawartych w kodeksie postgpowania wymogdw dotyczacych
danych.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011

Realny PKB PS styczen 2009 4,0 3,0 1,1 1,6 2,3
(zmiana w %)

KOM styczen 2009 4,0 2,9 0,2 0,7 bd.

PS grudzieri 2007 4,1 4,0 4,0 4,0 bd.

() Nie podano zwlaszcza wydatkow sektora instytucji rzadowych i samorzadowych z podzialem na funkgje, informacji o
zmianach zadluzenia i elementéw skladowych dostosowar stan-przeplyw (roznica migdzy rozliczeniami na podstawie
metody kasowej i memoriatowej, akumulacja netto aktywéw finansowych, wplyw wyceny 1 inne), danych na temat ptyn-
nych aktywéw finansowych i zadtuzenia finansowego netto.
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2007 2008 2009 2010 2011
Inﬂacja HICP PS styczen 2009 3,0 4,3 2,6 2,5 2,4
(%)
KOM styczen 2009 3,0 4,3 2,5 2,7 bd.
PS grudzieri 2007 2,9 2,8 2,7 2,6 bd.
Luka produktowa (*) PS styczen 2009 2,2 1,9 0,3 -0,8 -1,0
(% potencjalnego PKB)
KOM styczen 2009 (3 3,0 2,8 0,5 -1,2 bd.
PS grudzied 2007 1,3 1,2 1,2 bd. bd.
Wierzytelnosci/zadtu- PS styczen 2009 -12,1 -12,8 -11,4 -10,8 -10,0
zenie netto wobec reszty
Swiata
(% PKB) KOM styczen 2009 -12,1 -11,7 -11,2 -11,6 bd.
PS grudzieri 2007 -12,8 -12,7 -12,5 -12,2 bd.
Dochody sektora insty- PS styczen 2009 39,9 40,0 41,0 41,1 41,2
tucji rzagdowych
i samorzadowych
(% PKB) KOM styczen 2009 40,0 39,9 40,8 40,0 bd.
PS grudzieri 2007 39,9 41,1 41,7 42,3 bd.
Wydatki sektora insty- PS styczen 2009 434 43,7 44,7 443 438
tucji rzagdowych
i samorzadowych
(% PKB) KOM styczen 2009 43,4 43,4 44,5 44,2 bd.
PS grudzieri 2007 42,6 42,7 42,5 42,3 bd.
Saldo scktora instytucji PS styczen 2009 -3,5 -3,7 -3,7 -3,2 -2,6
rzadowych
i samorzadowych
(% PKB) KOM styczed 2009 -35 -34 -3,7 - 42 bd.
PS grudzieri 2007 -2,7 -1,6 -0,8 0,0 bd.
Saldo pierwotne PS styczen 2009 0,6 0,3 0,8 1,2 1,7
(% PKB)
KOM styczen 2009 0,6 0,6 0,6 0,0 bd.
PS grudzied 2007 1,2 2,4 3,1 3,8 bd.
Saldo w ujeciu uwzgled- | PS styczei 2009 - 4,4 - 4,5 -3.8 -2,8 -2,2
niajagcym zmiany
cykliczne (1)
(% PKB) KOM styczed 2009 - 48 - 47 -39 -37 bd.
PS grudzieri 2007 - 3,4 -24 -23 bd. bd.
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2007 2008 2009 2010 2011

Saldo strukturalne (3) PS styczen 2009 - 4.4 - 4,5 -4,3 -2,8 -2,2
(% PKB)

KOM styczen 2009 -4,6 =50 -4,7 -3,7 bd.

PS grudzieri 2007 -3,1 -24 -23 bd. bd.
Dlug brutto sektora PS styczen 2009 94,8 94,6 96,3 96,1 94,7
instytucji rzadowych
i samorzadowych KOM styczen 2009 94,8 94,0 96,2 98,4 bd.
(% PKB)

PS grudzieri 2007 93,4 91,0 87,3 82,9 bd.
Uwagi:

(') Podane w programach wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programach.

() Na podstawie szacowanego potencjalnego wzrostu w wysokosci 3,2 %, 2,7 %, 2,8 % i 2,5 % odpowiednio w latach 2008-2011.

(*) Saldo w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dziatania jednorazowe i tymczasowe. Dziatania jednorazowe i
tymczasowe wynosza 0,4 % PKB w roku 2008 i 0,5 % w roku 2009 zgodnie z najnowszym programem (wszystkie te $rodki przy-
czynig si¢ do zmniejszenia deficytu) oraz 0,4 % PKB w roku 2008 i 0,8 % PKB w roku 2009 zgodnie ze $rodokresows prognozg stuzb
Komisji ze stycznia 2009 roku (wszystkie te Srodki przyczynig si¢ do zmniejszenia deficytu).

Zrédlo:
Program stabilnosci (PS); prognozy srédokresowe stuzb Komisji ze stycznia 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




