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(Rezolugje, zalecenia i opinie)

OPINIE

RADA

OPINIA RADY
z dnia 7 lipca 2009 r.
w sprawie programu stabilno$ci na lata 2008-2011 przedstawionego przez Stowacje

(2009/C 170/01)

RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
gledniajg jacy Wsp ¢ pejska

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci
jego art. 5 ust. 2,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

1) W dniu 7 lipca 2009 r. Rada zbadala program stabilnosci Stowacji na lata 2008-2011.

2) Po kilku latach dynamicznego wzrostu PKB stowacka gospodarka zaczeta wyhamowywaé w czwartym

kwartale 2008 roku, kiedy to tempo wzrostu PKB spadto do 2,5 % w ujeciu rok do roku. Mata, otwarta
gospodarka Slowacji, charakteryzujaca si¢ wzgledna specjalizacjg w branzy motoryzacyjnej
i elektronicznej, ponosi negatywne skutki pogorszenia koniunktury gospodarczej w nastepstwie znaczg-
cego spadku popytu zewnetrznego. Od czwartego kwartalu 2008 roku notuje si¢ gwaltowny spadek
eksportu, co ma niekorzystny wplyw na produkcje przemystowg i zaufanie przedsigbiorcéw. Kryzys
najcigzej dotknal przemyst wytworczy, natomiast sektor bankowy ucierpial tylko nieznacznie. Po
okresie stopniowego spadku bezrobocia, w czwartym kwartale 2008 roku jego stopa zaczela rosnaé
z powodu zwolniefi bedgcych nastepstwem pogorszenia koniunktury gospodarczej. Przewiduje sig, ze
w latach 2009 i 2010 nastapi znaczne pogorszenie stanu finanséw publicznych. Pogorszenie salda
nominalnego sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych oraz salda strukturalnego oznacza gwal-
towne zmniejszenie si¢ pola manewru polityki budzetowej. Szacuje si¢, ze laczna warto$¢ pakietu
stymulacyjnego przyjetego przez wiladze Slowacji w ramach reakeji na kryzys wyniesie w 2009 roku
okoto 0,5 % PKB. Ponadto aprecjacja korony w okresie poprzedzajacym przyjecie euro oraz stosun-
kowo szybki wzrost ptac w 2008 roku doprowadzily do ostabienia pozycji konkurencyjnej Stowacji, co
moze stanowi¢ dodatkowy problem.

(") Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty przytoczone w niniejszym tekscie s3 dostgpne na stronie internetowej:

http://ec.europa.cufeconomy_finance[about/activitiesjsgp/main_en.htm
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3) Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje, ze wzrost realnego PKB obnizy

si¢ z poziomu 6,4 % w 2008 roku do 2,4 % w roku 2009, a nastepnie stopniowo umocni si¢ do 4,5 %
do 2011 roku. Biorgc pod uwage szacunki dotyczace PKB w pierwszym kwartale 2009 roku, zgodnie
z ktérymi PKB skurczyl si¢ o 5,6 % w ujeciu rok do roku, wydaje si¢, ze scenariusz ten oparty jest na
wyraznie optymistycznych zalozeniach dotyczacych wzrostu gospodarczego (!). Stuzby Komisji prze-
widuja, Ze w 2009 roku spadek wyniesie 2,6 %, a w roku 2010 zanotowany zostanie niewielki wzrost
0 0,7 %. W zwigzku z szybkim pogarszaniem si¢ w ostatnich miesigcach perspektyw ekonomicznych
dla gtéwnych partneréw handlowych Stowacji przewiduje si¢ znacznie powazniejszy spadek eksportu,
a jego odbicie bedzie prawdopodobnie znacznie mniej wyrazne niz prognozuje si¢ to w programie.
Ponadto przewidywana w programie poprawa sytuacji gospodarczej w 2010 roku opiera si¢ na zalo-
zeniu, ze obecne pogorszenie koniunktury nie bedzie mialo wplywu na potencjalny wzrost, co wydaje
si¢ mato prawdopodobne w zwiazku ze spodziewanym spadkiem inwestycji trwalych.

W programie przewiduje si¢, Ze w 2009 roku inflacja spadnie do poziomu 2,2 %, a nastepnie wzro$nie
do 3,6 % w 2010 roku i do 4,1 % w roku 2011. Wydaje si¢, ze prognozy te s3 realistyczne, ale nie sg
w pelni spéjne z zalozeniami programu dotyczacymi szybszego wzrostu w 2009 roku.

Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést w 2008 roku 2,2 % PKB, podczas gdy
w poprzedniej zaktualizowanej wersji programu konwergencji zakladano, ze wyniesie 2,3 % PKB. Nieco
nizszy niz przewidywano deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych jest nastepstwem
lepszej sytuacji wyjSciowej na koniec 2007 roku (o 0,6 % PKB) oraz wyzszego niz oczekiwano wzrostu
dochodéw, lecz takze wydatkow. Do wzrostu dochodéw przyczynily si¢ zwlaszcza przesunigcia
skladek emerytalnych z filaru kapitalowego do repartycyjnego, sprzedaz dodatkowych uprawnien do
emisji oraz nieco wyzsze od spodziewanych dochody pozapodatkowe. Nieoczekiwany wzrost
wydatkow wynikal przede wszystkim ze zobowiazan podjetych w ramach przeprowadzonych
w przeszlo$ci prywatyzacji oraz z umorzen dlugéw przedsigbiorstw niefinansowych. Korzystny rozwoj
sytuacji na rynku pracy i nizsze niz planowano wydatki samorzadéw przyczynily sie jednak do
ograniczenia wzrostu

wydatkow.

5) W programie przewiduje si¢, ze w 2009 roku deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

wzrosnie do 3 % PKB. Stanie si¢ to przede wszystkim w nastgpstwie obecnego pogorszenia koniun-
ktury i zadzialania automatycznych stabilizatoréw. Stuzby Komisji przewiduja wigkszy wzrost deficytu
sektora instytucji rzagdowych i pozarzadowych, do poziomu 4,7 % PKB, co jest zwigzane ze znacznie
mniej optymistycznym scenariuszem makroekonomicznym. Wynikajacy z programu kurs polityki
budzetowej mierzony zmiana salda strukturalnego, zgodnie z obliczeniami przeprowadzonymi przez
sluzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programie, bedzie wiazaé si¢ z lekka
ekspansja na poziomie okoto 0,5 %.

6) W programie stabilnoici nie okreslono $redniookresowego celu budzetowego (%) i skupiono si¢ na

utrzymaniu deficytu nominalnego na poziomie ponizej 3 % PKB, aby unikna¢ procedury nadmiernego
deficytu. Oczekuje si¢, ze dzialania konsolidacyjne zostang wznowione w 2010 roku, kiedy to wraz
z ozywieniem gospodarczym ma zostal wycofana wigkszo$¢ Srodkéw stymulacyjnych, a zwlaszcza
w roku 2011. Planuje sig, ze deficyt nominalny w tych dwéch latach wyniesie — odpowiednio — 2,9 %
i 2,2 % PKB. Korekta budzetowa ma nastapi¢ gtéwnie po stronie wydatkéw, ktérych udzial w PKB ma
w latach 2009-2011 zmniejszy¢ si¢ o 1 punkt procentowy, gtéwnie wskutek zmniejszenia wydatkow
na wynagrodzenia pracownicze i zuzycie posrednie, transfery socjalne oraz subsydia. Zwigzane z tym
srodki nie zostaly jednak okreSlone. Przewidywany spadek dochodéw  wynies¢ ma
0,3 punktu procentowego PKB i wynika¢ z mniejszych wplywéw ze skladek na ubezpieczenia
spoleczne.

Istnieja powazne zagrozenia dla realizacji celow budzetowych. Przyjety scenariusz makroekonomiczny
jest nadmiernie optymistyczny. Istnieje prawdopodobiefistwo, ze zalozenia dotyczace niskiego poziomu
bezrobocia prowadza do niedoszacowania warto$ci wyplacanych $wiadczen socjalnych. Z uwagi na
rosngcg liczbe bezrobotnych wdrozenie aktywnych i pasywnych dziatafi w zakresie rynku pracy bedzie
wymagalo wickszych Srodkéw niz te zaplanowane w budzecie. Plany znacznego obnizenia kosztow
pracy i spozycia posredniego o 0,6 punktu procentowego PKB w latach 2009-2011 nie s3 poparte
szczegblowymi informacjami na temat $rodkéw niezbednych do osiagniecia tego celu. Planowane
ograniczenie subsydiéw wydaje si¢ trudne do osiagniecia w warunkach postepujacego pogorszenia
otoczenia makroekonomicznego. Szacunki dotyczace dochodéw nalezy traktowal ostroznie z dwdoch
wzgledow. Po pierwsze, biorac pod uwage rozwdj sytuacji gospodarczej w ostatnim okresie, Sciaggalnos¢

(") W programie przedstawiono nie w pelni dopracowany scenariusz alternatywny, ktory oparty jest na optymistycznych

zalozeniach dotyczacych wzrostu na rok 2009 i bardziej realistycznych zalozeniach na rok 2010. Scenariusz ten
przewiduje spadek tempa wzrostu PKB z poziomu 6,4 % w 2008 roku do — 1 % w 2009 roku, a nastepnie odbicie do
poziomu 1 % w roku 2010.

() W przedstawionej w listopadzie 2007 roku aktualizacji programu konwergencji cel ten okreslono jako deficyt

strukturalny (§. w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe) na poziomie
1% PKB, ktéry miatby zosta¢ osiggniety do 2010 roku.
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podatkéw moze by¢ znacznie gorsza od oczekiwan, zwlaszcza w 2009 roku. Po drugie budzet na
2009 rok oparty jest na duzym przesunieciu $rodkow z kapitatowego do repartycyjnego filara systemu
emerytalnego, co prawdopodobnie nie nastgpi, z uwagi na obserwowane niskie zainteresowanie plat-
nikéw skladek mozliwoscia powrotu do filara repartycyjnego.

Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczenistwa na budzet jest nieco powyzej Sredniej UE, co
wynika gléwnie ze stosunkowo duzego wzrostu wydatkéw na emerytury w nadchodzacych dekadach.
W zwigzku z tym wazne jest, aby nie rezygnowaé z przyjetego juz planu reformy emerytalnej. By
zapewni¢ stabilno$¢ finanséw publicznych w dlugim okresie w sytuacji starzenia si¢ spoleczefistwa,
konieczne jest dalsze reformowanie filara repartycyjnego systemu emerytalnego i unikanie zaklécania
stabilnosci filara kapitalowego. Zgodnie z ocena zamieszczong w programie, sytuacja budzetowa
w 2008 roku poprawita si¢ wprawdzie w poréwnaniu z wyjSciows sytuacja z poprzedniego programu,
lecz nadal poteguje wplyw starzenia si¢ spoleczenstwa na dlugoterminowa stabilnos¢ finansow
panstwa. JeSli za punkt wyjscia przyja¢ sytuacje budzetowa w 2009 roku przewidywang
w prognozie shuzb Komisji z wiosny 2009 roku, okaze si¢, ze finanse publiczne Slowacji sa jeszcze
mniej stabilne. Do zmniejszenia zagrozen dla stabilnosci finanséw publicznych w dlugim okresie, ktore
obecnie ksztaltujg si¢ na $rednim poziomie, przyczyniloby sie osiggniecie — zgodnie z zaloZeniami
programu — wyzszych nadwyzek pierwotnych w perspektywie $rednioterminowej.

Stowacja posiada niewigzace, wieloletnie ramy budzetowe i trzyletni okres planowania budzetu.
Pomimo zalecenia zawartego w opinii Rady z 2007 roku nie wprowadzono wigzacych przepisow
dotyczacych np. pulapéw wydatkéw. Docelowe wartoéci deficytu, okreSlone w publikowanych
w przesztoSci programach konwergencji, realizowano przede wszystkim dzigki lepszym od przewidy-
wanych wynikom gospodarczym. Jednak w przesztosci zawarte w $redniookresowych ramach budze-
towych plany wydatkow zawsze byly przekraczane i nastepnie korygowane w goére. Z tego wzgledu
wskazane jest wprowadzenie prawnie wigzacych przepiséw dotyczacych wydatkéw, majacych zapewnié
dyscypling budzetowa w warunkach nizszych dochodéw. Jesli chodzi o realizacje reform instytucjo-
nalnych, w programie stabilnosci stwierdza si¢, ze od czasu ostatniej aktualizacji programu konwer-
gencji nie nastgpily istotne zmiany. W czerwcu 2008 roku wladze Slowacji przyjely program moder-
nizacji ,Stowacja 217, w ktérym zawarto wiele $rodkéw majacych na celu uproszczenie systemu
podatkowego 1 systemu ubezpieczen spolecznych oraz stworzenie zintegrowanego systemu
poboru podatkéw, cel oraz skladek na ubezpieczenia zdrowotne i spoleczne. W tym celu planuje
si¢ utworzenie do 2013 roku jednego organu zajmujgcego si¢ poborem podatkéw. Przewiduje sig
réwniez wdrozenie systeméw informatycznych umozliwiajacych elektroniczng wymiane danych miedzy
sektorami publicznym i prywatnym w czasie rzeczywistym. Takie $rodki poprawig skuteczno$é
funkcjonowania administracji publicznej.

W reakgji na kryzys finansowy wiladze Stowacji wprowadzily gwarancje depozytéw do pelnej wyso-
kosci wkladu. Narodowy Bank Stowacji zaostrzyl wymogi w zakresie plynnosci bankéw. Aby zlagodzi¢
skutki $rodkéw mogacych doprowadzi¢ do ograniczenia dostgpnosci kredytéw dla przedsigbiorstw,
zwhaszcza MSP, whadze Stowacji dokapitalizowaly dwa banki bedace wasnoscia skarbu paristwa (Sto-
wacki Bank Gwarancyjny i Rozwojowy oraz Eximbanka) oraz otworzyly lini¢ kredytowa w Europejskim
Banku Inwestycyjnym. W celu udzielania gwarancji bankowych kredytom przyznawanym przez banki
komercyjne matym i $rednim przedsigbiorstwom Ministerstwo Finanséw, Zrzeszenie Bankéw Stowac-
kich, Eximbanka i Stowacki Bank Gwarancyjny i Rozwojowy podpisaly porozumienie w sprawie wspot-
pracy i wymiany informacji w zakresie wspéHinansowania MSP.

Wobec ograniczonego pola manewru polityki budzetowej ze wzgledu na nierdbwnowage zewnetrzng
wydaje si¢, ze przyjety przez Stowacje ograniczony pakiet budzetowych Srodkéw stymulacyjnych na
lata 2009 i 2010 stanowi odpowiednig reakcje na pogorszenie koniunktury gospodarczej. Po stronie
dochodéw do najwazniejszych Srodkow naleza: przejsciowe podniesienie kwoty dochodu wolnej od
opodatkowania, wyzsze $wiadczenia zwigzane z zatrudnieniem dla pracownikéw o niskich dochodach,
obnizenie wysokosci skladek na ubezpieczenie spoleczne dla 0sob samozatrudnionych oraz ulgi podat-
kowe na dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa przedsigbiorstw. Do najwazniejszych Srodkéw po stronie
wydatkéw zaliczy¢ nalezy: dotacje na projekty badawczo-rozwojowe realizowane przez przedsigbior-
stwa, dodatkowe fundusze dla MSP i przedsigbiorstw o charakterze spotecznym, program ztomowania
samochodéw oraz dotacje na tworzenie i utrzymanie miejsc pracy. Wiadze Stowadji szacujg, ze taczna
warto$¢ tych srodkéw wyniesie okoto 0,5 % PKB rocznie (w latach 2009 i 2010). Wplyw netto
srodkéw budzetowych wyniesie 0,4 % PKB. Ponadto wladze Slowacji planuja poprawi¢ absorpcje
funduszy unijnych i przyspieszy¢ wdrozenie partnerstw publiczno-prywatnych (PPP) na potrzeby
budowy autostrad. Przyjete Srodki s3 zgodne z europejskim planem naprawy gospodarczej, poniewaz
sa skierowane do grup bedacych w niekorzystnej sytuacji i w wigkszosci maja charakter dorazny. Jesli
chodzi o ramy czasowe, to realizacja pakietu stymulacyjnego jest nieco odsunigta w czasie, poniewaz
tylko polowa wszystkich skutkéw budzetowych bedzie miala miejsce w 2009 roku. Projekty PPP
w zakresie infrastruktury transportowej maja wprawdzie potencjal, aby dostarczy¢ gospodarce silnego
impulsu rozwojowego, jednak ich realizacja moze si¢ op6zni¢ ze wzgledu na ograniczenia administ-
racyjne i kredytowe. Generalnie $rodki stymulacyjne prawdopodobnie przyczynia si¢ do zlagodzenia

negatywnego wplywu kryzysu na krajowy popyt i rynek pracy.
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Srodki te zwigzane sa ze Sredniookresowym programem reform i z zaleceniami dla Stowacji, przed-
stawionymi przez Komisje w dniu 28 stycznia 2009 roku w ramach strategii lizbonskiej na rzecz
wzrostu gospodarczego i zatrudnienia i zatwierdzonymi przez Rade Europejska na posiedzeniu
wiosennym dnia 19 marca.

12) Zgodnie ze $rédokresows prognoza stuzb Komisji z wiosny 2009 roku przewidywany kurs polityki
budzetowej w 2009 roku ma charakter umiarkowanie ekspansywny w zwigzku z realizacja pakietu
budzetowych $rodkéw stymulacyjnych. Po 2009 roku przewiduje si¢ nieznaczng poprawe salda struk-
turalnego w wyniku planowanej konsolidacji budzetowej, zwlaszcza cigé¢ po stronie wydatkdw.
W calym okresie objetym programem nie zostanie jednak zachowany margines bezpieczefistwa chro-
niacy przed przekroczeniem wartosci referencyjnej wynoszacej 3 % PKB. Realizacja celow budzetowych
bedzie prawdopodobnie trudna, biorac pod uwage, ze przedstawione w programie zalozenia makroe-
konomiczne majg wyraznie optymistyczny charakter, a planowane cigcia wydatkéw nie sa poparte
konkretnymi $rodkami.

13) Jesli chodzi o wymagania w zakresie danych, okreslone w kodeksie postgpowania dotyczacym
programéw stabilnosci i konwergencji, w programie przestawiono niemal wszystkie dane obowigzkowe
i opcjonalne (').

Podsumowujac, polityka budzetowa Stowacji w 2009 roku bedzie miata charakter umiarkowanie ekspan-
sywny, a od roku 2010 stanie si¢ restrykcyjna. Przedstawione w programie stabilno$ci przewidywania
budzetowe oparte s3 na wyraznie optymistycznych zalozeniach makroekonomicznych. Istnieja wyraZne
zagrozenia dla realizacji celow budzetowych. Przyjecie w 2009 roku ekspansywnego kursu polityki budze-
towej, w tym ograniczonych Srodkéw stymulacyjnych, wydaje si¢ adekwatne w $wietle probleméw zwia-
zanych z konkurencyjnoscia, a zatem jest zgodne z europejskim planem naprawy gospodarczej. Jednak
osiggni¢cie Sredniookresowych celéw budzetowych wymagal bedzie powazniejszej niz przewidziano
w programie konsolidagji strukturalnej po roku 2009. Konsolidacja powinna zosta¢ wsparta konkretnymi
rodkami po stronie wydatkéw. Pogorszenie stanu finanséw publicznych zagraza ponadto ich dlugotermi-
nowej stabilnosci. W tym kontekscie konieczne jest dalsze reformowanie filara repartycyjnego systemu
emerytalnego i unikanie zakldcania stabilnosci filara kapitalowego.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Slowacje do:

(i) planowej realizacji Srodkéw antykryzysowych zgodnie z europejskim planem naprawy gospodarczej
w ramach paktu stabilnosci i wzrostu;

(i) zapewnienia konsolidacji poczgwszy od 2010 roku, wraz z poprawg sytuacji gospodarczej. Strategia
budzetowa i konsolidacja powinny zostaé wsparte konkretnymi $rodkami stuzacymi obnizeniu
wydatkéw poczawszy od 2010 roku, co powinno zosta¢ uzupelnione wprowadzeniem prawnie wigza-
cych pulapéw wydatkéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, majacych zapewni¢ dyscypling
budzetowa w warunkach nizszych dochodéw;

(ili) dalszego reformowania filara repartycyjnego systemu emerytalnego i unikania zakldcania stabilnosci
filara kapitalowego wobec przewidywanego wzrostu wydatkéw zwigzanych ze starzeniem si¢ spote-
czefistwa, tak aby poprawi¢ dlugoterminows stabilno$¢ finanséw publicznych.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011

Realny PKB (zmiana w %) PS kwiecien 2009 10,4 6,4 2,4 3,6 4,5
KOM wiosna 2009 10,4 6,4 - 2,6 0,7 bd.

PK listopad 2007 8,8 6,8 5,8 5,0 bd.

Inflacja HICP (%) PS kwieciefi 2009 1,9 3,9 2,2 3,6 4,1
KOM wiosna 2009 1,9 3,9 2,0 2,4 bd.

PK listopad 2007 1,7 2,3 2,6 2,7 bd.

(") W szczegdlnosci w czesci dotyczacej prognoz makroekonomicznych brak jest danych dotyczacych przyrostu rzeczo-

wych $rodkéw obrotowych oraz nabycia netto aktywéw wyjatkowej wartosci. W niektérych pozycjach brak jest
danych za rok 2007 (ktére zostaly jednak przedstawione na Zyczenie).
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2007 2008 2009 2010 2011

Luka produktowa () (% potencjal- | PS kwieciefr 2009 51 6,5 3,5 1,7 1,0
nego PKB)

KOM wiosna 2009 (%) 6,5 8,0 0,9 - 2,2 bd.

PK listopad 2007 1,8 2,3 2,1 1,4 bd.
Wierzytelnosci/zadluzenie  netto | PS kwiecienn 2009 - 46 -538 - 42 -29 -2,6
wobec reszty $wiata (% PKB)

KOM wiosna 2009 - 4,7 - 5,6 - 7,6 - 6,2 bd.

PK listopad 2007 - 34 - 1,9 - 1,1 - 04 bd.
Dochody sektora instytucji rzado- | PS kwieciefi 2009 32,7 33,4 32,1 31,6 31,8
wych i samorzadowych (% PKB)

KOM wiosna 2009 32,5 32,7 33,6 34,1 bd.

PK listopad 2007 33,2 33,0 31,8 31,8 bd.
Wydatki sektora instytucji rzado- | PS kwiecien 2009 34,6 35,6 35,1 34,5 34,1
wych i samorzadowych (% PKB)

KOM wiosna 2009 34,4 34,9 38,3 39,4 bd.

PK listopad 2007 35,7 35,3 33,7 32,6 bd.
Saldo sektora instytucji rzadowych | PS kwieciefr 2009 -19 -22 -3,0 -29 -2,2
i samorzadowych (% PKB)

KOM wiosna 2009 -1,9 -22 - 4,7 - 54 bd.

PK listopad 2007 - 2,5 - 23 - 1,8 -08 bd.
Saldo pierwotne (% PKB) PS kwieciei 2009 -0,6 -0,9 -1,7 -1,7 -1,0

KOM wiosna 2009 -0,5 -0,9 -33 - 4,0 bd.

PK listopad 2007 - 1,0 -0,9 -0,3 0,5 bd.
Saldo w ujeciu uwzgledniajgcym | PS kwieciefr 2009 -34 -41 - 4,0 -34 -25
zmiany cykliczne (3) (% PKB)

KOM wiosna 2009 - 3,8 - 45 - 49 --4,7 bd.

PK listopad 2007 - 3,0 - 3,0 - 2,4 -1,2 bd.
Saldo strukturalne (*) (% PKB) PS kwiecienr 2009 - 4,2 -38 - 44 -35 -2,6

KOM wiosna 2009 -3,8 - 4,7 - 50 - 4,7 bd.

PK listopad 2007 - 3,0 - 3,1 - 2,4 -1,2 bd.
Dlug sektora instytucji rzadowych | PS kwieciefr 2009 29,4 27,6 31,4 32,7 32,7
i samorzadowych brutto (% PKB)

KOM wiosna 2009 29,4 27,6 32,2 36,3 bd.

PK listopad 2007 30,6 30,8 30,5 29,5 bd.

Uwagi:

(") Dane za 2007 rok dotyczace realnego PKB i inflacji HICP przedstawiono na zasadzie bilateralnej.

(%) Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programie.

(}) W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci — odpowiednio — 5,6 %, 4,9 %, 4,4 % i 3,9% w latach 2007-2010.

(* Saldo w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. Srodki jednorazowe
i tymczasowe wynoszg zgodnie z najnowszym programem 0,8 % PKB w 2007 roku, 0,4 % PKB w 2009 roku oraz 0,1 % PKB
w latach 2009 i 2010 (wszystkie te Srodki przyczynia si¢ do zwigkszenia deficytu) oraz 0,3 % PKB w 2008 roku (Srodki przyczynia
si¢ do zmniejszenia deficytu), natomiast zgodnie z prognoza stuzb Komisji wyniosg 0,2 % PKB w 2008 roku i 0,1 % PKB w latach
2009 i 2011 (wszystkie te Srodki przyczynig si¢ do zwigkszenia deficytu).

Zrédto:
Program stabilnosci (PS); prognozy stuzb Komisji z wiosny 2009 roku (KOM); obliczenia shuzb Komisji.




