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WYTYCZNE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 23 pazdziernika 2008 r.

zmieniajgce wytyczne EBC[2000/7 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienig¢znej
Eurosystemu

(EBC/2008/13)
(2009/99/WE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,
w szczeg6lnosei art. 105 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci jego
art. 12 ust. 1 oraz art. 14 ust. 3 w zwiazku z art. 3 ust. 1 tiret
pierwsze, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, ktére maja by¢ stoso-
wane przez Eurosystem, skladajacy si¢ z krajowych
bankéw centralnych (KBC) panstw czlonkowskich, ktére
przyjely  euro  (zwanych  dalej ,uczestniczacymi
panstwami czlonkowskimi”) oraz Europejskiego Banku
Centralnego (EBC), tak aby mozliwe bylo prowadzenie
polityki pienigznej w jednolity sposéb we wszystkich
uczestniczacych panstwach czlonkowskich.

(2)  EBC jest uprawniony do wydawania niezbe¢dnych wytycz-
nych wprowadzajacych jednolitg polityke pieni¢zng Euro-
systemu, a poszczegdlne KBC maja obowiazek dziatania
zgodnie z takimi wytycznymi.

(3)  Obecny rozwdj sytuacji na rynku wymaga wprowadzenia
pewnych zmian w okreSlaniu i realizacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu. Nalezy zatem wprowadzi¢ odpo-
wiednie zmiany do wytycznych EBC/2000/7 z dnia
31 sierpnia 2000 r. w sprawie instrumentow

i procedur polityki  pienigznej  Eurosystemu (%),
w  szczegélnosci  dla  uwzglednienia  nastepujacych
okoliczno$ci: (i) zmian zasad kontroli ryzyka oraz
zasad dotyczacych dopuszczalnosci zabezpieczen dla
operacji kredytowych Eurosystemu; (ii) przyjmowania
w sytuacjach awaryjnych zabezpieczen denominowanych
w walutach innych niz euro; (i) potrzeby okreslenia
zasad traktowania podmiotéw podlegajacych zamrozeniu
funduszy lub innym $rodkom stosowanym przez Wspol-
note Europejska lub panstwo czlonkowskie zgodnie z art.
60 ust. 2 Traktatu; oraz (iv) harmonizacji z nowymi
przepisami rozporzadzenia (WE) Europejskiego Banku
Centralnego nr 1745/2003 z dnia 12 wrzesnia 2003 r.
dotyczacego  stosowania  rezerw  obowigzkowych
(EBC[2003/9) (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany w zalgcznikach I i II

W wytycznych EBC[2000/7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w zalgczniku I wprowadza si¢ zmiany okreslone
w zalaczniku I do niniejszych wytycznych;

2) w zalagczniku 1 wprowadza si¢ zmiany okre$lone
w zalaczniku II do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Weryfikacja

KBC przesylaja EBC szczeg6towe dane dotyczace dokumentéw
oraz $rodkow, za pomoca ktérych zamierzajg dostosowal sig
do niniejszych wytycznych w terminie do dnia 30 listopada
2008 r.

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.
() Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10.
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Artykut 3
Wejscie w Zycie

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie z dniem 1 listopada 2008 r. Artykut 1 stosuje si¢ od dnia 1 lutego
2009 r.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa skierowane do KBC uczestniczacych paristw cztonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 23 pazdziernika 2008 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK 1
W zalaczniku I do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w spisie treci wstawia sie tytul punktu 6.7 ,Przyjmowanie zabezpieczefi denominowanych w walutach innych niz
euro w sytuacjach awaryjnych”;

2) w punkcie 1.3.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) w pierwszym akapicie czwarte zdanie przypisu 5 otrzymuje brzmienie:
.Przetargi szybkie sq przeprowadzane w czasie 90 minut.”;
b) ostatnie zdanie pierwszego tiret pierwszego akapitu otrzymuje brzmienie:

JPodstawowe operacje refinansujace odgrywaja zasadnicza role w realizacji celéw operacji Eurosystemu na
otwartym rynku.”;

3) w punkcie 2.2 pierwsze dwa zdania czwartego akapitu zastepuje si¢ zdaniem:

W przetargach szybkich i operacjach bilateralnych krajowe banki centralne zawieraja transakcje z kontrahentami
z odpowiednich grup kontrahentéw operacji dostrajajacych, ale moga je takze prowadzi¢ z szersza grupa kontra-
hentéw.”;

4) tytul punktu 2.4 otrzymuje brzmienie:

,2.4. Zawieszenie lub wykluczenie ze wzgledu na wymogi ostrozno$ci lub w razie niewykonania zobo-
wigzan”;

5) w punkcie 3.1.2 skresla si¢ ostatnie zdanie pierwszego akapitu;
6) w punkcie 3.1.3 skresla si¢ drugie zdanie pierwszego akapitu;
7) w punkcie 4.1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) pod nagtéwkiem ,Warunki dostepu” pierwszy akapit otrzymuje brzmienie:

,Dostep do kredytu w banku centralnym maja instytucje spelniajace ogdlne kryteria kwalifikacji zdefiniowane
w punkcie 2.1. Dostepu tego udziela KBC panstwa czlonkowskiego, w ktérym dana instytucja jest ustanowiona.
Dostep do kredytu w banku centralnym udzielany jest wylacznie w dniach, w ktérych dziala TARGET2 (¥), (*¥).
W dniach, kiedy nie dzialajg systemy SSS, dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ na podstawie
aktywow zabezpieczajacych zlozonych wezesniej w KBC.

(*) Dnia 19 listopada 2007 r. w miejsce zdecentralizowanej infrastruktury technicznej TARGET wprowadzono
jednolita wspdlna platforme¢ TARGET2, w ktorej sklada si¢ i przetwarza wszystkie zlecenia platnicze oraz
odbiera zaplate, technicznie w ten sam sposéb. Migracje na platform¢ TARGET2 przeprowadzono w trzech
etapach: uzytkownikow systemu TARGET podzielono wedtug krajow na grupy, ktére przeszly na TARGET2
w réznych terminach. Sklad poszczegdlnych grup byt nastepujacy: grupa 1 (19 listopada 2007 r.): Austria,
Cypr, Niemcy, Luksemburg, Malta i Stowenia; grupa 2 (18 lutego 2008 r.): Belgia, Finlandia, Frangja, Irlandia,
Niderlandy, Portugalia i Hiszpania; grupa 3 (19 maja 2008 r.): Grecja, Wiochy i EBC. Wyznaczono takze
czwarta, rezerwowg date migracji (15 wrzesnia 2008 r.) jako termin awaryjny. Na mocy osobnej umowy do
platformy TARGET2 podlaczone s3 takze krajowe banki centralne nastepujacych panstw czlonkowskich
spoza strefy euro: Lotwy i Litwy (w grupie 1) oraz Danii, Estonii i Polski (w grupie 3).

Ponadto dostepu do kredytu w banku centralnym udziela si¢ wylacznie wtedy, kiedy spetnione sg wymagania
dotyczgce infrastruktury systemu platnosci w RTGS.”;

A
X
=
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b) pod nagléwkiem ,Warunki dostepu” w trzecim akapicie przypis 4 otrzymuje brzmienie:

,(Y) Dni zamkniecia systemu TARGET2 s3 oglaszane w serwisie internetowym EBC (www.ecb.europa.eu) i na
stronach internetowych Eurosystemu (zob. dodatek 5).”;

¢) pod nagtéwkiem ,Warunki dostgpu” w trzecim akapicie skresla si¢ przypis 5;
8) w punkcie 4.2 pod nagléwkiem ,Warunki dostgpu” w drugim akapicie skresla si¢ przypis 12;
9) w punkcie 5.1.3 ostatnie zdanie drugiego akapitu otrzymuje brzmienie:

,W przetargu szybkim, ktéry nie zostal ogloszony publicznie, KBC kontaktuja si¢ bezposrednio z wybranymi
kontrahentami. W przetargu szybkim oglaszanym publicznie KBC moga kontaktowal si¢ bezposrednio
z wybranymi kontrahentami.”;

10) w punkcie 5.3.3 w pierwszym akapicie skresla si¢ przypis 12;
11) w punkcie 6.2 drugi akapit otrzymuje brzmienie:

,O mozliwosci uzycia aktywow jako zabezpieczenia Eurosystem informuje kontrahentéw jedynie w odniesieniu do
wyemitowanych aktywow rynkowych i nieobjetych aktywéw nierynkowych przedstawionych jako zabezpieczenie
transakcji z Eurosystemem. Eurosystem nie przedstawia opinii w sprawie aktywow przed ich emisja.”;

12) w punkcie 6.2.1 pod nagléwkiem ,Rodzaj aktywéw” wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w literze a) akapitu pierwszego po stowach ,bezwarunkowg kwote gléwna” wstawia si¢ przypis 5 w brzmieniu:
,5. Do aktywéw kwalifikowanych nie zalicza si¢ obligacji z gwarancjami lub podobnymi prawami.”;
b) akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

.Aktywa wywolujace przeplyw $rodkéw pienigznych stanowigce zabezpieczenie takich papieréw warto$ciowych
muszg spelniaé ponizsze wymogi:

a) ich nabycie musi by¢ zgodne z ustawodawstwem paristwa czlonkowskiego UE;

=

muszg by¢ legalnie nabyte od inicjatora lub posrednika przez spétke celowa utworzong na potrzeby sekury-
tyzacji, w spos6b uznawany przez Eurosystem za prawdziwg sprzedaz (true sale), skuteczna w stosunku do
wszystkich 0séb trzecich, oraz musza by¢ niedostepne dla inicjatora i jego wierzycieli, takze w przypadku

¢) nie moga skladac si¢ — w calosci ani w czgsci, faktycznie ani potencjalnie — z papieréw dluznych indeksowa-
nych do zdarzen kredytowych ani z podobnych wierzytelnosci wynikajacych z przeniesienia ryzyka kredyto-
wego za pomocg kredytowych instrumentéw pochodnych.”;

¢) akapit piaty otrzymuje brzmienie:

LW przypadku emisji strukturalnej transza lub subtransza przedstawiana jako zabezpieczenie nie moze by¢
podporzadkowana innym transzom tej samej emisji. Dang transz¢ (lub subtranszg) uwaza si¢ w tym zakresie
za niepodporzadkowang, jezeli — zgodnie z okreSlong w memorandum informacyjnym kolejnoscia wyplat
obowigzujaca po dorgczeniu o$wiadczenia o wymagalnoSci — Zadna inna transza (lub subtransza) nie ma pierw-
szefistwa pod wzgledem kolejnosci otrzymywania platnosci (z tytutu kwoty gtéwnej i odsetek), co oznacza, ze
transza ta jest ostatnia w danej emisji strukturalnej w kolejnosci ponoszenia strat.”;

13) w punkcie 6.2.1 pod nagléwkiem ,Miejsce emisji” pierwsze zdanie przypisu 7 otrzymuje brzmienie:

,Od dnia 1 stycznia 2007 r. migdzynarodowe dluzne papiery warto$ciowe na globalnego okaziciela wyemitowane
przez Euroclear Bank (Belgia) oraz Clearstream Ranking Luksemburg nalezace do migdzynarodowego centralnego
depozytu papieréw warto$ciowych (MCDPW), aby spetnia¢ kryteria kwalifikacji, musza by¢ wyemitowane w formie
tzw. nowych globalnych skryptéw dluznych (New Global Notes) i zdeponowane u wspdlnego powiernika (Common
Safekeeper) bedagcego MCDPW lub — jesli dotyczy — w centralnym depozycie papieréw wartosciowych (CDPW)
spelniajgcym minimalne standardy okreslone przez EBC.”;
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14) w punkcie 6.2.2 pod nagtéwkiem ,Naleznosci kredytowe” wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

3)

b)

9

w pierwszym akapicie pierwszego tiret pierwszego akapitu ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

,Naleznosci kredytowe nie moga przyznawac prawa do kwoty gléwnej lub odsetek, ktére bytoby podporzadko-
wane wobec praw posiadaczy innych naleznosci kredytowych (lub transzy/subtranszy w tych samych kredytach
konsorgjalnych) lub instrumentéw dtuznych tego samego emitenta.”;

w drugim akapicie pierwszego tiret pierwszego akapitu po zdaniu drugim dodaje si¢ zdanie:

,Ponadto aktywami kwalifikowanymi sa naleznosci kredytowe o oprocentowaniu powigzanym ze stopa inflacji.”;

w pigtym tiret pierwszego akapitu skresla si¢ przypis 20;

15) w punkcie 6.2.3 pod nagléwkiem ,Zasady wykorzystania aktywéw kwalifikowanych” wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

a)

O
L

podpunkty (i)—(iii) trzeciego akapitu otrzymujg brzmienie:

,(i) kontrahent posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, 20 % lub wigcej
kapitatu emitenta/dtuznika/gwaranta;

(ii) emitent/dtuznik/gwarant posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw,
20 % lub wigcej kapitatu kontrahenta;

(i) osoba trzecia posiada, bezposrednio lub za posrednictwem jednego lub wigcej przedsigbiorstw, ponad 20 %
kapitalu kontrahenta oraz ponad 20 % kapitalu emitenta/dtuznika/gwaranta.”;

akapity czwarty i pigty otrzymuja brzmienie:

,Powyzszych przepisdw nie stosuje si¢ do: a) bliskich powigzan miedzy kontrahentem i organami administracji
publicznej krajow EOG oraz przypadkéw, gdy gwarantem instrumentu dluznego jest organ administracji
publicznej uprawniony do nakladania podatkéw; b) zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych
zgodnie z kryteriami okre$lonymi w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS; ¢) przypadkéw, w ktérych instrumenty
dluzne sa chronione specjalnymi prawnymi $rodkami zabezpieczajacymi podobnymi do $rodkéw wymienionych
w lit. b), jak ma to miejsce w przypadku nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych detalicznymi
kredytami hipotecznymi (RMBD) niebedacych papierami warto$ciowymi.

Ponadto kontrahent nie moze przedstawi¢ jako zabezpieczenia papieru wartoSciowego zabezpieczonego akty-
wami, jesli kontrahent ten (lub osoba trzecia, z ktorg jest blisko powiazany) zawart transakcje zabezpieczajaca
dany papier wartodciowy przed ryzykiem kursowym, w ktérej jako druga strona wystepuje emitent tego papieru,
lub jesli kontrahent zapewnia wsparcie plynno$ciowe w wysokosci réwnej lub przekraczajacej 20 % niesplaconej
kwoty tego papieru warto$ciowego.”;

w tabeli 4, zatytulowanej ,Aktywa kwalifikowane wykorzystywane w operacjach polityki pieni¢znej Eurosystemu”
wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

— skresla si¢ przypis 4,

— w kolumnie dotyczacej kryteriow kwalifikacji stowa ,Wlasciwo$¢ prawna naleznosci kredytowej” zastepuje sig
stowami ,Prawo wilasciwe”,

— w dziesiagtym wierszu kolumny dotyczacej aktywow rynkowych stowa ,Nie dotyczy” zastepuje si¢ stowami
,Dla papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami nabycie aktywow zabezpieczajacych musi podlegaé
prawu panstwa czlonkowskiego UE.”;
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16) w punkcie 6.3.1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

po akapicie trzecim wstawia si¢ akapit czwarty w brzmieniu:

,W przypadku oceny wystawionej przez instytucje ECAI jej podstawa musi by¢ rating publiczny. Eurosystem, jesli
uzna to za konieczne, ma prawo prosi¢ o dodatkowe wyjasnienia. W przypadku papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami uzasadnienie ratingu musi by¢ przedstawione w formie ogélnodostepnego raportu
(sporzadzonego na potrzeby sprzedazy lub nowej emisji), zawierajacego m.in. kompleksowq analize zagadnien
strukturalnych i prawnych, szczegblowa ocene puli zabezpieczel oraz analize uczestnikéw i innych istotnych
elementéw transakeji. Ponadto w przypadku papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami instytucje ECAI
muszg regularnie — co najmniej raz na kwartal — publikowac raporty kontrolne (*). Raporty te powinny jako
minimum zawiera¢ aktualne najwazniejsze dane dotyczace transakcji (np. struktury puli zabezpieczen, uczest-
nikéw transakeji, struktury kapitatu) oraz wyniki finansowe.

(*) W przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, od ktorych kwote gtéwna lub odsetki
wyplaca si¢ co pét roku lub co rok, raporty kontrolne moga by¢ publikowane odpowiednio raz na pét roku
lub raz na rok.”;

w akapicie pigtym przypis 26 otrzymuje brzmienie:

. »Jedno A« oznacza minimalny dlugoterminowy rating »A-« w klasyfikacji agencji Fitch lub Standard & Poor’s,
»A3« w klasyfikacji agencji Moody’s oraz »AL« w klasyfikacji agencji DBRS.”;

akapity szosty i siodmy otrzymuja brzmienie:

,Eurosystem zastrzega sobie prawo do podejmowania decyzji, czy dana emisja, emitent, dtuznik lub gwarant
spelnia wymdg wysokiej jako$ci kredytowej, na podstawie wszelkich informacji, jakie uzna za istotne. Na tej
podstawie Eurosystem moze odrzuci¢ okre§lone aktywa, ograniczy¢ ich wykorzystanie lub zastosowac dodatkowe
redukcje wartosci w wycenie, jesli jest to konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed
ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC. Podobne dzialania mozna podja¢ wobec okreslonych kontra-
hentdw, zwlaszcza jedli ich jako$¢ kredytowa wykazuje wysoki stopien korelacji z jako$cig kredytows ztozonych
przez nich aktywéw zabezpieczajacych. W przypadku odrzucenia na podstawie informacji o charakterze ostro-
znodciowym spos6b wykorzystania takich informacji (przekazanych przez kontrahentéw lub organy nadzoru)
bedzie wspStmierny do potrzeb zwigzanych z wykonywaniem przez Eurosystem zadan zwigzanych
z prowadzeniem polityki pieni¢znej.

Z listy aktywéw kwalifikowanych moga zostal wylaczone aktywa wyemitowane lub gwarantowane przez
podmioty, w stosunku do ktérych Wspdlnota Europejska lub panstwo cztonkowskie na mocy art. 60 ust. 2
Traktatu zastosowalo zamrozenie funduszy lub inne Srodki ograniczajgce mozliwos¢ uzycia funduszy tych
podmiotéw, lub ktdre decyzjg Rady Prezesow EBC tymczasowo lub na stale utracily dostep do operacji otwartego
rynku lub operagji kredytowo-depozytowych Eurosystemu.”;

17) w punkcie 6.3.4 pod nagléwkiem ,Zewnetrzne instytucje oceny jakosci kredytowej” pierwsze zdanie drugiego tiret
akapitu pierwszego otrzymuje brzmienie:

Jnstytucja ECAI musi spelnial kryteria operacyjne i wymdg odpowiedniego zakresu danych, tak by zapewnia
skuteczng realizacje zasad ECAFE.”;

18) w punkcie 6.4.1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

ostatnie zdanie akapitu drugiego otrzymuje brzmienie:

,W calej strefie euro $rodki kontroli ryzyka sa zasadniczo zharmonizowane (*) i powinny zapewnia¢ jednolite,
przejrzyste i réwne warunki dla wszystkich rodzajow aktywow kwalifikowanych.

(*) Z powodu réznic operacyjnych w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich moga wystapi¢ pewne réznice
co do obowigzujacych Srodkéw kontroli ryzyka. Na przyklad w przypadku procedur dostarczania aktywow
zabezpieczajacych przez kontrahentéw do krajowych bankéw centralnych (w formie puli zabezpieczen
zlozonej jako zastaw w krajowym banku centralnym lub umowy z przyrzeczeniem odkupu opartej na
konkretnych aktywach okreslonych dla kazdej transakcji) moga wystapi¢ niewielkie réznice w odniesieniu
do terminu wyceny i innych cech operacyjnych zasad kontroli ryzyka. Ponadto w przypadku aktywéw
nierynkowych mogg wystepowal réznice w precyzji wyceny, przekladajgce si¢ na ogdlny poziom redukgji
warto$ci w wycenie (zob. punkt 6.4.3).”;
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b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Eurosystem zastrzega sobie prawo do zastosowania dodatkowych $rodkéw kontroli ryzyka, gdyby bylo to
konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu
ESBC. Jesli wymaga tego ochrona przed ryzykiem, dodatkowe §rodki kontroli ryzyka, stosowane w sposdb
jednolity, przejrzysty i rowny, moga zostal uzyte takze w stosunku do pojedynczych kontrahentow.”;

¢) ramka 7, zatytutowana ,Srodki kontroli ryzyka”, otrzymuje brzmienie:

~RAMKA 7
Srodki kontroli ryzyka

Eurosystem stosuje nastepujace $rodki kontroli ryzyka:
— Redukcje wartosci w wycenie

Eurosystem stosuje redukcje warto$ci w wycenie aktywéw zabezpieczajacych. Oznacza to, ze warto$¢
aktywow zabezpieczajacych oblicza si¢ jako warto$¢ rynkowa aktywéw pomniejszong o pewien procent.

— Zmienne depozyty zabezpieczajgce (wedtug wyceny rynkowej)

Eurosystem wymaga, by skorygowana warto$¢ rynkowa aktywow zabezpieczajacych wykorzystywanych
w zasilajgcych w plynno$é transakcjach odwracalnych nie zmieniala si¢ w czasie. Innymi stowy, jezeli
mierzona regularnie warto§¢ aktywéw zabezpieczajacych spadnie ponizej pewnego poziomu, KBC wezwie
kontrahenta do dostarczenia dodatkowych aktywow lub $rodkéw pienigznych (wystosuje wezwanie do
uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego). Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny wartos§¢
aktywow zabezpieczajacych przekroczy okreSlony poziom, kontrahent moze odzyskaé nadwyzke
aktywow lub $rodkéw pienigznych. (Obliczenia dotyczace wezwan do uzupehienia depozytu zabezpie-
czajacego sg przedstawione w ramce 8).

Jesli jest to konieczne do zapewnienia odpowiedniej ochrony Eurosystemu przed ryzykiem zgodnie z art. 18
ust. 1 Statutu ESBC, Eurosystem moze w kazdej chwili zastosowal nastepujace Srodki kontroli ryzyka:

— Depozyty poczgtkowe

W zapewniajacych plynno$¢ transakcjach odwracalnych Eurosystem moze stosowal depozyty poczat-
kowe. Oznacza to, ze kontrahenci musza przedstawi¢ aktywa zabezpieczajace o warto$ci nie nizszej niz
kwota plynnosci zapewnianej przez Eurosystem powickszona o warto$¢ depozytu poczatkowego.

— Limity w stosunku do emitentow/dhuznikéw lub gwarantow

Eurosystem moze stosowaé limity ryzyka w stosunku do emitentéw/dtuznikéw lub gwarantéw. Limity te
stosuje si¢ rowniez do okre$lonych kontrahentow, zwlaszcza jesli ich jako$¢ kredytowa wykazuje wysoki
stopien korelacji z jakoscia kredytowa zdeponowanych przez nich aktywow zabezpieczajacych.

— Dodatkowe gwarangje

Przed zaakceptowaniem pewnych aktywéw Eurosystem moze zgda¢ dodatkowych gwarancji wystawio-
nych przez podmioty majace dobra sytuacje finansows.

— Whylgczenie

Eurosystem moze wylaczy¢ pewne aktywa z wykorzystania w operacjach polityki pieni¢znej. Wylaczenie
stosuje si¢ rowniez do okre$lonych kontrahentow, zwlaszcza jesli ich jako$¢ kredytowa wykazuje wysoki
stopien korelacji z jakocia kredytowa zdeponowanych przez nich aktywow zabezpieczajacych.

Z listy aktywéw kwalifikowanych moga zostaé wylaczone aktywa wyemitowane lub gwarantowane przez
podmioty, w stosunku do ktérych Wspélnota Europejska lub panstwo czlonkowskie na mocy art. 60 ust. 2
Traktatu zastosowalo zamrozenie funduszy lub inne $rodki, ograniczajac mozliwo$¢ uzycia funduszy tych
podmiotéw, lub ktére decyzja Rady Prezeséw EBC tymczasowo lub na stale utracily dostep do operacji
otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu.”;
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19) w punkcie 6.4.2 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

=

pierwsze zdanie pierwszego tiret pierwszego akapitu otrzymuje brzmienie:

,Kwalifikowane aktywa rynkowe przypisuje si¢ do jednej z pigciu kategorii ptynnoci, w oparciu o klasyfikacje
emitenta oraz rodzaj aktywow.”;

trzecie zdanie drugiego tiret pierwszego akapitu otrzymuje brzmienie:
,Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do instrumentéw diuznych nalezacych do kategorii I-IV zalezg od

pozostalego okresu zapadalnosci i struktury kuponowej instrumentoéw dtuznych, jak pokazano w tabeli 7 dot.
rynkowych instrumentéw dluznych stalo- i zerokuponowych. (¥).

(*) Poziomy wartoéci redukcji w wycenie zastosowane do stalokuponowych instrumentéw dluznych stosuje si¢
réwniez do instrumentéw dtuznych, ktérych kupon jest powiazany ze zmiang ratingu samego emitenta lub
z obligacjami indeksowanymi wskaznikiem inflacji.”;

w pierwszym akapicie dodaje si¢ tiret trzecie i czwarte w brzmieniu:

,— Poziom redukcji wartosci w wycenie stosowanej do instrumentéw dluznych nalezacych do kategorii V to
12 % bez wzgledu na termin zapadalnoci i rodzaj kuponu.

— Poszczegdlne instrumenty dluzne nalezace do kategorii V, ktorych wycena teoretyczna przebiega zgodnie
z punktem 6.5, podlegaja dodatkowej redukeji wartosci w wycenie. Redukcje t¢ stosuje si¢ do ceny teore-
tycznej poszczegdlnych instrumentéw dluznych w formie obnizki wartosci o 5 %.”;

tabela 6 otrzymuje brzmienie:

,TABELA 6

Kategorie plynnosci aktywéw rynkowych (¥

Kategoria I

Kategoria II

Kategoria III

Kategoria IV

Kategoria V

Instrumenty diuzne
skarbu panstwa

Instrumenty dluzne
emitowane przez

Instrumenty dluzne
instytucji
samorzadowych
szczebla lokalnego
i regionalnego

Bankowe obligacje
zabezpieczone typu

Tradycyjne
zabezpieczone
obligacje bankowe

Instrumenty dluzne
emitowane przez

Instrumenty diuzne
instytucji
kredytowych
(niezabezpieczone)

Papiery wartosciowe
zabezpieczone
aktywami

banki centralne () Jumbo (3 emitentow
. korporacyjnych
Agencyjne .
instrumenty i pozostalych ()
dtuzne (%)
Ponadnarodowe

instrumenty dluzne

(") Certyfikaty dluzne wyemitowane przez EBC oraz instrumenty dluzne wyemitowane przez krajowe banki centralne przed
wprowadzeniem euro w odpowiednich panstwach cztonkowskich zalicza si¢ do kategorii 1.

(%) Do klasy zabezpieczonych obligacji bankowych typu Jumbo zalicza si¢ jedynie instrumenty o wartosci emisji co najmniej 1
mld EUR, dla ktérych przynajmniej trzech animatoréw rynku systematycznie przedstawia kwotowania do ofert kupna
i sprzedazy.

(}) Do II kategorii ptynnosci zalicza si¢ jedynie aktywa rynkowe wyemitowane przez emitentéw zaklasyfikowanych przez EBC
jako agencje. Aktywa rynkowe wyemitowane przez agencje nieuznawane przez EBC sg zaliczone do kategorii III.

(*) W zasadzie kategori¢ ptynnosci determinuje klasyfikacja emitentéw. Wszystkie papiery wartosciowe zabezpie-
czone aktywami zalicza si¢ jednak do kategorii V, niezaleznie od klasyfikacji emitenta, zabezpieczone obligacje
bankowe typu Jumbo do kategorii II, a tradycyjne zabezpieczone obligacje bankowe oraz inne instrumenty
dluzne emitowane przez instytucje kredytowe — do kategorii III i IV.”

tiret trzecie, czwarte i pigte otrzymuja brzmienie:

,— Redukcje warto$ci w wycenie stosowane do wszystkich instrumentéw rynkowych o odwrotnie zmiennej
stopie procentowej, ktore zalicza si¢ do kategorii I-1V, s3 takie same dla wszystkich klas plynnosci. Przed-
stawiono je w tabeli 8.

— Do rynkowych zmiennokuponowych (*) instrumentéw dtuznych zaliczonych do kategorii I-IV stosuje si¢
taka samg redukcje wartoéci, jak do grupy instrumentéw stalokuponowych o zapadalnosci od zera do
jednego roku w kategorii plynnosci, do ktérej nalezy dany instrument.
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— Srodki kontroli ryzyka stosowane wobec zaliczanych do kategorii I-IV rynkowych instrumentéw dtuznych

z wigcej niz jednym rodzajem kuponu zaleza wylacznie od platnosci kuponowych w okresie do wykupu
instrumentu. Warto$¢ redukcji warto$ci w wycenie w przypadku takiego instrumentu ustala si¢ na poziomie
najwyzszej redukeji, jakg mozna zastosowa¢ do instrumentéw dtuznych z takim samym pozostalym okresem
zapadalnosci, przy czym bierze si¢ pod uwage platnosci kuponowe dowolnego rodzaju, ktdre wystapia
w okresie do wykupu instrumentu.

Platno$¢ kuponowa jest uznawana za instrument o zmiennej stopie, jesli kupon jest powigzany z referencyjna

stopa procentowd i jesli aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ co najmniej raz na rok. Platnosci kuponowe,
dla ktérych aktualizacja oprocentowania odbywa si¢ rzadziej niz raz na rok, traktowane sg jako platnosci
o stopie stalej, dla ktérych odnosny okres zapadalnosci dla celéw redukcji wartosci jest pozostalym okresem
zapadalnodci instrumentu dluznego.”;

f) tabela 7 otrzymuje brzmienie:

~TABELA 7
Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych

(w procentach)

Kategorie plynnosci
Pozostaly Kategoria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV Kate{o;oria
zk]r ©s ‘zz};)(a- kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon kupon
alzfascckll) v staly ZErowy staly ZErowy staly ZErowy staly Zerowy
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 6,5 6,5
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 8 8
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 9,5 10
1
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 10,5 11 120)
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 11,5 13
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 14 20

(") Poszczegblne instrumenty duzne nalezace do kategorii V, ktérych wycena teoretyczna przebiega zgodnie z punktem 6.5,
podlegaja dodatkowej redukcji wartosci w wycenie. Redukcje te stosuje si¢ do ceny teoretycznej poszczeg6lnych instrumentéw
dtuznych w formie obnizki wartosci o 5 %.”

g) naglowek tabeli 8 otrzymuje brzmienie:

,Poziomy redukcji wartoSci w wycenie stosowane do kwalifikowanych rynkowych instrumentéw
o odwrotnie zmiennej stopie procentowej zaliczonych do kategorii I-1V”;

20) w punkcie 6.4.3 pod nagtéwkiem ,Naleznosci kredytowe” na koncu pierwszego tiret wstawia si¢ przypis
w brzmieniu:

.(*)Redukcje wartosci w wycenie naleznosci kredytowych o oprocentowaniu stalym stosuje si¢ takze do naleznosci
kredytowych, ktérych oprocentowanie jest powiazane ze stopa inflacji.”;

21) po punkcie 6.6 wstawia si¢ punkt 6.7 w brzmieniu:

,6.7. Przyjmowanie zabezpieczeni denominowanych w walutach innych niz euro w sytuacjach awaryjnych

W pewnych sytuacjach Rada Prezeséw moze podjaé decyzje, by przyjmowal jako zabezpieczenie pewne
rynkowe instrumenty dluzne wyemitowane przez instytucje rzadowe szczebla centralnego jednego lub kilku
pafistw grupy G-10 spoza strefy euro w walutach krajowych. Po podjeciu takiej decyzji trzeba bedzie sprecy-
zowal wihasciwe kryteria, po czym poinformowaé kontrahentéw o procedurach przyjetych do wyboru
i przekazywania na zabezpieczenie zagranicznych aktywéw, wskazujac Zrodla i zasady wyceny, srodki kontroli
ryzyka oraz procedury rozliczeniowe.

O ile nie narusza to postanowiefi punktu 6.2.1, aktywa takie moga by¢ zdeponowane/zarejestrowane (wyemi-
towane), utrzymywane i rozliczane poza EOG, oraz mogg, jak wspomniano powyzej, by¢ denominowane
w walutach innych niz euro. Kontrahenci moga korzysta¢ w tym zakresie jedynie z aktywéw bedacych ich
wiasnoscig.

Kontrahenci bedacy oddziatami instytucji kredytowych zlokalizowanych poza EOG i Szwajcaria nie moga
przedstawia¢ takich aktyw6w jako zabezpieczenia.”;
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22) w punkcie 7.2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a)

akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Jnstytucja jest automatycznie zwalniana z obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej z dniem rozpoczecia
okresu utrzymywania rezerw, w ktérym cofnigto jej pozwolenie na dziatalno$¢ lub z niego zrezygnowala, albo
w ktorym organ sadowy lub inny wlaSciwy organ uczestniczacego panstwa czlonkowskiego podjat decyzje
o wszczgciu wobec niej postepowania likwidacyjnego. Zgodnie z rozporzadzeniem (WE) 2531/98
i rozporzadzeniem (WE) nr 1745/2003 (EBC[2003/9), EBC moze réwniez zwolni¢ niektore instytucje
z obowigzkéw w ramach systemu rezerw obowigzkowych Eurosystemu, przy zachowaniu zasady braku dyskry-
minagji, z powodu prowadzonej reorganizacji, zamrozenia §rodkéw lub zastosowania na mocy art. 60 ust. 2
Traktatu przez Wspdlnote Europejska lub panstwo czlonkowskie innych $rodkéw ograniczajacych mozliwosé
korzystania z funduszy przez te instytucje, lub z powodu tymczasowej lub stalej utraty dostepu do operacji
otwartego rynku lub operacji kredytowo-depozytowych Eurosystemu na mocy decyzji Rady Prezesow EBC, jak
réwniez jezeli obciazenie danych instytucji tymi obowigzkami nie prowadzitoby do realizacji celéw systemu
rezerw obowigzkowych Eurosystemu. Jesli decyzja taka zapada ze wzgledu na cele systemu rezerw obowigzko-
wych Eurosystemu, EBC bierze pod uwage jedno lub kilka z ponizszych kryteridw:

— instytucja jest upowazniona do pelnienia wylacznie funkgji specjalnych,

— instytucj¢ obowiazuje zakaz aktywnego prowadzenia czynnosci bankowych w konkurencji z innymi instytu-
¢jami kredytowymi,

— instytucja jest prawnie zobowigzana przeznaczaé wszystkie depozyty na cele zwigzane z regionalna lub
migdzynarodowg pomoca na rzecz rozwoju.”;

zdanie drugie akapitu trzeciego otrzymuje brzmienie:

,EBC publikuje réowniez wykaz wszystkich instytucji zwolnionych z obowiazkéw w ramach tego systemu
z powoddw innych niz reorganizacja czy zamrozenie funduszy, lub zastosowania na mocy art. 60 ust. 2 Traktatu
przez Wspdlnote Europejska lub panstwo czlonkowskie innych $rodkéw ograniczajacych mozliwo$¢ korzystania
z funduszy przez te instytucje, lub z powodu tymczasowej lub stalej utraty dostgpu do operacji otwartego rynku
lub operagji kredytowo-depozytowych Eurosystemu na mocy decyzji Rady Prezeséw EBC (¥).

(*) Wykazy sa dostgpne w serwisie internetowym EBC (www.ecb.curopa.cu).”;

23) w punkcie 7.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

=

pod nagléwkiem ,Podstawa naliczania i stopa rezerwy” pierwsze zdanie akapitu czwartego otrzymuje brzmienie:

,Zobowiazania wobec innych instytucji znajdujacych si¢ w wykazie instytucji objetych systemem rezerw obowiaz-
kowych Eurosystemu oraz zobowigzania wobec EBC i uczestniczacych KBC nie wchodza do podstawy naliczania
rezerw.”;

pod nagléwkiem ,Podstawa naliczania i stopa rezerwy” trzecie i czwarte zdanie akapitu pigtego otrzymuja
brzmienie:

,Stopa ta jest okreslona w rozporzadzeniu (WE) nr 1745/2003 (EBC[2003/9). EBC stosuje zerows stopg rezerwy
w stosunku do nastepujacych kategorii pasywow: ‘depozyty o ustalonym terminie zapadalno$ci powyzej dwoch
lat, ‘depozyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwoch lat, ‘umowy z przyrzeczeniem odkupu’ i ‘dluzne
papiery warto$ciowe o umownym terminie zapadalnosci powyzej dwéch lat’ (zob. ramka 9).”;
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¢) ramka 9 zatytulowana ,Podstawa naliczania i stopa rezerwy” otrzymuje brzmienie:

+-RAMKA 9
Podstawa naliczania i stopa rezerwy

A. Pasywa objete podstawg rezerwy, do ktdrych stosuje sig dodatnig stope rezerwy
Depozyty ()

— Depozyty overnight

— Depozyty o umownym terminie zapadalno$ci do dwéch lat

— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem do dwdch lat

Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

— Dluzne papiery warto$ciowe o pierwotnym terminie zapadalnosci do dwoch lat
B. Pasywa objete podstawg naliczania rezerw, do ktdrych stosuje sig zerowg stope rezerwy
Depozyty (1)

— Depozyty o umownym terminie zapadalno$ci powyzej dwoch lat

— Depozyty zwrotne za wypowiedzeniem powyzej dwoch lat

— Umowy z przyrzeczeniem odkupu

Wyemitowane dluzne papiery warto$ciowe

— Dluzne papiery wartoSciowe o pierwotnym terminie zapadalnodci powyzej dwéch lat

C. Pasywa wylgczone z podstawy naliczania rezerwy

— Zobowigzania wobec innych instytucji objetych systemem rezerw obowigzkowych Eurosystemu

— Zobowigzania wobec EBC i uczestniczacych KBC

(") Rozporzadzenie (WE) nr 2181/2004 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 16 grudnia 2004 r. zmie-

niajace rozporzadzenie (WE) nr 2423/2001 (EBC/2001/13) dotyczace skonsolidowanego bilansu sektora
monetarnych instytucji finansowych oraz rozporzadzenie (WE) nr 63/2002 (EBC/2001/18) w sprawie
statystyki  dotyczacej stop procentowych stosowanych przez monetarne instytucje finansowe
w odniesieniu do depozytéow i kredytow dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw (EBC[2004/21)
(Dz.U. L 371 z 18.12.2004, s. 42) jednoznacznie naklada wymodg wykazywania zobowigzan z tytutu
depozytéw wedlug wartosci nominalnych. Warto§¢ nominalna oznacza kwote gléwna, ktéra dluznik
zgodnie z warunkami umowy ma obowigzek zwrdci¢ wierzycielowi. Zmiana ta stala si¢ konieczna,
poniewaz dyrektywa Rady 86/635[EWG =z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie rocznych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych instytucji finansowych (Dz.U. L 372
z 31.12.1986, s. 1) zostala znowelizowana w taki sposéb, ze dopuszcza wyceng pewnych instrumentow
finansowych wedtug ich godziwej wartosci.”;

24) w dodatku 1 do zalgcznika I wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w przykladzie 6, pierwszy wiersz tabeli I otrzymuje brzmienie:

A Zabezpieczona 30.08.2008 Staly 6 miesiecy 4 lata 3,50 %"
obligacja
bankowa typu
Jumbo

b) w przykladzie 6 pod nagléwkiem ,System zabezpieczen oznaczonych” drugie i trzecie zdanie punktu 1 akapitu
pierwszego otrzymuja brzmienie:

,Aktywa A to stalokuponowe zabezpieczone obligacje bankowe typu Jumbo z terminem zapadalno$ci 30 sierpnia
2008 r. Pozostaly okres zapadalnoici wynosi wigc cztery lata, czyli nalezy stosowac 3,5-procentowa redukcje

warto$ci w wycenie.”;
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25) w dodatku 2 do zalgcznika I wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

S

&

o
-~

Q.

wprowadza si¢ nastgpujaca definicje¢ ,Papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami”:

~Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ABS): instrumenty diuine z zabezpieczeniem w formie
wyodrebnionej (stalej lub zmiennej) puli aktywow finansowych, ktére mozna w okreslonym czasie zamienié
na gotowke. Dodatkowg gwarancja obstugi i terminowego przekazania przychodu z tytulu papieru wartosciowego
moga by¢ prawa lub inne aktywa. Zazwyczaj papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami emituje specjalnie
w tym celu utworzona spétka inwestycyjna, ktéra wczesniej nabyla pule aktywéw finansowych od inicjatora/s-
przedajacego. Platnosci z tytulu papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami zaleza glownie od prze-
plyw6éw $rodkéw pienieznych generowanych przez pule aktywéw zabezpieczajacych oraz od innych praw
gwarantujgcych terminowg platnos¢, takich jak instrumenty dostarczania plynnosci, gwarancje i inne elementy
powodujace poprawe warunkéw kredytowania.”;

definicja ,Systemu bankéw centralnych korespondentéw” otrzymuje brzmienie:

»System bank6w centralnych korespondentéw (CCBM): mechanizm stworzony przez Eurosystem w celu
umozliwienia kontrahentom wykorzystania aktywéw zabezpieczajacych przy realizacji rozliczen transgranicz-
nych. W ramach CCBM KBC pelnig wobec siebie funkcje powiernikéw. Oznacza to, ze kazdy KBC prowadzi
rachunek papieréw wartosciowych dla kazdego z pozostalych KBC oraz dla EBC. Z CCBM mogg réwniez
korzysta¢ kontrahenci niektérych KBC nienalezacych do Eurosystemu.”;

wprowadza si¢ nastepujaca definicje , Transakgji zabezpieczajacej przed ryzykiem kursowym’™:

»Transakcja zabezpieczajagca przed ryzykiem kursowym:  umowa zawarta pomiedzy emitentem
i kontrahentem transakeji zabezpieczajacej, zgodnie z ktorg ryzyko kursowe wynikajace z przeplywow Srodkow
pieni¢znych w walucie innej niz euro jest czgSciowo ograniczone przez wymiang tych przeplywdw na platnosci
w euro dokonywane przez kontrahenta, lacznie z wszelkimi gwarancjami udzielanymi przez kontrahenta
w odniesieniu do tych platnodci.”;

definicja ,Korica dnia” otrzymuje brzmienie:

»Koniec dnia: okres w ciggu dnia roboczego po zamknieciu systemu TARGET2, w ktérym nastepuje finalizacja
platnodci przyjetych do realizacji w systemie TARGET2 na dany dzien.”;

definicja ,Przetargu szybkiego” otrzymuje brzmienie:

~Przetarg szybki: procedura przetargowa stosowana przez Eurosystem do operacji dostrajajacych, gdy
wskazane jest szybkie oddzialywanie na sytuacje plynnosciowa na rynku. Przetargi szybkie trwaja normalnie
90 minut, a uczestniczy w nich zwykle ograniczona grupa kontrahentéw.”;

definicja ,Systemu rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS)” otrzymuje brzmienie:

»System rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym (RTGS): system rozrachunku, w ktérym realizacja
i rozrachunek zlecenn odbywaja si¢ indywidualnie dla poszczegélnych zleceri bez kompensowania pozydji,
w czasie rzeczywistym w sposéb ciagly. Zob. réwniez TARGET2.”

definicja ,TARGET” otrzymuje brzmienie:

~TARGET: poprzednik systemu TARGET2; TARGET dzialal w sposob zdecentralizowany, laczac krajowe
systemy RTGS oraz mechanizm platnosci EBC. System TARGET zostal zastgpiony przez system TARGET2
zgodnie z harmonogramem migragcji okreslonym w art. 13 wytycznych EBC/2007/2.”

wprowadza si¢ nastgpujaca definicje ,Obnizki warto$ci”:

,Obnizka warto$ci: Srodek kontroli ryzyka stosowany do aktywéw zabezpieczajgcych w transakcjach odwra-
calnych, polegajacy na tym, ze bank centralny przed dokonaniem redukcji warto$ci w wycenie obniza
teoretyczng warto$¢ rynkowa aktywow o pewien procent. (¥).

(*) Np. w przypadku papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami zaliczanych do kategorii plynnosci V,
ktérych warto$¢ oblicza si¢ z zastosowaniem ceny teoretycznej, stosuje sie obnizke wartosci o 5 %, a nastepnie
redukcje wartosci w wycenie o 12 %. Odpowiada to catkowitej redukcji wartosci o 16,4 %.”;
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26) tabela w dodatku 5 otrzymuje brzmienie:

LSTRONY INTERNETOWE EUROSYSTEMU

Bank centralny

Strona internetowa

Europejski Bank Centralny

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be or www.bnb.be

Deutsche Bundesbank www.bundesbank.de
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland | www.centralbank.ie
Bank of Greece www.bankofgreece.gr
Banco de Espafia www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d'ltalia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcllu

Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki

www.bof fi”
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ZALACZNIK II

W zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w czgsci I, w pierwszym akapicie punktu 6 litera f) otrzymuje brzmienie:

Jf) zawieszenia lub odwolania zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci przystugujacego kontrahentowi zgodnie
z implementowanymi w danym panstwie cztonkowskim Eurosystemu przepisami dyrektywy 2006/48/WE albo
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instru-
mentow finansowych, zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG (*); lub

(*) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

2) w czgsci I, w pierwszym akapicie punktu 6 litera h) otrzymuje brzmienie:

,h) podjecia przeciwko kontrahentowi Srodkow takich, jak okreslone w art. 30, 31, 33 i 34 dyrektywy 2006/48/WE,
lub”;

3) w czgdci I, w pierwszym akapicie punktu 6 dodaje si¢ litery p)- t) w brzmieniu:

,p) zastosowania wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych $rodkéw stosowanych przez Wspdlnote
ograniczajacych mozliwo$¢ korzystania przez niego ze swoich funduszy; lub

q) zastosowania wobec kontrahenta zamrozenia funduszy lub innych $rodkéw stosowanych przez parnstwo czlon-
kowskie zgodnie z art. 60 ust. 2 Traktatu, ograniczajacych mozliwo$¢ korzystania przez kontrahenta ze swoich
funduszy; lub

1) zastosowania w stosunku do catosci albo istotnej czgsci aktywow kontrahenta zabezpieczenia, zajecia, konfiskaty
lub jakiejkolwiek innej procedury majacej na celu ochrong interesu publicznego albo interesu wierzycieli kontra-
henta; lub

s) przeniesienia calosci lub istotnej czesci aktywéw kontrahenta na inny podmiot, lub

t) jakiegokolwiek innego wystepujacego lub dajacego si¢ przewidzie¢ zdarzenia, ktére moze zagrozi¢ wykonaniu
przez kontrahenta zobowigzan wynikajacych z porozumienia zawartego w celu dokonywania operacji polityki
pieni¢znej, czy z jakichkolwiek innych zasad majacych zastosowanie w stosunku pomigdzy kontrahentem
a ktérymkolwiek bankiem centralnym Eurosystemu.”;

4) w czgdci 1, drugi akapit punktu 6 otrzymuje brzmienie:

Przypadki okreslone w lit. a) i p) musza mie¢ automatyczny skutek; przypadki okreslone w lit. b), ¢) i q) moga mieé
automatyczny skutek; w przypadkach okreslonych w lit. d)-o) i r)-t) wywierany przez nie skutek nie moze by¢
automatyczny, ale musi by¢ uznaniowy (czyli nastgpowac dopiero w razie dorgczenia zawiadomieniu o niewykonaniu
zobowigzania). Takie zawiadomienie o niewykonaniu zobowigzania moze przewidywaé »okres karencji« na usuniecie
danego przypadku, trwajacy maksymalnie trzy dni robocze. Dla przypadkéw niewykonania zobowigzania majacych
skutek podlegajacy uznaniu, zasady wykonywania takiego uznania powinny dawaé pewno$¢ co do rezultatu jego
wykonania.”;
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5) w czesci I, punkt 7 otrzymuje brzmienie:

A Odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny Zapewniaé, 7e W przypadku

niewykonania zobowigzania KBC ma prawo do zastosowania nastepujacych Srodkow: zawieszenie lub wylaczenie
dostepu kontrahenta do operacji otwartego rynku; zawieszenie lub wylaczenie dostgpu kontrahenta do operacji
kredytowo-depozytowych Eurosystemu; wypowiedzenie wszystkich nierozliczonych uméw i transakgji; zadanie
przyspieszonego wykonania zobowigzan jeszcze niewymagalnych lub warunkowych. KBC moze mie¢ ponadto
prawo do zastosowania nastepujgcych $rodkéw: wykorzystanie depozytéw kontrahenta w KBC do potracenia
z roszczeniami przeciwko temu kontrahentowi; zawieszenie wykonywania zobowiazafi wobec kontrahenta az
do momentu zaspokojenia wierzytelnoéci w stosunku do tego kontrahenta; zadanie odsetek za niewykonanie
zobowigzania lub zadanie odszkodowania za wszelkie szkody poniesione wskutek niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta. Ponadto odpowiednie ustalenia umowne lub normatywne stosowane przez KBC powinny
zapewnial, ze w przypadku niewykonania zobowiazania KBC ma prawna mozliwos$¢ realizacji praw na wszystkich
aktywach dostarczonych na zabezpieczenie, bez nieuzasadnionego opdznienia i w sposéb zapewniajacy KBC
odzyskanie wartosci udzielonego kredytu, jezeli kontrahent niezwlocznie nie pokryje swojego ujemnego salda.
W celu zapewnienia jednolitej praktyki Rada Prezeséw EBC moze podejmowaé decyzje w sprawie stosowanych
srodkéw, w tym w sprawie zawieszenia lub wylaczenia dostgpu do operacji otwartego rynku lub operacji kredy-
towo-depozytowych Eurosystemu.”;

6) w czesci I, pod nagléwkiem ,Cechy wspdlne dla wszystkich transakcji warunkowych” skresla si¢ przypis 2
w punkcie 15.



