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DYREKTYWY

DYREKTYWA KOMISJI 2009/27/WE
z dnia 7 kwietnia 2009 r.

zmieniajaca niektére zalaczniki do dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do przepiséw technicznych dotyczjcych zarzadzania ryzykiem

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac dyrektywe 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r.
w sprawie adekwatnosci kapitatlowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (), w szczeg6lnosci jej
art. 41 ust. 1 lit. g),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) W celu zapewnienia spojnego wdrozenia i stosowania dyrektywy 2006/49/WE w calej UE, Komisja
i Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego powotaly w 2006 r. grupe robocza (grupa ds.
transpozycji dyrektywy w sprawie wymogéw kapitalowych — ang. Capital Requirements Directive Trans-
position Group — CRDTG), ktérej powierzono zadanie omowienia i rozwigzania kwestii zwigzanych
z wdrozeniem i stosowaniem dyrektywy. Zdaniem CRDTG niektére przepisy techniczne zawarte
w zalagcznikach I, 11 i VII do dyrektywy 2006/49/WE wymagaja doprecyzowania w celu zapewnienia
ich spéjnego stosowania. Ponadto niektére przepisy nie s3 wspotmierne wobec zdrowych praktyk
w zakresie zarzadzania ryzykiem instytucji kredytowych. Nalezy zatem odpowiednio dostosowaé te

przepisy.
(2) W zwiazku z tym dyrektywa 2006/49/WE powinna zostaé odpowiednio zmieniona.
(3) Srodki przewidziane w niniejszej dyrektywie sg zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Bankowego,
PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
W dyrektywie 2006/49/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w zalaczniku I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) punkt 8.B otrzymuje brzmienie:

,B. TRAKTOWANIE NABYWCY ZABEZPIECZENIA

Dla strony transferujacej ryzyko kredytowe (,nabywcy zabezpieczenia”) pozycje okresla si¢ na zasa-
dzie lustrzanego odbicia pozycji sprzedawcy zabezpieczenia, z wyjatkiem obligacji powiazanej
z ryzykiem kredytowym (CLN) (co nie skutkuje stworzeniem krétkiej pozycji u emitenta). Jesli
w danym momencie obowigzuje opcja kupna polaczona z przyrostem wartosci odsetek danego
instrumentu (step-up), moment ten traktuje si¢ jako termin rozliczenia ochrony. W przypadku kredy-
towych instrumentéw pochodnych uruchamianych pierwszym niewykonaniem zobowigzania
i kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania,
zamiast zasady lustrzanego odbicia stosuje si¢ nastepujaca zasade.

Kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane pierwszym niewykonaniem zobowigzania

Gdy dana instytucja otrzyma ochrong kredytowa dla okreslonej liczby podmiotéw referencyjnych
stanowigcych baze kredytowego instrumentu pochodnego, uwarunkowana tym, ze pierwsze niewy-
konanie zobowigzania dotyczacego tych aktywéw uruchamia platno$¢ i ze to zdarzenie kredytowe
koficzy umowe, instytucja moze saldowaé ryzyko szczegdlne dla podmiotu referencyjnego, dla
ktérego sposroéd bazowych podmiotéw referencyjnych zgodnie z tabela 1 niniejszego zalacznika
stosuje si¢ najnizszy procentowy narzut z tytulu ryzyka szczeg6lnego.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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Kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowigzania

Jezeli n-te niewykonanie zobowiazania uruchamia platnos¢ z tytulu ochrony kredytowej, nabywca
zabezpieczenia moze saldowaé ryzyko szczegdlne jedynie wtedy, gdy zabezpieczeniem objete bylo
réwniez niewykonanie zobowigzan od zobowiazania pierwszego do zobowigzania n-1 lub gdy
niewykonanie zobowigzania n-1 mialo juz miejsce. Nalezy wowczas stosowaé okreslong powyzej
metodyke dotyczacg kredytowych instrumentéw pochodnych uruchamianych pierwszym niewykona-
niem zobowigzania, odpowiednio dostosowana do produktéw uruchamianych n-tym niewykonaniem

zobowigzania.”;

b) w pkt 14 tabele 1 zastgpuje si¢ tabela:

JTabela 1

Kategorie

Narzut kapitalowy z tytulu
ryzyka szczegdlnego

Dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa;
emitowane przez banki centralne, organizacje migdzynarodowe, wielostronne banki
rozwoju lub samorzady regionalne lub wiadze lokalne panstw czlonkowskich, ktére
kwalifikowalyby si¢ do pierwszego stopnia w skali jakosci kredytowej lub ktérym
zgodnie z zasadami wazenia ryzyka ekspozycji okreslonymi w art. 78-83 dyrektywy
2006/48/WE przypisano by wage ryzyka rowna 0 %.

0%

Dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa;
emitowane przez banki centralne, organizacje migdzynarodowe, wielostronne banki
rozwoju lub samorzady regionalne lub wiadze lokalne panstw czlonkowskich, ktore
kwalifikowalyby si¢ do drugiego lub trzeciego stopnia w skali jakosci kredytowej
wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy
2006/48/WE, dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez insty-
tucje, ktére kwalifikowalyby si¢ do pierwszego lub drugiego stopnia w skali jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyre-
ktywy 2006/48/WE, dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez
instytucje, ktore kwalifikowalyby sie do trzeciego stopnia w skali jakosci kredytowej
wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w czgsci 1 pkt 29 zalacznika VI
do dyrektywy 2006/48/WE oraz dluzne papiery wartociowe emitowane lub gwaran-
towane przez przedsigbiorstwa, ktore kwalifikowalyby si¢ do pierwszego, drugiego lub
trzeciego stopnia w skali jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji
okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE.

Inne pozycje o obnizonym ryzyku w rozumieniu definicji zawartej w ust. 15.

0,25 % (rzeczywisty termin
rozliczenia: sze$¢ miesigcy
lub krétszy)

1,00 % (rzeczywisty termin
rozliczenia:  dluzszy niz
sze$¢  miesiecy, do 24
miesigcy wlgcznie)

1,60 % (rzeczywisty termin
rozliczenia dluzszy niz 24
miesigce)

Dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
emitowane przez banki centralne, organizacje migdzynarodowe, wielostronne banki
rozwoju lub samorzady regionalne lub wiladze lokalne panstw czlonkowskich lub
instytucje, ktére kwalifikowalyby sie do czwartego lub piatego stopnia w skali jakosci
kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyre-
ktywy 2006/48/WE, dluzne papiery wartoiciowe emitowane lub gwarantowane przez
instytucje, ktére kwalifikowalyby si¢ do trzeciego stopnia w skali oceny jakosci kredy-
towej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w czgsci 1 pkt 26 zalgcz-
nika VI do dyrektywy 2006/48/WE oraz dluzne papiery wartoSciowe emitowane lub
gwarantowane przez przedsigbiorstwa, ktére kwalifikowalyby sie do czwartego stopnia
w skali oceny jakosci kredytowej wedtug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych
w art. 78-83 dyrektywy 2006/48/WE. Ekspozycje, dla ktérych nie jest dostepna ocena
kredytowa wyznaczonej instytucji ECAL

8,00 %

Dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
emitowane przez banki centralne, organizacje mi¢dzynarodowe, wielostronne banki
rozwoju lub samorzady regionalne lub wiladze lokalne panstw czlonkowskich lub
instytucje, ktére kwalifikowalyby sie do szdstego stopnia w skali jakosci kredytowej
wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83 dyrektywy 2006/
48/WE oraz dluzne papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez przed-
sigbiorstwa, ktére kwalifikowalyby si¢ do pigtego lub szdstego stopnia w skali oceny
jakosci kredytowej wedlug zasad wazenia ryzyka ekspozycji okreslonych w art. 78-83
dyrektywy 2006/48/WE.

12,00 %”
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2) w zalaczniku II pkt 11 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,11. W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny objety portfelem handlowym stanowi czg$¢
wewnetrznego instrumentu zabezpieczajacego, a ochrong kredytowa uznano zgodnie z dyrektywa
2006/48/WE, ryzyko kontrahenta z tytulu tego instrumentu uznaje si¢ za zerowe. Alternatywnie,
do celow obliczania wymogdw kapitalowych z tytulu ryzyka kredytowego kontrahenta, instytucja
moze systematycznie wlaczaé wszystkie kredytowe instrumenty pochodne objgte portfelem hand-
lowym stanowigcym cze¢$¢ wewnetrznego instrumentu zabezpieczajgcego lub zakupione jako zabez-
pieczenie przed ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta, jezeli ochrong kredytowa uznano
zgodnie z dyrektywg 2006/48/WE.”;

3) w czesci C zalacznika VII pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W drodze odstepstwa od pkt 1 i 2, w przypadku gdy instytucja zabezpiecza ekspozycje na ryzyko
kredytowe zaliczong do portfela nichandlowego przy uzyciu kredytowego instrumentu pochodnego
zaksiegowanego w portfelu handlowym (stosuje wewnetrzny instrument zabezpieczajacy), uznaje
si¢, ze dla celow obliczenia wymogéw kapitatowych ekspozycja z portfela niehandlowego nie jest
zabezpieczona dopdty, dopdki instytucja nie nabedzie od uznanego zewnetrznego dostawcy
ochrony kredytowego instrumentu pochodnego, ktéry spelnia wymagania okreslone w czgsci 2
pkt 19 zalacznika VIII do dyrektywy 2006/48/WE w odniesieniu do ekspozycji z portfela niechand-
lowego. Bez uszczerbku dla drugiego zdania pkt 11 zalacznika II, jezeli taka ochrona zostaje nabyta
i uznana dla celéw obliczenia wymogdéw kapitalowych jako instrument zabezpieczajgcy ekspozycje
z portfela nichandlowego, dla tych samych celow do portfela handlowego nie zalicza si¢ ani
wewnetrznego, ani zewnetrznego zabezpieczajacego instrumentu pochodnego.”.

Artyku} 2

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, najpézniej do dnia 31 pazdziernika 2010 r., przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Paistwa czlon-
kowskie niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych przepisow oraz tabele korelacji pomiedzy tymi prze-
pisami a niniejsza dyrektywa.

Pafistwa czlonkowskie stosuja wspomniane przepisy od dnia 31 grudnia 2010 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie
takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez
panistwa cztonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst gtéwnych przepiséw prawa krajowego dotyczacych
dziedziny objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 3

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.
Sporzadzono w Brukseli, dnia 7 kwietnia 2009 r.
W imieniu Komisji

Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji




