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DYREKTYWA KOMISJI 2009/83/WE
z dnia 27 lipca 2009 r.

zmieniajaca niektére zalaczniki do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do przepiséw technicznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac  dyrektywe 2006/48/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania 1 prowadzenia dzialalnoSci przez instytucje kredyto-
we (1), w szczegdlnosci jej art. 150 ust. 1 lit. 1),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

4

W celu zapewnienia spdjnego wdrozenia i stosowania
dyrektywy 2006/48/WE w calej UE, Komisja i Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego powolaly
w 2006 r. grupe robocza (grupa ds. transpozycji dyrek-
tywy w sprawie wymogoéw kapitalowych — ang. Capital
Requirements  Directive Transposition Group — CRDTG),
ktérej powierzono zadanie omawiania i rozwigzywania
kwestii zwigzanych z wdrazaniem i stosowaniem tej
dyrektywy. Zdaniem CRDTG niektére przepisy tech-
niczne zawarte w zalgcznikach V, VI, VII, VIII, IX, X i
XII do dyrektywy 2006/48/WE wymagaja doprecyzo-
wania w celu zapewnienia ich spdjnego stosowania.
Ponadto niektére przepisy nie sa wspSlmierne wobec
zdrowych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem
instytucji  kredytowych. Nalezy zatem odpowiednio
dostosowaé te przepisy.

W celu urzeczywistnienia rynku wewnetrznego nalezy
wyjasni¢ sposoby, dzigki ktérym instytucje kredytowe
moga wykazaC istotny transfer ryzyka poza bilans.
Nalezy réwniez podnies¢ wspolczynnik konwersji kredy-
towej instrumentéw wsparcia plynnosci przyznanych
przez instytucje kredytowe wobec instrumentéw pozabi-
lansowych.

W zwigzku z tym dyrektywa 2006/48/WE powinna
zosta¢ odpowiednio zmieniona.

Srodki przewidziane w niniejszej dyrektywie sa zgodne
z opinia Europejskiego Komitetu Bankowego,

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w zalaczniku V pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Ryzyka z tytulu transakcji sekurytyzacyjnych, ktorych
instytucje kredytowe s3 inwestorami, inicjatorami lub
sponsorami, s3 oceniane i uwzgledniane za pomoca
odpowiednich  polityk i1 procedur. Te zasady
i procedury przede wszystkim zapewniaja pelne
odzwierciedlenie  istoty  ekonomicznej  transakcji
w decyzjach dotyczacych oceny i zarzadzania ryzy-
kiem.”;

2) w czeSci 1 zalgcznika VI wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

a) w pkt 29 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,29. Tym ekspozycjom wobec instytucji, ktérych pozos-
taly termin rozliczenia jest duzszy niz 3 miesiace
i ktére posiadajg ocene kredytowa wyznaczonej
instytucji ECAL, przypisuje si¢ wage ryzyka wedlug
tabeli 4 zgodnie z ustalonym przez wiasciwe
organy sposobem przyporzadkowania ratingéw
uznanych instytucji ECAI do szeSciu stopni
w skali oceny jakosci kredytowej.”;

b) w pkt 31 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,31. Tym ekspozycjom wobec instytugji, ktorych pozos-
taly termin rozliczenia wynosi do 3 miesigcy
i ktére posiadaja oceng kredytowg wyznaczonej
instytucji ECAL, przypisuje si¢ wage ryzyka wedtug
tabeli 5 zgodnie z ustalonym przez wlasciwe
organy sposobem przyporzadkowania ocen kredy-
towych uznanych instytucji ECAI do szesciu stopni
w skali oceny jakosci kredytowej.”;
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¢) punkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14. EKSPOZYCJE WOBEC INSTYTUC]I I PRZEDSIE-

BIORSTW O KRC)TKOTERMINOWE] OCENIE KREDY-
TOWE]J”;

d) w pkt 73 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,73. Ekspozycjom wobec instytucji, w stosunku

ktéorych  zastosowanie — majg  pkt  29-32,
i ekspozycjom wobec przedsigbiorstw, ktére posia-
daja krétkoterminowa oceng kredytowa wyzna-
czonej instytucji ECAL, przypisuje si¢ wage ryzyka
wedlug tabeli 7 zgodnie z ustalonym przez
wlasciwe organy sposobem przyporzadkowania
ocen kredytowych uznanych instytucji ECAI do
szeSciu stopni w skali oceny jakosci kredytowe;:”;

e) dodaje si¢ pkt 90 w brzmieniu:

,90. Jezeli chodzi o najem, warto$¢ ekspozycji jest

réwna zdyskontowanym, minimalnym platno-
Sciom z tytulu najmu. Minimalne platnosci
z tytulu najmu oznaczaja platnosci przypadajace
za okres najmu, ktore zobowiazany jest ponies¢
lub do ktérych moze zostaé zobowigzany
najemca, oraz wszelkie opcje zakupu (tzn. opgje,
odnos$nie do  ktérych istnieje uzasadniona
pewnos¢, ze zostang zrealizowane). Do kwoty
minimalnych platnoéci z tytulu najmu zaliczy¢
nalezy rowniez wszelkie zagwarantowane wartosci
rezydualne  spelniajace  warunki  okreslone
w zalaczniku VIII cze$¢ I pkt 26-28, dotyczace
uznawania dostawcéw ochrony kredytowej, jak
réwniez wymogi minimalne dotyczgce uznania
innych  rodzajéw  gwarancji  przewidzianych
w zalaczniku VIII czgs¢ 2 pkt 14-19. Te ekspozy-
cje, zgodnie z art. 79, zalicza si¢ do odpowiednich
klas ekspozycji. Jezeli ekspozycja stanowi wartos¢
rezydualng nieruchomosci oddanych w najem,
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢
w nastepujacy sposéb: 1/t x 100 % x warto§é
ekspozycji, gdzie t przyjmuje warto$¢ 1 albo
warto$¢ najblizsza liczbie lat pozostalego najmu,
w zaleznoéci od tego, ktéra z nich jest wigksza.”;

3) w czeSci 1 zalgcznika VII wprowadza si¢ nastgpujace

zmiany:

a) punkt 25 otrzymuje brzmienie:

,25. Kwota ekspozycji wazona ryzykiem stanowi

potencjalng  strate z  tytulu  ekspozycji
w papierach kapitalowych danej instytucji kredyto-
wej, obliczong z wykorzystaniem wewnetrznych
modeli szacowania warto$ci narazonej na ryzyko,
jako pomnozona przez 12,5 réznica pomiedzy
wartoscig kwartalnych stop zwrotu
a odpowiednia stopa wolna od ryzyka (przy jedno-

stronnym przedziale ufnosci 99 %) obliczong na
podstawie dlugoterminowej préby. Na poziomie
portfela kapitalowego kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem nie s3 nizsze od catkowitej sumy mini-
malnych kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
wymaganych w ramach metody opartej na
PD/LGD, oraz odpowiadajacych im kwot oczeki-
wanych  strat  pomnozonych  przez 12,5
i obliczonych na podstawie wartosci PD okreslo-
nych w czesci 2 pkt 24 oraz odpowiednich
warto$ci LGD okre$lonych w czg$ci 2 pkt 25
i26.;

b) punkt 27 otrzymuje brzmienie:

,27. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢

wedlug nastepujacego wzoru:

kwota ekspozycji wazonej ryzykiem = 100 % x
warto$¢ ekspozycji,

chyba ze ekspozycja stanowi warto$¢ rezydualna
oddanych w najem nieruchomosci, w ktérym to
przypadku oblicza si¢ ja w nastepujacy sposob:

1/t x 100 % x warto§¢ ekspozycji,

gdzie t przyjmuje warto$¢ 1 albo wartos§é
najblizszg liczbie catkowitych lat pozostatego
najmu, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wicksza.”;

4) w czgSci 2 zalgeznika VII wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

a) punkt 13 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) Dla ekspozycji z tytulu catkowicie lub niemal calko-

wicie zabezpieczonych transakcji na instrumentach
pochodnych (wymienionych w zalaczniku 1V) oraz
catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych
transakcji z opcjg uzupelnienia zabezpieczenia
kredytowego, objetych ramowa umowa saldowania
zobowigzan, M jest réwne §redniowazonemu
rzeczywistemu terminowi rozliczenia ekspozyciji,
przy czym M wynosi co najmniej 10 dni. Dla trans-
akcji z przyrzeczeniem odkupu lub transakeji
pozyczki papieréw wartoSciowych lub towardw,
objetych ramowg umowg saldowania zobowigzas,
M jest réwne Sredniowazonemu rzeczywistemu
terminowi rozliczenia ekspozycji, przy czym
M wynosi co najmniej 5 dni. Do wazenia terminu
rozliczenia uzywa si¢ kwoty referencyjnej kazdej
transakcji.”;

b) w pkt 14 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,14. Niezaleznie od przepisow pkt 13 lit. a)-e),

M wynosi co najmniej 1 dzien w przypadku:”;
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5) w czesci 4 zalgcznika VII pkt 96 otrzymuje brzmienie:

,96. Wymogéw okreslonych w pkt 97-104 nie stosuje sie

do gwarancji udzielanych przez instytucje, rzady,
banki centralne i przedsigbiorstwa, ktére spelniaja
wymogi okreslone w zalaczniku VIII czesci 1 pkt 26
lit. g), jezeli instytucja kredytowa otrzymala zgod¢ na
stosowanie przepisow art. 78-83 do ekspozycji wobec
takich podmiotéw. W tym przypadku stosuje si¢
wymogi okre$lone w przepisach art. 90-93.”;

6) w czeSci 1 zalgeznika VIII wprowadza si¢ nastepujgce
zmiany:
a) w pkt 9 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

7) w

Jezeli inwestycje przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania nie ograniczajg si¢ do instrumentéw kwalifikuja-
cych si¢ do uznania na mocy przepisow zawartych
w pkt 7 i 8, jednostki mogg zosta¢ uznane do wartosci
tych kwalifikowalnych aktywow za zabezpieczenie, przy
zalozeniu, ze przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania zainwestowalo w maksymalnie dozwolonym
zakresie w niekwalifikowalne aktywa. W przypadku
gdy niekwalifikowalne aktywa moga mie¢ warto$¢
ujemna z powodu ciazacych na nich zobowigzan lub
zobowigzan warunkowych wynikajacych z whasnosci,
instytucja kredytowa oblicza catkowita warto$¢ niekwa-
lifikowalnych aktywéw i obniza warto$¢ kwalifikowal-
nych aktywéw o warto$¢ niekwalifikowalnych aktywow
w przypadku, gdy te ostatnie sa ujemne.”;

w pkt 11 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

Jezeli inwestycje przedsigbiorstwa zbiorowego inwesto-
wania nie ograniczaja si¢ do instrumentéw uznawanych
na mocy przepiséw zawartych w pkt 7 i 8 i pozydji,
o ktérych mowa w lit. a) niniejszego punktu, jednostki
moga zosta¢ uznane do wartosci tych kwalifikowalnych
aktywdéw za zabezpieczenie zgodnie z zalozeniem, ze
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje
w maksymalnie dozwolonym zakresie
w niekwalifikowalne aktywa. W przypadku gdy niekwa-
liftkowalne aktywa moga mie¢ warto$¢ ujemna
z powodu ciazacych na nich zobowigzan lub zobo-
wiazan warunkowych wynikajacych z wlasnosci, insty-
tucja kredytowa oblicza catkowita warto$¢ niekwalifiko-
walnych aktywéw i obniza warto§¢ kwalifikowalnych
aktywéow o warto§¢ niekwalifikowalnych —aktywow
w przypadku gdy te ostatnie sg ujemne.”;

czeSci 2 zalacznika VIII wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

a)

punkt 13 otrzymuje brzmienie:

,13. Aby polisy ubezpieczeniowe na zycie zostaly
uznane jako zabezpieczenie kredytu, muszg spel-
nia¢ wszystkie ponizsze warunki:

a) polisa ubezpieczeniowa na zycie jest oficjalnie
przekazana pod zastaw lub scedowana na rzecz
udzielajacej kredytu instytucji kredytowej;

b) firme wystawiajaca ubezpieczenie na zycie
powiadamia si¢ o przekazaniu pod zastaw lub
cesji polisy, w nastepstwie czego nie moze ona
wyplaca¢ kwot naleznych zgodnie z umowa
bez zgody instytucji kredytowej udzielajacej
kredytu;

c) instytucja kredytowa udzielajaca kredytu ma
prawo zamkniecia polisy i do zazadania
wyplaty wartosci wykupu, w przypadku gdy
dluznik nie wywiaze si¢ z platnosci;

d) instytucja kredytowa udzielajgca kredytu jest
informowana  przez  posiadacza  polisy
o wszelkich zaleglosciach w jej oplacaniu;

€) ochrona kredytowa musi obejmowac caly okres
splacania kredytu. Jezeli nie jest to mozliwe,
poniewaz stosunek ubezpieczenia ulega zakon-
czeniu przed zakoniczeniem stosunku kredyto-
wego, instytucja kredytowa powinna zapewnic,
iz kwota wynikajaca z umowy ubezpieczenia
stanowi dla niej zabezpieczenie do kofca
trwania umowy kredytowej;

f) zastaw lub cesja obowigzuja prawnie i s3 wyko-
nalne we wszystkich jurysdykcjach, wlasciwych
W momencie zawarcia umowy kredytowej;

g) warto$¢ wykupu jest deklarowana przez firme
wystawiajaca ubezpieczenie na zZycie i nie
podlega obnizkom;

h) warto§¢ wykupu jest uiszczana na wniosek we
wlaSciwym czasie;

i) nie mozna zada¢ wyplaty wartosci wykupu bez
zgody instytucji kredytowej;

j) firma wystawiajaca ubezpieczenie na Zycie
podlega przepisom dyrektywy 2002/83/WE
i dyrektywy 2001/17/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (*) lub podlega nadzorowi wiasci-
wego organu kraju trzeciego, ktérego ustalenia
nadzorcze i regulacyjne sa co najmniej
réwnowazne ustaleniom stosowanym ~we
Wspdlnocie.

(*) Dz.U. L 110 z 20.4.2001, s. 28;
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b) w pkt 16 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,16. W sytuacji gdy ekspozycja jest chroniona gwaran-
cja, zabezpieczong kontrgwarancja rzadu lub
banku centralnego, samorzadu lub organu lokal-
nego, podmiotu sektora publicznego, gdy docho-
dzone od nich naleznosci sg traktowane jak nalez-
nosci od rzadu panstwa, na ktérego terytorium
maja one swojg siedzibe zgodnie z art. 78-83,
wiclostronnego banku rozwoju lub instytucji
miedzynarodowej, ktérym na mocy art. 78-83
przypisuje si¢ wage ryzyka 0%, lub podmiotu
sektora publicznego, gdy dochodzone od nich
naleznosci sa traktowane jak naleznosci od insty-
tucji kredytowych zgodnie z art. 78-83,
ekspozycja moze by¢ traktowana jako chroniona
gwarancjg wydang przez ten podmiot, pod warun-
kiem spelnienia nastepujacych wymogéw:”;

8) w czeSci 3 zalgcznika VIII wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

a) punkt 24 otrzymuje brzmienie:

,24. Metoda uproszczona traktowana zabezpieczei
finansowych dostepna jest jedynie, jezeli kwoty
ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane sa
zgodnie z art. 78-83. Instytucja kredytowa nie
korzysta jednoczesnie z uproszczonej
i kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen
finansowych, chyba ze dla celéw art. 85 ust. 1
i 89 wust. 1. Instytucje kredytowe wykazuja
wlasciwym organom, ze takie wyjatkowe zastoso-
wanie obydwu metod nie zostalo wykorzystane
wybiérczo, w celu osiagnigcia obnizonych mini-
malnych wymogéw kapitalowych i nie prowadzi
do arbitrazu regulacyjnego.”;

b) punkt 26 otrzymuje brzmienie:

,26. Tym cze$ciom wartosci ekspozycji, ktére sa zabez-
pieczone wartoscia rynkowa uznanego zabezpie-
czenia przypisuje si¢ wage ryzyka, ktora obowia-
zywalaby zgodnie z art. 78-83, jezeli kredyto-
dawca posiadalby bezposrednig ekspozycje wobec
instrumentu zabezpieczenia. W tym celu wartosé
ekspozycji  pozycji  pozabilansowej okreslone;
w zalaczniku II wynosi 100 % jej warto$ci, zamiast
wartosci ekspozycji okreslonej w art. 78 ust. 1.
Waga ryzyka zabezpieczonej cze$ci naleznosci
wynosi co najmniej 20 %, z wyjatkiem przy-
padkéw okreslonych w punktach 27-29. Pozos-
talej czeSci ekspozycji przypisuje si¢ wage ryzyka,
ktora bylaby stosowana do niezabezpieczonej
ekspozycji ~ wobec  kontrahenta zgodnie
z art. 78-83.;

9

&

©)

f

w pkt 33 definicja zmiennej ,E” otrzymuje brzmienie:

LE jest wartoScig ekspozycji, ktora zostalaby okreslona
zgodnie z art. 78-83 lub art. 84-89 (stosownie do
przypadkuy), jezeli ekspozycja nie bylaby zabezpieczona.
W tym celu instytucje kredytowe obliczajace wartosci
ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 78-83
stosuja dla wartosci ekspozycji pozycji pozabilansowych,
okreslonych w zalgczniku II, wartos¢ 100 % zamiast
wartoéci  ekspozycji okreSlonej w art. 78 wust. 1;
a instytucje kredytowe obliczajace wartosci ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z art. 84-89 stosuja dla
obliczania wartosci ekspozycji pozycji okreslonych
w zalgczniku VII czes¢ 3 pkt 9-11 wspélczynnik
konwersji w wysokosci 100 % zamiast wspotczynnikéw
konwersji lub udzialéw procentowych okreslonych
w tych punktach.”;

w pkt 69 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

LW tym celu warto$¢ ekspozycji pozycji okreslonych
w zalgczniku VII cze$¢ 3 pkt 9-11 jest obliczana przy
uzyciu wspélezynnika konwersji lub udziatu procento-
wego w wysokoSci 100 % zamiast wspolczynnikow
konwersji lub udzialéw procentowych okreslonych
w tych punktach.”;

punkt 75 otrzymuje brzmienie:

,75. W przypadku wyrazenia przez wlasciwie organy
jednego panstwa czlonkowskiego zgody okreslonej
w pkt 73 wlasciwe organy innego panstwa czlon-
kowskiego moga zezwoli¢ swoim instytucjom
kredytowym na przypisanie wag ryzyka dozwolo-
nych w przypadku stosowania pkt 73 odnosnie do
ekspozycji zabezpieczonych odpowiednio nieru-
chomo$ciami mieszkalnymi lub komercyjnymi,
znajdujacymi sie na terytorium tego pierwszego
panstwa czlonkowskiego, zgodnie z warunkami
stosowanymi w tym pierwszym pafistwie czlon-
kowskim.”;

punkt 80 otrzymuje brzmienie:

,80. Jezeli spelnione sg warunki okre$lone w czesci 2
pkt 13, czgs$¢ ekspozycji zabezpieczona biezaca
warto$cig wykupu ochrony kredytowej, wcho-
dzacej w zakres przepisow czesci 1 pkt 24,
podlega jednemu z ponizszych warunkéw:

a) podlega wadze ryzyka okreslonej w pkt 80a,
jezeli ekspozycja podlega przepisom zawartym
w art. 78-83;

b) przypisuje si¢ jej LGD réwne 40 %, jezeli
ekspozycja podlega przepisom zawartym
w art. 78-83, ale nie podlega wlasnym oszaco-
waniom instytucji kredytowych dotyczacym
LGD.
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W przypadku niedopasowania walutowego biezaca
warto$¢ wykupu zostaje obnizona zgodnie z pkt
84, przy czym warto$¢ ochrony kredytowej jest
biezaca wartoscia wykupu polisy ubezpieczeniowej
na zycie.”;

g) po pkt 80 dodaje si¢ nowy pkt 80a:

,80a. Do celow pkt 80 lit. a) dokonuje si¢ nastepuja-

cego przypisania wag ryzyka na podstawie wagi
ryzyka przypisanej uprzywilejowanym, niezabez-
pieczonym ekspozycjom wobec firmy wystawia-
jacej ubezpieczenie na zycie:

,E jest wartoscig ekspozycji, zgodnie z art. 78. W tym
celu warto$¢ ekspozycji pozycji pozabilansowej okre-
Slonej w zalgczniku 1I wynosi 100 % jej wartoci
zamiast wartoSci ekspozycji okreslonej w art. 78 ust. 1;";

j) punkty 90-92 otrzymujg brzmienie:

,90. W przypadku gdy pelng substytucje uznaje si¢ za

nieuzasadniong, wartoécia PD dla zabezpieczonej
czesci wartosci ekspozycji (E) (opartej na skorygo-
wanej warto$ci ochrony kredytowej G,) moze by¢
do celéw zalgcznika VII czeSci 2 warto$¢ PD

dostawcy zabezpieczenia, lub wartos¢ PD posrednia
pomiedzy wartoscig kredytobiorcy a wartoécig
gwaranta. W przypadku ekspozycji podporzadko-
wanych i niepodporzadkowanej ochrony nierzeczy-
wistej do celéw zalacznika VII czg$¢ 2 stosowal
mozna wartos¢ LGD przypisang naleznosciom
uprzywilejowanym.

a) wage ryzyka 20 %, jezeli uprzywilejowanej,
niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy
wystawiajacej ubezpieczenie na Zycie przypi-
suje sie wage ryzyka 20 %;

b) wage ryzyka 35%, jezeli uprzywilejowanej,
niezabezpieczonej ekspozycji wobec  firmy 91
wystawiajacej ubezpieczenie na zycie przypi-
suje si¢ wage ryzyka 50 %;

. W przypadku niezabezpieczonej czgsci wartosci
ekspozycji (E), PD jest réwne PD kredytobiorcy,
LGD jest réwne LGD ekspozycji bazowe;.

c) wage ryzyka 70 %, jezeli uprzywilejowanej, » ) )
niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy 92. G, oznacza warto$¢ G*, obliczong zgodnie z pkt

wystawiajacej ubezpieczenie na zycie przypi- 84, skf)rygowanq dodatkowo o niedopasowanie
suje si¢ wage ryzyka 100 %; termindéw rozliczenia zgodnie z czgscia 4. E jest

wartoscig ekspozycji zgodnie z zalgcznikiem VII
cze$¢ 3. W tym celu warto$¢ ekspozycji pozycji
okreslonych w zalagczniku VII czg$¢ 3 pkt 9-11
jest obliczana  przy uzyciu  wsp6lczynnika
konwersji lub udzialu procentowego wynoszacego

d) wage ryzyka 150 %, jezeli uprzywilejowanej,
niezabezpieczonej ekspozycji wobec firmy
wystawiajacej ubezpieczenie na zycie przypi-

suje sie wage ryzyka 150 %.”; 100 %  zamiast  wspélczynnikéw  konwersji
i udzialéw procentowych okreslonych w tych
punktach.”;

h) punkt 87 otrzymuje brzmienie:

; B ) 9) w czeSci 2 zalgcznika IX wprowadza si¢ nastgpujace
,87. Do celéw art. 80 warto$¢ g stanowi wage ryzyka zmiany:
przypisywana  ekspozycji,  ktérej  warto§é
ekspozycji (E) jest w pelni objeta ochrong nierze-

czywista (Gp), gdzie: ) ] )
a) w pkt 1 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

E jest wartoScig ekspozycji, zgodnie z art. 78;
w tym celu warto$¢ ekspozycji pozycji pozabilan-
sowej okreslonej w zalaczniku II wynosi 100 % jej
warto$ci zamiast wartoSci ekspozycji okrelonej
w art. 78 ust. 1;

(i) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,1. Instytucja kredytowa inicjujaca sekurytyzacje
tradycyjng moze wylaczy¢ sekurytyzowane
ekspozycje z obliczania kwot ekspozycji wazo-
nych ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat,
jezeli spelniony jest jeden z ponizszych warun-

g stanowi wage ryzyka ekspozycji wobec
dostawcy ochrony, okreslong w art. 78-83, a

kéw:
G, oznacza warto$¢ G*, obliczong zgodnie z pkt
84, skorygowang dodatkowo o niedopasowanie
terminéw rozliczenia zgodnie z czescia 4.”; a) istotne  ryzyko  kredytowe  zwigzane

z ekspozycjami sekurytyzowanymi uznane
zostalo za przetransferowane na strony trze-
i) w pkt 88 definicja zmiennej ,E” otrzymuje brzmienie: cie;
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(ii) po

b) inicjujaca instytucja kredytowa stosuje wage
ryzyka réwna 1250 % wobec wszystkich
pozycji  sekurytyzacyjnych, ktére posiada
w ramach tej sekurytyzacji, lub odlicza te
pozycje sekurytyzacyjne z wlasnych funduszy
zgodnie z art. 57 lit. r).”;

zdaniu wprowadzajacym wprowadza si¢ pkt

la-1d w brzmieniu:

,<1a. O ile wlasciwy organ w danym przypadku nie

1b.

zdecyduje, ze mozliwe ograniczenie kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem, ktére moglaby
uzyskac instytucja kredytowa w wyniku sekury-
tyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym
transferem ryzyka kredytowego na strony trze-
cie, nalezy uwazad, ze istotne ryzyko kredytowe
zostalo przetransferowane w nastepujacych

przypadkach:

a) kwoty ekspozycji wazone ryzykiem pozycji
sekurytyzacyjnych typu mezzanine posiada-
nych przez inicjujaca instytucje kredytows
w ramach tej sekurytyzacji nie przekraczajg
50 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych typu
mezzanine istniejacych w ramach tej seku-

rytyzacji;

b) jezeli nie ma zadnych pozycji sekurytyzacyj-
nych typu mezzanine w ramach danej seku-
rytyzacji i inicjator moze udowodni¢, ze
warto§¢ ekspozycji pozycji sekurytyzacyj-
nych, ktére bylyby przedmiotem odliczenia
z wihasnych funduszy lub waga ryzyka
wynoszaca 1250 % znacznie przekracza
rozsadne szacunki dotyczace oczekiwanych
strat na sekurytyzowanych ekspozycjach,
inicjujaca instytucja kredytowa nie posiada
wigcej niz 20 % wartosci ekspozycji pozycji
sekurytyzacyjnych, ktére bylyby przed-
miotem odliczenia z wlasnych funduszy
lub wagi ryzyka wynoszacej 1 250 %.

Do celéw pkt la pozycje sekurytyzacyjne typu
mezzanine oznaczajg pozycje sekurytyzacyjne,
ktérym przypisuje si¢ wage ryzyka nizsza niz
1250 % i ktére sa w mniejszym stopniu uprzy-
wilejowane niz najbardziej uprzywilejowane
pozycje w ramach tej sckurytyzacji i mniej
uprzywilejowane niz jakakolwiek pozycja seku-
rytyzacyjna w ramach tej sekurytyzacji, ktérym:

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych
podlegajacych przepisom zawartym
w czesci 4 pkt 6-36, stopien jakosci kredy-
towej wynoszacy 1; lub

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych
podlegajacych przepisom zawartym
w czeSci 4 pkt 37-76, stopien jakosci

1lc.

1d.

kredytowej wynoszacy 1 lub 2 jest przypi-
sywany zgodnie z czg¢scig 3.

Alternatywnie wobec pkt 1a i 1b istotne ryzyko
kredytowe moze zosta¢ uznane za przetransfe-
rowane, jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze
instytucja ~ kredytowa  stosuje  zasady
i metodologie zapewniajace, ze mozliwe obni-
zenie wymogéw kapitalowych spelnianych
przez inicjatora w wyniku sekurytyzacji jest
uzasadnione  proporcjonalnym  transferem
ryzyka kredytowego na strony  trzecie.
Wlasciwe organy sa usatysfakcjonowane jedynie
woéwczas, gdy inicjujaca instytucja kredytowa
moze udowodnié, ze taki transfer ryzyka kredy-
towego na strony trzecie zostal uznany na
potrzeby wewnetrznego procesu zarzadzania
ryzykiem  instytucji  kredytowej 1 jej
wewnetrznej alokacji kapitatu.

W uzupehieniu do pkt 1-lc musza zostaé
spelnione wszystkie ponizsze warunki:”;

b) w pkt 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,2. Instytucja kredytowa inicjujaca sekurytyzacje

syntetyczng moze obliczaé kwoty ekspozycji
wazone ryzykiem i, w stosownych przypadkach,
kwoty oczekiwanych strat, w stosunku do
ekspozycji sekurytyzowanych, zgodnie z pkt 3
i 4, jezeli spelniony zostanie jeden z ponizszych
warunkow:

a) istotne ryzyko kredytowe uznane zostalo za
przetransferowane na strony trzecie poprzez
rzeczywista lub  nierzeczywista ochrong
kredytows;

=

inicjujaca instytucja kredytowa stosuje wage
ryzyka rowng 1250 % wobec wszystkich
pozycji sekurytyzacyjnych, ktére posiada
w ramach tej sekurytyzacji, lub odlicza te
pozycje sekurytyzacyjne z wlasnych funduszy
zgodnie z art. 57 lit. 1).%;

(i) po zdaniu wprowadzajacym dodaje si¢ pkt 2a-2d
w brzmieniu:

,2a. O ile wlasciwe organy w indywidualnych przy-

padkach nie zdecyduja, ze mozliwe ograni-
czenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem,
ktére moglaby uzyskaé instytucja kredytowa
w wyniku sekurytyzacji, nie jest uzasadnione
proporcjonalnym transferem ryzyka kredyto-
wego na strony trzecie, nalezy uwazal, ze
istotne ryzyko kredytowe zostalo przetransfero-
wane, jezeli  spelmiony  zostal  jeden
z ponizszych warunkéw:
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a) kwoty ekspozycji wazone ryzykiem pozycji
sekurytyzacyjnych typu mezzanine, posiada-
nych przez inicjujaca instytucje kredytows
w ramach tej sekurytyzacji nie przekraczaja
50 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych typu
mezzanine istniejgcych w ramach tej seku-
rytyzacji;

b) jezeli nie ma zadnych pozycji sekurytyzacyj-
nych typu mezzanine w ramach danej seku-
rytyzacji i inicjator moze udowodni¢, ze
warto$¢ ekspozycji pozycji sekurytyzacyj-
nych, ktére bylyby przedmiotem odliczenia
z wilasnych funduszy lub wagi ryzyka wyno-
szacej 1250%, znacznie  przekracza
rozsadne szacunki dotyczace oczekiwanych
strat na sekurytyzowanych ekspozycjach,
inicjujgca instytucja kredytowa nie posiada
wiecej niz 20 % wartosci ekspozycji pozycji
sekurytyzacyjnych, ktére bylyby przed-
miotem odliczenia z wihasnych funduszy
lub wagi ryzyka wynoszacej 1 250 %.

2b. Do celéw pkt 2a pozycje sekurytyzacyjne typu
mezzanine oznaczajg pozycje sekurytyzacyjne,
ktoérym przypisuje si¢ wage ryzyka nizsza niz
1250 % i ktére s3 w mniejszym stopniu uprzy-
wilejowane niz najbardziej uprzywilejowane
pozycje w ramach tej sekurytyzacji i mniej
uprzywilejowane niz jakiekolwiek pozycje seku-
rytyzacyjne w ramach tej sekurytyzacji, ktérym:

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych
podlegajacych przepisom zawartym
w czesci 4 pkt 6-36, stopien jakosci kredy-
towej wynoszacy 1; lub

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnych
podlegajacych przepisom zawartym
w czeSci 4 pkt 37-76, stopien jakosci
kredytowej wynoszacy 1 lub 2 jest przypi-
sywany zgodnie z czgscia 3.

2c. Alternatywnie wobec punktéw 2a i 2b istotne
ryzyko kredytowe moze zosta¢ uznane za prze-
transferowane, jezeli wlasciwy organ stwierdzi,
ze instytucja kredytowa stosuje zasady
i metodologie w celu zapewnienia, ze mozliwe
obnizenie wymogéw kapitalowych spelnianych
przez inicjatora w wyniku sekurytyzacji jest
uzasadnione  proporcjonalnym  transferem
ryzyka kredytowego na strony  trzecie.
Wiasciwe organy sg usatysfakcjonowane jedynie
woéwczas, gdy inicjujaca instytucja kredytowa
moze udowodni¢, ze taki transfer ryzyka kredy-
towego na strony trzecie zostal uznany na
potrzeby wewngtrznego procesu zarzadzania
ryzykiem  instytucji  kredytowej i jej
wewnetrznej alokacji kapitatu.

2d. Ponadto transfer spelnia ponizsze warunki:”;

10) w

czeSci 4 zalacznika IX wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:

a)

w pkt 13 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

Jezeli spelnione sg nastgpujace warunki, w celu okre-
Slenia wartosci ekspozycji mozna zastosowaé wspol-
czynnik konwersji 50 % w odniesieniu do wartosci
nominalnej instrumentu wsparcia plynnosci:”;

skresla si¢ pkt 2.4.2 1 14;
skresla si¢ pkt 48;

skredla si¢ pkt 3.5.1 i 56;

11) w czgdci 2 zalacznika X pkt 1 otrzymuje brzmienie:

. Wymoég kapitalowy dla ryzyka operacyjnego jest obli-

czany jako $rednia z trzech lat rocznych podsumowan
wymogéw kapitatlowych dla linii biznesowych wymie-
nionych w tabeli 2. W danym roku ujemne wymogi
kapitatlowe (wynikajace ze straty brutto) w jakiejkolwiek
linii biznesowej mogg bez ograniczen kompensowaé
dodatnie wymogi kapitalowe w innych liniach bizneso-
wych. Jednakze w przypadku gdy suma wymogéw
kapitalowych we wszystkich liniach biznesowych
w danym roku jest ujemna, jej wklad w warto$¢ licz-
nika dla tego roku wynosi zero.”;

12) w czgdci 3 zalgcznika X wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:
a) punkt 14 otrzymuje brzmienie:

,14. Instytucje kredytowe musza by¢ w stanie przypo-
rzagdkowaé wewnetrzne dane historyczne, doty-
czace strat, do rodzajow dziatalnosci okreslonych
w czgsci 2 oraz do rodzajéw zdarzeri okreslonych
w czedci 5, a takze dostarczy¢ te dane na wniosek
wlasciwych organéw. Ze wzgledu na wyjatkowe
okolicznodci, straty, ktére maja wplyw na cala
instytucje, moga zostal przydzielone do dodat-
kowej linii biznesowej »pozycje korporacyjnec.
Musza istnie¢ udokumentowane, obiektywne
kryteria przydzielania strat do konkretnych
rodzajéw dzialalnodci i rodzajéw zdarzen. Straty
wynikle z ryzyka operacyjnego, ktére sg zwigzane
z ryzykiem kredytowym i ktére w przesztosci byly
zawarte w wewnetrznych bazach danych na temat
ryzyka kredytowego, nalezy zapisaé w bazach
danych na temat ryzyka  operacyjnego
i traktowal oddzielnie. Takie straty nie podlegaja
obcigzeniom kapitalowym z tytulu ryzyka opera-
cyjnego, dopdki traktuje si¢ je jako ryzyko kredy-
towe do celéw obliczania minimalnych wymogdw
kapitalowych. Straty wynikle z ryzyka operacyj-
nego, ktére s3 zwigzane z ryzykiem rynkowym,
wlacza si¢ w zakres wymogu kapitalowego dla
ryzyka operacyjnego.”;
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b) punkt 29 otrzymuje brzmienie:

,29. Zmniejszenie wymogu kapitalowego z tytulu
uznania ubezpieczenia i inne mechanizmy trans-
feru ryzyka nie przekraczajg wartosci 20 %
wymogu kapitalowego dla ryzyka operacyjnego
przed uwzglednieniem technik ograniczenia ryzy-
ka.”;

13) w czgdci 2 zalgeznika XII do pkt 10 dodaje si¢ lit. d) i e)
w brzmieniu:

,d) najwyzsza, najnizsza i $rednia dzienna miara wartosci
narazonej na ryzyko w okresie sprawozdawczym
i miara wartoSci narazonej na ryzyko pod koniec
okresu;

e) poréwnanie dziennych miar wartoici narazonej na
ryzyko pod koniec dnia z jednodniowymi zmianami
wartoSci portfela pod koniec kolejnego dnia roboczego
wraz z analizg wszelkich istotnych przekroczen
w okresie sprawozdawczym.”;

14) w czgdci 3 zalacznika XII pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Instytucje kredytowe stosujace do obliczenia funduszy
whasnych wymaganych w zwiazku z ryzykiem opera-
cyjnym metode okreslong w art. 105 podajg do infor-
macji publicznej opis zastosowania ubezpieczen
i innych mechanizméw transferu ryzyka w celu ograni-
czenia ryzyka.”.

Artykut 2

1.  Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, najpdiniej
do dnia 31 pazdziernika 2010 r., przepisy ustawowe, wyko-

nawcze i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej
dyrektywy. Panstwa czlonkowskie niezwlocznie przekazujg
Komisji tekst tych przepiséw oraz tabele korelacji pomiedzy
tymi przepisami a niniejszg dyrektywa.

Panistwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia 31 grudnia
2010 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odnie-
sienia okre$lane sg przez panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst gtéwnych
przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie objetej
niniejsza dyrektywa.
Artykut 3
Niniejsza dyrektywa wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.
Artykut 4

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 27 lipca 2009 r.

W imieniu Komisji
Charlie McCREEVY
Czlonek Komisji




