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DYREKTYWY

DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/110/WE

z dnia 16 wrzes$nia 2009 r.

w sprawie podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje pienigdza elektronicznego
oraz nadzoru ostroznoSciowego nad ich dzialalno$cig, zmieniajaca dyrektywy 2005/60/WE
i 2006/48/WE oraz uchylajaca dyrektywe 2000/46/WE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac  Traktat ustanawiajacy Wspodlnote Europejska,
w szczegdlnosci jego art. 47 ust. 2 zdanie pierwsze i trzecie
oraz art. 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1),

uwzgledniajac opinie Europejskiego Banku Centralnego (?),

stanowigc zgodnie z procedurg okreSlona w art. 251 Trak-
tatu (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa  Parlamentu  Europejskiego i Rady
2000/46/WE z dnia 18 wrzesnia 2000 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez insty-
tucje pienigdza elektronicznego (¥) zostala przyjeta
w odpowiedzi na powstanie nowych przedplaconych
produktéw platnosci elektronicznej i miala na celu stwo-
rzenie przejrzystych ram prawnych dla wzmocnienia
rynku wewnetrznego, przy jednoczesnym zapewnieniu
odpowiedniego poziomu nadzoru ostrozno$ciowego.

() W swoim przegladzie dyrektywy 2000/46/WE Komisja
podkreslita potrzebe dokonania przegladu tej dyrektywy,
poniewaz uznano, ze niektore jej przepisy utrudnily
powstanie prawdziwego jednolitego rynku dla ustug
w zakresie pieniadza elektronicznego oraz rozwdj takich
przyjaznych dla uzytkownikéw ustug.

(3)  Dyrektywa 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 13 listopada 2007 r. w sprawie ustug

(') Opinia z dnia 26 lutego 2009 r. (dotychczas nieopublikowana
w Dzienniku Urzedowym).

() DzU. C 30 z 6.2.2009. s. 1.

(}) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 24 kwietnia 2009 r.
(dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 27 lipca 2009 r.

() Dz.U. L 275 z 27.10.2000, s. 39.

platniczych w ramach rynku wewnetrznego (°) stworzyla
nowoczesne i spojne ramy prawne dla ustug platniczych,
wlacznie z koordynacja przepisow krajowych w sprawie
wymogéw  ostroznoSciowych dla nowej kategorii
dostawcow ustug platniczych, a mianowicie instytucji
platniczych.

(4 W celu usunigcia przeszkdd we wchodzeniu na rynek
oraz w celu ulatwienia podejmowania i prowadzenia
dzialalno$ci w zakresie emisji pienigdza elektronicznego
nalezy dokona¢ przegladu zasad, ktérym podlegaja insty-
tucje pienigdza elektronicznego, tak aby zapewni¢ réwne
warunki konkurencji dla wszystkich dostawcéw ustug
platniczych.

(5)  Wilasciwe jest ograniczenie zakresu stosowania niniejszej
dyrektywy do dostawcéw ustug platniczych, ktérzy
emitujg pieniadz elektroniczny. Niniejsza dyrektywa nie
powinna miec zastosowania do wartoSci pieni¢znej prze-
chowywanej przy uzyciu szczegélnych instrumentow
przedplaconych, majacych odpowiadaé na konkretne
potrzeby, ktére to instrumenty mozna wykorzystywaé
jedynie w ograniczony sposéb, poniewaz pozwalaja one
posiadaczowi pieniadza elektronicznego nabywaé towary
lub ustugi wylacznie w siedzibie emitenta pienigdza elek-
tronicznego lub na podstawie bezposredniej umowy
handlowej z profesjonalnym emitentem w ramach ogra-
niczonej sieci podmiotéw $wiadczacych ustugi, albo
poniewaz mozna je wykorzystywaé wylacznie do nabycia
ograniczonego asortymentu towaréw lub ustug. Instru-
ment mozna uznaé za wykorzystywany
w ograniczonym zakresie, jesli mozna go wykorzystal
wylacznie do nabycia towaréw i uslug w okreslonym
sklepie lub sieci sklepéw albo do nabycia ograniczonego
asortymentu towarow lub ushug, bez wzgledu na geogra-
ficzne polozenie punktu sprzedazy. Do takich instru-
mentéw zaliczy¢ mozna karty sklepowe, karty stacji
benzynowych, karty czlonkowskie, karty transportu
publicznego, bony na positki lub bony ustugowe (takie
jak bony opieki nad dzie¢mi, bony socjalne lub ushu-
gowe, ktére dofinansowujg zatrudnienie pracownikéw
wykonujacych prace zwigzane z prowadzeniem gospo-
darstwa domowego, takie jak sprzatanie, prasowanie
lub prace ogrodnicze), ktére podlegaja niekiedy szczegdl-
nemu opodatkowaniu lub ramom prawnym dotyczacym
pracy, majagcym wspiera korzystanie z takich instru-
mentéw zgodne z celami okreslonymi w przepisach
socjalnych. W przypadku gdy taki instrument

() Dz.U. L 319 z 5.12.2007, s. 1.
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o celu szczegblnym przeradza si¢ w instrument o celu
ogllnym, wylaczenie (exemption) z zakresu niniejszej
dyrektywy nie powinno mie¢ dluzej zastosowania.
Z zakresu niniejszej dyrektywy nie nalezy wylaczaé
instrumentéw, ktére mozna wykorzystaé do zakupéw
w sklepach okreslonych handlowcéw, poniewaz takie
instrumenty s3 zazwyczaj projektowane dla ciagle
powickszajgcych si¢  sieci podmiotéw $wiadczacych
ustugi.

Jest rowniez wiasciwe, aby niniejsza dyrektywa nie miala
zastosowania do wartodci pienigznej wykorzystywanej do
zakupu towaréw lub ustug cyfrowych, w przypadku
ktérych, z uwagi na istote takiego towaru lub ustugi,
operator dodaje do nich warto$¢ nierozerwalnie z nimi
zwiazana, np. w formie narzedzi dostepu, dystrybugji lub
wyszukiwania, pod warunkiem ze z danego towaru lub
ustugi mozna korzystaé jedynie za posrednictwem urza-
dzenia cyfrowego, takiego jak telefon komérkowy lub
komputer, oraz Ze operator systemu telekomunikacyj-
nego, cyfrowego lub informatycznego nie dziala
wylacznie jako posrednik miedzy uzytkownikiem ustug
platniczych a dostawca towaréw i ustug. Sytuacja taka
wystepuje w przypadku, gdy abonent sieci telefonii
komoérkowej lub innej sieci cyfrowej placi operatorowi
sieci bezposrednio oraz gdy nie istnieje ani bezposrednia
platnos¢, ani bezposredni stosunek typu dtuznik-wierzy-
ciel migdzy abonentem sieci a jakimkolwiek bedacym
strong trzecig dostawcg towardéw lub ustlug udostepnia-
nych w ramach danej transakeji.

Wlasciwe jest wprowadzenie jasnej definicji pieniadza
elektronicznego, tak aby byla ona technicznie neutralna.
Definicja ta powinna obejmowaé wszystkie sytuacje,
w ktérych dostawca ustug platniczych w zamian za
$rodki pienigzne wydaje przedplacong karte z zapisang
wartoscig, ktéra moze by¢ wykorzystywana do celéw
platniczych, poniewaz jest akceptowana przez osoby
trzecie jako narzedzie platnicze.

Definicja pienigdza elektronicznego powinna obejmowaé
pieniadz elektroniczny niezaleznie od tego, czy jest on
przechowywany na urzadzeniu platniczym dostepnym
posiadaczowi pienigdza elektronicznego, czy tez jest
przechowywany zdalnie na serwerze, a posiadacz
pieniagdza elektronicznego zarzadza nim za posrednic-
twem  specjalnego rachunku przeznaczonego dla
pienigdza elektronicznego. Zakres tej definicji powinien
by¢ na tyle szeroki, aby nie utrudnial innowacji techno-
logicznych oraz aby obejmowal nie tylko wszystkie
produkty z zakresu pieniadza elektronicznego dostgpne
obecnie na rynku, ale réwniez te produkty, ktére moga
pojawi¢ si¢ w przysztosci.

Nalezy dokonaé przegladu systemu nadzoru ostrozno-
Sciowego dla instytucji pienigdza elektronicznego i w
wickszej mierze dostosowal ten system do ryzyka, na
jakie sa narazone te instytucje. Nalezy zapewni jego
spdjno$¢ z systemem nadzoru ostrozno$ciowego stoso-
wanym w odniesieniu do instytucji platniczych na
podstawie dyrektywy 2007/64/WE. W zwiazku z tym
odpowiednie przepisy dyrektywy 2007/64/WE powinny
stosowa¢ si¢ odpowiednio do instytucji pienigdza elek-
tronicznego, bez uszczerbku dla przepiséw niniejszej
dyrektywy. Odniesienie do ,instytucji  platniczej”
w dyrektywie 2007/64/WE nalezy zatem odczytywal
jako odniesienie do ,instytucji pieniadza elektronicz-
nego”; odniesienie do ,ustug platniczych” nalezy odczy-

(10)

(11)

tywac jako odniesienie do dzialalnosci w zakresie ustug
platniczych i emisji pienigdza elektronicznego; odnie-
sienie do ,uzytkownika ustug platniczych” nalezy odczy-
tywac jako odniesienie do uzytkownika ustug platniczych
lub posiadacza pienigdza elektronicznego; odniesienie do
Lniniejszej dyrektywy” nalezy odczytywaé jako odnie-
sienie do dyrektywy 2007/64/WE oraz niniejszej dyrek-
tywy; odniesienie do tytulu Il dyrektywy 2007/64/WE
nalezy odczytywal jako odniesienie do tytulu II dyrek-
tywy 2007/64[WE oraz tytulu II niniejszej dyrektywy;
odniesienie do art. 6 dyrektywy 2007/64/WE nalezy
odczytywa¢ jako odniesienie do art. 4 niniejszej dyrek-
tywy; odniesienie do art. 7 ust. 1 dyrektywy 2007/64/WE
nalezy odczytywaé jako odniesienie do art. 5 ust. 1
niniejszej dyrektywy; odniesienie do art. 7 ust. 2 dyrek-
tywy 2007/64/WE nalezy odczytywaé jako odniesienie
do art. 5 ust. 6 niniejszej dyrektywy; odniesienie do
art. 8 dyrektywy 2007/64/WE nalezy odczytywaé jako
odniesienie do art. 5 ust. 2-5 niniejszej dyrektywy;
odniesienie do art. 9 dyrektywy 2007/64/WE nalezy
odczytywac jako odniesienie do art. 7 niniejszej dyrek-
tywy; odniesienie do art. 16 wust. 1 dyrektywy
2007/64/WE nalezy odczytywac jako odniesienie do
art. 6 ust. 1 lit. ¢)—e) niniejszej dyrektywy; a odniesienie
do art. 26 dyrektywy 2007/64/WE nalezy odczytywal
jako odniesienie do art. 9 niniejszej dyrektywy.

Uznaje sie, ze instytucje pienigdza elektronicznego
prowadza dystrybucje pieniadza elektronicznego, w tym
sprzedajac lub odsprzedajac ludnosci produkty z zakresu
pienigdza elektronicznego, przy zapewnieniu $rodkow
umozliwiajacych dystrybucje pienigdza elektronicznego
wéréd klientéw lub wykup pienigdza elektronicznego
na zadanie klientow lub zasilenie produktow z zakresu
pienigdza elektronicznego posiadanych przez klientow,
wéréd osob fizycznych lub prawnych w ich imieniu,
zgodnie z wymogami wynikajacymi z odpowiednich
modeli dzialalnosci gospodarczej. Instytucjom pienigdza
elektronicznego nie nalezy zezwala¢ na emisj¢ pieniadza
elektronicznego za poSrednictwem agentdéw, nalezy
jednak zezwoli¢ im na S$wiadczenie ustug platniczych
wymienionych w zalaczniku do dyrektywy 2007/64/WE
za posrednictwem agentéw, w przypadku gdy spelnione
sg warunki art. 17 tej dyrektywy.

Istnieje potrzeba wprowadzenia zasad dotyczacych kapi-
tatu zalozycielskiego w polgczeniu z kapitalem biezacym
w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu ochrony
konsumentéw oraz rzetelnego i ostroznego dzialania
instytucji pieniadza elektronicznego. Biorac pod uwage
szczeg6lny charakter pienigdza elektronicznego, nalezy
zapewni¢ dodatkowa metode obliczania kapitatu bieza-
cego. Nalezy utrzyma¢ pelng uznaniowo$¢ w odniesieniu
do dzialan nadzoru w celu zapewnienia, aby ten sam
rodzaj ryzyka byl traktowany tak samo w odniesieniu
do wszystkich dostawcéw ustug platniczych oraz aby
metoda obliczeniowa uwzgledniala szczegdlng sytuacje
gospodarcza danej instytucji pienigdza elektronicznego.
Ponadto nalezy wprowadzi¢ przepis, zgodnie z ktorym
instytucje pieniadza elektronicznego zobowigzane sg do
przechowywania  Srodkéw  pienigznych  posiadaczy
pienigdza elektronicznego oddzielnie od $rodkéw
pienieznych instytucji pienigdza elektronicznego przezna-
czonych na inne rodzaje jej dzialalnosci. Instytucje
pienigdza elektronicznego powinny takze podlegaé
skutecznym zasadom w zakresie przeciwdzialania praniu
pienigdzy i finansowaniu terroryzmu.
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Prowadzenie systemow platnosci nie jest dzialalnoscig
zastrzezong dla szczegdlnych kategorii instytucji. Nalezy
jednak uznad, tak jak w przypadku instytucji platniczych,
ze systemy platnoSci moga by¢ prowadzone réwniez
przez instytucje pienigdza elektronicznego.

Emisja pienigdza elektronicznego nie stanowi dziatalnosci
w zakresie przyjmowania depozytéw przewidzianej
w dyrektywie 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje
kredytowe (1), gdyz ze wzgledu na swdj szczegdlny
charakter pienigdz ten jest elektronicznym substytutem
monet i banknotéw, stuzagcym dokonywaniu platnosci,
zazwyczaj na ograniczong kwote, a nie instrumentem
oszczedno$ciowym. Instytucjom pienigdza elektronicz-
nego nie nalezy zezwala¢ na udzielanie kredytéw ze
srodkéw pienigznych otrzymanych lub przechowywa-
nych w celu emisji pienigdza elektronicznego. Ponadto
emitentom  pienigdza  elektronicznego nie nalezy
zezwalaé na oferowanie odsetek lub jakichkolwiek innych
korzysci, chyba ze korzysci te nie sa zwigzane
z dlugoscia okresu, w jakim posiadacz pieniadza elektro-
nicznego posiada pienigdz elektroniczny. Warunki udzie-
lania i utrzymywania zezwolen na dzialalno$é
w  charakterze instytucji pienigdza elektronicznego
powinny obejmowaé wymogi ostroznosciowe proporcjo-
nalne do ryzyka operacyjnego i finansowego, na ktére
narazone s3 takie podmioty w trakcie prowadzenia dzia-
falnosci zwigzanej z emisja pienigdza elektronicznego,
niezaleznie od jakiejkolwiek innej dziatalno$ci handlowej
prowadzonej przez dang instytucj¢ pienigdza elektronicz-
nego.

Nalezy jednak koniecznie zachowal réwne warunki
konkurencji dla instytucji pienigdza elektronicznego
i instytucji kredytowych w zakresie emisji pieniadza elek-
tronicznego, aby zapewni¢ uczciwg konkurencje
w przypadku $wiadczenia tej samej ustugi przez wigksza
liczbe instytucji z korzyscig dla posiadaczy pienigdza
elektronicznego. Powinno to zostal osiagnigte poprzez
réwnowazenie mniej ucigzliwych elementéw systemu
nadzoru ostrozno$ciowego majgcego zastosowanie do
instytucji pieniadza elektronicznego przepisami bardziej
rygorystycznymi niz przepisy majgce zastosowanie do
instytucji  kredytowych, w szczegdlnosci w  zakresie
ochrony $rodkéw pienigznych nalezacych do posiadaczy
pieniadza elektronicznego. Z uwagi na istotne znaczenie
ochrony, wiasciwe organy powinny by¢ informowane
z wyprzedzeniem o wszelkich istotnych zmianach, takich
jak zmiana metody ochrony, zmiana instytucji kredy-
towej, w ktérej zdeponowane sg chronione $rodki
pieni¢zne, albo zmiana przedsigbiorstwa ubezpieczenio-
wego lub instytucji kredytowej ubezpieczajacych lub
gwarantujacych chronione $rodki pienigzne.

Zasady dotyczace oddzialéw instytucji pienigdza elektro-
nicznego, ktére majg swoja siedzibe gtéwng poza Wspdl-
notg, powinny by¢ analogiczne we wszystkich pafistwach
czlonkowskich. Wazne jest, aby przewidzie¢, ze takie
przepisy nie beda bardziej korzystne od tych, ktére sg
ustalone dla oddzialéw instytucji pieniadza elektronicz-
nego, ktére majg swoja siedzibe gtéwng w innym

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

17)

panstwie czlonkowskim. Wspdlnota powinna mieé
mozliwo$¢ zawierania uméw z pafistwami trzecimi, prze-
widujgcych  stosowanie  zasad, ktére  zapewniajg
oddzialom instytucji pieniadza elektronicznego, ktére
maja siedzibe gléwng poza Wspdlnots, takie samo trak-
towanie w calej Wspdlnocie. Oddzialy instytucji
pieniagdza elektronicznego, ktére maja swojg siedzibe
gléwng poza Wspdlnotg, nie powinny korzystaé ze
swobody przedsigbiorczo$ci na mocy art. 43 Traktatu
w panstwach czlonkowskich innych niz te, w ktérych
sa zarejestrowane, ani ze swobody S$wiadczenia ustug
na mocy art. 49 akapit drugi Traktatu.

Nalezy zezwoli¢ pafistwom czlonkowskim na odstapienie
od stosowania niektérych przepiséw niniejszej dyrektywy
w odniesieniu do instytucji emitujacych jedynie ograni-
czong ilo$¢ pieniadza elektronicznego. Instytucje korzys-
tajace z takiego zwolnienia nie powinny mie¢ prawa
korzystania ze swobody przedsigbiorczosci ani swobody
$wiadczenia ustug na mocy niniejszej dyrektywy, ani nie
powinny posrednio wykonywaé tych praw jako uczest-
nicy systemu platnosci. Pozadane jest jednak rejestro-
wanie danych wszystkich podmiotéw S$wiadczacych
ustugi zwigzane z pienigdzem elektronicznym, w tym
tych korzystajacych ze zwolnienia. W tym celu panstwa
czlonkowskie powinny wpisywaé takie instytucje do
rejestru instytucji pienigdza elektronicznego.

Ze wzgledébw ostroznodci  pafistwa  czlonkowskie
powinny zapewni¢, aby emitowac pieniadz elektroniczny
mogly jedynie instytucje pienigdza elektronicznego posia-
dajace odpowiednie zezwolenie lub korzystajace ze zwol-
nienia zgodnie z niniejsza dyrektyws, instytucje kredy-
towe upowaznione zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE,
instytucje $wiadczace zyro pocztowe, ktére sa upraw-
nione do emisji pienigdza elektronicznego zgodnie
z prawem krajowym, Europejski Bank Centralny, krajowe
banki centralne, gdy nie dzialajg one w charakterze
organéw monetarnych lub innych organéw publicznych,
oraz panistwa czlonkowskie lub ich organy regionalne
badz lokalne, gdy nie dzialajg one w charakterze
organéw publicznych.

W celu utrzymania zaufania posiadacza pieniadza elek-
tronicznego, pieniadz elektroniczny powinien podlegaé
wykupowi. Mozliwo$¢ wykupu sama w sobie nie
oznacza, ze $rodki pieni¢zne otrzymane w zamian za
pienigdz elektroniczny nalezy traktowal jako depozyty
lub inne $rodki podlegajace zwrotowi do celow dyrek-
tywy 2006/48/WE. Wykup powinien byé zawsze
mozliwy w dowolnym czasie, wedlug wartosci paryte-
towej, bez mozliwosci uzgodnienia minimalnego progu
wykupu. Wykup powinien na ogét przystugiwaé
bezplatnie. W  przypadkach nalezycie okreslonych
w niniejszej dyrektywie powinna jednak istnie¢ mozli-
wos¢ wystapienia o proporcjonalng i opartg na kosztach
oplate, bez uszczerbku dla przepisow krajowych
w zakresie podatkéw lub spraw socjalnych albo dla
wszelkich obowigzkéw emitenta pienigdza elektronicz-
nego wynikajacych z innych odpowiednich przepiséw
wspolnotowych lub krajowych, obejmujacych przepisy
dotyczace przeciwdzialania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu, wszelkie dzialania stuzace
zamrozeniu Srodkéw finansowych lub wszelkie $rodki
szczegOlne zwigzane z zapobieganiem przestgpstwom
i prowadzeniem $ledztw w ich sprawie.
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(19) Pozasadowe procedury wnoszenia skarg i pozasadowe (25)  Zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE instytucje pieniadza
procedury odszkodowawcze regulujace rozstrzyganie elektronicznego uwaza si¢ za instytucje kredytowe, mimo
sporéw powinny by¢ dostepne dla posiadaczy pienigdza ze nie mogg one przyjmowaé depozytéw od ludnosci ani
elektronicznego. Rozdzial 5 tytulu IV dyrektywy udziela¢ kredytow ze Srodkéw otrzymanych od ludnosci.
2007/64/WE powinien zatem stosowaé si¢ odpowiednio Ze wzgledu na system wprowadzony niniejsza dyrektywa
w kontekscie niniejszej dyrektywy, bez uszczerbku dla nalezy zmieni¢ definicje instytucji kredytowej zawarta
przepisow  niniejszej  dyrektywy.  Odniesienie  do w dyrektywie 2006/48/WE, tak aby instytucje pienigdza
,dostawcy ustug platniczych” w dyrektywie 2007/64/WE elektronicznego nie byly uwazane za instytucje kredy-
nalezy zatem odczytywaé jako odniesienie do emitenta towe. Instytucjom kredytowym nalezy jednak nadal
pieniagdza elektronicznego; odniesienie do ,uzytkownika zezwala¢ na  emisj¢  pienigdza  elektronicznego
ustug platniczych” nalezy odczytywac jako odniesienie do i prowadzenie takiej dzialalno$ci w calej Wspdlnocie,
posiadacza pienigdza elektronicznego; a odniesienie do pod warunkiem ze dzialalno§¢ taka bedzie wzajemnie
tytutow III i IV dyrektywy 2007/64/WE nalezy odczy- uznawana i zostanie poddana kompleksowemu syste-
tywaé jako odniesienie do tytulu Il niniejszej dyrektywy. mowi  nadzoru  ostroznosciowego  stosowanemu
w pr;ypadku ,instytucji . kredytowych zgodpi;
(20) Srodki niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy z przepisam wspolnotowyml, w zakresie ba/nkowosa.
, Y . . Majgc na uwadze utrzymanie réwnych warunkéw konku-

nalezy przyja¢ zgodnie z decyzjg Rady 1999/468/WE L : . o ,
: . . rencji, instytucje kredytowe powinny mie¢ jednak takze

z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajacg warunki wyko- KN . LA . s
. - mozliwo$¢ prowadzenia takiej dzialalnosci za posrednic-

nywania  uprawnien  wykonawczych  przyznanych dmi o3 h d
Komisii (! twem podmiotu zaleznego w ramach systemu nadzoru
’ ostrozno$ciowego przewidzianego w niniejszej dyrek-
tywie, a nie w dyrektywie 2006/48/WE.

(21) W szczegdlnosci nalezy przyzna¢ Komisji uprawnienia
do przyjmowania przepisow wykonawczych w  celu
uwzglednienia inflacji lub postepu technologicznego (26)  Przepisami niniejszej dyrektywy zastgpuje si¢ wszystkie
i zmian rynkowych oraz w celu zapewnienia spdjnego odpowiadajace im przepisy dyrektywy 2000/46/WE.
stosowania wylaczen zgodnie z niniejsza dyrektywa. Nalezy zatem uchyli¢ dyrektywe 2000/46/WE.
Poniewaz $rodki te maja zasieg ogdlny i maja na celu
zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej dyrek-
tywy, musza zostaé przyjete zgodnie z procedura regula- (27)  Poniewaz cel niniejszej dyrektywy nie moze by¢ osiag-
cyjng polaczong z kontrola, przewidziang w art. 5a niety w sposob wystarczajacy przez panstwa czlonkow-
decyzji 1999/468|WE. skie, z uwagi na potrzeb¢ harmonizacji wielu réznych

zasad istniejagcych obecnie w  systemach prawnych

(22)  Skuteczne funkcjonowanie niniejszej dyrektywy bedzie pos;gzegglnych panstw CZ}.OH.kOWSkICh.’ natomiast

. Y o mozliwe jest lepsze jego osiagniecie na poziomie Wspdl-
wymagalo przegladu. Dlatego nalezy zobowigza¢ Komisje noty. Wsnélnota mose przviaé $rodki zoodnie z zasad
do sporzadzenia sprawozdania trzy lata po uplywie Y, YSponie ¢ PrEvR 8 &

. L , pomocniczosci okre$long w art. 5 Traktatu. Zgodnie
terminu  transpozycji niniejszej dyrektywy. Pafistwa 7 zasada oroporcionalnodei okredlona w tvm. artvkule
cztonkowskie powinny udzieli¢ Komisji informacji na  zasacg proporq . 2 Y X
B R niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
temat stosowania niektérych przepiséw niniejszej dyrek- . S
konieczne do osiggnigcia tego celu.
tywy.

(23)  Majac na uwadze pewno$¢ prawa, nalezy dokonad (28)  Zgodnie z pkt 34 porozumienia miedzyinstytucjonalnego
uzgodnien przejsciowych, aby zapewni¢ instytucjom w sprawie lepszego stanowienia prawa (*) pafstwa czton-
pieniadza elektronicznego, ktére podjely dziatalnosé kowskie zachecane s3 do sporzadzania, na swoje
zgodnie z prawem krajowym transponujacym dyrektywe potrzeby i w interesie Wspdlnoty, wilasnych tabel jak
2000/46/WE, zdolno$¢ do kontynuowania tej dzialal- najdokladniej przedstawiajacych korelacje miedzy przepi-
nosci na terytorium danego panstwa czlonkowskiego sami niniejszej dyrektywy a Srodkami transpozycji oraz
przez okreSlony czas. Okres ten powinien by¢ dluzszy do podawania ich do publicznej wiadomosci,

w przypadku instytucji pienigdza elektronicznego, ktére

skorzystaly ze zwolnienia przewidzianego w art. 8 dyrek-

tywy 2000/46/WE. PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
(24)  Niniejsza dyrektywa wprowadza nowq definicje pienigdza

elektronicznego, przy emisji ktérego mozna skorzystaé
z odstepstw, o ktérych mowa w art. 34 i 53 dyrektywy
2007/64/WE. Dlatego tez nalezy odpowiednio zmienic
uproszczone zasady nalezytej starannosci wobec klienta
okreslone w dyrektywie 2005/60/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r.
w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu finan-
sowego w celu prania pienigdzy oraz finansowania terro-

ryzmu (2).

() Dz.U. L 184 z 17.7.1999, s. 23.
() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.

1.

TYTUL I
ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE
Artykut 1
Przedmiot i zakres

Niniejsza dyrektywa ustanawia zasady dotyczace prowa-

dzenia dzialalnosci polegajacej na emisji pienigdza elektronicz-
nego, w ktérym to celu panistwa czlonkowskie uznajg nastepu-

jace kategorie emitentéw pieniadza elektronicznego:

() Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.
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a) instytucje kredytowe okreslone w art. 4 pkt 1 dyrektywy
2006/48/WE, w tym, zgodnie z prawem krajowym, ich
oddzial w rozumieniu art. 4 pkt 3 tej dyrektywy, jezeli
oddzial ten znajduje si¢ na terytorium Wspdlnoty, a jego
siedziba gléwna znajduje si¢ poza Wspdlnota, zgodnie
z art. 38 tej dyrektywy;

A5

instytucje pienigdza elektronicznego okreslone w art. 2 pkt 1
niniejszej dyrektywy, w tym, zgodnie art. 8 niniejszej dyrek-
tywy i z prawem krajowym, ich oddzial, w przypadku gdy
taki oddzial znajduje si¢ na terytorium Wspdlnoty, a jego
siedziba gtéwna znajduje si¢ poza Wspdlnotg;

¢) instytucje $wiadczace zyro pocztowe, ktére sa uprawnione
do emisji pienigdza elektronicznego zgodnie z prawem

krajowym;

d) Europejski Bank Centralny i krajowe banki centralne, jezeli
nie dzialajg one w charakterze wladz monetarnych lub
innych organéw publicznych;

e) panstwa czlonkowskie albo ich organy regionalne lub
lokalne, jezeli nie dzialajg one w charakterze organéw
publicznych.

2. W tytule II niniejszej dyrektywy okreSlono zasady odno-
szgce si¢ do podejmowania i prowadzenia dzialalnosci oraz do
nadzoru  ostrozno$ciowego nad dzialalnodcig  instytucji
pieniadza elektronicznego.

3. Panstwa czlonkowskie moga odstapi¢ od stosowania
wszystkich lub niektérych przepiséw tytutu II niniejszej dyrek-
tywy wobec instytucji, o ktérych mowa w art. 2 dyrektywy
2006/48/WE, z wyjatkiem instytucji, o ktérych mowa w tiret
pierwszym i drugim tego artykutu.

4. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do wartosci
pienig¢znej przechowywanej przy uzyciu instrumentow objetych
wylaczeniem, okreSlonych w art. 3 lit. k) dyrektywy
2007/64/WE.

5. Niniejsza dyrektywa nie ma zastosowania do wartosci
pieni¢znej wykorzystywanej do dokonywania transakeji platni-
czych objetych wylaczeniem, okreslonych w art. 3 lit. 1) dyrek-
tywy 2007]64WE.

Artykut 2
Definicje

Na uzytek niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,instytucja pieniagdza elektronicznego” oznacza osobg
prawng, ktérej udzielono zezwolenia na emisj¢ pieniadza
elektronicznego na podstawie tytulu II;

2) ,pieniadz elektroniczny” oznacza warto$¢ pienigzng przecho-
wywang elektronicznie, w tym magnetycznie, stanowiaca
prawo do roszczenia wobec emitenta, ktdra jest emitowana
w zamian za $rodki pieni¢zne w celu dokonywania trans-
akcji platniczych okreslonych w art. 4 pkt 5 dyrektywy
2007/64/WE i akceptowana przez osoby fizyczne lub
prawne inne niz emitent pieniadza elektronicznego;

3) ,emitent pienigdza elektronicznego” oznacza podmioty,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 1, instytucje korzystajace ze
zwolnienia zgodnie z art. 1 ust. 3 oraz osoby prawne
korzystajace ze zwolnienia zgodnie z art. 9;

4) ,Srednia warto$¢ pienigdza elektronicznego pozostajacego
w obiegu” oznacza $rednig warto$¢ catkowitej kwoty zobo-
wiazan finansowych zwigzanych z pieniadzem elektro-
nicznym emitowanym na koniec kazdego dnia kalendarzo-
wego w ciggu poprzednich sze$ciu miesi¢cy kalendarzowych,
obliczang na pierwszy dzien kalendarzowy kazdego miesigca
kalendarzowego i stosowang do tego miesigca kalendarzo-
wego.

TYTUL II

WYMOGI DOTYCZACE PODEJMOWANIA 1 PROWADZENIA
DZIALALNOSCI PRZEZ INSTYTUCJE PIENIADZA
ELEKTRONICZNEGO ORAZ NADZORU
OSTROZNOSCIOWEGO NAD TA DZIALALNOSCIA

Artykut 3
Ogoélne zasady ostrozno$ciowe

1. Bez uszczerbku dla niniejszej dyrektywy, art. 5 i art.
10-15, art. 17 ust. 7 i art. 18-25 dyrektywy 2007/64/WE
stosuja si¢ odpowiednio do instytucji pieniadza elektronicznego.

2. Instytucje pieniagdza elektronicznego z wyprzedzeniem
informujg wlasciwe organy o wszelkich istotnych zmianach
odnoszacych si¢ do Srodkéow przyjmowanych w celu ochrony
srodkéw pienigznych otrzymywanych w zamian za wyemito-
wany pienigdz elektroniczny.

3. Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra podjeta decyzje
o nabyciu lub zbyciu, bezposrednio lub posrednio, znacznego
pakietu akcji, w rozumieniu art. 4 pkt 11 dyrektywy
2006/48[WE, instytucji pienigdza elektronicznego lub tez
o dalszym zwigkszeniu lub zmniejszeniu, bezposrednio lub
posrednio, takiego znacznego pakietu akcji, wskutek czego
proporcja kapitalu lub praw glosu osiagnelaby, przekroczyla
lub spadla ponizej 20 %, 30 % lub 50 % lub wskutek czego
dana instytucja pienigdza elektronicznego stalaby si¢ lub prze-
stalaby by¢ podmiotem zaleznym danej osoby fizycznej lub
prawnej, informuje wlasciwe organy o swoim zamiarze przed
takim nabyciem, zbyciem, zwigkszeniem lub zmniejszeniem.

Proponowany nabywca przekazuje wlasciwemu organowi infor-
macje o wielkoSci pakietu, ktory zamierza naby¢, oraz odpo-
wiednie informacje, o ktérych mowa w art. 19a ust. 4 dyrek-
tywy 2006/48/WE.

W przypadku gdy wplyw wywierany przez osoby, o ktérych
mowa w akapicie drugim, moze okazal si¢ niekorzystny

z punktu widzenia ostroznego i rzetelnego zarzadzania dang
instytucja, wlasciwe organy wyrazaja sprzeciw lub podejmuja
inne odpowiednie $rodki w celu doprowadzenia do ustania tej
sytuacji. Srodki takie moga obejmowaé nakazy, kary naktadane
na czlonkéw kierownictwa lub zarzadu lub na zawieszeniu
korzystania z praw glosu wynikajacych z liczby akeji posiada-
nych przez akcjonariuszy lub danych czlonkéw.
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Podobne $rodki maja zastosowanie do oséb fizycznych lub
prawnych, ktére nie dopelnig okreslonego w niniejszym ustepie
obowigzku wczesniejszego przekazania informacji.

Jezeli pomimo sprzeciwu wlasciwych organéw dochodzi do
nabycia pakietu akcji, wlasciwe organy, niezaleznie od wszelkich
innych kar, ktére majg by¢ zastosowane, przewidujg zawie-
szenie praw glosu nabywcy, niewazno$¢ glosow oddanych,
lub tez mozliwo$¢ uniewaznienia tych glosow.

Panistwa czlonkowskie moga, calkowicie lub czg¢sciowo, zwolnié
z obowigzkéw na mocy niniejszego ustepu w odniesieniu do
instytucji pieniadza elektronicznego, ktére prowadzg co
najmniej jeden z rodzajow dzialalno$ci wymienionych w art.
6 ust. 1 lit. ), lub zezwoli¢ swoim wiasciwym organom na
odstapienie od stosowania czgsci lub calosci tych obowigzkow.

4. Panstwa czlonkowskie zezwalaja instytucjom pieniadza
elektronicznego na dystrybucje i wykup pieniadza elektronicz-
nego za posrednictwem oséb fizycznych lub prawnych dziala-
jacych w ich imieniu. W przypadku gdy instytucja pienigdza
elektronicznego zamierza prowadzi¢ dystrybucje pienigdza elek-
tronicznego w innym panstwie czlonkowskim przy udziale
takiej osoby fizycznej lub prawnej, stosuje ona procedure usta-
nowiong w art. 25 dyrektywy 2007/64/WE.

5. Niezaleznie od ust. 4, instytucje pienigdza elektronicznego
nie mogg emitowal pienigdza elektronicznego za posrednic-
twem agentéw. Instytucjom pienigdza elektronicznego zezwala
si¢ na $wiadczenie ustug platniczych, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1 lit. a), za posrednictwem agentéw jedynie wtedy, gdy
spelnione  s3 warunki okreSlone w art. 17 dyrektywy
2007/64/WE.

Artykut 4
Kapital zalozycielski

Pafistwa czlonkowskie wymagajg od instytucji pieniagdza elek-
tronicznego posiadania, w czasie wydawania zezwolenia, kapi-
talu zalozycielskiego, na ktéry skladaja si¢ pozycje okreslone
w art. 57 lit. a) i b) dyrektywy 2006/48/WE, wynoszacego
nie mniej niz 350 000 EUR.

Artykut 5
Fundusze wlasne

1. Fundusze wlasne instytucji pienigdza elektronicznego,
okreslone w art. 57-61, 63, 64 i 66 dyrektywy 2006/48/WE,
nie moga by¢ nizsze od wyzszej z kwot wymaganych zgodnie
z ust. 2-5 niniejszego artykutu lub art. 4 niniejszej dyrektywy.

2. W odniesieniu do dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 6 ust.
1 lit. a), niezwigzanej z emisja pienigdza elektronicznego,
wymagane fundusze wiasne instytucji pienigdza elektronicznego
oblicza si¢ zgodnie z jedng z trzech metod (A, B lub C) okre-
Slonych w art. 8 ust. 1 i 2 dyrektywy 2007/64/WE. Odpo-
wiednia metode okreSlajg  wlaSciwe organy  zgodnie
z przepisami krajowymi.

W odniesieniu do dzialalnosci polegajacej na emisji pienigdza
elektronicznego wymagane fundusze wlasne instytucji pieniadza
elektronicznego oblicza si¢ zgodnie z metodg D okreslona
w ust. 3.

Instytucje pienigdza elektronicznego zawsze dysponuja fundu-
szami wlasnymi co najmniej réwnymi sumie wymogéw,
o ktérych mowa w ust. 11 2.

3. Metoda D: Fundusze wlasne instytucji pienigdza elektro-
nicznego na cele dzialalnosci polegajacej na emisji pieniadza
elektronicznego sa réwne co najmniej 2 % Sredniej wartosci
pieniadza elektronicznego pozostajacego w obiegu.

4. W przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego
prowadzi jakiegokolwiek rodzaju dzialalnos¢, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 1 lit. a), niezwiazana z emisja pienigdza elektro-
nicznego, lub ktérykolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 1 lit. b)—e), a kwota pienigdza elektronicz-
nego pozostajacego w obiegu nie jest wczesniej znana, wlasciwe
organy zezwalajg tej instytucji pienigdza elektronicznego na
obliczenie jej wymaganych funduszy wlasnych na podstawie
reprezentatywnej czesci przeznaczonej na emisje pienigdza elek-
tronicznego, pod warunkiem ze taka reprezentatywna czes¢
moze zosta¢ rozsadnie oszacowana na podstawie danych histo-
rycznych 1w sposéb satysfakcjonujacy wiasciwe organy.
W przypadku gdy instytucja pieniadza elektronicznego nie
prowadzi dzialalnosci dostatecznie dlugo, jej wymagane
fundusze wlasne obliczane s3 na podstawie przewidywanej
warto$ci pieniadza elektronicznego pozostajacego w obiegu,
wykazanej w  planie  biznesowym  tej  instytucji,
z zastrzezeniem wszelkich dostosowan tego planu wymaganych
przez whasciwe organy.

5. Na podstawie oceny proceséw zarzadzania ryzykiem, bazy
danych zwigzanych z ryzykiem strat i mechanizméw kontroli
wewnetrznej instytucji pienigdza elektronicznego, wlasciwe
organy moga wymagac od instytucji pienigdza elektronicznego
posiadania kwoty funduszy wlasnych do 20 % wyzszej od
kwoty, ktéra bylaby wynikiem zastosowania odpowiedniej
metody zgodnie z ust. 2, lub pozwoli¢ instytucji pienigdza
elektronicznego na posiadanie kwoty funduszy wiasnych do
20 % nizszej od kwoty, ktéra bylaby wynikiem zastosowania
odpowiedniej metody zgodnie z ust. 2.

6.  Panstwa czlonkowskie podejmuja niezbedne $rodki w celu
przeciwdzialania  wielokrotnemu  zaliczaniu  tych samych
elementéw do funduszy wiasnych:

a) w przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego nalezy
do tej samej grupy co inna instytucja pieniadza elektronicz-
nego, instytucja kredytowa, instytucja platnicza, przedsigbior-
stwo inwestycyjne, spotka zarzadzajaca aktywami lub zaklad
ubezpieczefi badZ reasekuracji;

b) w przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego
prowadzi rodzaje dzialalnosci inne niz emisja pieniadza elek-
tronicznego.

7. W przypadku gdy spelnione s warunki okreslone w art.
69 dyrektywy 2006/48/WE, panstwa czlonkowskie lub ich
wla$ciwe organy moga postanowi¢ o niestosowaniu ust. 2 i 3
niniejszego artykulu wobec instytucji pienigdza elektronicznego
objetych skonsolidowanym nadzorem dominujacej instytucji
kredytowej na mocy dyrektywy 2006/48/WE.
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Artykut 6
Rodzaje dzialalno$ci

1.  Oprécz emisji pieniadza elektronicznego, instytucje
pienigdza elektronicznego uprawnione s3 do prowadzenia
nastepujacych rodzajow dzialalnosci:

a) $wiadczenia uslug platniczych wymienionych w zalgczniku
do dyrektywy 2007/64/WE;

b) udzielania kredytow zwigzanych z ustugami platniczymi,
o ktérych mowa w pkt 4, 5 lub 7 zalgcznika do dyrektywy
2007/64/WE, w przypadku gdy spelnione sg warunki okre-
Slone w art. 16 ust. 3 i 5 tej dyrektywy;

¢) $wiadczenia ustug operacyjnych i $cisle powigzanych ustug
dodatkowych w odniesieniu do emitowania pienigdza elek-
tronicznego lub $wiadczenia uslug platniczych, o ktérych
mowa w lit. a);

d) prowadzenie systeméw platnosci okreslonych w art. 4 pkt 6
dyrektywy 2007/64/WE, bez uszczerbku dla art. 28 tej

dyrektywy;

e) dzialalnoSci gospodarczej innej niz emisja pienigdza elektro-
nicznego, z uwzglednieniem majgcego zastosowanie prawa
wspolnotowego i krajowego.

Kredytu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), nie udziela si¢ ze
Srodkéw otrzymanych w zamian za pieniadz elektroniczny
i przechowywanych zgodnie z art. 7 ust. 1.

2. Instytucje pienigdza elektronicznego nie przyjmujg od
ludnosci depozytéw lub innych $rodkéw podlegajacych zwro-
towi w rozumieniu art. 5 dyrektywy 2006/48/WE.

3. Wszelkie $rodki otrzymywane przez instytucje pieniadza
elektronicznego od posiadacza pieniadza elektronicznego s3
niezwlocznie wymieniane na pienigdz elektroniczny. Takie
$rodki nie stanowig depozytu ani innych podlegajacych zwro-
towi Srodkow otrzymywanych od ludnosci w rozumieniu art. 5
dyrektywy 2006/48/WE.

4. Artykul 16 ust. 2 i 4 dyrektywy 2007/64/WE ma zasto-
sowanie do §rodkéw pienieznych otrzymywanych na dzialal-
nosci, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu,
niezwigzanych z dzialalnoScig polegajaca na emisji pienigdza
elektronicznego.

Artykut 7
Wymogi ochronne

1. Panstwa czlonkowskie wymagaja od instytucji pieniadza
elektronicznego ochrony $rodkéw pienigznych otrzymanych
w zamian za wyemitowany pieniadz elektroniczny, zgodnie
z art. 9 ust. 1 i 2 dyrektywy 2007/64/WE. Srodki pienigzne
otrzymane w formie platnosci przez instrument platniczy nie
muszg by¢ chronione do chwili, gdy zostang zapisane na dobro
rachunku platniczego instytucji pienigdza elektronicznego lub
w inny sposéb udostepnione instytucji pienigdza elektronicz-
nego zgodnie z wymogami dotyczacymi czasu wykonania okre-
Slonymi w dyrektywie 2007/64/WE, w stosownych przypad-
kach. W kazdym przypadku takie Srodki pienigzne zostajg
objete ochrona nie pdzniej niz w terminie pigciu dni roboczych,
okreslonych w art. 4 pkt 27 tej dyrektywy, po emisji pieniadza
elektronicznego.

2. Na uzytek ust. 1 bezpieczne, obcigzone niskim ryzykiem
aktywa sa pozycjami aktyw6w nalezacymi do jednej z kategorii

okreslonych w tabeli 1 w pkt 14 zalacznika I do dyrektywy
2006/49/WE  Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitatowej przed-
sigbiorstw  inwestycyjnych i instytucji  kredytowych (1),
w przypadku ktérych narzut kapitatowy z tytulu ryzyka szcze-
gblnego nie przekracza 1,6 %, jednak z wylaczeniem innych
pozycji o obnizonym ryzyku okreslonych w pkt 15 tego zalacz-
nika.

Na uzytek ust. 1 bezpieczne, obcigzone niskim ryzykiem
aktywa s3 réwniez jednostkami uczestnictwa
w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery  wartosciowe  (UCITS) inwestujacych  wylacznie
w aktywa wymienione w akapicie pierwszym.

W wryjatkowych okolicznosciach i przy odpowiednim uzasad-
nieniu wlaSciwe organy moga, na podstawie oceny bezpieczefi-
stwa, okresu zapadalno$ci, wartosci lub innych czynnikéw
ryzyka dotyczacych aktywéw wymienionych w akapicie pierw-
szym i drugim, okreslié, ktére z tych aktywéw nie stanowig
bezpiecznych, obcigzonych niskim ryzykiem aktywéw na
uzytek ust. 1.

3. Artykul 9 dyrektywy 2007/64/WE ma zastosowanie do
instytucji pienigdza elektronicznego w przypadku dziatalnosci,
o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) niniejszej dyrektywy,
niezwigzanej z dzialalno$cig polegajaca na emisji pienigdza elek-
tronicznego.

4. Na uzytek ust. 1 i 3, panstwa czlonkowskie lub ich
wlasciwe organy moga zgodnie z przepisami krajowymi okresli¢
metode wykorzystywana przez instytucje pienigdza elektronicz-
nego do ochrony $rodkéw pienigznych.

Artykut 8

Stosunki z pafistwami trzecimi

1. Panstwa czlonkowskie nie stosujag wobec oddziatu insty-
tucji pieniagdza elektronicznego majacego swoja siedzibe gtowna
poza Wspdlnota, rozpoczynajacego lub prowadzacego swojg
dzialalno$¢, przepiséw, z ktérych wynika jego uprzywilejowane
traktowanie w poréwnaniu z instytucjg pienigdza elektronicz-
nego majaca swojg siedzibe glowng we Wspdlnocie.

2. Wilasciwe organy powiadamiaja Komisje o wszystkich
zezwoleniach udzielonych oddzialom instytucji pienigdza elek-
tronicznego majacych swoja siedzibe gtéwng poza Wspdlnots.

3. Bez uszczerbku dla ust. 1, Wspdlnota moze zgodzi¢ sig,
na mocy uméw zawartych z co najmniej jednym pafstwem
trzecim, na stosowanie przepiséw, ktore zapewniajg oddzialom
instytucji pieniadza elektronicznego majacych swojg siedzibe
gléwng poza Wspdlnotg identyczne traktowanie w calej Wsp6l-
nocie.

Artykut 9
Wylaczenia fakultatywne

1. Panstwa czlonkowskie moga odstapi¢ od stosowania lub
zezwoli¢ swoim wilasciwym organom na odstapienie od stoso-
wania catosci lub czgSci procedur i warunkéw okreslonych
w art. 3, 4, 5 i 7 niniejszej dyrektywy, bez uszczerbku dla
art. 20, 22, 23 i 24 dyrektywy 2007/64/WE, oraz zezwolié
na wpis oséb prawnych do rejestru instytucji pienigdza elek-
tronicznego, jezeli spelnione sg oba naste¢pujace warunki:

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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a) ogol dzialalnoici gospodarczej generuje $rednig warto§é
pieniadza elektronicznego pozostajacego w obiegu nieprze-
kraczajacg limitu okre$lonego przez panstwo czlonkowskie,
jednak w kazdym razie nie wyzsza niz 5 000 000 EUR; oraz

b) zadna z oséb fizycznych odpowiedzialnych za zarzadzanie
przedsigbiorstwem lub za jego prowadzenie nie zostala
skazana za przestgpstwa zwigzane z praniem pieniedzy lub
finansowaniem terroryzmu albo za inne przestgpstwa finan-
sowe.

W przypadku gdy instytucja pienigdza elektronicznego
prowadzi jakiegokolwiek rodzaju dzialalno$¢, o ktérej mowa
w art. 6 ust. 1 lit. a), niezwigzana z emisjg pienigdza elektro-
nicznego, lub ktérykolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktdrych
mowa w art. 6 ust. 1 lit. b)—e), a kwota pieniadza elektronicz-
nego pozostajgcego w obiegu nie jest wczesniej znana, wlasciwe
organy zezwalaja tej instytucji pienigdza elektronicznego na
stosowanie lit. a) pierwszego akapitu na podstawie reprezenta-
tywnej czeSci przeznaczonej na emisje pienigdza elektronicz-
nego, pod warunkiem ze taka reprezentatywna czg$¢ moze
zosta¢ rozsadnie oszacowana na podstawie danych historycz-
nych i w sposéb satysfakcjonujacy wlasciwe organy.
W przypadku gdy instytucja pieniadza elektronicznego nie
prowadzi dzialalnosci dostatecznie dlugo, spelnienie tego
wymogu jest oceniane na podstawie przewidywanej wartosci
pieniagdza elektronicznego pozostajgcego w obiegu, wykazanej
w planie biznesowym wnioskodawcy, z zastrzezeniem wszel-
kich dostosowan tego planu wymaganych przez wlaciwe
organy.

Pafistwa czlonkowskie moga tez postanowi¢, Ze przyznawanie
wylaczeni fakultatywnych zgodnie z niniejszym artykulem
bedzie uzaleznione od dodatkowego wymogu dotyczacego
maksymalnej kwoty przechowywanej w instrumencie platni-
czym lub na rachunku platniczym konsumenta stuzacym prze-
chowywaniu pienigdza elektronicznego.

Osoba prawna zarejestrowana zgodnie z niniejszym ustgpem
moze $wiadczy¢ ustugi platnicze niezwigzane z pienigdzem
elektronicznym emitowanym zgodnie z niniejszym artykulem,
tylko gdy spelnione sg warunki okreslone w art. 26 dyrektywy
2007/64/WE.

2. Osoba prawna zarejestrowana zgodnie z ust. 1 zobowia-
zana jest do posiadania siedziby w tym panstwie czlonkowskim,
w ktorym faktycznie prowadzi ona swojg dzialalnos¢.

3. Osobg¢ prawng zarejestrowang zgodnie z ust. 1 traktuje si¢
jako instytucje pienigdza elektronicznego. Nie stosuje si¢ jednak
do niej art. 10 ust. 9 i art. 25 dyrektywy 2007/64/WE.

4. Panstwa czlonkowskie mogg postanowié, ze osoba
prawna zarejestrowana zgodnie z ust. 1 moze prowadzié
tylko niektére rodzaje dzialalnosci sposréd wymienionych
w art. 6 ust. 1.

5. Osoba prawna, o ktérej mowa w ust. 1:

a) zglasza wlasciwym organom kazda zmiang swojej sytuacji
istotng ze wzgledu na warunki okre$lone w ust. 1; oraz

b) co najmniej raz do roku, w terminie okreslonym przez
wlasciwe organy, sklada sprawozdanie dotyczace Sredniej
wartoSci pienigdza elektronicznego pozostajacego w obiegu.

6.  Panstwa czlonkowskie podejmuja niezbedne kroki w celu
zapewnienia, aby w przypadkach gdy przestaja by¢ speniane
warunki okreslone w ust. 1, 2 i 4, dana osoba prawna wyste-
powala o udzielenie zezwolenia w terminie 30 dni kalendarzo-
wych zgodnie z art. 3. Zgodnie z art. 10 zakazuje si¢ emisji
pieniadza elektronicznego kazdej takiej osobie, ktora nie wysta-
pila w tym okresie o udzielenie zezwolenia.

7.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy
byly wystarczajgco uprawnione do sprawdzania stalego prze-
strzegania wymogow okreslonych w niniejszym artykule.

8. Niniejszego artykutu nie stosuje si¢ w odniesieniu do prze-
pisow dyrektywy 2005/60/WE lub krajowych przepisow
w zakresie przeciwdzialania praniu pienigdzy.

9. W przypadku gdy panstwo czlonkowskie korzysta ze
zwolnienia przewidzianego w ust. 1, powiadamia ono odpo-
wiednio Komisj¢ do dnia 30 kwietnia 2011 r. Pafistwo czton-
kowskie niezwlocznie powiadamia Komisje o wszelkich pdzniej-
szych zmianach. Ponadto panstwo czlonkowskie informuje
Komisje o liczbie oséb prawnych, ktérych to dotyczy, oraz,
corocznie, o calkowitej kwocie pienigdza elektronicznego
pozostajacego w obiegu, wyemitowanego na dzien 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego, o czym mowa w ust. 1.

TYTUL III

EMISJA I MOZLIWOSC WYKUPU PIENIADZA
ELEKTRONICZNEGO

Artykut 10
Zakaz emisji pienigdza elektronicznego

Bez uszczerbku dla art. 18, panstwa czlonkowskie zakazujg
emisji pienigdza elektronicznego osobom fizycznym lub
prawnym, ktore nie sa emitentami pienigdza elektronicznego.

Artykut 11
Emisja i mozliwo$¢ wykupu

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby emitenci pienigdza
elektronicznego emitowali pienigdz  elektroniczny wedlug
warto$ci nominalnej w chwili otrzymania Srodkéw pienigznych.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby na wniosek posia-
dacza pieniadza elektronicznego emitenci pieniagdza elektronicz-
nego umozliwiali, w kazdym czasie i wedlug wartosci nomi-
nalnej, wykup warto$ci pieni¢znej posiadanego pienigdza elek-
tronicznego.

3. Umowa miedzy emitentem pienigdza elektronicznego
a posiadaczem pienigdza elektronicznego jasno i wyraZnie
okresla warunki wykupu, w tym wszelkie zwigzane z nim
koszty, a posiadacz pienigdza elektronicznego jest informowany
o tych warunkach przed jakimkolwiek wigzacym zawarciem
umowy lub przyjeciem oferty.
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4. Wykup moze podlega¢ oplatom jedynie, gdy jest to prze-
widziane w umowie zgodnie z ust. 3, i tylko w nastgpujacych
przypadkach:

a) w przypadku gdy wniosek o wykup jest skladany przed
wygasnieciem umowy;

b) w przypadku gdy w umowie przewidziana jest data jej
wygasnigcia, a posiadacz pienigdza elektronicznego rozwig-
zuje umowe przed tg datg; lub

¢) w przypadku gdy wniosek o wykup skladany jest ponad rok
po dacie wygasnigcia umowy.

Wszelkie takie oplaty sa proporcjonalne i wspéimierne do
rzeczywistych kosztéw poniesionych przez emitenta pieniadza
elektronicznego.

5. W przypadku gdy wniosek o wykup jest skladany przed
wygasnieciem umowy, posiadacz pieniadza elektronicznego
moze zazadaé wyplaty pienigdza elektronicznego w calodci
lub w czesci.

6. W przypadku gdy wniosek o wyplate jest skladany przez
posiadacza pienigdza elektronicznego w okresie do roku po
dacie wygasnigcia umowy:

a) wyplacie podlega catkowita warto$¢ pieni¢zna pieniadza
elektronicznego;

b) w przypadku gdy instytucja pieniadza elektronicznego
prowadzi jeden lub wiecej rodzajéw dzialalnosci wymienio-
nych w art. 6 ust. 1 lit. ¢) oraz nie jest wiadomo wcze$niej,
jaka cz¢8¢ Srodkéw pienigznych ma zostaé wykorzystana
jako pienigdz elektroniczny, wyplacie podlegaja wszystkie
Srodki, ktorych zada posiadacz pienigdza elektronicznego.

7. Niezaleznie od ust. 4, 51 6, prawa do wykupu przystu-
gujace osobom innym niz konsumenci, przyjmujacym pienigdz
elektroniczny, podlega ustaleniu umownemu mig¢dzy emiten-
tami pienigdza elektronicznego a tymi osobami.

Artykut 12
Zakaz stosowania odsetek

Panstwa czlonkowskie zakazuja oferowania odsetek lub jakich-
kolwiek innych korzySci zwigzanych z dlugoscig okresu,
w jakim posiadacz pienigdza elektronicznego posiada pienigdz
elektroniczny.

Artykut 13

Pozasagdowe procedury wnoszenia skarg i rozstrzyganie
sporow

Bez uszczerbku dla niniejszej dyrektywy, rozdzial 5 tytulu IV
dyrektywy 2007/64/WE stosuje si¢ odpowiednio do emitentéw
pieniadza elektronicznego w zakresie ich obowigzkéw wynika-
jacych z niniejszego tytutu.

TYTUL IV

PRZEPISY KONCOWE I SRODKI WYKONAWCZE
Artykut 14
Srodki wykonawcze

1.  Komisja moze przyja¢ $rodki konieczne do aktualizacji
przepiséw niniejszej dyrektywy w celu uwzglednienia inflacji

lub postepu technologicznego i zmian rynkowych. Srodki te,
majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne niniejszej
dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedura regulacyjna polg-
czong z kontrola, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2.

2. Komisja przyjmuje $rodki w celu zapewnienia spdjnego
stosowania wylaczen, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 i 5.
Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne
niniejszej dyrektywy, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg regula-
cyjng polaczong z kontrola, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2.

Artykut 15
Procedura komitetowa

1. Komisja wspierana jest przez Komitet ds. Platnosci usta-
nowiony zgodnie z art. 85 dyrektywy 2007/64/WE.

2. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje si¢
art.  5a ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE,
z uwzglednieniem przepiséw jej art. 8.

Artykut 16
Pelna harmonizacja

1. Bez uszczerbku dla art. 1 ust. 3, art. 3 ust. 3 akapit szosty,
art. 5 ust. 7, art. 7 ust. 4, art. 9 i art. 18 ust. 2, oraz w zakresie,
w jakim niniejsza dyrektywa przewiduje harmonizacje, panstwa
czlonkowskie nie utrzymuja ani nie wprowadzaja przepiséw
innych niz przepisy okreslone w niniejszej dyrektywie.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby emitenci pienigdza
elektronicznego nie stosowali na niekorzy$¢ posiadaczy
pienigdza elektronicznego odstgpstw od przepiséw krajowych
przyjetych w celu wdrozenia niniejszej dyrektywy lub odpowia-
dajacych przepisom niniejszej dyrektywy, z wyjatkiem przy-
padkéw, gdy taka mozliwo$¢ zostala w niej wyraZnie przewi-
dziana.

Artykut 17
Przeglad

Do dnia 1 listopada 2012 r. Komisja przedklada Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie, Europejskiemu Komitetowi Ekono-
miczno-Spolecznemu i Europejskiemu Bankowi Centralnemu
sprawozdanie dotyczace wdrozenia niniejszej dyrektywy oraz
jej skutkéw, w szczegdlnosci w zakresie stosowania wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji pienigdza elektronicznego, dola-
czajac w stosownych przypadkach propozycje jej przegladu.

Artykut 18
Przepisy przejSciowe

1. Panstwa czlonkowskie zezwalaja instytucjom pienigdza
elektronicznego, ktére podjely — przed dniem 1 listopada
2012 r. — dzialalno$¢ zgodnie z prawem krajowym transponu-
jacym dyrektywe 2000/46/WE w panstwie czlonkowskim,
w ktérym maja swoja siedzibe gléwna, na kontynuowanie tej
dzialalnosci w tym panstwie czlonkowskim lub w innym
panstwie czlonkowskim zgodnie z ustaleniami dotyczacymi
wzajemnego uznawania przewidzianymi w  dyrektywie
2000/46/WE, bez wymogu wystepowania o zezwolenie zgodnie
z art. 3 niniejszej dyrektywy lub przestrzegania pozostalych
przepiséw, ktore sa zawarte lub o ktérych mowa w tytule II
niniejszej dyrektywy.
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Pafistwa czlonkowskie wymagaja od takich instytucji pieniadza
elektronicznego przekazania wilasciwym organom wszystkich
stosownych informacji w celu umozliwienia tym ostatnim -
do dnia 30 pazdziernika 2011 r. — oceny tego, czy instytucje
pienigdza  elektronicznego  spelniajg  wymogi  okre$lone
w niniejszej dyrektywie, a jezeli nie, jakie Srodki nalezy podjaé
w celu zapewnienia zgodnosci, lub czy odpowiednim $rodkiem
jest cofnigcie zezwolenia.

Instytucjom pienigdza elektronicznego spehiajacym wymogi
udziela si¢ zezwolenia, wpisywane sg one do rejestru oraz zobo-
wigzane zostaja do spelniania wymogéw okreslonych w tytule
II. W przypadku gdy instytucje pieniadza elektronicznego nie
spelniaja wymogéw okre$lonych w niniejszej dyrektywie do
dnia 30 pazdziernika 2011 r., zakazuje si¢ im emitowania
pienigdza elektronicznego.

2. Pafstwa czlonkowskie moga przewidzie¢ automatyczne
udzielanie zezwolenia instytucjom pieniadza elektronicznego
oraz ich wpis do rejestru przewidzianego w art. 3, jezeli
wlaiciwe organy posiadaja juz dokumentacje potwierdzajaca,
ze dana instytucja pieniadza elektronicznego spelnia wymogi
okreslone w art. 3, 4 i 5. Wlasciwe organy informujg dane
instytucje pieniadza elektronicznego przed udzieleniem zezwo-
lenia.

3. Panstwa czlonkowskie zezwalaja instytucjom pieniadza
elektronicznego, ktére przed dniem 30 kwietnia 2011 r. podjely
dzialalnos$¢ zgodnie z prawem krajowym transponujacym art. 8
dyrektywy 2000/46/WE, na kontynuowanie tej dzialalnosci na
terytorium  danego  pafistwa  czlonkowskiego  zgodnie
z dyrektywa 2000/46/WE do dnia 30 kwietnia 2012 r., bez
wymogu wystepowania o zezwolenie zgodnie z art. 3 niniejszej
dyrektywy oraz przestrzegania pozostalych przepiséw, ktére sg
zawarte lub o ktérych mowa w tytule II niniejszej dyrektywy.
Zakazuje si¢ emitowania pienigdza elektronicznego wszystkim
instytucjom pienigdza elektronicznego, ktérym nie udzielono
zezwolenia lub wobec ktérych nie zastosowano w tym okresie
zwolnienia zgodnie z art. 9 niniejszej dyrektywy.

Artykut 19

Zmiany w dyrektywie 2005/60/WE
W dyrektywie 2005/60/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 3 ust. 2 lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) przedsicbiorstwo inne niz instytucja kredytowa, ktore
prowadzi co najmniej jeden z rodzajow dzialalnosci
wymienionych w pkt 2-12 i w pkt 14 i 15 zalacznika
[ do dyrektywy 2006/48/WE, w tym dzialalnos¢
kantoréw wymiany walut (bureaux de change);”;

2) art. 11 ust. 5 lit. d) otrzymuje brzmienie:

a

pieniagdza elektronicznego w rozumieniu art. 2 ust. 2
dyrektywy  Parlamentu  Europejskiego i  Rady
2009/110/WE z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci przez insty-
tucje pieniadza elektronicznego oraz nadzoru ostrozno-
Sciowego nad ich dzialalno$cia (*), w przypadku gdy —
jezeli nie ma mozliwosci zasilenia — maksymalna kwota
przechowywana elektronicznie na no$niku nie prze-

kracza 250 EUR lub w przypadku gdy — jezeli istnieje
mozliwo$¢ zasilenia — obowigzuje ograniczenie lacznej
kwoty transakcji przeprowadzonych w danym roku
kalendarzowym do 2500 EUR, z wyjatkiem przy-
padkéw, w ktorych posiadacz pienigdza elektronicznego
dokonat na swoje zadanie w tym samym roku kalenda-
rzowym wykupu na kwote w wysokosci 1 000 EUR lub
wiecej zgodnie z art. 11 dyrektywy 2009/110/WE.
W odniesieniu do krajowych transakcji platniczych,
panstwa czlonkowskie lub ich wlasciwe organy moga
zwigkszy¢  kwote 250 EUR, o ktérej mowa
w niniejszym punkcie, do 500 EUR.

(*) Dz.U. L 267 z 10.10.2009, s. 7.".

Artykut 20
Zmiany w dyrektywie 2006/48/WE
W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) »instytucja kredytowa« oznacza przedsigbiorstwo,
ktérego dzialalno§¢ polega na przyjmowaniu depo-
zytéw lub innych funduszy podlegajacych zwrotowi
od ludnosci oraz na przyznawaniu kredytéw na swoj
wiasny rachunek;”;

b) pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,5) »instytucja finansowa« oznacza przedsigbiorstwo inne
niz instytucja kredytowa, ktérego podstawowa dzia-
falnoscig jest nabywanie pakietéw akcji lub wykony-
wanie jednego lub wigcej sposrdd rodzajow dzialal-
nosci wymienionych w pkt 2-12 i 15 zalacznika I,”;

2) w zalaczniku I dodaje si¢ punkt w brzmieniu:
,15) Emisja pieniadza elektronicznego.”.

Artykuf 21
Uchylenie

Dyrektywa 2000/46/WE traci moc ze skutkiem od dnia
30 kwietnia 2011 r., bez uszczerbku dla art. 18 ust. 1 i 3
niniejszej dyrektywy.

Wszelkie odniesienia do uchylonej dyrektywy odczytuje si¢ jako
odniesienia do niniejszej dyrektywy.

Artykut 22

Transpozycja

1.  Pafstwa czlonkowskie przyjma i publikujg, najpézniej do
dnia 30 kwietnia 2011 r., przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy.
Niezwlocznie przekazuja Komisji teksty tych przepisow.

Panstwa cztonkowskie stosuja te przepisy od dnia 30 kwietnia
2011 r.
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Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odnie-
sienia okre$lane s3 przez pafstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podsta-
wowych przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie
objetej niniejsza dyrektywa.
Artykut 23
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 24
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 wrzesnia 2009 r.

W imieniu Parlamentu W imieniu Rady

Europejskiego C. MALMSTROM
J. BUZEK Przewodniczgcy
Przewodniczgcy



