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ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (WE) NR 1060/2009

z dnia 16 wrzesnia 2009 r.

w sprawie agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegblnosci jego art. 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spolecznego (1),

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (2),

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (3),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1)

Agencje ratingowe odgrywaja istotna role na globalnych
rynkach papieréw warto$ciowych i rynkach bankowosci,
gdyz ich ratingi kredytowe sg wykorzystywane przez inwe-
storéw, kredytobiorcow, emitentéw i rzady jako element
procesu podejmowania $wiadomych decyzji inwestycyj-
nych i finansowych. Instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa
inwestycyjne, zaklady ubezpieczen prowadzace dziatalnosé
w dziedzinie ubezpieczen bezposrednich innych niz ubez-
pieczenia na zycie, zaklady ubezpieczen na zycie, zaklady
reasekuracji, przedsi¢biorstwa zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i instytucje pra-
cowniczych programéw emerytalnych moga wykorzysty-
wal te ratingi kredytowe jako punkt odniesienia do
obliczania swoich wymogdéw kapitatowych na potrzeby wy-
placalnosci lub do obliczania ryzyka swojej dzialalnosci
inwestycyjnej. Skutkiem tego ratingi kredytowe majg istot-
ny wplyw na funkcjonowanie rynkéw oraz na zaufanie in-
westor6w i konsumentéw. Kluczowe znaczenie ma zatem,

(") Opinia z dnia 13 maja 2009 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzien-

niku Urzedowym).

(3) Dz.U. C 115 z 20.5.2009, s. 1.
(%) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 23 kwietnia 2009 r. (dotych-

czas nieopublikowana w Dzienniku Urz¢dowym) i decyzja Rady
z dnia 27 lipca 2009 r.

by dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego byla prowa-
dzona zgodnie z zasadami uczciwosci, przejrzystosci, odpo-
wiedzialno$ci i dobrego zarzadzania w celu zapewnienia
niezaleznosci, obiektywizmu i odpowiedniej jakosci po-
wstajacych ratingdw kredytowych wykorzystywanych we
Wspdlnocie.

Wiekszo$¢ agencji ratingowych ma obecnie siedziby poza
Wspdlnota. Wigkszos¢ panstw cztonkowskich nie reguluje
dziatalnosci agencji ratingowych lub warunkow wystawia-
nia ratingéw kredytowych. Pomimo ich duzego znaczenia
dla funkcjonowania rynkéw finansowych agencje ratingo-
we podlegaja prawu wspdlnotowemu tylko w niekt6rych
obszarach, w szczeg6lnosci dyrektywie 2003/6/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznia 2003 r.
w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipu-
lacji na rynku (). Ponadto do agencji ratingowych odnosi
si¢ dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowa-
nia i prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje kredyto-
we (°) 1 dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatnosci
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredyto-
wych (). Istotne znaczenie ma zatem okreSlenie zasad
gwarantujacych, ze wszystkie ratingi kredytowe wydane
przez agencje ratingowe zarejestrowane we Wspélnocie
majg odpowiednig jako$¢ i s3 wystawione przez agencje ra-
tingowe podlegajace rygorystycznym wymogom. Komisja
bedzie kontynuowata prace ze swoimi migdzynarodowymi
partnerami w celu zapewnienia sp6jnosci zasad majacych
zastosowanie do agencji ratingowych. Powinno by¢ mozli-
we wylaczenie niektorych bankéw centralnych wydajacych
ratingi kredytowe z zakresu niniejszego rozporzadzenia,
pod warunkiem ze spelniajg one odpowiednie majace zasto-
sowanie warunki, zapewniajgce niezaleznos¢ i uczciwosé
ich dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego i co naj-
mniej tak rygorystyczne, jak wymogi ustanowione w niniej-
szym rozporzadzeniu.

(4 Dz.U.L 96 z 12.4.2003, s. 16.

(>) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 1.
(®) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:PL:PDF
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(3)  Niniejsze rozporzadzenie nie powinno wprowadzaé (7)  Niniejsze rozporzadzenie powinno mie¢ zastosowanie do
powszechnego obowigzku oceny instrumentéw lub zobo- ratingéw kredytowych wydanych przez agencje ratingowe
wiazan finansowych zgodnie z niniejszym rozporzadze- zarejestrowane we Wsp6lnocie. Glownym celem niniejsze-
niem. W szczegdlnosci nie powinno ono zobowigzywaé go rozporzadzenia jest ochrona stabilno$ci rynkéw finan-
przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne sowych i inwestorébw. Z zakresu niniejszego
papiery wartosciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy rozporzadzenia powinny by¢ wylgczone punktowe oceny
Rady 85/61 1/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r.w sprawie kredy’(owe, Systemy punktowych ocen kredytowych i po-
zblizenia przepiséw ustawowych i administracyjnych od- dobne oceny dotyczgce obowiazkéw wynikajgcych ze sto-
noszacych si¢ do przedsigbiorstw w zakresie inwestycji sunkéw konsumenckich, handlowych lub branzowych.
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (!) ani instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych w rozumieniu o ) ) )
dyrektywy 2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (8) Agenc],e ratingowe powinny stosowac na Z‘a}sadzlle dobro-
z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalnosci instytucji wolnosci kodeks.postgpowanla dla agencjl ratlng.owych
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru wydiany przez Migdzynarodowq Organizacj¢ Komisji Pa-
nad takimi instytucjami (2) do inwestowania tylko w in- pieréw Wartosciowych (kodeks I0SCO). W 2006 r. w ko-
strumenty finansowe oceniane zgodnie z niniejszym munikacie w sprawie agencji ratingowych (°) Komisja
rozporzadzeniem. zwrocita si¢ do Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru
nad Papierami Warto$ciowymi (CESR) ustanowionego de-
(4)  Niniejsze rozporzadzenie nie powinno naktada¢ na insty- cyzja Komisji 2009/77|WE (°) o monitorowanie ?89dn957
tucje finansowe lub inwestoréw powszechnego obowigz- ¢ z kodeksem I0SCO oraz o przedstawianie jej
ku inwestowania wylacznie w papiery wartoSciowe, corocznych sprawozdari na ten temat.
odnosnie do ktérych wydano prospekt zgodnie
z dyrekwaq'200 3/71/WE Parlarnentu' Europejskiego i Ra- (99  Rada Europejska na posiedzeniu w dniach 13 i 14 mar-
dy z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyj- ca 2008 r. uzgodnita zestaw wnioskow w reakcji na gtowne
nego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub stabosci zidentyfikowane w systemie finansowym. Jednym
dopuszczeniem do obrotu papierow wartosciowych () z jego celéw byla poprawa funkcjonowania rynku i syste-
!z ro.zpo.rzqdzemem Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia moéw bodZcow, wlacznie z rolg agencji ratingowych.
29 kwietnia 2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji za-
wartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia (100  Uwaza sig, Ze agencje ratingowe, z jednej strony, nie od-
przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyj- zwierciedlily wystarczajaco weze$nie pogarszajacych sie
nych oraz rozpowszechniania reklam () iktére s3 podda- warunkow rynkowych w swoich ratingach kredytowych,
wane ocenie zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. a z drugiej strony — nie dostosowaly na czas swoich ratin-
Ponadto niniejsze rozporzadzenie nie powinno zobowia- g6w kredytowych w odpowiedzi na poglebiajacy sie kry-
zywac emitentéw lub oferentéw ani oséb wnioskujacych zys na rynku. Najlepiej mozna to naprawi¢, stosujac Srodki
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym do uzys- zwigzane z konfliktem interesow, jakoscig ratingdw
kiwania ratingéw kredytowych papieréw warto$ciowych kredytowych, przejrzystocig agencji ratingowych, ich we-
podlegajacych obowigzkowi publikacji prospektu zgodnie wnetrznym zarzgdzaniem i nadzorem nad ich dzialalno-
z dyrektywa 2003/71/WE i z rozporzadzeniem (WE) $cig. Uzytkownicy ratingéw kredytowych nie powinni
nr 809/2004. Slepo polegaé na ratingach kredytowych, ale powinni z naj-
wyzszg staranno$cig przeprowadzi¢ wlasng analize i za-
(5)  Prospekt opublikowany zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE wsze zachowal odpowiednig nalezyta starannos$¢ przy
i z rozporzadzeniem (WE) nr 809/2004 powinien zawie- korzystaniu z takich ratingdéw kredytowych.
ra¢ jasng i widoczng informacje, czy odpowiednie papiery
warto$ciowe uzyskaly rating kredyto dany przez . . - .
agenci ratingoxgq . }s};e dzibqgwe WZ pé\l?;c‘;iyi zaZejEstro- (11)  Niezbedne jest ustanowienie V{SPOII’IYC]’I ram dla zasad do-
wang zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem. Niniejsze tyczqcych .podr,nfesmma ’]akosc1 ratingow kredytowych,
rozporzadzenie nie powinno jednak uniemozliwia¢ oso- zwhaszcza jakosci rgtmg.ow. kredytgwxch wykorzystywa-
bom odpowiedzialnym za publikacje prospektu zgodnie nych przez odpowiednie instytucje finansowe i osoby
z dyrektywa 2003/71/WE i z rozporzadzeniem (WE) regul}owan@ w rama.ch zharmpmzoyvgny ch zasgd we
nr 809/2004 zamieszczania w prospekcie wszelkich istot- Wspdlnocie. W przeciwnym razie istnieje ryz.yko, & pan-
nych informacji, w tym ratingéw kredytowych wydanych stwa czlonkowskle podejma r/ozbw;ne $rodki na szczeblu
w pafistwach trzecich i informacji z nimi zwigzanych. kra]oyvym. Mla}Ob}’ to beZPOS“’—dm negatywny WP}YW na
prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stwo-
(6)  Oproécz wystawiania ratingéw kredytowych i prowadzenia rzyloby przeszkody w jego funkcjonowaniu, poniewaz

dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego agencje ratin-
gowe powinny takze mie¢ mozliwo$¢ prowadzenia dodat-
kowej dzialalno$ci zawodowej. Prowadzenie dodatkowej
dziatalnosci nie powinno zagraza¢ niezaleznosci ani uczci-
wosci ich dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

() Dz.U. L 375 z 31.12.1985, s. 3. Dyrektywa zastapiona, ze skutkiem
od dnia 1 lipca 2011 r., przez dyrektywe 2009/65/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (zob. s. 32 niniejszego Dziennika Urzgdowego).

() Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10.
() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
() Dz.U. L 149 z 30.4.2004, s. 1.

agencje ratingowe wystawiajace ratingi kredytowe wyko-
rzystywane przez instytucje finansowe we Wspdlnocie
podlegalyby réznym zasadom w réznych panstwach
czlonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi w zakresie ja-
kosci ratingéw moglyby doprowadzi¢ do réznego pozio-
mu ochrony inwestoréw i konsumentéw. Uzytkownicy
powinni ponadto mie¢ mozliwo$¢ porédwnania ratingdw
kredytowych wydanych we Wspélnocie z ratingami kredy-
towymi wydanymi na szczeblu migdzynarodowym.

(>) Dz.U. C 59 2 11.3.2006, s. 2.

() Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 18.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:999:0099:0099:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:PL:PDF
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12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno w zaden sposéb
wplywaé na korzystanie z ratingdéw kredytowych przez
osoby inne niz te, o ktérych mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.

Pozadane jest uwzglednienie korzystania we Wspdlnocie
z ratingdw kredytowych wystawionych w panstwach trze-
cich do celéw regulacyjnych, pod warunkiem Ze spelniaja
one wymogi co najmniej tak rygorystyczne jak wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu. Niniejsze rozpo-
rzadzenie wprowadza system zatwierdzania umozliwiaja-
cy agencjom ratingowym majacym siedzibe we
Wspdlnocie i zarejestrowanym zgodnie z jego przepisami
zatwierdzanie ratingdw kredytowych wystawionych
w panistwach trzecich. Zatwierdzajac rating kredytowy wy-
dany w pafistwie trzecim, agencje ratingowe powinny usta-
la¢ i monitorowaé na biezgco, czy dziatalno$¢ w zakresie
ratingu kredytowego prowadzaca do wystawienia takiego
ratingu kredytowego jest zgodna z wymogami dotyczacy-
mi wystawiania ratingéw kredytowych, co najmniej tak
rygorystycznymi jak wymogi okreslone w niniejszym
rozporzadzeniu i prowadzgcymi w praktyce do osiggnie-
cia takich samych celéw i skutk6w.

W odpowiedzi na obawy, ze brak siedziby we Wspélnocie
moze by¢ powazng przeszkoda dla skutecznego nadzoru
w najlepszym interesie rynkéw finansowych we Wspélno-
cie, nalezy wprowadzi¢ tego rodzaju system zatwierdzania
dla agencji ratingowych powigzanych lub Scisle wspotpra-
cujacych z agencjami ratingowymi z siedzibg we Wspol-
nocie. W niektdrych przypadkach niezbedne moze by¢
jednak dostosowanie wymogdw dotyczacych fizycznej
obecnosci we Wspdlnocie, zwlaszcza w przypadku mniej-
szych agencji ratingowych z panstw trzecich, ktére nie sa
obecne ani nie majg powiazan we Wspodlnocie. W przy-
padku takich agencji ratingowych nalezy zatem ustanowi¢
szczegblny system certyfikacji, pod warunkiem ze nie maja
one znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub
integralno$ci rynkéw finansowych w panstwie czlonkow-
skim lub panstwach cztonkowskich.

Certyfikacja powinna by¢ mozliwa po stwierdzeniu przez
Komisje réwnowaznos$ci ram prawnych i nadzorczych
panstwa trzeciego z wymogami niniejszego rozporzadze-
nia. Przewidywany mechanizm réwnowaznosci nie powi-
nien dawal automatycznego dostegpu do Wspdlnoty,
powinien jednak dawaé mozliwos¢ zakwalifikowania
agencji ratingowych z pafistwa trzeciego do poddania in-
dywidualnej ocenie i przyznania wylaczenia z niektérych
wymogéw organizacyjnych dotyczacych agencji ratingo-
wych dzialajacych we Wspdlnocie, w tym z wymogu fi-
zycznej obecno$ci we Wspdlnocie.

Rozporzadzenie powinno takze wymaga¢ od agencji ratin-
gowej z pafistwa trzeciego spelnienia kryteriow stanowia-
cych ogdlne warunki wstepne uczciwosci prowadzonej
przez nig dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego,
w celu zapobiezenia ingerencji wlasciwych organdéw i in-
nych organéw publicznych tego pafistwa w zawarto$¢ ra-
tingdw kredytowych, a takze w celu wprowadzenia
odpowiedniej polityki dotyczacej konfliktu intereséw, ro-
tacji analitykow ratingowych oraz regularnego i biezgcego
ujawniania informacji.

Innym waznym warunkiem wstgpnym pewnego systemu
zatwierdzania i systemu rownowaznosci jest istnienie pew-
nych ustalen dotyczacych wspdtpracy migdzy wlasciwymi

(18)

(19)

(20)

(22)

(23)

(24)

(25)

organami macierzystych panstw cztonkowskich a odpo-
wiednimi organami wilasciwymi dla agencji ratingowych
z pafstw trzecich.

Agencja ratingowa, ktéra zatwierdzila ratingi kredytowe
wydane w panstwie trzecim, powinna ponosi¢ pel-
na i bezwarunkowa odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone ra-
tingi kredytowe i za spelnienie odpowiednich warunkéw
zatwierdzenia, o ktérych mowa w niniejszym
rozporzadzeniu.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania
do ratingéw kredytowych sporzadzanych przez agencje ra-
tingowe na indywidualne zaméwienie i przekazywanych
wylacznie zamawiajacemu, nieprzeznaczonych do pu-
blicznego ujawnienia ani do rozpowszechniania w drodze
subskrypciji.

Badan inwestycyjnych, zalecen inwestycyjnych i innych
opinii o wartosci lub cenie instrumentu finansowego lub
zobowigzania finansowego nie nalezy uwaza¢ za ratingi
kredytowe.

Niezamoéwiony rating kredytowy, mianowicie rating kre-
dytowy niewydany na wniosek emitenta ani ocenianego
podmiotu, nalezy wyraznie oznaczy¢ jako taki i odr6zni¢
za pomocg odpowiednich $rodkéw od zaméwionych ra-

tingéw kredytowych.

W celu uniknigcia ewentualnych konfliktow intereséw
agencje ratingowe powinny skupi¢ swoja dzialalnos¢ za-
wodowa na wystawianiu ratingéw kredytowych. Agencja
ratingowa nie powinna by¢ uprawniona do $wiadczenia
ustug konsultingowych lub doradczych. W szczegdlnosci
agencja ratingowa nie powinna wydawa¢ propozycji lub
zalecen dotyczacych opracowywania strukturyzowanych
instrumentéw finansowych. Agencje ratingowe powinny
jednak mie¢ mozliwos$¢ $wiadczenia ustug dodatkowych,
o ile nie powoduje to potencjalnego konfliktu intereséw
z wystawianiem ratingdw kredytowych.

Agencje ratingowe powinny stosowac rygorystyczne, syste-
matyczne i zapewniajace kontynuacje metody ratingu,
podlegajace walidacji, w tym na podstawie odpowiednich
dodwiadczen z przesztosci i w formie weryfikacji ex post.
Wymdg ten nie powinien jednak w zadnym wypadku uza-
sadnia¢ ingerencji wlasciwych organéw ani panstw czton-
kowskich w zawarto$¢ i metody ratingdéw kredytowych.
Podobnie wymég przeprowadzania co najmniej raz w roku
przegladu ratingéw kredytowych przez agencje ratingowe
nie powinien negatywnie wplywaé na obowiazek biezacego
monitorowania ratingdw kredytowych przez agencje ratin-
gowe i poddawania ich przegladowi w razie potrzeby. Wy-
mogdéw tych nie nalezy stosowal w sposéb utrudniajacy
wejscie na rynek nowym agencjom ratingowym.

Ratingi kredytowe powinny by¢ uzasadnione i poparte so-
lidnymi dowodami, by unikna¢ niewiarygodnosci ratingdw.

Agengcje ratingowe powinny podawaé do wiadomosci pu-
blicznej informacje o metodach, modelach i podstawowych
zalozeniach ratingowych wykorzystywanych przez nie
w ramach dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.
Ujawniane informacje o modelach powinny by¢ na tyle
szczegOlowe, by pozwalaly uzytkownikom ratingéw kredy-
towych samodzielnie i z nalezyta starannoscia ocenié, czy
moga polega¢ na tych ratingach kredytowych. Z drugiej
strony, ujawniane informacje o modelach nie powinny za-
wiera¢ szczegélnie chronionych informacji gospodarczych
ani stwarza¢ powaznych utrudnien dla innowacji.
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(26)  Agengcje ratingowe powinny ustanowi¢ odpowiednig poli- (32)  Aby uwzglednié szczegdlng sytuacje agencji ratingowych
tyke wewnetrzng i odpowiednie procedury wewnetrzne zatrudniajagcych mniej niz 50 osob, whasciwe organy po-
dotyczace pracownikéw i innych oséb przygotowujgcych winny mie¢ mozliwo$¢ zwolnienia takich agencji ratingo-
ratingi kredytowe, aby zapobiec konfliktom intereséw, wych z niektérych obowigzkéw  ustanowionych
wskazywac je i eliminowa¢ lub zarzadzaé nimi i je ujaw- niniejszym rozporzadzeniem w odniesieniu do roli nieza-
nia¢ oraz aby zapewni¢ w kazdym czasie jako§¢, uczci- leznych cztonkéw zarzadu, funkcji nadzoru zgodnosci
wos¢ i wnikliwos¢ procesu ratingu kredytowego i jego z prawem oraz mechanizmu rotagji, pod warunkiem zZe te
przegladu. Taka polityka i takie procedury powinny agencje ratingowe s3 w stanie wykazac, ze spelniajg szcze-
w szczeg6lnosci obejmowa¢ mechanizm kontroli we- g6lne warunki. Wlasciwe organy powinny zbadaé w szcze-
wnetrznej i funkcje nadzoru zgodnosci z prawem. g6lnodci, czy wielko$¢ agencji ratingowej nie zostala
okreslona w sposéb umozliwiajacy agencji ratingowej lub
grupie agencji ratingowych uchylanie si¢ od spetniania wy-
(27)  Agengje ratingowe powinny unikac sytuacji, w ktorych mogéw niniejszego rozporzadzenia. Wlasciwe organy
wystepuja konflikty intereséw, i odpowiednio zarzadzaé panstw czlonkowskich powinny stosowaé zwolnienia
takimi konfliktami, gdy sa one nieuniknione, w celu za- w sposob pozwalajacy unikngé ryzyka fragmentacji rynku
pewnienia swojej niezaleznoéci. Agencje ratingowe powin- wewnetrznego i gwarantujqcy jedno]ite stosowanie prawa
ny terminowo ujawnia¢ informacje o konfliktach wspolnotowego.
intereséw. Powinny one réwniez rejestrowac wszelkie is-
totne zagrozenia dla niezaleznosci agencji ratingowej oraz
jej pracownikow i innych oséb uczestniczacych w proce- (33)  Dlugotrwate relacje z tymi samymi ocenianymi podmiota-
sie ratingu kredytowego wraz z zabezpieczeniami, ktore mi lub ich powigzanymi stronami trzecimi mogg zagrozic
zastosowano w celu Zmniejszenia tych Zagroieﬁ. niezaleznosci anahtyk()w ratingOWyCh i 0séb zatwierdza-
jacych ratingi kredytowe. Dlatego analitycy i osoby
zatwierdzajace ratingi powinni podlegaé odpowiedniemu
(28)  Agencja ratingowa lub grupa agencji ratingowych powin- mechamzmovw rotacji, ktor){ powinien pozwa}ac na stop-
na utrzymywa ustalenia dotyczace dobrego fadu korpo- niowg zmiang sktadu zespoléw analitycznych i komitetow
racyjnego. Okre$lajgc  ustalenia w  zakresie fadu ratingowych.
korporacyjnego, agencja ratingowa lub grupa agencji ra-
tingowych powinna uwzglednic koniecznos¢ zapewnienia (34)  Agencje ratingowe powinny zapewnia¢, aby metody, mo-
nleza.tleznosa, oblektywposgl i odpowiedniej jakosci wy- dele i podstawowe zalozenia ratingowe, takie jak zaloze-
stawianych przez nig ratingéw. nia matematyczne lub korelacyjne, wykorzystywane do
ustalania ratingéw kredytowych, byly odpowiednio utrzy-
mywane, aktualne i poddawane kompleksowemu przegla-
(29) W celu zapewnienia niezaleznosci procesu wystawiania ra- dowi okresowemu, a ich opisy publikowane w sposéb
tingu od intereséw gospodarczych agencji ratingowej j‘"f‘k? umozliwiajagcy caloSciowy przeglad. Jezeli brak wiarygod-
przedsigbiorstwa, agencje ratingowe powinny zapewniac, nych danych lub zlozona struktura nowego typu instru-
aby przynajmniej jedna trzecia, ale nie mniej niz dwoch mentu finansowego, zwlaszcza  strukturyzowanych
CZ}OHkéV,V zarzgdu lub rady nadzorczej byla niezalezna instrumentéw finansowych, rodzi powazne watpliwosci
w sposob zgodny z pkt 13 sekeji Il zalecenia co do mozliwoéci wystawienia wiarygodnego ratingu
Komisji 2_005 / 162/WE z .dma 15 lutego 2005 r. dotycza- kredytowego przez agencj¢ ratingows, agencja ratingowa
cego roli ) dyrektoréw n1§wy}<onawczych lul? de_q?ych nie powinna wystawia¢ ratingu kredytowego lub powinna
cztonkami rady nadzorczej quiek gle’h,iowych i komisji ra- wycofaé istniejacy rating kredytowy. Przy okazji przegla-
dy (nadzorczej) (). Ponadto wigkszos$¢ wyzszej kadry kie- du v byé diawni iany iakodei inf o
c o o i powinny by¢ ujawniane zmiany jakosci informacji do
rowniczej, w tym wszyscy cztonkowie niezalezni, powinna stepnych w celu monitorowania_istnicjgcego ratingu
mie wystarczajaca wiedze specjalistyczng w zakresie od- Kredvtoweoo. a w stosownveh przvpadkach powinno si
powiednich dziedzin ustug finansowych. Pracownik ds. d ky g0 & OWRYCHl Przyp P €
zgodnosci powinien regularnie sktada¢ wyzszej kadrze kie- okonywac zmiany ratingu.
rowniczej oraz niezaleznym czlonkom zarzadu lub rady
nadzorczej sprawozdania z wypekniania swoich zadan. (35) W celu zapewnienia odpowiedniej jakosci ratingdw kredy-
towych agencja ratingowa powinna podja¢ dziatania zmie-
rzajace  do zapewnienia wiarygodno$ci informacji
(30) W celu unikniecia konfliktéw interesow wynagrodzenie wykorzystywanych przez nig do wystawienia ratingu
niezz.ileinych cz.}o,nkéw zar Za{d‘{ lub r. a.dy nad’zc.)rczej nie kredytowego. W tym celu agencja ratingowa powinna by¢
powinno zaleze¢ od wynikéw dzialalnosci - agendji w stanie przewidzie¢ miedzy innymi wykorzystanie spra-
ratingowej. wozdafi finansowych poddanych niezaleznemu audyto-
wi i publicznie ujawnionych informacji, weryfikacje przez
) ) ) i ) uznane strony trzecie, badanie wybranych losowo préb
(31)  Agencja ratingowa powinna przeznaczy¢ wystarczajaca

liczbg¢ pracownikéow posiadajacych odpowiednig wie-
dze i do$wiadczenie do dziatalnoSci w zakresie ratingu
kredytowego. W szczegdlnosci agencja ratingowa powin-
na zapewni¢ odpowiednie zasoby ludzkie i finansowe
do wystawiania ratingdw kredytowych oraz ich
monitorowania i aktualizowania.

() Dz.U.L 52 z 25.2.2005, s. 51.

z informacji uzyskanych przez agencje ratingowa lub po-
stanowienia umowne wyraznie wskazujace na odpowie-
dzialno$¢ ocenianego podmiotu lub powiazanych z nim
stron trzecich, jedli informacje dostarczone na mocy umo-
wy sa rozmyslnie falszywe lub wprowadzaja w blad lub je-
§li oceniany podmiot lub powigzane z nim strony trzecie
nie zachowujg nalezytej starannosci w stosunku do do-
kladnosci informacji, o ktérych mowa w warunkach

umowy.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:052:0051:0051:PL:PDF
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(36)  Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla rozréznial z jednej strony kategorie ratingu stosowane do

(37)

(38)

(39)

(40)

obowigzku ochrony przez agencje ratingowe prawa oséb
fizycznych do prywatno$ci w odniesieniu do przetwarza-
nia danych osobowych zgodnie z dyrektywa 95/46/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdzierni-
ka 1995 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeply-
wu tych danych ().

Agencje ratingowe muszg ustanowi¢ odpowiednie proce-
dury regularnego przegladu metod, modeli i podstawo-
wych zalozen ratingowych wykorzystywanych przez
agencje ratingowe i dokonywac ich regularnego przegladu
w celu umozliwienia wlasciwego odzwierciedlenia zmie-
niajacych si¢ warunk6w na rynkach aktywow podstawo-
wych. W celu zapewnienia przejrzystosci wszelkie istotne
zmiany metod i praktyk, procedur i proceséw agencji ra-
tingowych nalezy ujawnié, zanim zaczng obowiazywac,
chyba ze wyjatkowe warunki rynkowe wymagaja natych-
miastowych zmian w ratingu kredytowym.

Agencja ratingowa powinna wskaza¢ wszelkie odpowied-
nie ostrzezenia o ryzyku, wlacznie z analiza wrazliwo$ci
odpowiednich zalozen. Taka analiza powinna wyjasnia¢,
w jaki sposéb rézne zmiany na rynku, ktére zmieniaja pa-
rametry wbudowane w model, moga wplywac na zmiany
ratingu kredytowego (na przyklad zmiennos¢). Agencja ra-
tingowa powinna zapewni¢, aby informacje dotyczace hi-
storycznych  wspolczynnikéw  niewyplacalnodci  jej
kategorii ratingu byly weryfikowalne i wymierne oraz sta-
nowily dla zainteresowanych stron wystarczajacg podsta-
we do zrozumienia historycznych wynikéw kazdej
kategorii ratingu oraz tego, czy i jak zmienily si¢ kategorie
ratingu. Jesli charakter ratingu kredytowego lub inne oko-
licznosci sprawiaja, ze historyczny wskaznik niewyplacal-
nosci jest niewlasciwy, niewazny statystycznie lub w inny
spos6b moze wprowadzi¢ w blad uzytkownikéw ratingu
kredytowego, agencja ratingowa powinna udzieli¢ odpo-
wiednich wyjasnien. Informacje takie powinny by¢ w mia-
r¢ mozliwosci poréwnywalne ze schematami istniejgcymi
w sektorze, aby pomdc inwestorom w dokonaniu poréw-
nan miedzy wynikami réznych agencji ratingowych.

Celem zwigkszenia przejrzystosci ratingdw kredyto-
wych i przyczynienia si¢ do ochrony inwestoréw, CESR
powinien prowadzi¢ centralne repozytorium, gdzie prze-
chowywane powinny by¢ informacje na temat wynikow
agengji ratingowych w przesztosci i na temat wydanych
w przesztosci ratingéw kredytowych. Agencje ratingowe
powinny dostarcza¢ do tego repozytorium informacje
w standardowym formacie. CESR powinien udostgpniaé
publicznie te informacje i corocznie publikowa¢ podsumo-
wanie informacji na temat gléwnych odnotowanych
zmian sytuacji.

W pewnych okolicznosciach strukturyzowane instrumen-
ty finansowe moga mie¢ skutki odmienne od tradycyjnych
instrumentéw dtuznych przedsigbiorstw. Stosowanie tych
samych kategorii ratingu do obu typ6éw instrumentéw bez
dalszych wyjasnien mogloby wprowadzi¢ inwestoréw
w blad. Agencje ratingowe powinny odgrywac istotna ro-
le w zwigkszaniu $wiadomosci uzytkownikéw ratingdw
kredytowych na temat specyfiki strukturyzowanych pro-
duktéw finansowych w poréwnaniu z produktami trady-
cyjnymi. Dlatego tez agencje ratingowe powinny wyraznie

(1) Dz.U.L 281 z 23.11.1995, s. 31.

(41)

(42)

(43)

(44)

oceny strukturyzowanych instrumentéw  finanso-
wych i z drugiej strony kategorie ratingu stosowane w od-
niesieniu do innych instrumentéw lub zobowigzan
finansowych, poprzez oznaczenie kategorii ratingu odpo-
wiednim symbolem.

Agencje ratingowe powinny podja¢ Srodki w celu uniknie-
cia sytuacji, w ktorych emitenci zwracaja si¢ o wstepna
oceng ratingu danego strukturyzowanego instrumentu fi-
nansowego do kilku agencji ratingowych, aby zidentyfiko-
wal te, ktéra oferuje najlepszy rating kredytowy dla
proponowanej struktury. Emitenci powinni réwniez uni-
ka¢ stosowania takich praktyk.

Agencja ratingowa powinna rejestrowaé metody ratingéw
kredytowych i regularnie aktualizowaé zmiany tych me-
tod, jak réwniez rejestrowac istotne elementy dialogu po-
miedzy analitykiem ratingowym a ocenianym podmiotem
lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

W celu zapewnienia wysokiego poziomu zaufania inwe-
storéw i konsumentéw do rynku wewnetrznego agencje
ratingowe wystawiajace ratingi kredytowe wykorzystywa-
ne przez instytucje finansowe we Wspdlnocie powinny
podlegaé rejestracji. Rejestracja taka stanowi zasadniczy
warunek wstepny wystawiania przez agencje ratingowe ra-
tingéw kredytowych wykorzystywanych do celow regula-
cyjnych we Wspdlnocie. Niezbedne jest zatem okreslenie
zharmonizowanych warunkéw i procedury rejestracji, za-
wieszenia oraz wycofania takiej rejestracji.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno zastgpowal
ustalonego procesu uznawania zewnetrznych instytucji
oceny wiarygodnosci  kredytowej (ECAI) zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE. Uznane juz we Wspodlnocie
ECAI powinny ztozy¢ wniosek o rejestracje zgodnie z ni-
niejszym rozporzadzeniem.

Agengja ratingowa zarejestrowana przez wlasciwy organ
odpowiedniego panstwa czlonkowskiego powinna mie¢
prawo do wystawiania ratingéw kredytowych w calej
Wspdlnocie. Konieczne jest zatem utworzenie jednej pro-
cedury rejestracji dla kazdej agencji ratingowej, ktora to re-
jestracja bedzie skuteczna w calej Wspdlnocie. Rejestracja
agencji ratingowej powinna by¢ skuteczna w catej Wspol-
nocie po wydaniu, zgodnie z odnosnym prawem krajo-
wym, decyzji w sprawie rejestracji wydanej przez wlasciwy
organ macierzystego panstwa cztonkowskiego.

Konieczne jest utworzenie jednego punktu sktadania wnios-
kéw o rejestracje. CESR powinien otrzymywaé wnioski
o rejestracje i skutecznie informowaé wlasciwe organy we
wszystkich panistwach czlonkowskich. CESR powinien
réwniez udziela¢ wilasciwemu organowi macierzystego
panstwa czlonkowskiego porady w sprawie kompletnosci
wniosku. Rozpatrywanie wniosk6w o rejestracje powinno
by¢ przeprowadzone na szczeblu krajowym przez odpo-
wiedni wlasciwy organ. W celu skutecznego postgpowa-
nia z agencjami ratingowymi wiasciwe organy powinny
utworzy¢ sieci operacyjne (kolegia) wspierane przez sku-
teczng infrastrukture informatyczng. CESR powinien usta-
nowi¢ podkomitet specjalizujacy si¢ w ratingach
kredytowych kazdej klasy aktywow ocenianych przez
agencje ratingowe.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=11&jj=23&type=L&nnn=281&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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Niektore agencje ratingowe skladaja si¢ z kilku podmiotéw
prawnych, ktére razem tworzg grupe agengji ratingowych.
Podczas rejestrowania kazdej agencji ratingowej bedacej
czescig takiej grupy wlaSciwe organy zainteresowanych
panstw czlonkowskich powinny koordynowaé rozpatry-
wanie wnioskéw zlozonych przez agencje ratingowe na-
lezace do tej samej grupy, jak rowniez proces decyzyjny
dotyczacy rejestracji. Powinna jednak istnie¢ mozliwos¢
odmoéwienia rejestracji agencji ratingowej wchodzacej
w sklad grupy agencji ratingowych, gdy taka agencja ratin-
gowa nie spelnia wymogow rejestracji zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem, podczas gdy inni czlonkowie
takiej grupy spelniaja wszystkie te wymogi. Poniewaz ko-
legium nie powinno posiada¢ uprawniei do wydawania
prawnie wigzacych decyzji, wlasciwe organy macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego cztonkéw grupy agencji ratin-
gowych powinny wydac osobng decyzje dotyczacg agenciji
ratingowej z siedzibg na terytorium danego panstwa
cztonkowskiego.

Kolegium powinno stanowi¢ skuteczng platforme wymia-
ny informacji nadzorczych migdzy wlasciwymi organami,
koordynagji ich dzialan i srodkéw nadzorczych niezbed-
nych do sprawowania skutecznego nadzoru nad agencja-
mi ratingowymi. W szczeg6lnosci kolegium powinno
ulatwiaé monitorowanie spetniania warunkéw zatwierdza-
nia ratingéw kredytowych wystawianych w panstwach
trzecich, certyfikacji, ustalen dotyczacych outsourcingu
oraz zwolnien, o ktérych mowa w niniejszym rozporzg-
dzeniu. Dziatalno$¢ kolegiéw powinna przyczynic si¢ do
zharmonizowanego stosowania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia oraz do spdjnosci praktyk nadzorczych.

Aby wzmocni¢ praktyczng koordynacje dziatalnosci kole-
gium, jego cztonkowie powinni wybra¢ ze swojego grona
koordynatora. Koordynator powinien przewodniczy¢ po-
siedzeniom kolegium, ustanawia¢ pisemne ustalenia doty-
czace koordynacji kolegium oraz koordynowac jego
dzialania. W procesie rejestracji koordynator powinien
ocenia¢ konieczno$¢ przedtuzenia okresu rozpatrywania
wnioskéw, koordynowa¢ takie rozpatrywanie oraz dzialaé
w porozumieniu z CESR.

W listopadzie 2008 r. Komisja powolala grupe wysokiego
szczebla, ktora przyjrzy si¢ przyszlej europejskiej architek-
turze nadzoru w dziedzinie ustug finansowych, wiacznie
z rolg CESR.

Obecnej struktury nadzoru nie nalezy traktowal jako
dlugoterminowego rozwigzania w zakresie nadzoru nad
agencjami ratingowymi. Kolegia wlasciwych organéw, ma-
jace usprawni¢ wspolprace w zakresie nadzoru i spdjnosé
w tej dziedzinie na obszarze Wspdlnoty, stanowig istotny
krok naprzdd, ale nie moga zastapi¢ wszystkich korzysci
bardziej skonsolidowanego nadzoru branzy ratingéw kre-
dytowych. Kryzys na migedzynarodowych rynkach finan-
sowych wyraznie pokazal, ze wlasciwym jest rozwazenie
dalszej potrzeby na szeroko zakrojong reforme¢ modelu
regulacyjnego i nadzorczego we wspdlnotowym sektorze
finansowym. Aby osiagna¢ niezbedny poziom spéjnosci
nadzoru we Wspdlnocie i wspolpracy w tej dziedzinie,
a takze wzmocnic stabilno$¢ systemu finansowego, pilnie
potrzebne sa dalsze szeroko zakrojone reformy modelu

(52)

(53)

(55)

(56)

regulacyjnego i nadzorczego we wspdlnotowym sektorze
finansowym, ktére powinna szybko zaproponowac Komi-
sja Europejska, z nalezytym uwzglednieniem wnioskéw
przedstawionych w dniu 25 lutego 2009 r. Komisja po-
winna jak najszybciej, a w kazdym razie do dnia 1 lip-
ca 2010 r. zlozy¢ Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i innym zainteresowanym instytucjom sprawozda-
nie z wszelkich ustalen w tym wzgledzie i przedstawié
wszelkie wnioski legislacyjne konieczne do naprawienia
brakéw stwierdzonych w odniesieniu do ustalen dotyczg-
cych koordynacji i wsp6tpracy w zakresie nadzoru.

Za istotne zmiany w warunkach pierwszej rejestracji agen-
¢ji ratingowej nalezy uzna¢ migdzy innymi istotne zmiany
w systemie zatwierdzania, ustalen dotyczacych outsourcin-
gu, a takze w otwieraniu i zamykaniu oddzialéw.

Nadzér nad agencja ratingowq powinien by¢ prowadzony
przez wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkow-
skiego we wspolpracy z wlasciwymi organami pozostatych
zainteresowanych panstw czlonkowskich, z wykorzysta-
niem odpowiedniego kolegium i przy zapewnieniu odpo-
wiedniego udzialu CESR.

Zdolno$ci wlasciwego organu macierzystego pafnstwa
cztonkowskiego i innych cztonkéw odpowiedniego kole-
gium do oceny i monitorowania wypelniania przez agen-
¢je ratingowa obowigzkéw okreSlonych w niniejszym
rozporzadzeniu nie powinny ogranicza¢ zadne ustalenia
w zakresie outsourcingu wprowadzone przez agencje ra-
tingowa. W razie stosowania ustaleft dotyczacych outsour-
cingu agencja ratingowa powinna nadal by¢
odpowiedzialna za wykonywanie wszystkich swoich zobo-
wigzan zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

W celu utrzymania wysokiego poziomu zaufania inwesto-
ré6w oraz umozliwienia biezacego nadzoru ratingéw kre-
dytowych wystawionych we Wspdlnocie od agencji
ratingowych z siedzibg poza Wspdlnotg nalezy wymagad
utworzenia podmiotu zaleznego we Wspdlnocie, aby
umozliwi¢ skuteczny nadzér nad ich dzialalno$cia na te-
rytorium Wspélnoty oraz skuteczne stosowanie systemu
zatwierdzania. Powinno si¢ rowniez zachecaé do tworze-
nia nowych podmiotéw na rynku agencji ratingowych.

Wiasciwe organy powinny moc wykorzystywaé uprawnie-
nia okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu w odniesieniu
do agengji ratingowych, oséb uczestniczacych w dziatal-
nosci z zakresu ratingu kredytowego, ocenianych podmio-
téw i powigzanych z nimi stron trzecich, stron trzecich,
ktérym agencje ratingowe zlecily niektére funkcje lub
dziatania na zasadzie outsourcingu, lub innych oséb w in-
ny sposob powigzanych z agencjami ratingowymi lub
z dzialalnoscia z zakresu ratingu kredytowego. Do 0séb ta-
kich powinni naleze¢ udzialowcy lub czlonkowie
zarzad6w lub rad nadzorczych agencji ratingowych i oce-
nianych podmiotéw.

Przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace oplat nad-
zorczych powinny pozostawaé bez uszczerbku dla sto-
sownych przepisow prawa krajowego w zakresie oplat

nadzorczych lub podobnych.
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Nalezy stworzy¢ mechanizm zapewniajacy skuteczne
egzekwowanie niniejszego rozporzadzenia. Wiasciwe or-
gany panstw cztonkowskich powinny mie¢ do dyspozycji
srodki niezbedne do zagwarantowania, ze wystawianie ra-
tingéw we Wspdlnocie odbywa si¢ zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Uzycie tych $rodkéw nadzorczych po-
winno by¢ zawsze koordynowane w ramach odpowiednie-
go kolegium. Srodki takie, jak wycofanie rejestracji lub
zawieszenie korzystania z ratingéw kredytowych do celéw
regulacyjnych, powinny by¢ stosowane, jezeli uznane zo-
stang za wspoOlmierne do wagi naruszenia obowigzkow
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia. Wykonujac
uprawnienia nadzorcze, wlaiciwe organy powinny nalezy-
cie uwzgledniaé interesy inwestoréw i stabilno§¢ rynku.
W celu zachowania niezaleznosci analitycznej agencji ra-
tingowej w procesie wystawiania ratingu kredytowego
oraz uniknigcia niewiarygodnosci ratingéw kredytowych
wla$ciwe organy ani pafstwa czlonkowskie nie powinny
ingerowal w zawarto$¢ ratingdw kredytowych i metody
stosowane przez agencje ratingowa do ustalenia ratingu
kredytowego. W przypadku wywierania nacisku na agen-
¢j¢ ratingowg agencja ta powinna powiadomié
Komisj¢ i CESR. Komisja powinna zbada¢, czy w poszcze-
g6lnych przypadkach nalezy podja¢ dalsze dzialania prze-
ciwko zainteresowanemu pafistwu  czlonkowskiemu
w zwigzku z niewypelnieniem przez nie obowiazkéw usta-
nowionych w niniejszym rozporzadzeniu.

Pozadane jest, by proces decyzyjny, o ktérym mowa w ni-
niejszym rozporzadzeniu, opieral si¢ na Scistej wspotpra-
cy miedzy wlasciwymi organami panstw cztonkowskich,
dlatego przyjmowanie decyzji o rejestracji powinno odby-
wac sie w oparciu o porozumienie. Jest to wstepny wymog
konieczny dla skutecznosci procesu rejestracji i sprawowa-
nia nadzoru. Proces decyzyjny powinien by¢ skuteczny,
sprawny i oparty na konsensusie.

Panistwa czlonkowskie powinny ze sobg wspdtpracowac,
aby zapewni¢ skuteczny nadzér i unikna¢ powielania wy-

konywanych zadan.

Wazne jest réwniez zapewnienie wymiany informacji mig-
dzy wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér
nad agencjami ratingowymi zgodnie z niniejszym rozpo-
rzadzeniem a wlasciwymi organami sprawujacymi nadzér
nad instytucjami finansowymi okre$lonymi w niniejszym
rozporzadzeniu, zwlaszcza wlasciwymi organami odpo-
wiedzialnymi za nadzér ostroznosciowy lub za stabilno$¢
finansowa w panstwach czlonkowskich.

Wiasciwe organy panstw czlonkowskich inne niz wiasci-
wy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego powin-
ny mie¢ mozliwos¢ interwencji i podjecia odpowiednich
srodkéw nadzorczych po poinformowaniu CESR i wlasci-
wego organu macierzystego panstwa cztonkowskiego oraz
po skonsultowaniu si¢ z odpowiednim kolegium, jezeli
stwierdzg, ze zarejestrowana agencja ratingowa, ktérej ra-
tingi wykorzystywane sg na jego terytorium, narusza obo-
wiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia.

O ile niniejsze rozporzadzenie nie przewiduje szczeg6lnej
procedury rejestragji, certyfikacji lub wycofania rejestracji,
przyjmowania $rodkéw nadzorczych lub wykonywania
uprawnieft nadzorczych, zastosowanie ma prawo krajowe
regulujace takie procedury, w tym systemy dotyczace uzy-
wanych jezykow, tajemnice zawodowa i poufno$¢ wymia-
ny informacji miedzy prawnikiem a klientem, a prawa

(64)

(65)

(66)

(68)

(70)

agencji ratingowych i innych oséb na mocy tego prawa
powinny pozosta¢ nienaruszone.

Konieczne jest zwigkszenie spdjnosci uprawnien, jakimi
dysponuja wlasciwe organy, w celu osiagnigcia jednakowe-
go stopnia egzekwowania przepiséw na calym rynku
wewnetrznym.

CESR powinien zapewni¢ sp6jnos¢ stosowania niniejsze-
go rozporzadzenia. Powinien on poprawiaé i ulatwiaé
wspoltprace i koordynacje wlaiciwych organéw w zakresie
dzialaft nadzorczych, a w stosownych przypadkach wyda-
waé wytyczne. CESR powinien zatem ustanowi¢ mecha-
nizm mediacji i wzajemnej oceny w celu ulatwienia
stosowania sp6jnego podejscia przez wlasciwe organy.

Pafistwa cztonkowskie powinny ustanowi¢ przepisy doty-
czgce sankeji stosowanych w przypadku naruszenia prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia oraz zapewni ich
wykonywanie. Sankgcje te powinny by¢ skuteczne, propor-
cjonalne i odstraszajace oraz obejmowac co najmniej przy-
padki powaznego uchybienia zawodowego i braku
nalezytej staranno$ci. Panstwa czlonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ ustanowienia sankcji administracyjnych
lub karnych. CESR powinien wyda¢ wytyczne dotyczace
spojnosci praktyk zwigzanych z takimi sankcjami.

Wszelka wymiana lub przekazywanie informacji pomiedzy
wla$ciwymi organami, innymi organami, instytucjami lub
osobami powinny by¢ zgodne z zasadami przekazywania
danych osobowych, okreslonymi w dyrektywie 95/46/WE.

Rozporzadzenie powinno réwniez przewidywaé zasady
wymiany informacji z wlasciwymi organami panstw trze-
cich, zwlaszcza z organami odpowiedzialnymi za nad-
zOr nad agencjami ratingowymi, uczestniczgcymi
w zatwierdzaniu i certyfikacji.

Bez uszczerbku dla stosowania przepiséw wspolnotowych
wszelkie roszczenia wobec agencji ratingowych dotyczace
wszelkich naruszen przepiséw niniejszego rozporzadzenia
powinny by¢ podnoszone zgodnie z wlasciwym prawem
krajowym w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej.

Srodki niezbedne do wdrozenia niniejszego rozporzadze-
nia powinny zostal przyjete zgodnie z decyzja
Rady 1999/468|WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia-
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczych
przyznanych Komisji (1).

W szczegblnosci Komisja powinna by¢ uprawniona, przy
uwzglednieniu rozwoju sytuacji na szczeblu migdzynaro-
dowym, do zmiany zalgcznikéw I i II, ktére okreslaja
szczegOtowe kryteria oceny wypelniania przez agencje ra-
tingowa jej obowigzkow w zakresie organizacji wewnetrz-
nej, ustalen operacyjnych, zasad  dotyczacych
pracownikéw, prezentacji ratingéw kredytowych i ujaw-
niania informacji, oraz do okreslania lub zmiany kryteriow
stwierdzania réwnowaznosci przepiséw niniejszego roz-
porzadzenia z ramami prawnymi regulacji i nadzoru
w panstwach trzecich. Poniewaz $rodki te majg zakres
0gdlny i zostaly opracowane w celu zmiany elementéw in-
nych niz istotne niniejszego rozporzadzenia, migdzy inny-
mi poprzez zastapienie ich nowymi elementami innymi

(1) Dz.U.L 184z 17.7.1999, s. 23.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:PL:PDF
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niz istotne, musza one by¢ przyjete zgodnie z procedura
regulacyjng polaczona z kontrolg okreslong w art. 5a
decyzji 1999/468|WE.

(72) By uwzglednic dalszy rozwdj sytuacji na rynkach finanso-
wych, Komisja powinna przedstawi¢ Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace stosowanie
niniejszego rozporzadzenia, zwlaszcza wiarygodnos§é
regulacyjng ratingéw kredytowych oraz stosownos¢ wyna-
gradzania agencji ratingowej przez oceniany podmiot.
W $wietle tej oceny Komisja powinna zlozy¢ stosowne
wnioski legislacyjne.

(73)  Komisja powinna réwniez przedstawi¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajgce bodzce
zachgcajgce emitentéw do zlecania wystawiania ratingdw
przez agencje ratingowe z siedzibg na terytorium Wspdl-
noty, mozliwe alternatywy dla modelu ,emitent placi”,
w tym utworzenie publicznej wspélnotowej agencji ratin-
gowej, oraz spojnos¢ krajowych przepiséw dotyczacych
naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia. W $wie-
tle tej oceny Komisja powinna zlozy¢ stosowne wnioski
legislacyjne.

(74)  Komisja powinna réwniez przedstawi¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oceniajace rozwoj
sytuacji w zakresie ram regulacyjnych i nadzorczych dla
agengji ratingowych w panstwach trzecich oraz skutki tego
rozwoju sytuacji i przepiséw przejsciowych, o ktérych
mowa w niniejszym rozporzadzeniu, na stabilno$¢ ryn-
kow finansowych we Wspdlnocie.

(75)  Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie za-
pewnienie wysokiego poziomu ochrony konsumen-
téw i inwestoréw poprzez ustanowienie wspélnych ram
dla jakosci ratingéw kredytowych wystawianych na rynku
wewnetrznym, nie moze by¢ osiggniety w wystarczajacy
sposob przez panstwa czlonkowskie, zwazywszy na obec-
ny brak ustawodawstwa krajowego oraz fakt, ze wigkszo$¢
istniejacych agencji ratingowych ma siedzibe poza Wspdl-
nota, oraz moze zostac lepiej osiagnigte na szczeblu wspdl-
notowym, Wspdlnota moze przyjaé Srodki zgodnie
z zasadg pomocniczosci okre$long w art. 5 Traktatu. Zgod-
nie z zasadg proporcjonalnosci okreslona w tym artykule
niniejsze rozporzadzanie nie wykracza poza to, co jest nie-
zbedne do osiagnigcia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL I

PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie wprowadza wspélne podejscie regula-
cyjne w celu wzmocnienia uczciwosci, przejrzystosci, odpowie-
dzialnosci, dobrego zarzadzania i wiarygodnosci w dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, przyczyniajac si¢ do poprawy

jakosci ratingdow kredytowych wystawianych we Wspdlnocie,
a tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrzne-
go, przy jednoczesnym osiggnieciu wysokiego poziomu ochrony
konsumentéw i inwestoréw. Okresla ono warunki wystawiania
ratingdéw kredytowych oraz zasady organizacji i postgpowania
agengji ratingowych w celu wspierania ich niezaleznosci i unika-
nia konfliktow intereséw.

Artykut 2
Zakres

1. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do ratingéw kredyto-
wych wystawianych przez agencje ratingowe zarejestrowane we
Wspélnocie oraz ujawnianych publicznie lub rozpowszechnia-
nych w drodze subskrypcji.

2. Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ do:

a) prywatnych ratingéw kredytowych sporzadzonych na indy-
widualne zamoéwienie i przekazanych wylacznie zamawiaja-
cemu, nieprzeznaczonych do publicznego ujawniania ani
rozpowszechniania w drodze subskrypcji;

b) punktowych ocen kredytowych, systeméw punktowych
ocen kredytowych lub podobnych ocen dotyczacych obo-
wigzkow wynikajacych ze stosunkéw konsumenckich, hand-
lowych lub branzowych;

¢) ratingdw kredytowych sporzadzonych przez agencje kredy-
tow eksportowych zgodnie z pkt 1.3. czesci 1 zalacznika VI
do dyrektywy 2006/48/WE; ani do

d) ratingdéw kredytowych sporzadzonych przez banki central-
ne oraz:

(i) za ktore nie placi oceniany podmiot;
(ii) ktore nie sg publicznie ujawniane;

(i) ktore sa wystawiane zgodnie z zasadami, standarda-
mi i procedurami zapewniajacymi odpowiednia uczci-
wos¢ i niezalezno§¢ dzialalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;
oraz

(iv) ktére nie odnoszg si¢ do instrumentéw finansowych wy-
danych przez odpowiednie panstwa czlonkowskie ban-
kéw centralnych.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, co jest warunkiem uznania jej za
zewnetrzng instytucj¢ oceny wiarygodnosci kredytowej (,ECAI")
zgodnie z czgscig 2 zalgcznika VI dyrektywy 2006/48WE, chyba
ze wystawia ona wylacznie ratingi kredytowe, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 2 lit. d) Ko-
misja moze, na wniosek panstwa cztonkowskiego, zgodnie z pro-
cedura regulacyjng, o ktérej mowa w art. 38 ust. 3, i zgodnie
z ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu, przyja¢ decyzje stanowiaca, ze
bank centralny spetnia warunki tej litery i ze jego ratingi kredy-
towe s3 zwolnione ze stosowania niniejszego rozporzadzenia.

Komisja publikuje na swojej stronie internetowej liste bankéw
centralnych objetych zakresem ust. 2 lit. d) niniejszego artykutu.
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Artykut 3
Definicje

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nast¢puja-
ce definigje:

a) rating kredytowy” oznacza opini¢ na temat zdolnosci
kredytowej danego podmiotu, dtugu lub zobowigzania finan-
sowego, dluznych papieré6w wartosciowych, akcji uprzywi-
lejowanych lub innych instrumentéw finansowych lub
emitenta takich dlugéw lub zobowigzan finansowych, dtuz-
nych papieréw wartosciowych, akcji uprzywilejowanych lub
innych instrumentéw finansowych, wystawiong przy wyko-
rzystaniu uznanego i zdefiniowanego systemu rankingowe-
go kategorii ratingowych;

b) ,agencja ratingowa” oznacza osob¢ prawna, ktérej dziatal-
no$¢ zawodowa obejmuje  wystawianie  ratingdw
kredytowych;

¢) ,macierzyste panstwo czlonkowskie” oznacza panistwo
czlonkowskie, w ktérym agencja ratingowa ma swojg
siedzibg;

d) ,analityk ratingowy” oznacza osobg, ktéra wykonuje funkcje
analityczne niezbedne do wystawienia ratingu kredytowego;

e) ,glowny analityk ratingowy” oznacza osobe, ktérej gldwnym
obowigzkiem jest przygotowywanie ratingu kredytowego lub
komunikowanie si¢ z emitentem w sprawie konkretnego ra-
tingu kredytowego lub ogélnie w sprawie ratingu kredyto-
wego instrumentu finansowego wydanego przez tego
emitenta oraz, w stosownych przypadkach, przygotowywa-
nie odpowiednich zalecei dla komitetu ratingowego
w zwigzku z takim ratingiem;

f) ,oceniany podmiot” oznacza osob¢ prawna, ktdrej zdolnosé
kredytowa jest bezposrednio lub posrednio oceniana w ra-
mach ratingu kredytowego, bez wzgledu na to, czy zamowi-
fa ona taki rating czy nie, i bez wzgledu na to, czy dostarczyta
informacje do wystawienia takiego ratingu kredytowego czy
nie;

g) ,cele regulacyjne” oznaczajg wykorzystanie ratingdw kredy-
towych do konkretnego celu polegajacego na zapewnieniu
zgodnosci z prawem wspélnotowym wdrozonym w prawie
krajowym panstw cztonkowskich;

h) ,kategoria ratingowa” oznacza symbol ratingowy, taki jak li-
tera lub symbol liczbowy, ewentualnie z dodatkowymi zna-
kami identyfikacyjnymi, stosowany w ratingu kredytowym
w celu przedstawienia wzglednej miary ryzyka, stuzacy do
rozréznienia poszczegdlnych charakterystyk ryzyka réznych
rodzajéw ocenianych podmiotéw, emitentéw i instrumen-
téw finansowych lub innych aktywéw;

i) ,powigzana strona trzecia” oznacza inicjatora, organizatora,
sponsora, jednostke obstugujacg lub kazdy inny podmiot,
ktory wspoldziala z agencja ratingowa w imieniu oceniane-
go podmiotu, wigcznie z wszystkimi osobami bezposrednio
lub posrednio z nim zwigzanymi poprzez kontrolg;

j) . kontrola” oznacza relacj¢ miedzy jednostkg dominujaca
a jednostka zalezna, w rozumieniu art. 1 dyrektywy
Rady 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983 r. w sprawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych (1), lub bliski
zwigzek miedzy dowolng osobg fizyczng lub prawna
a jednostka;

(1) Dz.U.L 193z 18.7.1983, s. 1.

k) ,instrumenty finansowe” oznaczaja instrumenty wymienio-
ne w sekgji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentow finansowych (2);

»

) ,strukturyzowany instrument finansowy” oznacza instru-
ment finansowy lub inne aktywa bedace wynikiem transak-
Gi sekurytyzacyjnej lub programu sekurytyzacyjnego,
o ktérych mowa w art. 4 pkt 36 dyrektywy 2006/48/WE;

m) ,grupa agencji ratingowych” oznacza grupg jednostek z sie-
dzibg we Wspdlnocie skladajaca si¢ z jednostki dominuja-
cej i jej jednostek zaleznych w rozumieniu art. 1 i 2
dyrektywy Rady 83/349/EWG, jak réwniez jednostki powia-
zane ze soba relacjg w rozumieniu art. 12 wust. 1
dyrektywy 83/349/EWG, ktorych dziatalnos¢ obejmuje wy-
stawianie ratingéw kredytowych. Do celow art. 4 ust. 3 lit. a)
grupa agencji ratingowych obejmuje réwniez agencje ratin-
gowe z siedzibg w panstwach trzecich;

n) ,wyzsza kadra kierownicza” oznacza osobg lub osoby, ktdre
faktycznie kieruja dzialalnoscia agencji ratingowej, oraz
cztonka lub czlonkéw jej zarzadu lub rady nadzorczej;

o) ,dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego” oznacza anali-
z¢ danych i informacji oraz oceng, zatwierdzanie, wystawia-
nie i przeglad ratingdw kredytowych.

2. Do celow ust. 1 lit. a) za ratingi kredytowe nie uznaje sig:

3 dyrektywy

a) zaleceh w rozumieniu art. 1 ust
Komisji 2003/125/WE (3);

b) badan inwestycyjnych w rozumieniu art. 24 ust. 1
dyrektywy 2006/73/WE (%) iinnych form zaleceri ogélnych,
takich jak ,kup”, ,sprzedaj” lub ,trzymaj”, odnoszacych si¢ do
transakcji instrumentami finansowymi lub do zobowigzan fi-
nansowych; ani

¢) opinii na temat wartosci zobowiazania lub instrumentu
finansowego.

Artykut 4
Wykorzystanie ratingéw kredytowych

1. Instytucje  kredytowe ~ w  rozumieniu  dyrek-
tywy 2006/48/WE, przedsigbiorstwa inwestycyjne w rozumieniu
dyrektywy 2004/39/WE, zaklady ubezpieczeni podlegajace pierw-
szej dyrektywie Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowa-
nia i prowadzenia dzialalnosci w dziedzinie ubezpieczen
bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (°), zaklady
ubezpieczen na zycie w rozumieniu dyrektywy 2002/83/WE

(@) Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.

() Dz.U. L 339 z 24.12.2003, s. 73.

() Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowa-
dzajgca $rodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
(Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26).

(°) Dz.U.L 2282 16.8.1973,s. 3.

~


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:PL:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. do-
tyczacej ubezpieczen na zycie (1), zaklady reasekuracji w rozumie-
niu dyrektywy 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 16 listopada 2005 r. w sprawie reasekuracji (2), przedsie-
biorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto-
Sciowe (UCITS) w rozumieniu dyrektywy 85/611/EWG oraz
instytucje pracowniczych programéw emerytalnych w rozumie-
niu dyrektywy 2003/41/WE moga do celéw regulacyjnych wy-
korzystywaé wylacznie ratingi kredytowe wystawione przez
agengje ratingowe z siedzibg we Wspdlnocie i zarejestrowane
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Jezeli prospekt opublikowany zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE
i rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004 zawiera odestanie
do ratingu kredytowego lub ratingéw kredytowych, to emitent,
oferent lub osoba ubiegajaca si¢ o zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci handlowej na regulowanym rynku zapewnia, aby
prospekt zawierat réwniez jasng i widoczng informacje o tym, czy
tego rodzaju ratingi kredytowe wystawione zostaly przez agencje
ratingowg z siedzibg we Wspdlnocie, zarejestrowang zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

2. Uznaje sig, Ze agencja ratingowa z siedzibg we Wspdlno-
cie i zarejestrowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem wy-
stawila rating kredytowy, gdy rating kredytowy zostal
opublikowany na stronie internetowej agencji ratingowej lub
z wykorzystaniem innych $rodkéw albo zostal rozpowszechnio-
ny w drodze subskrypcji oraz przedstawiony i ujawniony zgod-
nie z obowigzkami wynikajacymi z art. 10, z wyraznym
stwierdzeniem, Ze rating kredytowy zostal zatwierdzony zgodnie
z ust. 3 niniejszego artykutu.

3. Agencja ratingowa z siedzibg we Wspélnocie i zarejestro-
wana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem moze zatwierdzaé
ratingi kredytowe wystawione w panstwach trzecich tylko w przy-
padku gdy dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego prowadzg-
ca do wystawienia tego typu ratingu kredytowego spelnia
nastepujace warunki:

a) dzialalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego skutkujgca wy-
stawieniem ratingu kredytowego, ktéry ma zosta zatwier-
dzony, jest podejmowana czgSciowo lub w calodci przez
zatwierdzajacg agencje ratingowa lub przez agencje ratingo-
we nalezace do tej samej grupy;

b) agencja ratingowa sprawdzita i moze w kazdej chwili udo-
wodni¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi macierzyste-
go panstwa czlonkowskiego, ze prowadzenie dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego przez agencje ratingowa
w panstwie trzecim, skutkujace wystawieniem ratingu kredy-
towego, ktéry ma zostaé zatwierdzony, spelnia wymogi co
najmniej tak rygorystyczne, jak wymogi okreslone
w art. 6-12;

¢) zdolno§¢ wiasciwego organu w macierzystym panstwie
czlonkowskim zatwierdzajacej agencji ratingowej lub kole-
gium wiasciwych organéw, o ktérych mowa w art. 29 (ko-
legium), do oceny i monitorowania, czy agencja ratingowa
z siedzibg w panstwie trzecim spelnia wymogi, o ktérych
mowa w lit. b), nie jest ograniczona;

() Dz.U. L 345 2 19.12.2002, s. 1.
() Dz.U. L 323 2 9.12.2005, s. 1.

d) agencja ratingowa udostepnia odpowiedniemu wiasciwemu
organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego na wnio-
sek wszelkie informacje konieczne, by umozliwi¢ mu bieza-
cy nadzér w zakresie spelniania wymogéw niniejszego
rozporzadzenia;

e) istnieje obiektywny powdd, by rating kredytowy zostal opra-
cowany w panstwie trzecim;

f) agencja ratingowa z siedzibg w panstwie trzecim uzyskala
zezwolenie lub zostala zarejestrowana i podlega nadzorowi
W tym panstwie trzecim;

g) system regulacyjny tego panstwa trzeciego zapobiega inge-
rencji wlaSciwych organéw i innych organéw publicznych
tego panstwa w zawarto$¢ ratingdéw kredytowych i w meto-
dy ich tworzenia; oraz

h) istnieja odpowiednie ustalenia dotyczace wspotpracy miedzy
wla$ciwym organem macierzystego pafistwa cztonkowskie-
go zatwierdzajacej agencji ratingowej a odpowiednim whasci-
wym organem agencji ratingowej z siedzibg we panstwie
trzecim. Wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkow-
skiego zapewnia, Ze wspomniane ustalenia dotyczace wspét-
pracy okreslaja co najmniej ponizsze elementy:

(i) mechanizm wymiany informacji migdzy zainteresowa-
nymi wla$ciwymi organami; oraz

(i) procedury dotyczace koordynowania dzialan nadzor-
czych, majace na celu umozliwienie wlasciwemu orga-
nowi  macierzystego  panstwa  czlonkowskiego
zatwierdzajacej agencji ratingowej monitorowanie na
biezgco dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego
skutkujgcej wystawieniem zatwierdzanego ratingu
kredytowego.

4. Rating kredytowy zatwierdzony zgodnie z ust. 3 uwaza si¢
za rating kredytowy wystawiony przez agencje¢ ratingowa z sie-
dzibg we Wspdlnocie oraz zarejestrowang zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Agencja ratingowa z siedzibg we Wspdlnocie i zarejestrowana
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem nie wykorzystuje takiej
procedury zatwierdzania w celu uchylania si¢ od wymogdw okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu.

5. Agencja ratingowa, ktora zatwierdzila ratingi kredytowe
wystawione w pafistwach trzecich zgodnie z ust. 3, pozostaje
w pelni odpowiedzialna za takie ratingi kredytowe i za spelnienie
okreslonych w nim warunkéw.

6. Jezeli zgodnie z art. 5 ust. 6 Komisja uznala ramy praw-
ne i nadzorcze panstwa trzeciego za réwnowazne z wymogami
niniejszego rozporzadzenia, a ustalenia dotyczace wspdlpracy,
o ktérych mowa w art. 5 ust. 7, sg operacyjne, to agencja ratin-
gowa zatwierdzajaca ratingi kredytowe wystawione w tym pan-
stwie trzecim nie podlega juz wymogowi sprawdzenia lub
wykazania, ze spelniono warunek ustanowiony w ust. 3 lit. g) ni-
niejszego artykulu.
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Artykut 5

Réwnowazno$é i certyfikacja w oparciu o réwnowazno$é

1. Ratingi kredytowe, dotyczace podmiotéw z siedzibg w pan-
stwach trzecich lub emitowanych tam instrumentéw finanso-
wych oraz wystawione przez agencj¢ ratingowa z siedzibg
w panistwie trzecim, moga by¢ stosowane we Wspodlnocie zgod-
nie z art. 4 ust. 1 bez zatwierdzenia zgodnie z art. 4 ust. 3, pod
warunkiem Ze:

a) agencja ratingowa uzyskala zezwolenie lub zostala zarejes-
trowana i podlega nadzorowi w tym panstwie trzecim;

b) Komisja przyjela decyzje w sprawie réwnowaznosci zgodnie
z ust. 6 niniejszego artykulu, uznajac ramy prawne i nadzor-
cze panstwa trzeciego za réwnowazne z wymogami niniej-
szego rozporzadzenia;

¢) ustalenia dotyczace wspolpracy, o ktérych mowa w ust. 7 ni-
niejszego artykutu, sa operacyjne;

d) ratingi kredytowe wystawione przez t¢ agencj¢ ratingowq i jej
dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego nie ma znacze-
nia systemowego dla stabilnosci finansowej lub integralnosci
rynkéw finansowych w panstwie cztonkowskim lub pan-
stwach cztonkowskich; oraz

€) agencja ratingowa jest certyfikowana zgodnie z art. 2 niniej-

szego artykutu.

2. Agencja ratingowa, o ktérej mowa w ust. 1, moze zlozy¢
wniosek o certyfikacje. Wniosek sklada si¢ w Komitecie Europej-
skich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartoscio-
wych (CESR) zgodnie z odpowiednimi przepisami art. 15.
W terminie pigciu dni roboczych od otrzymania wniosku o certy-
fikacje CESR przesyla wniosek wlasciwym organom wszystkich
panstw cztonkowskich, zwracajac si¢ do nich o rozwazenie przy-
stapienia do kolegium zgodnie z kryteriami art. 29 ust. 3 lit. b).
Wilasciwe organy, ktore podjely decyzje o przystapieniu do od-
powiedniego kolegium, powiadamiaja o tym CESR w terminie
dziesieciu dni roboczych od otrzymania zaproszenia CESR. Wia-
Sciwe organy, ktore powiadamiaja CESR zgodnie z niniejszym
ustepem, sa czlonkami kolegium. W terminie dwudziestu dni ro-
boczych od otrzymania wniosku o certyfikacje CESR sporza-
dza i publikuje na swojej stronie internetowej liste wlasciwych
organéw bedacych czlonkami kolegium. W terminie dziesieciu
dni roboczych od dnia publikacji czlonkowie kolegium wybiera-
ja koordynatora zgodnie z kryteriami art. 29 ust. 5. Po ustano-
wieniu kolegium jego sktad i funkcjonowanie reguluje art. 29.

3. Rozpatrzenie wniosku podlega odpowiednim przepi-
som i procedurom ustanowionym w art. 16. Decyzja w sprawie
certyfikacji opiera si¢ na kryteriach ustanowionych w ust. 1
lit. a)—d) niniejszego artykutu.

Decyzje w sprawie certyfikacji podaje si¢ do wiadomosci i publi-
kuje zgodnie z art. 18.

4. Agencja ratingowa moze réwniez oddzielnie ztozy¢ wnio-
sek o zwolnienie:

a) na podstawie analizy konkretnego przypadku — z wymogu
spetniania niektérych lub wszystkich wymogéw ustanowio-
nych w sekcji A zalgcznika 1w art. 7 ust. 4, jezeli agencja

ratingowa jest w stanie wykaza¢, Ze wymogi te sg niewspol-
mierne do charakteru, skali i ztozonosci jej dziatalnosci oraz
charakteru i zakresu wystawiania ratingéw kredytowych;

b) zwymogu fizycznej obecnoéci we Wspdlnocie, jezeli wymaog
taki bylby zbyt obcigzajacy i niewspSimierny do charakteru,
skali i ztozonosci jej dziatalnosci oraz charakteru i zakresu
wystawiania ratingéw kredytowych.

Oceniajgc ten wniosek, wlasciwe organy uwzgledniajg wielkosé
wnioskujgcej agencji ratingowej w $wietle charakteru, skali i zto-
zonosci jej dzialalnosci, biorac pod uwage charakter i zakres wy-
stawiania przez nia ratingéw kredytowych, a takze wplyw
wystawianych przez nig ratingéw kredytowych na stabilno$¢ fi-
nansow3 i integralnos¢ rynkéw finansowych w jednym lub wigk-
szej liczbie panstw czlonkowskich. Na podstawie tych
okoliczno$ci wlasciwe organy mogg udzieli¢ takiego zwolnienia
agencji ratingowej.

5. Decyzje w sprawie wylaczen zgodnie z ust. 4 niniejszego ar-
tykutu podlegaja odpowiednim przepisom i procedurom ustano-
wionym w art. 16, z wyjatkiem ust. 7 akapit drugi tego artykutu.
W przypadku utrzymujgcego si¢ wéréd czlonkéw odpowiednie-
go kolegium braku porozumienia co do przyznania wylaczenia
agengji ratingowej, koordynator przyjmuje w pelni uzasadniong

decyzje.

Do celéw certyfikacji, w tym przyznania wylaczen i nadzoru, ko-
ordynator, w stosownych przypadkach, pelni funkcje whasciwe-
go organu macierzystego panstwa czlonkowskiego.

6.  Komisja moze przyjaé decyzje w sprawie rdwnowaznosci
zgodnie z procedurg regulacyjng, o ktérej mowa w art. 38 ust. 3,
stwierdzajac, ze ramy prawne i nadzorcze pafistwa trzeciego za-
pewniaja, iz agencje ratingowe, ktore uzyskaly zezwolenie lub zo-
staly zarejestrowane w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie
wigzace wymogi rownowazne z wymogami wynikajacymi z ni-
niejszego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzoro-
wi i egzekwowaniu w tym panstwie trzecim.

Ramy prawne i nadzorcze panistwa trzeciego mozna uznaé za
réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem, jezeli ramy panstwa
trzeciego spelniaja co najmniej nastepujace warunki:

a) agengcje ratingowe w pafistwie trzecim wymagaja zezwolenia
lub rejestracji i podlegaja skutecznemu biezacemu nadzoro-
wi i egzekwowaniu wymogow;

b) agencje ratingowe w tym pafistwie trzecim podlegaja praw-
nie wigzacym przepisom réwnowaznym z przepisami
art. 6-12 i zalgcznika [; oraz

¢) system regulacyjny panistwa trzeciego zapobiega ingerencji
organéw nadzoru i innych organéw publicznych w tym pan-
stwie w zawarto$¢ ratingéw kredytowych i w metody ich
tworzenia.

Komisja okresla dokfadniej lub zmienia kryteria ustanowione
w akapicie drugim lit. a)-c) w celu uwzglednienia rozwoju sytu-
acji na rynkach finansowych. Srodki te, majace na celu zmiang
elementéw innych niz istotne niniejszego rozporzadzenia, przyj-
muje si¢ zgodnie z procedurg regulacyjna polaczona z kontrolg,
o ktérej mowa w art. 38 ust. 2.



L 302/12

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

17.11.2009

7. Koordynator wprowadza ustalenia dotyczace wspéipracy
z odpowiednimi wla$ciwymi organami pafstwa trzeciego, ktore-
go ramy prawne i nadzorcze uznano za rownowazne z niniej-
szym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 6. Ustalenia takie okreslaja
€O najmnie;j:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy zainteresowanymi
wlasciwymi organami; oraz

b) procedury wspélpracy w zakresie dziatalnosci nadzorczej.

CESR koordynuje opracowanie ustaleni dotyczacych wspétpracy
miedzy wladciwymi organami panstw czlonkowskich a odpo-
wiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy
prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozpo-
rzadzeniem zgodnie z ust. 6.

8. Artykuly 20, 24 i 25 stosuje si¢ odpowiednio do certyfiko-
wanych agencji ratingowych i do wystawionych przez nie ratin-
g6w kredytowych.

TYTUL I

WYSTAWIANIE RATINGOW KREDYTOWYCH

Artykut 6

Niezalezno$¢ i unikanie konfliktéw interesow

1. Agencja ratingowa podejmuje wszelkie niezbedne $rodki,
aby zagwarantowa¢, ze na wystawienie ratingu kredytowego nie
ma wplywu Zaden istniejacy lub potencjalny konflikt intereséw
lub powigzanie gospodarcze, w ktérym uczestniczy agencja ra-
tingowa wystawiajgca dany rating kredytowy, jej kierownictwo,
analitycy ratingowi, pracownicy lub wszelkie inne osoby fizycz-
ne, z ktérych ustug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje agen-
cja ratingowa, lub inne osoby bezposrednio lub posrednio z nig
zwigzane poprzez kontrolg.

2. W celu zapewnienia zgodnosci z ust. 1 agencja ratingowa
przestrzega wymogo6w okreslonych w sekcji A i B zalgcznika I.

3. Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
moze, na wniosek agencji ratingowej, zwolni¢ ja z obowigzku
spelniania wymogéw zawartych w sekcji A pkt 2, 5 i 6 zalgczni-
ka I oraz w art. 7 ust. 4, jezeli agencja ratingowa jest w stanie wy-
kazaé, ze wymogi te s3 niewspolmierne do charakteru,
skali i ztozonosci jej dzialalnosci oraz charakteru i zakresu wy-
stawiania ratingdéw kredytowych, oraz ze:

a) dana agencja ratingowa zatrudnia mniej niz 50
pracownikow;

b) agencja ratingowa wdrozyla Srodki i procedury, w szczegodl-
nosci mechanizm kontroli wewnetrznej, ustalenia dotyczace
sprawozdawczosci i srodki zapewniajace niezaleznos¢ anali-
tykow ratingowych i oséb zatwierdzajacych ratingi kredyto-
we, ktére zapewniaja skuteczne przestrzeganie celow
niniejszego rozporzadzenia; oraz

¢) wielko$¢ agencji ratingowej nie zostala okreslona w sposéb
pozwalajacy agencji ratingowej lub grupie agencji ratingo-
wych na uchylanie si¢ od obowigzku spelniania wymogdw
niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku grupy agengji ratingowych wlasciwe organy zapew-
niajg, aby co najmniej jedna z agencji ratingowych nalezacych do
grupy byla zwolniona z obowiazku spetnienia wymogéw okre-
Slonych w zalaczniku I sekcja A pkt 2, 51 6 oraz w art. 7 ust. 4.

Artykut 7

Analitycy ratingowi, pracownicy i inne osoby
uczestniczace w wystawianiu ratingéw kredytowych

1. Agencja ratingowa gwarantuje, ze analitycy ratingowi, pra-
cownicy agencji ratingowej i wszelkie inne osoby fizyczne, z kté-
rych ustug korzysta lub ktérych ustugi kontroluje agencja
ratingowa, bezposrednio uczestniczace w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego, posiadaja odpowiednia wiedze i doswiad-
czenie do wykonywania przydzielonych im obowiazkow.

2. Agencja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, nie mogly inicjowaé negocjacji ani uczestniczy¢ w ne-
gocjacjach dotyczacych oplat lub platnosci z zadnym ocenianym
podmiotem, powiazang z nim strong trzecig ani inng osobg bez-
poérednio lub posrednio zwigzana z ocenianym podmiotem
przez kontrolg.

3. Agengja ratingowa zapewnia, aby osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, spetnialy wymogi okreslone w sekcji C zalgcznika I.

4. Agengja ratingowa ustanawia odpowiedni stopniowy me-
chanizm rotacji w stosunku do analitykéw ratingowych i 0séb
zatwierdzajacych ratingi kredytowe zgodnie z sekcja C zalgczni-
ka I. Mechanizm rotagji jest wprowadzany etapami i dotyczy po-
szczegblnych oséb, a nie calego zespotu.

5. Wpynagrodzenie i ocena pracy analitykéw ratingo-
wych i 0s6b zatwierdzajacych ratingi kredytowe nie zalezy od wy-
sokosci przychodéw uzyskiwanych przez agencje ratingowa od
ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich.

Artykut 8

Metody, modele i podstawowe zalozZenia ratingowe

1. Agengja ratingowa ujawnia opinii publicznej metody, mo-
dele i podstawowe zalozenia ratingowe wykorzystywane przez
nia w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie z pkt 5
czesci I sekeji E zalacznika 1.

2. Agengja ratingowa przyjmuje, wdraza i egzekwuje odpo-
wiednie $rodki w celu zapewnienia, aby wystawiane przez nig ra-
tingi kredytowe byly oparte na wnikliwej analizie wszystkich
dostepnych jej informacji, istotnych dla analizy zgodnie ze stoso-
wanymi przez nig metodami ratingu. Podejmuje ona wszelkie
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niezbedne Srodki, aby informacje wykorzystywane przez nia przy
wystawianiu ratingu kredytowego mialy wystarczajgco dobrg ja-
kos¢ i pochodzily z wiarygodnego Zrédta.

3. Agencja ratingowa stosuje rygorystyczne, systematycz-
ne i zapewniajace kontynuacj¢ metody ratingu, podlegajace wa-
lidacji na podstawie do§wiadczen z przesziosci, w tym w formie
ponownej weryfikacji.

4. Je$li agencja ratingowa korzysta z istniejacego ratingu
kredytowego przygotowanego przez inng agencje ratingows i do-
tyczacego aktywow bazowych lub strukturyzowanych instrumen-
tow finansowych, nie moze ona odméwi¢ wystawienia ratingu
kredytowego podmiotu lub instrumentu finansowego z powodu
tego, ze cz¢$¢ podmiotu lub instrumentu finansowego zostala
wczesniej oceniona przez inng agencje ratingowa.

Agengcja ratingowa rejestruje wszystkie przypadki, w ktérych
W procesie wystawiania ratingu kredytowego inaczej oceni ona
istniejace ratingi kredytowe przygotowane przez inng agencje ra-
tingowg i dotyczace aktywéw bazowych lub strukturyzowanych
instrumentéw finansowych, oraz podaje uzasadnienie odmiennej
oceny ratingu.

5. Agencja ratingowa monitoruje ratingi kredytowe i na bie-
73¢o, a co najmniej raz w roku poddaje przegladowi swoje ratin-
gi kredytowe i metody, zwlaszcza w przypadku wystapienia
istotnych zmian, ktére moglyby mie¢ wplyw na rating kredyto-
wy. Agencja ratingowa wprowadza wewnetrzne ustalenia w celu
monitorowania wplywu zmian warunkéw makroekonomicznych
lub warunkéw panujgcych na rynkach finansowych na ratingi
kredytowe.

6.  Jezeli metody, modele lub podstawowe zalozenia ratingo-
we wykorzystywane w dziatalnoici w zakresie ratingu kredyto-
wego ulegaja zmianie, agencja ratingowa:

a) niezwlocznie ujawnia prawdopodobny zakres ratingéw kre-
dytowych, na ktére beda mialy wplyw te zmiany, korzysta-
jac z tych samych $rodkéw komunikacji, ktére byly
wykorzystane do rozpowszechnienia dotknigtych zmianami
ratingéw kredytowych;

b) dokonuje przegladu ratingdéw kredytowych tak szybko, jak to
mozliwe i nie p6Zniej niz w ciggu szeSciu miesiecy od wpro-
wadzonej zmiany, a w migdzyczasie poddaje te ratingi ob-
serwacji; oraz

¢) dokonuje ponownej oceny wszystkich ratingéw kredyto-
wych wystawionych w oparciu o te metody, modele lub pod-
stawowe zalozenia ratingowe, jezeli ogdlny polaczony efekt
zmian wprowadzonych w wyniku przegladu ma wplyw na te
ratingi kredytowe.

Artykut 9

Outsourcing

Nie dokonuje si¢ outsourcingu waznych funkcji operacyjnych
W spos6b w istotnym stopniu pogarszajacy jakos¢ kontroli we-
wnetrznej agencji ratingowej i zdolno$¢ whasciwych organéw do
nadzorowania wypelniania przez agencj¢ ratingowg zobowigzan
wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 10

Ujawnianie i prezentacja ratingéw kredytowych

1. Agencja ratingowa nieselektywnie i terminowo ujawnia
wszystkie ratingi kredytowe, jak réwniez decyzje o przerwaniu
dokonywania ratingu kredytowego. W przypadku decyzji o prze-
rwaniu dokonywania ratingu kredytowego ujawniane informacje
obejmuja pelne uzasadnienie takiej decyzji.

Akapit pierwszy stosuje si¢ rowniez do ratingdw kredytowych
rozpowszechnianych w drodze subskrypcji.

2. Agencje ratingowe zapewniaja, aby ratingi kredytowe byly
prezentowane i przetwarzane zgodnie z wymogami okre$lonymi
w sekgji D zalgcznika 1.

3. Przy wystawianiu ratingdw kredytowych dla strukturyzo-
wanych instrumentéw finansowych agencja ratingowa zapewnia
wyrazne odréznianie kategorii ratingu przypisywanych struktu-
ryzowanym instrumentom finansowym, przy pomocy dodatko-
wego symbolu odrdézniajacego je od kategorii ratingu
stosowanych w odniesieniu do wszelkich innych podmiotéw, in-
strumentow finansowych lub zobowigzan finansowych.

4. Agencja ratingowa ujawnia swojg polityke i procedury do-
tyczace niezaméwionych ratingdw kredytowych.

5. Przy wystawianiu niezamdéwionego ratingu kredytowego
agencja ratingowa wyraznie zaznacza w ratingu kredytowym, czy
oceniany podmiot lub powigzana strona trzecia uczestniczyli
w procesie ratingu kredytowego oraz czy agencja ratingowa mia-
fa dostep do ksiag i innych istotnych dokumentéw wewnetrznych
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

Niezaméwione ratingi kredytowe sg oznaczane jako takie.

6.  Agencja ratingowa nie wykorzystuje nazwy zadnego wila-
Sciwego organu w sposob, ktéry by wskazywat lub sugerowat za-
twierdzenie lub zaakceptowanie przez ten organ ratingéw
kredytowych lub jakiejkolwick dziatalno$ci w zakresie ratingu
kredytowego prowadzonych przez t¢ agencje ratingows.

Artykut 11

Ogoblne i okresowe ujawnianie informacji

1. Agencja ratingowa ujawnia w pelni i publicznie oraz nie-
zwlocznie aktualizuje informacje dotyczace elementéw okreslo-
nych w czesci I sekcji E zalgcznika 1.

2. Agencja ratingowa udostepnia w centralnym repozytorium
utworzonym przez CESR informacje na temat jej historycznych
wynikow, w tym czestotliwo$¢ zmian ratingdw, oraz informacje
o ratingach kredytowych wydanych w przeszlosci i o wprowa-
dzonych w nich zmianach. Agencja ratingowa dostarcza do tego
repozytorium informacje w standardowym formacie okreslonym
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przez CESR. CESR udostepnia publicznie te informacje i corocz-
nie publikuje podsumowanie informacji na temat gtéwnych
odnotowanych zmian sytuacji.

3. Agengja ratingowa corocznie przedstawia wlasciwemu or-
ganowi macierzystego panstwa cztonkowskiego i CESR informa-
cje dotyczace elementéw okreslonych w czesci 1T pkt 2 sekgji
E zalacznika 1. Wlasciwy organ macierzystego paristwa czlon-
kowskiego ujawnia te informacje cztonkom odpowiedniego
kolegium.

Artykut 12

Sprawozdanie w sprawie przejrzysto$ci

Agengja ratingowa publikuje corocznie sprawozdanie w sprawie
przejrzystosci, ktore zawiera informacje dotyczace elementéw
okreslonych w czesci 1T sekgji E zalgcznika 1. Agencja ratingowa
publikuje roczne sprawozdanie w sprawie przejrzystosci najpdz-
niej w ciggu trzech miesigcy od zakoniczenia kazdego roku obro-
towego i zapewnia jego dostepno$¢ na stronie internetowej
agencji przez co najmniej pigc lat.

Artykut 13

Oplaty za publiczne ujawnienie informacji

Agencja ratingowa nie pobiera oplaty za informacje udostepnio-
ne zgodnie z art. 8-12.

TYTUL III

NADZOR NAD DZIALALNOSCIA W ZAKRESIE RATINGU
KREDYTOWEGO

ROZDZIAL 1

Procedura rejestracji

Artykut 14

Wymogi dotyczgce rejestracji

1. Agengcja ratingowa wystepuje z wnioskiem o rejestracje do
celéw art. 2 ust. 1, pod warunkiem ze jest osobg prawng z siedzi-
ba we Wspdlnocie.

2. Rejestracja staje si¢ skuteczna na terytorium catej Wspdlno-
ty z chwilg, gdy decyzja w sprawie rejestracji wydana przez wia-
$ciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego, o ktérej
mowa w art. 16 ust. 7 lub art. 17 ust. 7, staje si¢ skuteczna na
mocy stosownego prawa krajowego.

3. Zarejestrowana agencja ratingowa spelnia w kazdym czasie
warunki pierwszej rejestracji.

Agencje ratingowe bez zbednej zwloki zglaszajg CESR, wiasciwe-
mu organowi macierzystego panstwa cztonkowskiego i koordy-
natorowi wszelkie istotne zmiany w warunkach pierwszej
rejestracji, w tym wszelkie otwarcie i zamkniecie oddzialu we
Wspdlnocie.

4. Bez uszczerbku dla art. 16 lub 17 wlasciwy organ macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego rejestruje agencje ratingows,
jesli po rozpatrzeniu wniosku stwierdzi, ze agencja ratingowa
spelnia warunki wystawiania ratingdw kredytowych okreslone
w niniejszym rozporzadzeniu, z uwzglednieniem przepiséw
art. 41 6.

5. Wlasciwe organy nie nakladaja dodatkowych wymogéw
dotyczacych rejestracji, ktore nie sg przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu.

Artykut 15

Whiosek o rejestracje

1. Agencja ratingowa sklada wniosek o rejestracje do CESR.
Whiosek zawiera informacje dotyczace elementéw okreslonych
w zalgczniku I1.

2. Jezeli wniosek o rejestracje sktada grupa agencji ratingo-
wych czlonkowie grupy upowazniajg jednego z cztonkéw grupy
do zlozenia wszystkich wnioskéw do CESR w imieniu grupy.
Upowazniona agencja ratingowa dostarcza informacji dotycza-
cych elementéw okreslonych w zalgczniku 11 w odniesieniu do
kazdego czlonka grupy.

3. Agencja ratingowa sklada wniosek w jezyku wymaganym
zgodnie z prawem jej macierzystego panstwa czlonkowskiego,
a takze w jezyku zwyczajowo stosowanym w dziedzinie finanséw
migdzynarodowych.

Whiosek o rejestracje otrzymany od CESR przez wlasciwy organ
macierzystego pafistwa czlonkowskiego uznaje si¢ za wniosek
zlozony przez agencje ratingowa.

4. W ciggu pigciu dni roboczych od otrzymania wniosku CESR
przekazuje kopie wniosku wlasciwym organom wszystkich
panstw cztonkowskich.

W ciggu dziesigciu dni roboczych od otrzymania wniosku CESR
udziela wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkow-
skiego porady w sprawie kompletnosci wniosku.

5. W ciagu 25 dni roboczych od otrzymania wniosku o reje-
stracj¢ wlasciwy organ macierzystego panstwa czltonkowskiego
oraz cztonkowie odpowiedniego kolegium oceniaja, czy wniosek
jest kompletny, z uwzglednieniem porady CESR, o ktérej mowa
w ust. 4. Jezeli wniosek nie jest kompletny, wlasciwy organ ma-
cierzystego panistwa czlonkowskiego okresla termin, w ktérym
agencja ratingowa ma przedlozy¢ temu organowi i CESR dodat-
kowe informacje, i powiadamia o tym cztonkéw kolegium i CESR.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, wlasciwy organ ma-
cierzystego panstwa czlonkowskiego powiadamia o tym odpo-
wiednio agencje ratingows, cztonkow kolegium i CESR.

6. W ciagu pieciu dni roboczych od otrzymania dodatkowych
informacji, o ktérych mowa w ust. 5, CESR przekazuje je whasci-
wym organom innym niz wlasciwe organy macierzystych panstw
cztonkowskich.
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Artykut 16

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje agencji ratingowej
przez wlasciwe organy

1. Wiasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskie-
go i whasciwe organy bedgce cztonkami odpowiedniego kolegium
w terminie 60 dni roboczych od dnia powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi:

a) wspdlnie rozpatrujg wniosek o rejestracje; oraz

b) dokfadajg wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggnaé
porozumienie w sprawie rejestracji agencji ratingowej lub
odmowy takiej rejestracji w oparciu o zgodno$¢ agencji ra-
tingowej z warunkami okreSlonymi w niniejszym
rozporzadzeniu.

2. Koordynator moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnio-
skéw o 30 dni roboczych, zwlaszcza jesli agencja ratingowa:

a) zamierza zatwierdzal ratingi kredytowe zgodnie z art. 4
ust. 3;

b) zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spelnia-
nia wymogéw zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. Koordynator koordynuje rozpatrywanie wniosku zloZone-
go przez agencje ratingowg i zapewnia dostarczenie wszystkim
cztonkom odpowiedniego kolegium wszystkich informacji nie-
zbednych do rozpatrzenia wniosku.

4. Wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego
opracowuje w pelni uzasadniony projekt decyzji w oparciu
o porozumienie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), i przedklada go
koordynatorowi.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami odpowied-
niego kolegium wiasciwy organ macierzystego panstwa czlon-
kowskiego przygotowuje w pelni uzasadniony projekt decyzji
odmownej w oparciu o pisemne opinie czlonkéw kolegium, kt6-
rzy sprzeciwiajg si¢ rejestracji, oraz sklada go koordynatorowi.
Czlonkowie kolegium, ktérzy uwazaja, ze nalezy zezwoli¢ na re-
jestracje, przygotowuja i skladaja koordynatorowi szczegdlowe
wyjasnienie charakteru i podstaw swoich opinii.

5. W terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi, a w kazdym razie w ciagu 90
dni roboczych, jezeli zastosowanie ma ust. 2, koordynator prze-
kazuje CESR w pelni uzasadniony projekt decyzji w sprawie re-
jestracji lub odmowy rejestracji wraz z wyjasnieniem, o ktérym
mowa w ust. 4 akapit drugi.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania projektu de-
cyzji, o ktérym mowa w ust. 5, CESR przedstawia cztonkom od-
powiedniego kolegium swoja porad¢ na temat spelniania przez
agencje ratingowa wymogow dotyczacych rejestracji. Po otrzyma-
niu porady CESR cztonkowie kolegium ponownie rozpatruja pro-
jekt decyzji.

7. Wilasciwe organy macierzystych panstw cztonkowskich po-
dejmujg w pelni uzasadniong decyzje¢ o rejestracji lub odmowie
rejestracji w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania porady CESR.
Jezeli wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego

podejmie decyzje odmienng od porady CESR, przedstawia jej pel-
ne uzasadnienie. W przypadku braku porady CESR wiasciwy or-
gan macierzystego pafstwa cztonkowskiego podejmuje decyzje
w ciggu 30 dni roboczych od dnia przekazania CESR projektu de-
cyzji zgodnie z ust. 5.

W przypadku utrzymujacego si¢ braku porozumienia wérdd
czlonkéw odpowiedniego kolegium wlasciwy organ macierzyste-
go pafistwa cztonkowskiego podejmuje w pelni uzasadniona de-
cyzje w sprawie odmowy rejestracji, w ktorej wskazuje wlasciwe
organy majace odmienne zdanie i zamieszcza opis ich opinii.

Artykut 17

Rozpatrzenie wniosku o rejestracje grupy agencji
ratingowych przez wla$ciwy organ

1. Koordynator i wlasciwe organy bedace cztonkami odpo-
wiedniego kolegium w terminie 60 dni roboczych od dnia powia-
domienia, o ktérym mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi:

a) wspOlnie rozpatrujg wnioski o rejestracj¢; oraz

b) dokladaja wszelkich uzasadnionych staran, aby osiagnaé
porozumienie w sprawie rejestracji cztonkéw grupy agencji
ratingowych lub odmowy takiej rejestracji w oparciu o spel-
nianie przez te agencje ratingowe warunkéw okreslonych
w niniejszym rozporzadzeniu.

2. Koordynator moze przedtuzy¢ okres rozpatrywania wnios-
ku o0 30 dni roboczych, w szczegdlnosci jesli ktérakolwick z agen-
¢ji ratingowych w grupie:

a) zamierza zatwierdzal ratingi kredytowe zgodnie z art. 4
ust. 3;

b) zamierza stosowaé outsourcing; lub

¢) zwraca si¢ z wnioskiem o zwolnienie z obowigzku spetnia-
nia wymog6w zgodnie z art. 6 ust. 3.

3. Koordynator koordynuje rozpatrywanie wnioskow zlozo-
nych przez grupe agencji ratingowych i zapewnia dostarczenie
wszystkim cztonkom odpowiedniego kolegium wszystkich infor-
macji potrzebnych do rozpatrzenia wnioskow.

4. Wlasciwe organy macierzystych panstw czlonkowskich
przygotowujg w pelni uzasadnione projekty decyzji w odniesie-
niu do poszczegdlnych agengji ratingowych nalezacych do gru-
py, bedace wynikiem porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1
lit. b), i sktadaja je koordynatorowi.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami odpowied-
niego kolegium wiasciwe organy macierzystych panstw czton-
kowskich przygotowuja w pelni uzasadnione projekty decyzji
odmownych w oparciu o pisemne opinie czlonkéw kolegium,
ktorzy sprzeciwiajg si¢ rejestracji, i skladaja je koordynatorowi.
Czlonkowie kolegium, ktérzy uwazaja, ze nalezy zezwoli na re-
jestracje, przygotowuja i skladaja koordynatorowi szczegdlowe
wyjasnienie ich opinii.

5. W terminie 60 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 15 ust. 5 akapit drugi, a w kazdym razie w ciagu 90
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dni roboczych od tego momentu, jezeli zastosowanie ma ust. 2,
koordynator przekazuje CESR w pelni uzasadnione poszczegdl-
ne projekty decyzji w sprawie rejestracji lub odmowy rejestracji
wraz ze szczegbtowymi wyjasnieniami, o ktérych mowa w ust. 4
akapit drugi.

6. W terminie 20 dni roboczych od otrzymania projektu de-
cyzji, o ktérym mowa w ust. 5, CESR przedstawia cztonkom od-
powiedniego kolegium swoja opini¢ na temat spelniania przez
agencje ratingowe grupy wymogdw dotyczacych rejestracji. Po
otrzymaniu opinii CESR czlonkowie kolegium ponownie rozpa-
trujg projekt decyzji.

7. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
podejmuje w pelni uzasadniong decyzj¢ w sprawie rejestracji lub
odmowy rejestracji w terminie 15 dni roboczych od otrzymania
opinii CESR. Jezeli wlasciwe organy macierzystych panstw czlon-
kowskich podejma decyzje odmienne od opinii CESR, przedsta-
wiajg ich pelne uzasadnienie. W przypadku braku opinii CESR
wlasciwe organy macierzystych parnistw czlonkowskich podejmu-
ja decyzje w terminie 30 dni roboczych od dnia przekazania CESR
projektu decyzji zgodnie z ust. 5.

W przypadku utrzymujacego si¢ wiréd cztonkéw odpowiednie-
go kolegium braku porozumienia co do rejestracji danej agencji
ratingowej wlasciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskie-
go takiej agencji ratingowej podejmuje w pelni uzasadnione de-
cyzje w sprawie odmowy rejestracji, w ktorych wskazuje wlasciwe
organy majace odmienne zdanie, i zamieszcza opis ich opinii.

Artykut 18

Powiadomienie dotyczace decyzji w sprawie rejestracji,
decyzji w sprawie odmowy rejestracji lub wycofania
rejestracji agencji ratingowej

1. W terminie pigciu dni roboczych od podjecia decyzji zgod-
nie z art. 16 lub 17 wlasciwy organ macierzystego panistwa czton-
kowskiego powiadamia zainteresowang agencje ratingowa, czy
zostala zarejestrowana. Jesli wlasciwy organ macierzystego pan-
stwa cztonkowskiego odmawia rejestracji agencji ratingowej, po-
daje zainteresowanej agencji ratingowej wszelkie powody
odmowy w decyzji w sprawie odmowy rejestracji.

2. Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadamia Komisj¢ Europejskg, CESR i pozostale whasciwe or-
gany o kazdej decyzji podjetej zgodnie z art. 16, 17 lub 20.

3. Komisja publikuje w Dzienniku Urzgdowym Unii Europej-
skiej i na swojej stronie internetowej wykaz wszystkich agencji
ratingowych zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie 30 dni od
daty powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 2.

Artykut 19

Oplata rejestracyjna i nadzorcza

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze
pobra¢ od agencji ratingowej oplaty rejestracyjne lub nadzorcze.
Oplaty rejestracyjne lub nadzorcze sa proporcjonalne do kosztow
poniesionych przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego.

Artykut 20

Wycofanie rejestracji

1. Wlasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego
wycofuje rejestracje agencji ratingowej, jesli agencja ratingowa:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie przedstawita zadnych
ratingéw kredytowych za poprzednie sze$¢ miesigcy;

b) wuzyskala rejestracje, dopuszczajgc si¢ poswiadczenia nie-
prawdy lub w inny niezgodny z prawem sposob;

¢) przestala spelnia¢ warunki, na podstawie kt6rych zostata za-
rejestrowana; lub

d) powaznie lub wielokrotnie naruszyla przepisy niniejszego
rozporzadzenia regulujgce warunki funkcjonowania agencji
ratingowych.

2. W przypadku gdy wlasciwe organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego stwierdzg, ze jeden z warunkéw, o ktérych
mowa w ust. 1, zostal spelniony, powiadamiaja koordynato-
ra i SciSle wspolpracuja z czlonkami odpowiedniego kolegium
w celu podjecia decyzji w sprawie wycofania rejestracji agencji
ratingowe;j.

Czlonkowie kolegium dokonuja wspdlnej oceny i dokladaja
wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggna¢ porozumienie co
do tego, czy istnieje konieczno$¢ wycofania rejestracji agencji
ratingowe;j.

W przypadku braku porozumienia wlasciwy organ macierzyste-
go panstwa cztonkowskiego, na wniosek dowolnego z cztonkéw
kolegium lub z wlasnej inicjatywy, wystepuje o porade do CESR.
CESR udziela swojej porady w terminie 15 dni roboczych od
otrzymania takiego wniosku.

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego podej-
muje odrebng decyzje w sprawie wycofania rejestracji na podsta-
wie porozumienia osiagni¢tego na forum kolegium.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami kolegium
w terminie 30 dni roboczych od powiadomienia o sprawie koor-
dynatora zgodnie z akapitem pierwszym, wlasciwy organ macie-
rzystego panstwa cztonkowskiego moze podjaé odrgbng decyzje
w sprawie wycofania rejestracji. Kazde odstepstwo przy tej decy-
zji od opinii wyrazonych przez innych czlonkéw kolegium i,
w stosownych przypadkach, porady udzielonej przez CESR, wy-
maga pelnego uzasadnienia.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa czlonkowskie-
go, w ktérym wykorzystywane sg ratingi kredytowe wystawiane
przez zainteresowang agencje ratingows, stwierdzi, ze jeden z wa-
runkéw, o ktérym mowa w ust. 1, zostal spelniony, moze zwré-
ci¢ si¢ do odpowiedniego kolegium o zbadanie, czy zostaly
spelnione warunki wycofania rejestracji. W przypadku gdy wia-
$ciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego postanawia
nie wycofywac rejestracji zainteresowanej agencji ratingowej, or-
gan ten w pelni uzasadnia swojg decyzje.

4. Decyzja w sprawie wycofania rejestracji staje si¢ bezzwlocz-
nie skuteczna na terytorium calej Wspdlnoty, z zastrzezeniem
okresu przejsciowego, w celu wykorzystania ratingu kredytowe-
g0, 0 ktérym mowa w art. 24 ust. 2.
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CESR i wlasciwe organy

Artykut 21

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru nad Papierami
Warto$ciowymi

1. CESR doradza wlasciwym organom w przypadkach okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu. Wlasciwe organy
uwzgledniajg jego porady przed podjeciem wszelkich ostatecz-
nych decyzji na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Do dnia 7 czerwca 2010 r. CESR wydaje wytyczne
dotyczace:

a) procesu rejestracji i ustalen dotyczacych koordynacji dziatan
wlasciwych organéw i CESR, w tym w zakresie informacji
okre$lonych w zalgczniku II oraz jezykéw obowiazujacych
we wnioskach sktadanych do CESR;

b) operacyjnego funkcjonowania kolegium, w tym dotyczace
zasad okreslania cztonkostwa w tych kolegiach, stosowania
kryteriéw wyboru koordynatora, o ktérych mowa w art. 29
ust. 5 lit. a)—d), pisemnych ustalen dotyczacych funkcjono-
wania kolegiow oraz ustalen dotyczacych koordynacji mig-
dzy kolegiami;

¢) stosowania systemu zatwierdzajgcego na mocy art. 4 ust. 3
przez whasciwe organy; oraz

d) wspdlnych standardow prezentacji informacji, w tym struk-
tury, formatu, metody i okresu sprawozdawczosci ujawnia-
nych przez agencje ratingowe zgodnie z art. 11 ust. 2 oraz
czescig I pkt 1 sekcja E zalgcznika 1.

3. Do dnia 7 wrze$nia 2010 r. CESR wydaje wytyczne
dotyczace:

a) praktyk i dzialan, ktére majg by¢ na mocy niniejszego roz-
porzadzenia prowadzone przez wlasciwe organy w zakresie
egzekwowania przepisow;

b) wspdlnych standardéw oceny zgodnosci metodyki dotycza-
cej ratingu kredytowego z wymogami okre$lonymi w art. 8
ust. 3;

¢) rodzajow $rodkéw, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. d),
majacych zapewnié dalsze przestrzeganie wymogéw praw-
nych przez agencje ratingowe; oraz

d) informacji, ktérych agencja ratingowa musi udzieli¢ we
wniosku o certyfikacje i na potrzeby dokonania oceny ich
znaczenia systemowego dla stabilnosci finansowej lub inte-
gralnosci rynk6éw finansowych, o ktérych mowa w art. 5.

4. CESR publikuje sprawozdanie dotyczace stosowania niniej-
szego rozporzadzenia co roku, a po raz pierwszy do dnia 7 grud-
nia 2010 r. Sprawozdanie to zawiera w szczegdlnosci oceng
realizacji postanowien zalacznika I przez agencje ratingowe zare-
jestrowane na mocy niniejszego rozporzadzenia.

5. CESR wspoélpracuje z Komitetem Europejskich Orga-
néw  Nadzoru  Bankowego  ustanowionym  decyzja
Komisji 2009/78/WE (1) oraz Komitetem Europejskich Inspekto-
row ds. Ubezpieczent i Emerytur Pracowniczych ustanowionym
decyzjg Komisji 2009/79/WE (2) oraz konsultuje si¢ z tymi komi-
tetami przed opublikowaniem wytycznych, o ktérych mowa
wust. 21 3.

Artykut 22

Wlasciwe organy

1. Do dnia 7 czerwca 2010 r. kazde panstwo czlonkowskie
wyznacza wlasciwy organ do celéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Wiasciwe organy dysponujg odpowiednig liczbg pracowni-
kéw posiadajgcych fachowa wiedze i uprawnienia, umozliwiajg-
ce stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 23

Uprawnienia wlasciwych organow

1. Podczas wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy ani zadne inne or-
gany publiczne pafistwa czlonkowskiego nie mogg ingerowaé
w tre$¢ ratingéw kredytowych lub w metody.

2. W celu wypelniania swoich obowiazkéw wynikajacych z ni-
niejszego rozporzadzenia wilasciwe organy posiadajg, zgodnie
z prawem krajowym, wszelkie uprawnienia nadzorcze i docho-
dzeniowe niezbgdne do wykonywania swoich funkcji. Wlasciwe
organy wykonuja swoje uprawnienia:

a) bezposrednio;
b) we wspdlpracy z innymi organami; lub

¢) poprzez skladanie wnioskéw do wlasciwych organéw
sadowych.

3. W celu wykonywania swoich obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy, zgodnie z pra-
wem krajowym, posiadajg uprawnienia, w celu wykorzystania ich
w ramach dziatalnosci nadzorczej, do:

a) uzyskania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentéw
w dowolnej formie i otrzymywania lub pobierania ich kopii;

b) zadania informacji od dowolnej osoby i w razie konieczno-
$ci wezwania i przestuchania danej osoby w celu uzyskania
informaciji;

¢) przeprowadzania zapowiedzianych lub niezapowiedzianych
kontroli na miejscu; oraz

d) Zzadania rejestréw polaczen telefonicznych i przesytu danych.

Wihasciwe organy moga wykorzystywac uprawnienia, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, wylacznie w odniesieniu do agencji
ratingowych, oséb prowadzgcych dziatalno$¢ w zakresie ratingu
kredytowego, ocenianych podmiotéw i powigzanych z nimi stron
trzecich, stron trzecich, ktorym agencje ratingowe zlecily niekté-
re funkcje lub czynnosci na zasadzie outsourcingu, oraz 0séb

(1) Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 23.
() Dz.U. L 25 z 29.1.2009, s. 28.
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w inny sposob powigzanych z agencjami ratingowymi lub wyko-
nywaniem dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego.

Artykut 24

Srodki nadzorcze stosowane przez wlasciwe organy
macierzystego pafistwa cztonkowskiego

1. W przypadku gdy wiasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego stwierdzil, ze zarejestrowana agencja ratingowa
narusza obowigzki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia,
moze on przyja¢ nastgpujace Srodki:

a) wycofanie rejestracji tej agencji ratingowej zgodnie z art. 20;

b) nalozenie tymczasowego zakazu wystawiania ratingdw kre-
dytowych, obowigzujacego w calej Wspdlnocie w stosunku
do tej agencji ratingowe;j;

¢) zawieszenie wykorzystywania ratingéw kredytowych wysta-
wionych przez t¢ agencje ratingows do celéw regulacyjnych
ze skutkiem na terytorium catej Wsp6lnoty;

d) przyjecie odpowiednich Srodkéw majacych na celu zagwa-
rantowanie dalszego spelniania wymogéw prawnych przez
agencje ratingowe;

¢) wydanie publicznych ogloszen;

f)  przekazanie spraw odpowiednim krajowym organom w ce-
lu wszczecia postepowania karnego.

2. Ratingi kredytowe mogg by¢ w dalszym ciggu wykorzysty-
wane do celéw regulacyjnych po zastosowaniu Srodkéw, o kt6-
rych mowa w ust. 1 lit. a) i ¢), w okresie nieprzekraczajacym:

a) dziesieciu dni roboczych, jezeli istniejg ratingi kredytowe
tego samego instrumentu finansowego lub podmiotu wysta-
wione przez inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie
z przepisami niniejszego rozporzadzenia; lub

b) trzech miesigcy, jezeli nie istnieja ratingi kredytowe tego sa-
mego instrumentu finansowego lub podmiotu wystawione
przez inne agencje ratingowe zarejestrowane zgodnie z prze-
pisami niniejszego rozporzadzenia.

W wyjatkowych okoliczno$ciach zwigzanych z ewentualnym za-
ktéceniem rynku lub ze stabilnoscig finansowa wiasciwe organy
mogg przedluzy¢ okres, o ktérym mowa w lit. b), o trzy miesigce.

3. Przed przyjeciem jakichkolwick srodkow, o ktérych mowa
w ust. 1, wlaSciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskie-
go powiadamia koordynatora i zasigga konsultacji cztonkéw od-
powiedniego  kolegium. Czlonkowie kolegium dokladajg
wszelkich uzasadnionych staraf, niewykraczajacych poza ich
kompetencje, aby osiggna¢ porozumienie w sprawie konieczno-
$ci przyjecia jakichkolwiek $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

W przypadku braku porozumienia migdzy cztonkami kolegium
wla$ciwy organ macierzystego pafistwa cztonkowskiego wyste-
puje, na wniosek dowolnego czlonka kolegium lub z wlasnej ini-
cjatywy, o porad¢ CESR. CESR udziela porady w terminie
dziesigciu dni roboczych od otrzymania takiego wniosku.

W przypadku braku porozumienia miedzy cztonkami kolegium,
czy przyjac jakiekolwiek $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, w ter-
minie 15 dni roboczych po powiadomieniu o sprawie koordyna-
tora zgodnie z akapitem pierwszym wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego moze podjaé decyzje.
Kazde odstepstwo przy tej decyzji od opinii wyrazonych przez in-
nych czlonkéw kolegium i, w stosownych przypadkach, porady
udzielonej przez CESR wymaga pelnego uzasadnienia. Wiasciwy
organ zainteresowanego panstwa czlonkowskiego powiadamia
bez zbednej zwloki koordynatora i CESR o swojej decyzji.

Niniejszy ustep ma zastosowanie bez uszczerbku dla art. 20.

Artykut 25

Srodki nadzorcze stosowane przez wlasciwe organy inne
niz wlasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego

1. W przypadku gdy wlasciwy organ danego panstwa czton-
kowskiego stwierdzil, ze zarejestrowana agencja ratingowa, kté-
rej ratingi sa wykorzystywane na jego terytorium, narusza
obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, moze przed-
siewzig¢ nastepujgce Srodki:

a) przyjac srodki nadzorcze, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1

lit. €) i f);

b) przyjac srodki, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. d), w ob-
rebie swojej jurysdykcji; przyjmujac jeden z tych $rodkéw,
wlasciwy organ nalezycie uwzglednia $rodki juz przyjete lub
planowane przez wlaSciwy organ macierzystego parnistwa
cztonkowskiego;

¢) nalozy¢ zawieszenie wykorzystywania ratingdw kredyto-
wych agencji ratingowej do celéw regulacyjnych przez insty-
tucje, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, ktérych siedziba
znajduje si¢ w obrebie jego jurysdykeji zgodnie z art. 24
ust. 2;

d) zwréci¢ si¢ do odpowiedniego kolegium o zbadanie, czy
srodki, o ktérych mowa w art. 24 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), sa
konieczne.

2. Przed przyjeciem $rodkéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a),
b) i ¢), wlasciwy organ powiadamia koordynatora i zasigga kon-
sultacji cztonkéw odpowiedniego kolegium. Czlonkowie kole-
gium dokladajg wszelkich uzasadnionych staran, aby osiggnaé
porozumienie w sprawie koniecznosci przyjecia jakichkolwiek
srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) i b). W przypadku braku
porozumienia koordynator wystepuje, na wniosek dowolnego
cztonka kolegium lub z wlasnej inicjatywy, o porade do CESR.
CESR udziela porady w terminie dziesigciu dni roboczych od
otrzymania takiego wniosku.

3. W przypadku braku porozumienia migdzy czlonkami od-
powiedniego kolegium w terminie 15 dni roboczych od powia-
domienia o sprawie koordynatora zgodnie z ust. 2, wlasciwy
organ zainteresowanego pafistwa cztonkowskiego moze podjaé
decyzje. Kazde odstepstwo przy tej decyzji od opinii wyrazonych
przez innych cztonkow kolegium i, w stosownych przypadkach,
porady udzielonej przez CESR, wymaga pelnego uzasadnienia.
Wilasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego bez
zbednej zwloki powiadamia koordynatora i CESR o swojej
decyzji.

4. Niniejszy artykul ma zastosowanie bez uszczerbku dla
art. 20.
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Wspétpraca migdzy wlasciwymi organami

Artykut 26

Zobowigzanie do podejmowania wspolpracy

1. Wlasciwe organy wspotpracuja ze soba, gdy jest to koniecz-
ne do celéw niniejszego rozporzadzenia, w tym w przypadkach,
w ktorych postepowanie podlegajace dochodzeniu nie stanowi
naruszenia jakichkolwiek przepisow ustawodawczych lub regu-
lacyjnych  obowigzujacych w  zainteresowanym panstwie
czlonkowskim.

2. Wilasciwe organy Scisle wspélpracuja réwniez z wlasciwy-
mi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad instytucjami,
o ktérych mowa w art. 4 ust. 1.

Artykut 27

Wymiana informacji

1. Wihasciwe organy bez zbednej zwloki wymieniaja migdzy
sobg informacje wymagane do celéw wykonywania ich obowigz-
kéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wlasciwe organy moga przekazywa¢ wlaSciwym organom
odpowiedzialnym za nadzér nad instytucjami, o ktérych mowa
w art. 4 ust. 1, bankom centralnym, Europejskiemu Systemowi
Bankéw Centralnych i Europejskiemu Bankowi Centralnemu,
w ramach ich uprawnien jako wladz monetarnych, oraz, w sto-
sownych  przypadkach, innym organom  publicznym
odpowiedzialnym za nadzorowanie systemow platniczych i rozli-
czeniowych, informacji poufnych przeznaczonych do wykonania
ich zadan. Podobnie tym organom lub podmiotom nie uniemoz-
liwia si¢ przekazywania wlasciwym organom informacji, ktorych
moga one potrzebowaé w celu wykonywania ich obowiazkéw
przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 28

Wspélpraca w przypadku wniosku odnoszacego si¢ do
kontroli na miejscu lub dochodzenia

1.  Wlasciwy organ jednego panstwa cztonkowskiego moze
zwrécic si¢ do wlasciwego organu innego panstwa czlonkowskie-
go o pomoc w zakresie kontroli na miejscu lub dochodzenia.

Wlasciwy organ informuje CESR o wszelkich wnioskach, o kt6-
rych mowa w akapicie pierwszym. W przypadku dochodzenia
lub kontroli o zasiggu transgranicznym wiasciwy organ moze
zwrécic sig do CESR o przejecie koordynacji nad tym dochodze-
niem lub kontrola.

2. Jesli wlaSciwy organ otrzyma ze strony wlasciwego organu
innego panstwa czlonkowskiego wniosek o przeprowadzenie
kontroli na miejscu lub dochodzenia, podejmuje ktérgkolwiek
z nastepujacych czynnosci:

a) przeprowadza kontrole na miejscu lub dochodzenie
samodzielnie;

b) zezwala na udzial wlasciwego organu, ktory zlozyt wniosek
w kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

¢) zezwala na samodzielne przeprowadzenie kontroli na miejs-
cu lub dochodzenia przez wilasciwy organowi, ktéry ztozyt
wniosek;

d) wyznacza audytoréw lub ekspertéw do przeprowadzenia
kontroli na miejscu lub dochodzenia;

e) dzieli si¢ realizacjg konkretnych zadan w ramach dziatan
nadzorczych z innymi whasciwymi organami.

Artykut 29

Kolegium wlaéciwych organow

1. W terminie dziesigciu dni roboczych od otrzymania wnios-
ku o rejestracje, zgodnie z art. 15, wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego lub — w przypadku grupy agencji ratin-
gowych — wlasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskie-
go agencji ratingowej upowaznionej na mocy art. 15 ust. 2
ustanawia kolegium wlasciwych organéw w celu ulatwienia wy-
konania dzialan, o ktérych mowa w art. 4, 5, 6, 16, 17, 20, 24,
251 28.

2. W sklad kolegium wchodzg wasciwe organy macierzystych
panstw czlonkowskich i wilasciwe organy, o ktérych mowa
w ust. 3, w przypadku agencji ratingowej lub wlasciwe organy
macierzystych panstw czltonkowskich i wlasciwe organy, o kté-
rych mowa w ust. 3, w przypadku grupy agengji ratingowych.

3. Wilasciwy organ, inny niz wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego, moze w dowolnej chwili podja¢ decy-
zj¢ o staniu si¢ cztonkiem kolegium, pod warunkiem ze:

a) oddzial, ktéry jest czgScia agencji ratingowej lub jednego
z przedsigbiorstw w grupie agencji ratingowych, ma siedzibe
w obrebie jego jurysdykeji; lub

b) wykorzystanie ratingéw kredytowych, wystawianych przez
zainteresowang agencje ratingowa lub zainteresowang grupe
agengji ratingowych, do celéw regulacyjnych jest powszech-
ne albo wywiera lub prawdopodobnie bedzie wywiera¢ istot-
ny wplyw w obrebie jego jurysdykcji.

4. Wlasciwe organy inne niz cztonkowie kolegium, o ktérych
mowa w ust. 3, w obrebie ktérych jurysdykcji wykorzystywane sa
ratingi kredytowe wystawiane przez zainteresowang agencje ra-
tingowa lub zainteresowana grupe¢ agencji ratingowych, moga
uczestniczy¢ w posiedzeniu kolegium lub w prowadzonych przez
nie czynnosciach.

5. W terminie 15 dni roboczych po ustanowieniu kolegium
jego cztonkowie wybieraja koordynatora, zasiegajac, w przypad-
ku braku porozumienia, konsultacji CESR. W tym celu nalezy
uwzgledni¢ przynajmniej nastepujace kryteria:

a) relacje miedzy wlasciwym organem a agencjg ratingowg lub
grupa agengji ratingowych;

b) zakres, w jakim ratingi kredytowe bedg wykorzystywane do
celow regulacyjnych na danym terytorium lub terytoriach;

¢) miejsce we Wspdlnocie, w ktérym agencja ratingowa lub
grupa agengji ratingowych wykonuje lub planuje wykonywa¢
najistotniejsza cz¢$¢ dzialalnosci w zakresie ratingu kredyto-
wego; oraz
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d) dogodnos¢ pod wzgledem administracyjnym, optymalizacje
obcigzen oraz odpowiednie roztozenie nakladu pracy.

Czlonkowie kolegium weryfikuja wybér koordynatora co naj-
mniej raz na pigc lat, aby upewnic si¢, ze wybrany koordynator
jest nadal najbardziej odpowiedni w $wietle kryteriéw, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym.

6.  Koordynator przewodniczy posiedzeniom kolegium, koor-
dynuje jego dzialania i zapewnia skuteczng wymiang informacji
miedzy jego czlonkami.

7. Aby zapewnic Scisty wspolprace miedzy wlasciwymi orga-
nami w ramach kolegium, w terminie dziesigciu dni roboczych od
jego wyboru koordynator opracowuje pisemne ustalenia dotyczg-
ce koordynacji w ramach kolegium dotyczgce nastepujacych
kwestii:

a) informacje podlegajace wymianie miedzy wilasciwymi
organami;

b) proces decyzyjny miedzy wlaSciwymi organami, bez
uszczerbku dla art. 16, 17 i 20;

¢) przypadki wymagajace wzajemnego konsultowania si¢ wia-
Sciwych organéw;

d) przypadki, w ktérych wlasciwe organy stosuja mechanizm
mediacji, o ktérym mowa w art. 31; oraz

e) przypadki, w ktérych wlasciwe organy przekazuja zadania
zwigzane z nadzorem zgodnie z art. 30.

8. W przypadku braku porozumienia w sprawie pisemnych
ustalent dotyczacych koordynacji zgodnie z ust. 7 kazdy z czton-
kéw kolegium moze przekaza¢ sprawe CESR. Przed uzgodnie-
niem tekstu konicowego koordynator nalezycie uwzglednia
wydana przez CESR poradg¢ dotyczaca pisemnych ustalen doty-
czacych koordynacji. Pisemne ustalenia okre$lane s3 w jednym
dokumencie, zawierajacym w pelni uzasadnione wyja$nienie
wszelkich istotnych odstepstw od porady wydanej przez CESR.
Koordynator przekazuje ten dokument cztonkom ko-
legium i CESR.

Artykut 30

Przekazywanie zadan migdzy wlasciwymi organami

Wilasciwy organ macierzystego panstwa czlonkowskiego moze
przekaza¢ ktérekolwiek ze swoich zadan wlasciwemu organowi
innego panstwa cztonkowskiego pod warunkiem zawarcia umo-
wy z tym organem. Przekazywanie zadaf nie ma wplywu na za-
kres odpowiedzialnosci wyznaczonego whasciwego organu.

Artykut 31
Mediacja
1. CESR ustanawia mechanizm mediacji, ktérego celem jest

pomoc w opracowaniu wspdlnego stanowiska zainteresowanych
wlhasciwych organdow.

2. W przypadku braku porozumienia migdzy wiasciwymi or-
ganami w sprawie oceny lub dzialania na podstawie niniejszego

rozporzadzenia, kieruja oni sprawe do CESR w celu przeprowa-
dzenia mediacji. Wlasciwe zainteresowane organy nalezycie
uwzgledniajg porade CESR oraz przedstawiaja pelne uzasadnie-
nie w przypadku podjecia odmiennej decyzji.

Artykut 32

Tajemnica zawodowa

1. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastoso-
wanie do wszystkich oséb, ktére pracuja lub pracowaty dla CESR,
dla danego wlasciwego organu lub dla kazdego organu lub oso-
by, ktérym ten wlasciwy organ przekazal zadania, wlacznie
z zatrudnionymi przez wlasciwy organ audytorami i rzeczoznaw-
cami. Informacje objete tajemnicg zawodowa nie moga by¢ ujaw-
niane innej osobie lub organowi, z wyjatkiem sytuacji, gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania
sadowego.

2. Wszystkie informacje wymieniane migdzy CESR a wiasci-
wymi organami oraz pomiedzy poszczeg6lnymi wlasciwymi or-
ganami na podstawie niniejszego rozporzadzenia uznaje si¢ za
poufne, chyba zZe w momencie ich przekazania CESR lub wiasci-
wy zainteresowany organ o$wiadczy, iz informacje te moga by¢
ujawnione lub ich ujawnienie jest konieczne na potrzeby prowa-
dzenia postgpowania sgdowego.

Artykut 33

Ujawnienie informacji otrzymanych od innego pafistwa
czlonkowskiego

Wiasciwy organ danego panstwa cztonkowskiego moze ujawnic
informacje otrzymane od wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wylacznie wtedy, gdy uzyskal wyrazng zgode
wlasciwego organu, ktory przekazal mu informacje oraz, w sto-
sownych wypadkach, informacje s ujawniane wylacznie do ce-
16w, na ktére ten wlasciwy organ wyrazit zgode, lub gdy takie
ujawnienie jest niezbedne w celu prowadzenia postgpowania
sadowego.

ROZDZIAL IV

Wspdlpraca z patistwami trzecimi

Artykut 34

Umowa o wymianie informacji

Wilasciwe organy mogg zawiera¢ umowy o wymianie informacji
z wladciwymi organami panistw trzecich wylgcznie wtedy, gdy
ujawniane informacje s objete gwarancjami zachowania tajem-
nicy zawodowej co najmniej réwnowaznymi, z gwarancjami
okre$lonymi w art. 32.

Celem takiej wymiany informacji jest wykonanie zadan tych wia-
Sciwych organ6w.

W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa
trzeciego panstwa czlonkowskie stosuja dyrektywe 95/46/WE.

Artykut 35

Ujawnianie informacji otrzymanych od panstw trzecich

Wiasciwy organ danego panistwa cztonkowskiego moze ujawni¢
informacje otrzymane od wiasciwych organéw panstw trzecich
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wylacznie wtedy, gdy uzyskal wyrazna zgode wlasciwego orga-
nu, ktory przekazal informacje, oraz, w stosownych przypadkach,
gdy informacje sa ujawniane wylacznie do celéw, na ktére ten
wlasciwy organ wyrazit zgode lub gdy takie ujawnienie jest nie-
zbedne w celu prowadzenia postgpowania sgdowego.

TYTUL IV

SANKCJE, PROCEDURA KOMITETOWA,
SPRAWOZDAWCZOSC ORAZ PRZEPISY
PRZEJSCIOWE I KONCOWE

ROZDZIAL 1

Sankcje, procedura komitetowa i sprawozdawczos¢

Artykut 36
Sankcje

Panistwa czlonkowskie ustanawiaja zasady dotyczace sankgji sto-
sowanych w przypadku naruszefi przepiséw niniejszego rozpo-
rzadzenia i podejmuja wszelkie niezbedne $rodki w celu
zapewnienia ich wykonania. Przewidziane sankcje sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwy organ podawat
do publicznej wiadomosci kazdg sankgje, jaka zostala nalozona
za naruszenie niniejszego rozporzadzenia, chyba ze takie ujaw-
nienie mogloby powaznie zagrozi¢ rynkom finansowym lub wy-
rzadzi¢ nieproporcjonalng szkodg zainteresowanym stronom.

Panistwa czlonkowskie zawiadamiajg Komisje¢ o przepisach wy-
mienionych w akapicie pierwszym najp6zniej do dnia 7 grud-
nia 2010 r. Zawiadamiajg one niezwlocznie Komisje o wszelkich
dalszych zmianach majacych wplyw na te przepisy.

Artykut 37

Zmiany w zalacznikach

Komisja moze wprowadza¢ zmiany w zalacznikach w celu
uwzglednienia zmian sytuacji, w tym sytuacji na szczeblu migdzy-
narodowym, na rynkach finansowych, szczeg6lnie w zakresie no-
wych instrumentéw finansowych oraz w zwigzku z konwergencja
praktyk nadzoru.

Srodki te, majace na celu zmiang elementéw innych niz istotne

niniejszego rozporzadzenia, przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg
regulacyjng polaczong z kontrola, o ktérej mowa w art. 38 ust. 2.

Artykut 38

Procedura komitetowa

1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw Wartoscio-
wych ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1).

(1) Dz.U.L 191 z 13.7.2001, s. 45.

2. W przypadku odeslania do niniejszego ustgpu stosuje si¢
art. 5a ust. 1-4 i art. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem
przepisow jej art. 8.

3. W przypadku odestania do niniejszego ustepu stosuje sie
art. 5iart. 7 decyzji 1999/468/WE, z uwzglednieniem przepiséw
jej art. 8.

Okres okreslony w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE wynosi trzy
miesigce.

Artykut 39

Sprawozdania

1. Do dnia 7 grudnia 2012 r. Komisja przeprowadza oceng
stosowania niniejszego rozporzadzenia, w tym oceng zaufania do
ratingéw kredytowych we Wspdlnocie, wplyw na poziom kon-
centracji na rynku ratingdéw kredytowych, analize kosztéw i ko-
rzySci niniejszego rozporzadzenia oraz odpowiedniego
charakteru wynagrodzenia wyplacanego agencji ratingowej przez
oceniany podmiot (model wystawca placi) oraz przedstawia spra-
wozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

2. Do dnia 7 grudnia 2010 r. na podstawie rozmow z whasci-
wymi organami Komisja dokonuje oceny stosowania tytutu III ni-
niejszego rozporzadzenia, a w szczegélnosci wspdlpracy
wlasciwych organéw, statusu prawnego CESR i praktyk nadzor-
czych. Komisja przedstawia z tego sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie do ktérego zalgcza, w stosownych przy-

padkach, propozycje przegladu tego tytutu.

Sprawozdanie zawiera odestanie do wniosku Komisji z dnia 12 li-
stopada 2008 r. dotyczgcego rozporzadzenia w sprawie agencji
ratingowych i do sprawozdania Komisji Gospodarczej i Monetar-
nej Parlamentu Europejskiego z dnia 23 marca 2009 r. w sprawie
tej propozycji.

3. Do dnia 7 grudnia 2010 r. w §wietle rozwoju sytuacji w za-
kresie ram regulacyjnych i nadzorczych dla agencji ratingowych
w panstwach trzecich Komisja przedstawia Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace skutkéw tego rozwo-
ju sytuacji i przepisow przejsciowych, o ktérych mowa w art. 40,
w zakresie stabilno$ci rynkéw finansowych we Wspdlnocie.

ROZDZIAL I

Przepisy przejsciowe i koricowe

Artykut 40

Przepis przejSciowy

Agengje ratingowe prowadzace dziatalno$¢ na terytorium Wspol-
noty przed dniem 7 czerwca 2010 r. (istniejace agencje ratingo-
we), ktére zamierzajg zlozy¢ wniosek o rejestracje na mocy
niniejszego rozporzadzenia, s3 zobowigzane do podjecia wszel-
kich niezbednych Srodkéw w celu uzyskania zgodnosci z jego
przepisami do dnia 7 wrzesnia 2010 r.
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Agengcje ratingowe skladaja wniosek o rejestracje nie wezedniej
niz 7 czerwca 2010 r. Istniejace agencje ratingowe skladaja wnio-
sek o rejestracje do dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Istniejace agencje ratingowe, moga w dalszym ciggu wystawiac ra-
tingi kredytowe, ktére moga by¢ wykorzystywane do celéw re-
gulacyjnych przez instytucje finansowe, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1, chyba ze odméwiono rejestracji. W przypadku odmowy
rejestracji zastosowanie ma art. 24 ust. 2.

Artykut 41
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia jego wejScia w zycie.
Jednakze:

— art. 4 ust. 1, stosuje si¢ od dnia 7 grudnia 2010 r., oraz

— art. 4 ust. 3 lit. f), g) i h), stosuje si¢ od dnia 7 czerwca 2011 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich pan-

stwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 wrzesnia 2009 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego

J. BUZEK
Przewodniczgcy

W imieniu Rady
C. MALMSTROM
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

NIEZALEZNOSC I UNIKANIE KONFLIKTOW INTERESOW

Sekcja A
Wymagania organizacyjne
1. Agencja ratingowa posiada zarzad lub rad¢ nadzorcza. Jej wyzsza kadra kierownicza zapewnia:

a) niezalezno$¢ dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego, w tym niezalezno$¢ od wszelkich wplywéw i ograni-
czen politycznych i gospodarczych;

b)  wlasciwe wskazywanie i ujawnianie konfliktéw intereséw oraz zarzadzanie nimi;
¢)  spelnianie przez agencj¢ ratingowa pozostatych wymogéw niniejszego rozporzadzenia.

2. Agengja ratingowa zorganizowana jest w sposob gwarantujgcy, ze jej interesy gospodarcze nie majg wplywu na nie-
zalezno$¢ ani doktadnos¢ dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wyzsza kadra kierownicza agencji ratingowej charakteryzuje si¢ dobra reputacja i wystarczajacymi kwalifikacjami i do-
$wiadczeniem oraz zapewnia nalezyte i ostrozne zarzadzanie agencjg ratingows.

Co najmniej jedng trzecig sktadu, lecz nie mniej niz dwdch cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej agencji ratingowej
stanowia niezalezni czlonkowie, ktérzy nie uczestnicza w dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Wynagrodzenie niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej nie jest powigzane z wynikami dzialalnosci agen-
cji ratingowej i jest ustalane na poziomie zapewniajacym niezalezno$¢ oceny tych czlonkow. Diugosé kadencji nieza-
leznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej jest ustalona z gory na okres nieprzekraczajacy pieciu lat; kadencja nie
jest odnawialna. Zwolnienie niezaleznych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej ma miejsce jedynie w przypadku po-
waznego uchybienia lub ztych wynikéw w pracy zawodowej.

Wigkszo$¢ czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej, w tym czlonkowie niezalezni, ma wystarczajaca wiedze specjali-
styczng w zakresie ustug finansowych. Jezeli dana agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe strukturyzowanych
instrumentow finansowych, co najmniej jeden niezalezny cztonek zarzadu lub rady nadzorczej oraz jeden inny czlo-
nek tego organu posiada doglebng wiedze i do§wiadczenie zdobyte na wyzszym poziomie zarzadzania na rynkach
strukturyzowanych instrumentow finansowych.

Oprécz 0gblnej odpowiedzialnosci zarzadu lub rady nadzorczej na niezaleznych cztonkach zarzadu lub rady nadzor-
czej spoczywa szczeg6lne zadanie monitorowania:

a) opracowania polityki agencji ratingowej oraz metod stosowanych przez agencje ratingowa w swojej dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego;

b) skuteczno$ci wewngtrznego systemu kontroli jako$ci agencji ratingowej w odniesieniu do dziatalnosci w zakresie
ratingu kredytowego;

¢) skutecznosci srodkéw i procedur ustanowionych w celu zapewnienia wskazywania i eliminowania wszelkich kon-
fliktéw intereséw lub zarzgdzania nimi i ich ujawniania; oraz

d) zgodnosci i proceséw zarzadzania, w tym skutecznosci funkgji przegladu, o ktérej mowa w punkcie 9 niniejszej
sekcji.

Opinie niezaleznych czlonkéw zarzadu lub rady nadzorczej wydawanych w sprawach, o ktérych mowa w lit. a)—d)
przedstawiane sa zarzadowi lub radzie nadzorczej okresowo oraz udostgpniane wlasciwemu organowi na wniosek.

3. Agencja ratingowa ustanawia odpowiednig polityke i procedury zapewniajace wypelnianie przez nig obowiazkow wy-
nikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

4. Agengcja ratingowa posiada prawidlowe procedury administracyjne i ksiggowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej, sku-
teczne procedury oceny ryzyka i skuteczne rozwigzania w zakresie kontroli i bezpieczefistwa w systemach przetwa-
rzania informacji.
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Te mechanizmy kontroli wewnetrznej ustanawia si¢ celem zapewnienia zgodnosci z decyzjami i procedurami na
wszystkich poziomach agencji ratingowe;.

Agengcja ratingowa wdraza i utrzymuje procedury decyzyjne i struktury organizacyjne, ktére w jasny i udokumento-
wany sposob okreslaja procesy sprawozdawczosci oraz wyznaczaja funkcje i zakres odpowiedzialnosci.

Agengja ratingowa ustanawia i utrzymuje stalg i skuteczng komorke ds. nadzoru zgodnosci z prawem, ktéra dziata nie-
zaleznie. Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem monitoruje wypelnianie przez agencje ratingowa i jej pracowni-
kéw obowiazkow agencji ratingowej wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia i przedstawia sprawozdania na ten
temat. Komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem spelnia nast¢pujace zadania:

a) monitorowanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci Srodkéw i procedur wprowadzonych zgodnie

z pkt 3 oraz dzialan majacych na celu zaradzenie wszelkim brakom w wypelnianiu przez agencje ratingows jej
obowigzkow;

b) doradzanie i pomaganie kierownictwu, analitykom ratingowym, pracownikom i wszelkim innym osobom fizycz-
nym, z ktérych ustug korzysta agencja ratingowa lub ktérych ustugi kontroluje, lub wszelkim osobom bezpo-
$rednio lub posrednio z nig zwigzanym poprzez kontrolg, odpowiedzialnym za prowadzenie dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, w celu wypelnienia przez agencj¢ ratingowa obowiazkéw wynikajacych z ni-
niejszego rozporzadzenia.

Aby komoérka ds. nadzoru zgodnosci z prawem mogla wypeia¢ swoje obowiazki w sposéb whasciwy i niezalezny,
agencja ratingowa zapewnia spelnienie nastgpujacych warunkéw:

a) komorka ds. nadzoru zgodnosci z prawem dysponuje koniecznymi uprawnieniami, zasobami, wiedzg facho-
wa i dostepem do wszystkich istotnych informacji;

b)  wyznacza si¢ pracownika ds. zgodnosci z prawem, ktéry odpowiada za komérke ds. nadzoru zgodnosci z pra-
wem oraz za sporzadzanie wszelkich sprawozdan na temat zgodnosci z prawem wymaganej w pkt 3;

¢) kierownictwo, analitycy ratingowi, pracownicy i wszelkie inne osoby fizyczne, z ktérych ustug korzysta agencja
ratingowa lub ktdrych ustugi kontroluje, lub wszelkie osoby bezposrednio lub po$rednio z nig zwigzane poprzez
kontrolg, biorgce udzial w pracach komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem, nie s zaangazowani w dziatalno$¢
w zakresie ratingu kredytowego, ktéra monitoruja;

d)  wynagrodzenie pracownika ds. zgodnosci z prawem nie jest powigzane z wynikami dziatalnosci agencji ratingo-
wej i jest ustalane na poziomie zapewniajacym niezalezno$c¢ jego oceny.

Pracownik ds. zgodnosci z prawem zapewnia wlasciwe wskazywanie i eliminowanie wszelkich konfliktéw intereséw
w odniesieniu do 0s6b oddanych do dyspozycji komérki ds. nadzoru zgodnosci z prawem.

Pracownik ds. zgodnosci z prawem regularnie skada wyzszej kadrze kierowniczej oraz niezaleznym cztonkom zarza-
du lub rady nadzorczej sprawozdania z wypelniania swoich zadan.

Agengja ratingowa tworzy odpowiednie i skuteczne rozwigzania organizacyjne i administracyjne majgce na celu za-
pobieganie konfliktom intereséw, o ktérych mowa w pkt 1 sekgji B, ich wskazywanie i eliminowanie lub zarzadzanie
nimi i ujawnianie ich. Zapewnia prowadzenie rejestréw wszystkich istotnych zagrozen dla niezaleznosci dziatalnosci
w zakresie ratingu kredytowego, w tym zagrozen dla zasad dotyczacych analitykéw ratingowych, o ktérych mowa
w sekgji C, oraz posiada zabezpieczenia stosowane w celu zmniejszenia tych zagrozen.

Agengja ratingowa stosuje odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu zapewnienia cigglo$ci i regularnosci w re-
alizacji jej dziatalnoci w zakresie ratingu kredytowego.

Agengcja ratingowa tworzy komoérke ds. przegladu odpowiedzialng za okresowe przeglady jej metod, modeli i kluczo-
wych zalozen ratingowych, np. matematycznych lub korelacyjnych, oraz wszelkich wprowadzanych do nich istot-
nych zmian lub modyfikacji, jak réwniez za stosownos¢ tych metod, modeli i kluczowych zatozeni ratingowych, jezeli
sa one stosowane lub maja by¢ stosowane do oceny nowych instrumentéw finansowych.

Komérka ds. przegladu jest niezalezna od dzialalnoci w zakresie ratingu kredytowego oraz podlega cztonkom zarza-
du lub rady nadzorczej, o ktérych mowa w pkt 2 niniejszej sekji.

Agengja ratingowa monitoruje i ocenia adekwatnos¢ i skuteczno$é swoich systeméw, mechanizméw kontroli we-
wnetrznej i rozwigzan wprowadzonych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem oraz podejmuje odpowiednie dziata-
nia majace na celu zaradzenie wszelkim brakom.
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Sekcja B

Wymagania operacyjne

Agencja ratingowa wskazuje i eliminuje wszelkie istniejace lub potencjalne konflikty intereséw lub zarzadza takimi kon-
fliktami i w sposdb jasny i wyrazny ujawnia takie konflikty, ktére moga wplywac na analizy i oceny analitykow ratin-
gowych i pracownikéw tej agendji, lub wszelkich innych oséb fizycznych, z ktérych ustug korzysta lub ktérej ustugi
kontroluje agencja ratingowa, bioracych bezposredni udzial w wystawianiu ratingéw kredytowych, oraz osob zatwier-
dzajacych ratingi kredytowe.

Agencja ratingowa ujawnia do publicznej wiadomosci nazwy ocenianych podmiotéw lub powigzanych stron trzecich,
od ktérych uzyskuje ponad 5 % swojego rocznego przychodu.

Agencja ratingowa nie wystawia ratingu kredytowego, a jezeli rating kredytowy juz istnieje, niezwlocznie ujawnia, ze
rating kredytowy jest niewiarygodny, jezeli zaistnialy nastepujace przypadki:

a) agengja ratingowa lub osoby, o ktérych mowa w pkt 1, posrednio lub bezposrednio sg posiadaczami instrumen-
téw finansowych ocenianego podmiotu lub powiazanej z nim strony trzeciej lub tez maja jakikolwiek inny bez-
posredni lub posredni udzial we wlasno$ci w tym podmiocie lub stronie trzeciej, inne niz jednostki uczestnictwa
w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania lub zarzadzane fundusze, w tym fundusze emery-
talne i ubezpieczenia na zycie;

b) rating kredytowy wystawia si¢ podmiotowi lub powigzanej stronie trzeciej bezposrednio lub posrednio zwigzanej
z agencjg ratingowa poprzez kontrole;

¢) osoba, o ktérej mowa w pkt 1, jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej ocenianego podmiotu lub powigzanej
strony trzeciej; lub

d) analityk ratingowy, ktéry uczestniczyt w okreslaniu ratingu kredytowego, lub osoba zatwierdzajaca rating kredy-
towy pozostawata w jakichkolwiek stosunkach z podmiotem ocenianym lub zwigzang z nim strong trzecig, co
moze spowodowac konflikt intereséw.

Nalezy rowniez niezwlocznie oceni¢ istniejacy rating kredytowy, jezeli istnieja powody do ponownej oceny lub do wy-
cofania istniejacego ratingu kredytowego.

Agencja ratingowa nie $wiadczy ustug doradczych ani konsultingowych na rzecz ocenianego podmiotu ani powigzanej
z nim strony trzeciej w odniesieniu do struktury korporacyjnej lub prawnej, aktywéw, zobowigzan ani dziatalnosci tego
ocenianego podmiotu lub powigzanej strony trzeciej.

Agencja ratingowa moze $wiadczy¢ inne uslugi niz wystawianie ratingu kredytowego (ustugi dodatkowe). Ustugi do-
datkowe nie nalezg do dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego; obejmuja one prognozy rynkowe, szacunki tren-
déw gospodarczych, analizy cen i inne ogélne analizy danych, a takze powiazane ustugi dystrybucyjne.

Agengja ratingowa zapewnia, aby $wiadczenie ustug dodatkowych nie powodowato powstania konfliktu intereséw
z dzialalnoscia w zakresie ratingu kredytowego, i ujawnia w sprawozdaniach na temat ratingéw ostatecznych wszelkie
ustugi dodatkowe, jakie $wiadczyla na rzecz podmiotu ocenianego lub dowolnej powigzanej z nim strony trzeciej.

Agencja ratingowa zapewnia, aby analitycy ratingowi lub osoby zatwierdzajace ratingi nie skladali, w sposéb formalny
lub nieformalny, propozycji lub zalecen dotyczacych opracowywania strukturyzowanych instrumentéw finansowych,
w stosunku do ktérych agencja ma wystawic rating kredytowy.

Agencja ratingowa opracowuje kanaly sprawozdawczosci i kanaly komunikacyjne w taki sposob, aby zapewni¢ nieza-
lezno$¢ oséb, o ktorych mowa w pkt 1, od pozostalej dziatalnosci agencji ratingowej wykonywanej na zasadach
komercyjnych.

Agencja ratingowa prowadzi odpowiednie rejestry i, w stosownych przypadkach, $ciezki audytu swojej dziatalnosci w za-
kresie ratingu kredytowego. Rejestry te obejmuja:

a)  dla kazdej decyzji w sprawie ratingu kredytowego, tozsamos¢ analityka ratingowego uczestniczgcego w ustalaniu
ratingu kredytowego, tozsamos¢ oséb, ktore zatwierdzily rating kredytowy, informacje na temat tego, czy rating
kredytowy byt sporzadzony na zaméwienie, czy nie, a takze date podjecia dziatan ratingowych;

b)  dokumenty ksiegowe dotyczace oplat wniesionych przez dowolny oceniany podmiot lub powigzang z nim strone
trzecig lub dowolnego uzytkownika ratingéw;

¢) dokumenty ksiegowe dla kazdego subskrybenta ratingéw kredytowych lub powiazanych ustug;
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d) rejestry dokumentujace ustalone procedury i metody stosowane przez dang agencje ratingowa w celu ustalenia ra-
tingéw kredytowych;

e)  wewnetrzne rejestry i dokumenty, facznie z informacjami niepublicznymi i dokumentami roboczymi wykorzysty-
wanymi w charakterze podstawy dla kazdej decyzji podejmowanej w sprawie ratingu kredytowego;

f)  raporty z analizy kredytow, sprawozdania z oceny kredytow oraz sprawozdania z prywatnych ratingéw kredyto-
wych, w tym informacje niepubliczne i dokumenty robocze wykorzystywane w charakterze podstawy dla opinii
przedstawianych w takich raportach;

g) sprawozdania z procedur i srodkéw wdrazanych przez agencj¢ ratingowa w celu zapewnienia zgodnosci z niniej-
szym rozporzadzeniem; oraz

h)  kopie komunikatéw wewnetrznych i zewngtrznych, w tym elektronicznych, otrzymywanych i przesylanych przez
agencje ratingowy i jej pracownikow, dotyczacych dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Rejestry i $ciezki audytu, o ktérych mowa w pkt 7, sa przechowywane w siedzibie zarejestrowanej agencji ratingowej
przez co najmniej pie¢ lat i udostgpniane na wniosek wlasciwym organom zainteresowanego panstwa cztonkowskiego.

W przypadku wycofania rejestracji agencji ratingowej rejestry przechowuje si¢ przez dodatkowy okres wynoszacy co
najmniej trzy lata.

Rejestry zawierajace wzajemne prawa i obowiazki agencji ratingowej i ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim
stron trzecich w ramach umowy $wiadczenia ustug w zakresie ratingu kredytowego sa przechowywane co najmniej
przez czas trwania stosunku umownego z tym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi.

Sekgja C

Zasady dotyczace analitykéw ratingowych oraz innych oséb bioracych bezposredni udzial w dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego

Analitycy ratingowi i pracownicy agencji ratingowej oraz wszelkie inne osoby fizyczne, z ktdrych ustug korzysta agen-
cja ratingowa lub ktérych ustugi kontroluje, biorace bezposredni udzial w dziatalno$ci w zakresie ratingu kredytowego,
a takze osoby bedace z nimi w bliskich stosunkach, w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 2004/72/WE (1), nie kupuja
ani nie sprzedaja, ani tez nie realizuja Zadnych transakcji w zwiazku z jakimikolwiek instrumentami finansowymi emi-
towanymi, gwarantowanymi ani w inny sposob wspieranymi przez jakikolwiek oceniany podmiot znajdujacy si¢ w ob-
szarze ich pierwotnej odpowiedzialnosci analitycznej, innymi niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych
programach zbiorowego inwestowania lub zarzadzane fundusze, w tym fundusze emerytalne i ubezpieczenia na zycie.

Zadna osoba, o ktérej mowa w pkt 1, nie uczestniczy w okreslaniu ratingu kredytowego danego ocenianego podmiotu
ani w inny sposob nie wplywa na jego okreslanie, jesli osoba ta:

a) jest posiadaczem instrumentéw finansowych ocenianego podmiotu innych niz jednostki uczestnictwa w zdywer-
syfikowanych programach zbiorowego inwestowania;

b) jest posiadaczem instrumentéw finansowych jakiegokolwiek podmiotu powigzanego z ocenianym podmiotem,
wlasnos¢ ktorych moze wywotlac lub moze zosta¢ uznane za potencjalnie wywotujace konflikt intereséw, innych
niz jednostki uczestnictwa w zdywersyfikowanych programach zbiorowego inwestowania;

¢)  byla niedawno zwigzana stosunkiem pracy, stosunkiem gospodarczym lub innym rodzajem relacji z ocenianym
podmiotem, ktére mogg wywolywac lub moga zosta¢ uznane za potencjalnie wywolujace konflikt intereséw.

Agengje ratingowe zapewniajg, aby osoby, o ktérych mowa w pkt 1:

a)  podejmowaly wszelkie uzasadnione $rodki w celu ochrony posiadanego przez agencje ratingowa majatku i reje-
stréw przed oszustwem, kradziezg lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charakteru, za-
kresu i zlozonosci jej dziatalnosci oraz charakteru i zakresu jej dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

b)  nie ujawnialy Zadnych informacji na temat ratingéw kredytowych ani mozliwych przysztych ratingéw kredyto-
wych agencji ratingowej, z wyjatkiem ujawniania ich ocenianemu podmiotowi i powigzanej z nim stronie trzeciej;

Dyrektywa Komisji 2004/72/WE z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujaca dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w za-

kresie dopuszczalnych praktyk rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych,
sporzadzania list 0s6b majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania o transakcjach zwigzanych z zarzadem oraz po-
wiadamiania o podejrzanych transakcjach (Dz.U. L 162 z 30.4.2004, s. 70).
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¢) nie przekazywaly poufnych informacji powierzonych agencji ratingowej analitykom ratingowym i pracownikom
zadnej osoby bezposrednio lub posrednio powiazanej z agencja poprzez kontrole ani zadnej innej osobie fizycz-
nej, z ktorej ustug korzysta lub ktorej ustugi kontroluje dowolna osoba bezposrednio lub posrednio zwigzana agen-
cja poprzez kontrolg, bioracej bezposredni udzial w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego; oraz

d) nie wykorzystywaly ani nie przekazywaly informacji poufnych w celu przeprowadzenia operacji handlowych na
instrumentach finansowych ani tez w zadnym innym celu z wyjatkiem prowadzenia dzialalnosci w zakresie ratin-
gu kredytowego.

. Osoby, o ktérych mowa w pkt 1, nie zadaja ani nie przyjmuja pieniedzy, prezentéw ani przystug od nikogo, z kim agen-

¢ja ratingowa prowadzi interesy.

. Jezeli osoba, o ktérej mowa w pkt 1, uwaza, ze jakakolwiek inna taka osoba jest zaangazowana w dziatalno$¢, ktéra

zdaniem tej osoby jest niezgodna z prawem, bezzwlocznie przekazuje taka informacje pracownikowi ds. zgodnosci bez
negatywnych skutkéw dla osoby przekazujacej informacje.

. Jesli analityk ratingowy wypowiada stosunek pracy i rozpoczyna pracg w ocenianym podmiocie, w ktérego ratingu kre-

dytowym uczestniczyl, lub w przedsi¢biorstwie finansowym, ktérym analityk ratingowy zajmowat si¢ w ramach swo-
ich obowigzkéw w agencji ratingowej, agencja ratingowa dokonuje przegladu odnosnej pracy analityka ratingowego
zrealizowanej w ciagu dwoch lat poprzedzajacych jego odejicie.

. Osoba, o ktérej mowa w pkt 1, nie zajmuje kluczowych stanowisk kierowniczych w ocenianym podmiocie ani powig-

zanej z nim stronie trzeciej przed uplywem szesciu miesiecy od czasu wystawienia ratingu kredytowego.

. Do celéw art. 7 ust. 4 agencje ratingowe zapewniajg, aby:

a)  glowni analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalnoci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z tym sa-
mym ocenianym podmiotem lub powiagzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dtuzszy niz cztery lata;

b) analitycy ratingowi nie uczestniczyli w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigzanej z tym samym oce-
nianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dluzszy niz pigc lat;

¢) osoby zatwierdzajgce ratingi kredytowe nie uczestniczyly w dzialalno$ci w zakresie ratingu kredytowego zwigza-
nej z tym samym ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi przez okres dtuzszy niz sie-
dem lat.

Osoby, o ktérych mowa w lit. a), b) i ¢) akapitu pierwszego, nie moga uczestniczy¢ w dzialalnosci w zakresie ratingu
kredytowego zwigzanej z ocenianym podmiotem lub powigzanymi z nim stronami trzecimi, przez okres dwoch lat, li-
czac od momentu uplywu okreséw, o ktérych mowa w tych literach.

Sekcja D

Zasady dotyczace prezentacji ratingéw kredytowych

Obowigzki ogdlne

1. Agencja ratingowa zapewnia wskazanie w ratingu kredytowym w sposéb jasny i wyrazny imienia i nazwiska oraz
stanowiska gléwnego analityka ratingowego w danej dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego, a takze imie-
nia i nazwiska oraz funkcji osoby, ktéra byta gléwnie odpowiedzialna za zatwierdzenie danego ratingu kredytowego.

2. Agencja ratingowa zapewnia co najmniej:

a)  wskazanie wszystkich istotnych Zrédel rzeczowych wykorzystanych do przygotowania ratingu kredytowego,
wlacznie z ocenianym podmiotem lub, w odpowiednim przypadku, powigzang z nim strong trzecia, wraz ze
wskazaniem, czy rating kredytowy zostal ujawniony temu ocenianemu podmiotowi lub jego powigzanej stro-
nie trzeciej i zmieniony w nastgpstwie tego ujawnienia, a przed jego wystawieniem;

b) jasne wskazanie podstawowej metody lub wersji metody wykorzystanej do okreslenia ratingu wraz z odnie-
sieniem do jej pelnego opisu; jesli rating kredytowy oparty jest na wigcej niz jednej metodzie lub jesli wskaza-
nie wylgcznie metody podstawowej mogloby spowodowac, ze inwestorzy przeoczg inne wazne aspekty ratingu
kredytowego, w tym wszelkie istotne dostosowania i odchylenia, agencja ratingowa wyjasnia ten fakt w ratin-
gu kredytowym i wskazuje, w jaki sposéb poszczegélne metody lub te rézne inne aspekty s3 uwzglednione
w ratingu kredytowym;
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¢)  wyjasnienie znaczenia kazdej kategorii ratingu, definicji niewyplacalnosci lub odzyskania wyptacalnosci oraz
wszelkich wlasciwych ostrzezen dotyczacych ryzyka, w tym analizy wrazliwosci odno$nych kluczowych za-
lozen ratingowych, np. matematycznych i korelacyjnych, wraz z ratingiem kredytowym scenariusza pesymis-
tycznego i ratingiem kredytowym scenariusza optymistycznego;

d) jasneiwyrazne wskazanie daty pierwszego wydania ratingu do rozpowszechniania i ostatniej aktualizacji; oraz

¢) informacjg, czy rating kredytowy dotyczy nowo wyemitowanych instrumentow finansowych i czy agencja ra-
tingowa ocenia te instrumenty finansowe po raz pierwszy.

3. Co najmniej 12 godzin przed publikacja ratingu kredytowego agencja ratingowa informuje oceniany podmiot o ra-

tingu kredytowym i gléwnych punktach, na podstawie ktérych zostal on wystawiony, aby umozliwi¢ podmiotowi
zwrdcenie uwagi agencji ratingowej na ewentualne bledy merytoryczne.

4. Ujawniajgc ratingi kredytowe, agencja ratingowa jasno i wyraznie okresla wszelkie cechy i ograniczenia ratingu

kredytowego. W szczegdlnosci agencja ratingowa wyraznie okre$la w chwili ujawnienia kazdego ratingu kredyto-
wego, czy uznaje jako$¢ informacji udostgpnionych przez oceniany podmiot za zadowalajaca oraz w jakim stopniu
zweryfikowala informacje dostarczone przez oceniany podmiot lub powigzana z nim strong trzecia. Jeli rating kre-
dytowy dotyczy rodzaju podmiotu lub instrumentu finansowego, w odniesieniu do ktérych dane historyczne sg
ograniczone, agencja ratingowa podaje jasno w widocznym miejscu takie ograniczenia ratingu kredytowego.

Jezeli brak jest wiarygodnych danych lub zlozona struktura nowego typu instrumentu finansowego lub jako$¢ do-
stepnych informacji nie jest zadowalajaca lub budzi powazne watpliwosci co do mozliwosci wystawienia wiarygod-
nego ratingu kredytowego przez agencje ratingows, agencja powstrzymuje sie od wystawiania ratingu kredytowego
lub wycofuje istniejacy rating kredytowy.

5. Oglaszajac rating kredytowy, agencja ratingowa wyjasnia w informacji prasowej lub w sprawozdaniu kluczowe ele-

menty stanowiace podstawe ratingu.

Jesli informacje wymienione w pkt 1, 2 i 4 sg nieproporcjonalne w stosunku do dlugosci rozpowszechnianego spra-
wozdania, wystarczajace bedzie wyrazne i jasne odestanie w samym sprawozdaniu do miejsca, w ktérym mozna
bezposrednio i fatwo uzyskac takie informacje, wlacznie z bezposrednim linkiem internetowym do tych informacji
na odpowiedniej stronie internetowej agencji ratingowej.

Dodatkowe obowigzki dotyczqce ratingdw kredytowych strukturyzowanych instrumentéw finansowych

. Jesli agencja ratingowa ocenia strukturyzowany instrument finansowy, przedstawia w ratingu kredytowym wszelkie

informacje o analizie strat i przeplywéw pieni¢znych, ktorg przeprowadzila lub na ktérej si¢ oparta, i wskazania
wszelkich spodziewanych zmian ratingu kredytowego.

. Agencja ratingowa okresla, na jakim poziomie przeprowadzita analiz¢ bazowych instrumentéw finansowych lub

innych strukturyzowanych instrumentéw finansowych, a takze ocenia t¢ analiz¢. Agencja ratingowa ujawnia, czy
przeprowadzila takg analize oraz jej oceng, czy tez oparla si¢ na ocenie strony trzeciej, wskazujac, w jaki sposob

wynik takiej oceny wplywa na rating kredytowy.

. Jezeli agencja ratingowa wystawia ratingi kredytowe strukturyzowanych instrumentéw finansowych, do ujawnio-

nych metod, modeli i kluczowych zalozen ratingowych dolacza wytyczne wyjasniajace zatozenia, parametry, ogra-
niczenia i niewiadome co do modeli i metod ratingowych stosowanych w tego rodzaju ratingach kredytowych,
w tym symulacje warunkow skrajnych przeprowadzone przez agencje przy opracowywaniu ratingdw. Tego rodza-
ju wytyczne sg jasne i latwo zrozumiale.

. Agengja ratingowa na biezaco ujawnia informacje o wszystkich strukturyzowanych produktach finansowych pod-

dawanych wstepnemu przegladowi lub wstepnemu ratingowi. Informacje sa ujawniane bez wzgledu na to, czy emi-
tenci podpisali z agencja ratingowa umowe w sprawie ostatecznego ratingu.
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Sekcja E

Ujawnianie informacji

Ogdlne ujawnianie informacji

Agencja ratingowa zwykle ujawnia fakt, ze zostala zarejestrowana zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, oraz na-
stepujgce informacje:

. wszelkie faktyczne i potencjalne konflikty intereséw, o ktérych mowa w pkt 1 sekcji B;

wykaz ustug dodatkowych;
polityke agencji ratingowej w zakresie publikacji ratingéw kredytowych i innych zwigzanych komunikatéw;
o0golny charakter ustalen w zakresie wynagrodzen;

metody oraz opisy modeli i kluczowych zalozen ratingowych, np. matematycznych lub korelacyjnych, stosowa-
nych w dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego, oraz wszelkie istotne zmiany;

wszelkie istotne zmiany, jakie dotycza jej systemow, zasobéw i procedur; oraz

w stosownym przypadku, swéj kodeks postgpowania.

Okresowe ujawnianie informacji

Agencja ratingowa okresowo ujawnia nastepujace informacje:

. co sze§¢ miesiecy dane na temat historycznych wskaznikéw niewyplacalnosci jej kategorii ratingowych, z rozrdz-

nieniem na emitentéw z gléwnych obszaréw geograficznych, a takze informacje, czy wskazniki niewyptacalnosci
tych kategorii z czasem ulegly zmianie;

raz do roku nast¢pujace informacje:
a)  wykaz 20 najwigkszych klientéw agengji ratingowej wedtug generowanego dzigki nim przychodu; oraz

b)  wykaz tych klientéw agencji ratingowej, ktérych wklad w stope wzrostu generowania przychodu agencji ra-
tingowej w poprzednim roku obrotowym byt wyzszy niz stopa wzrostu catkowitego przychodu agencji ra-
tingowej w tym roku o ponad 1,5 raza. Kazdy taki klient jest umieszczany na tej liscie wylacznie wtedy, gdy
w danym roku stanowit ponad 0,25 % calkowitego uzyskanego na calym $wiecie przychodu agencji ratingo-
wej na poziomie globalnym.

Do celéow niniejszego ustepu ,klient” oznacza podmiot, jego jednostki zalezne i stowarzyszone, w ktérych udzialy
podmiotu wynosza powyzej 20 %, jak rowniez wszelkie inne podmioty, wobec ktérych negocjowat on struktury-
zacj¢ emisji dtugu w imieniu klienta, jezeli na rzecz agencji ratingowej wniesiono bezposrednio lub posrednio opta-
te z tytulu ratingu tej emisji dhugu.

Sprawozdanie w sprawie przejrzystosci

Agencja ratingowa co roku udostgpnia nastgpujace informacje:

1.

szczegOtowe informacje na temat struktury prawnej i wlasnosciowej agencji ratingowej, w tym informacje na te-
mat pakietéw akcji w rozumieniu art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogdéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, kté-
rych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym (1);

opis wewnetrznych mechanizméw kontroli zapewniajacych jakos¢ jej dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego;

dane statystyczne dotyczace przypisania jej pracownikéw do nowych ratingéw kredytowych, przegladéw ratin-
g6w kredytowych, oceny metod lub modelu oraz wyzszej kadry kierowniczej;

(1) Dz.U.L 390z 31.12.2004, s. 38.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:PL:PDF
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4. opis polityki dotyczacej prowadzenia jej rejestrow;
5. wynik corocznego wewnetrznego przegladu w zakresie niezaleznosci jej komorki ds. nadzoru zgodnosci z prawem;
6. opis polityki dotyczacej rotadji jej zarzadu i analitykow ratingowych;

7. informagcje finansowe na temat przychodu agencji ratingowej, z podzialem na oplaty za dzialalno$¢ w zakresie ra-
tingu kredytowego i czynnosci niezwigzane z ratingiem kredytowym, z ich pelnym opisem; oraz

8. o$wiadczenie dotyczace zarzadzania w rozumieniu art. 46a ust. 1 dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lip-
ca 1978 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajéw spétek (). Do celéw tego oswiad-
czenia agencja ratingowa dostarcza informacje, o ktorych mowa w art. 46a ust. 1 lit. d) tej dyrektywy, niezaleznie
od tego, czy podlega ona przepisom dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwiet-
nia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (3).

() Dz.U.L2227z14.8.1978,s. 11.
() Dz.U.L 142 z 30.4.2004, 5. 12.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:PL:PDF
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ZALACZNIK I
INFORMACJE, KTORE NALEZY ZAWRZEC WE WNIOSKU REJESTRACYJNYM
1. Pelna nazwa agencji ratingowej, jej siedziba i adres we Wspdlnocie
2. Nazwisko i dane kontaktowe osoby do kontaktu oraz pracownika ds. zgodnosci
3. Forma prawna
4. Klasa ratingéw kredytowych, w zakresie ktérych agencja ratingowa ubiega si¢ o rejestracje
5. Struktura wlasnosciowa
6.  Struktura organizacyjna i tad korporacyjny
7. Zasoby finansowe przeznaczone na wykonywanie dzialalnosci w zakresie ratingu kredytowego
8.  Personel agencji ratingowej i poziom jego wiedzy specjalistycznej
9. Informacje dotyczace jednostek zaleznych agencji ratingowej
10. Opis procedur i metod, w oparciu o ktére dokonuje si¢ wystawiania i przegladu ratingdw kredytowych
11. Polityka i procedury majace na celu wskazywanie, ujawnianie wszelkich konfliktow intereséw i zarzadzanie nimi
12. Informacje dotyczace analitykow ratingowych
13. Ustalenia w zakresie wynagrodzeni i oceniania wynikéw
14. Uslugi inne niz dziatalno$¢ w zakresie ratingu kredytowego, ktdre agencja ratingowa zamierza $wiadczy¢
15. Program dzialalnoci ze wskazaniem, gdzie bedzie prowadzona gtéwna dzialalno$¢, i zakladanych oddzialéw oraz
okreslenie rodzaju planowanej dzialalnosci
16. Dokumenty i szczegélowe informacje dotyczace przewidywanego stosowania zatwierdzenia
17. Dokumenty i szczegétowe informacje na temat przewidywanych ustalert dotyczacych outsourcingu, w tym informacje

na temat podmiotéw wykonujacych funkcje bedace przedmiotem outsourcingu.



