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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2009/111/WE

z dnia 16 wrze$nia 2009 r.
zmieniajaca dyrektywy 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2007/64/WE w odniesieniu do bankéw
powigzanych z centralnymi instytucjami, niektérych pozycji funduszy wlasnych, duzych ekspozycji,
uzgodniefi w zakresie nadzoru oraz zarzadzania w sytuacji kryzysowej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspdlnote Europejska,
w szczegolnosci jego art. 47 ust. 2,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotlecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (2),

po konsultacji z Komitetem Regiondw,

stanowigc zgodnie z procedurg okreslong w art. 251 Traktatu (3),
a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z konkluzjami Rady Europejskiej i ECOFIN oraz
migdzynarodowymi inicjatywami, takimi jak szczyt G-20
w dniu 2 kwietnia 2009 r., niniejsza dyrektywa stanowi
pierwszy powazny krok w reakcji na niedociagniecia ujaw-
nione przez kryzys finansowy przed podjeciem dalszych
inicjatyw zapowiedzianych przez Komisj¢ i okreslonych
w jej komunikacie z dnia 4 marca 2009 r. zatytulowanym
,Realizacja europejskiego planu naprawy”.

(2)  Artykul 3 dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnosci przez instytucje
kredytowe (%) pozwala panstwom cztonkowskim okresli¢
specjalne zasady ostrozno$ciowe dla instytucji kredyto-
wych stale powigzanych z organem centralnym od dnia
15 grudnia 1977 r., o ile te zasady zostaly wprowadzone
do prawa krajowego do dnia 15 grudnia 1979 r. Te limity
czasowe uniemozliwiajg panstwom czlonkowskim,
zwlaszcza tym, ktére przystapily do Unii Europejskiej
po 1980 r., wprowadzenie lub utrzymanie tych specjal-
nych zasad ostrozno$ciowych w odniesieniu do podobnie

() Opinia z dnia 24 marca 2009 r. (dotychczas nieopublikowana
w Dzienniku Urzgdowym).

() Dz.U. C 93 z 22.4.2009, s. 3.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 6 maja 2009 r. (dotychczas
nieopublikowana w Dzienniku Urz¢dowym) oraz decyzja Rady z dnia
27 lipca 2009 r.

(% DzU.L 177 z 30.6.2006, s. 1.

6)

powigzanych instytucji kredytowych, ktére powstaly na
ich terytorium. Nalezy zatem usuna( limity czasowe okre-
Slone w art. 3 tej dyrektywy, aby zapewni¢ rowne warunki
konkurencji pomiedzy instytucjami kredytowymi w pani-
stwach czlonkowskich. Komitet Europejskich Organéw
Nadzoru Bankowego powinien opracowaé wytyczne w ce-
lu wzmocnienia konwergencji praktyk nadzorczych w tym
zakresie.

Hybrydowe instrumenty kapitalowe odgrywaja istotna role
w biezagcym zarzadzaniu kapitalem instytucji kredyto-
wych. Instrumenty te pozwalajg instytucjom kredytowym
osiggna¢ zréznicowang strukture kapitalu oraz umozliwia-
ja dostep do szerokiego grona inwestoréw finansowych.
W dniu 28 pazdziernika 1998 r. Bazylejski Komitet Nad-
zoru Bankowego przyjal umowe w sprawie kryteriéw
kwalifikowalnosci oraz limitow wlaczania niektérych ro-
dzajéw hybrydowych instrumentéw kapitatowych do fun-
duszy wlasnych podstawowych instytucji kredytowych.

Wazne jest zatem ustalenie kryteriéw uznawania tych in-
strumentéw kapitalowych za fundusze wlasne podstawo-
we instytucji kredytowych oraz dostosowanie przepisow
dyrektywy 2006/48/WE do tego porozumienia. Zmiany
w zalaczniku XII do dyrektywy 2006/48/WE wynikaja
bezposrednio z okreslenia tych kryteriéw. Fundusze wlas-
ne podstawowe, o ktérych mowa w art. 57 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowaé wszystkie
instrumenty, ktére na mocy prawa krajowego uznaje si¢ za
kapitat wlasny, ktérych ranga jest taka sama jak akcji zwy-
klych w trakcie likwidacji i ktre w pelni pokrywaja straty
na réwni z akcjami zwyklymi w sytuacji kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej. Instrumenty te powinny obej-
mowac instrumenty zapewniajace preferencyjne prawa do
wyplaty dywidendy na zasadzie nieskumulowanej, pod
warunkiem ze zostaly one umieszczone w art. 22 dyrek-
tywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r.w spra-
wie rocznych i skonsolidowanych  sprawozdan
finansowych bankéw i innych instytucji finansowych (%),
majg takg sama range jak akcje zwykle w trakcie likwida-
cji 1 w pelni pokrywaja straty na rowni z akcjami zwykly-
mi w sytuacji kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej.
Fundusze wlasne podstawowe, o ktérych mowa w art. 57
lit. a) dyrektywy 2006/48/WE, powinny obejmowac
réwniez kazdy inny instrument zgodnie z ustawowymi
warunkami  dotyczgcymi  instytucji  kredytowych,
z uwzglednieniem szczegdlnej struktury organizacji po-
mocy wzajemnej, spoldzielni i podobnych instytucji, a kté-
re uznaje si¢ za réwnowazne akcjom zwyklym pod
wzgledem ich cech kapitalowych zwlaszcza w odniesieniu
do pokrywania strat. Instrumenty, ktére podczas likwida-
¢ji nie majg takiej samej rangi jak akcje zwykle lub ktére

(°) Dz.U.L 372z 31.12.1986, s. 1.
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nie pokrywajg strat w sytuacji kontynuowania dzialalno-
Sci gospodarczej pod kazdym wzgledem na réwni z akcja-
mi zwyklymi, powinny by¢ objete kategorig instrumentéw
hybrydowych, o ktérej mowa w art. 57 lit. ca)
dyrektywy 2006/48/WE.

W celu uniknigcia zakl6cen na rynkach oraz zapewnienia
cigglosci na wszelkich poziomach funduszy whasnych na-
lezy przyja¢ szczegdlne rozwiazania przejSciowe w stosun-
ku do nowych zasad dotyczacych instrumentéw
kapitalowych. Z chwilg zapewnienia naprawy nalezy do-
datkowo podnies¢ jakos§¢ funduszy wilasnych podstawo-
wych. W zwigzku z tym Komisja powinna przedlozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami do dnia
31 grudnia 2011 r.

W celu wzmocnienia ram wspdlnotowego zarzadzania
kryzysowego niezbedne jest, aby wlasciwe organy w spo-
sob efektywny skoordynowaly swoje dzialania z innymi
wladciwymi organami, a w stosownych przypadkach
z bankami centralnymi, migdzy innymi z mysla o ograni-
czeniu ryzyka systemowego. W celu poprawy skutecznos-
ci skonsolidowanego nadzoru ostroznoSciowego nad
grupg bankowg dzialania nadzorcze powinny by¢ skoor-
dynowane w bardziej efektywny sposdob. Nalezy zatem
ustanowi¢ kolegia organéw nadzoru. Ustanowienie kole-
giéw organéw nadzoru nie powinno wplywaé na pra-
wa i obowigzki wlasciwych organdéw wynikajace
z dyrektywy 2006/48/WE. Ich ustanowienie powinno by¢
narzedziem wzmozonej wspOlpracy prowadzacej do
osiggnigcia porozumienia w sprawie kluczowych zadan
zwigzanych z nadzorem przez wlaiciwe organy. Kolegia
organéw nadzoru powinny ulatwia¢ przeprowadzanie bie-
zacego nadzoru oraz postgpowania w sytuacjach nadzwy-
czajnych. W porozumieniu z innymi cztonkami kolegium,
organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany powi-
nien zadecydowaé o organizacji posiedzen lub podjeciu
dzialaii niedotyczgcych interesu ogdlnego i w zwigzku
z tym powinien mie¢ mozliwo$¢ odpowiedniego doboru
grona uczestnikow.

Uprawnienia wlasciwych organéw powinny w odpowied-
ni sposéb uwzglednia¢ wymiar wspdélnotowy. Wiasciwe
organy powinny zatem nalezycie przeanalizowaé wplyw
swoich decyzji na stabilno$¢ systeméw finansowych we
wszystkich innych zainteresowanych panstwach czlon-
kowskich. Z zastrzezeniem prawa krajowego, zasada ta
powinna by¢ rozumiana jako ogdlny cel stuzacy wspiera-
niu stabilnosci finansowej w Unii Europejskiej i nie powin-
na by¢ prawnie wigzaca dla wlasciwych organéw pod
wzgledem osiggnigcia konkretnych rezultatéw.

Wilasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ uczestnictwa
w kolegiach odpowiadajacych za nadzér nad instytucjami
kredytowymi, ktérych instytucje dominujace znajdujg si¢
w kraju trzecim. Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego powinien opracowa¢, w razie potrzeby, wy-
tyczne oraz zalecenia w celu wzmocnienia konwergencji
praktyk nadzorczych na mocy dyrektywy 2006/48/WE.
W celu uniknigcia niespdjnosci i arbitrazu regulacyjnego,

(13)
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mogacych wynikac¢ z réznic w podejsciu i zasadach stoso-
wanych przez poszczegdlne kolegia oraz samodzielnych
rozstrzygnie¢ stosowanych przez panstwa czlonkowskie,
Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego po-
winien opracowaé wytyczne dotyczace procedur i zasad
rzadzacych kolegiami.

Artykut 129 ust. 3 dyrektywy 2006/48/WE nie powinien
zmieniaé rozdzialu obowiazkéw miedzy wiasciwymi
organami nadzoru na Dbazie skonsolidowanej,
subskonsolidowanej i jednostkowe;.

Niedostateczna wymiana informacji pomiedzy whasciwy-
mi organami panstwa pochodzenia i pafistwa przyjmuja-
cego moze mie¢ niekorzystny wplyw na stabilno$¢
finansowa w przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
Nalezy zatem zwickszy¢ prawo do informacji organéw
nadzoru panstw przyjmujacych, zwlaszcza w sytuacji kry-
zysu obejmujacego istotne oddzialy. W tym celu nalezy
wprowadzi¢ pojecie istotnych oddzialéw. Wlasciwe orga-
ny powinny przekazywaé informacje konieczne do reali-
zowania zadan bankéw centralnych oraz ministerstw
finanséw w przypadku kryzyséw finansowych i ogranicza-
nia ryzyka systemowego.

Obecne uzgodnienia w zakresie nadzoru powinny by¢
przedmiotem dalszych prac. Kolegia organéw nadzoru sta-
nowia kolejny wazny krok w kierunku usprawniania
wspolpracy i konwergencji w zakresie nadzoru w Unii
Europejskiej.

Wspélpraca miedzy organami nadzoru w kolegiach,
zajmujgcymi si¢ grupami i spétkami holdingowymi oraz
ich przedsi¢biorstwami zaleznymi i oddzialami, stanowi
etap na drodze do dalszej konwergencji regulacyjnej i in-
tegracji nadzorczej. Istotne znaczenie ma wzajemne zaufa-
nie organéw nadzoru oraz poszanowanie obowiazkéw.
W razie konfliktu migdzy czlonkami kolegium, majacego
zwigzek z tymi réznymi obowiazkami, zasadnicze znacze-
nie ma neutralne i niezalezne doradztwo, mediacja i me-
chanizmy rozwigzywania konfliktéw na poziomie
wspolnotowym.

Kryzys na migdzynarodowych rynkach finansowych poka-
zal, ze wskazane jest dalsze zbadanie koniecznosci refor-
my modelu regulacji i nadzoru sektora finansowego w Unii
Europejskiej.

Komisja w swoim komunikacie z dnia 29 pazdzierni-
ka 2008 r. zatytulowanym ,0d kryzysu finansowego do
odnowy: europejskie ramy dzialania” oglosita powolanie
grupy ekspertéw pod przewodnictwem Jacquesa de
Larosiere’a (grupa de Larosiere’a), ktéra ma za zadanie
przeanalizowa¢ organizacje europejskich instytucji finan-
sowych, aby zapewni¢ solidny nadzér ostroznosciowy,
prawidlowe funkcjonowanie rynkéw oraz poglebienie eu-
ropejskiej wspolpracy w dziedzinie nadzoru stabilnosci
finansowej, a takze mechanizm wczesnego ostrzega-
nia i zarzadzania w sytuacji kryzysowej, w tym zarzadza-
nie transgranicznymi i przekrojowymi rodzajami ryzyka,
a ponadto zbada¢ kwesti¢ wspOlpracy migdzy Unig Euro-
pejska i innymi gléwnymi jurysdykcjami, by poméc w za-
chowaniu stabilnosci finansowej w skali globalne;.
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¢ji i wspbtpracy w zakresie nadzoru na poziomie Unii Eu-
ropejskiej oraz  zwigkszenia  stabilnosci  systemu
finansowego, niezbedne sg dalsze szeroko zakrojone refor-
my modelu regulacji i nadzoru sektora finansowego w Unii
Europejskiej, ktore Komisja powinna szybko zapropono-
wad, nalezycie uwzgledniajac wnioski przedstawione przez
grupe de Larosiere’a w dniu 25 lutego 2009 r.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja powinna przedtozy¢
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie i za-
proponowaé odpowiednie rozwigzania prawne niezbedne
do uporania si¢ z brakami stwierdzonymi w zakresie prze-
piséw dotyczacych dalszej integracji organéw nadzoru,
majgc na uwadze, ze do dnia 31 grudnia 2011 r. nalezy
doprowadzi¢ do zwigkszenia roli systemu nadzoru na po-
ziomie Unii Europejskiej.

Nadmierna koncentracja ekspozycji wobec pojedynczego
klienta lub grupy powigzanych ze sobg klientéw moze
zrodzi¢ niedopuszczalne ryzyko poniesienia straty. Taka
sytuacje mozna uznaé za zagrazajaca wyplacalnosci insty-
tugji kredytowej. Monitorowanie i kontrola duzych ekspo-
zycji instytucji kredytowej powinny zatem stanowi¢
integralna cz¢$¢ nadzoru sprawowanego nad tg instytucja.

Obecne zasady dotyczace duzych ekspozycji siggaja ro-
ku 1992. Dlatego tez istniejace wymogi odnosnie do du-
zych ekspozycji okreslone w dyrektywie 2006/48/WE
i w dyrektywie 2006/49/WE Parlamentu Europejskie-
go i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwat-
nosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (') powinny zostaé poddane przegladowi.

Poniewaz instytucje kredytowe dzialajace na rynku we-
wnetrznym konkurujg ze sobg bezposrednio, najwazniej-
sze przepisy dotyczace monitorowania i kontroli duzych
ekspozycji instytucji kredytowych powinny by¢ w wigkszej
mierze zharmonizowane. W celu zmniejszenia obcigzen
administracyjnych instytucji kredytowych nalezy zreduko-
wac liczbg wariantéw dostepnych dla panstw czlonkow-
skich w odniesieniu do duzych ekspozycji.

Wazne jest, aby przy okreslaniu, czy istniejg grupy powia-
zanych klientéw, a zarazem ekspozycje stanowigce poje-
dyncze ryzyko, bra¢ pod uwage réwniez ryzyko
wynikajace ze wspolnego zrodla znaczacego finansowania
zapewnionego przez instytucje kredytowg lub przedsie-
biorstwo inwestycyjne, jego grupy finansowe lub powig-
zane stronmy.

Mimo iz wskazane jest, aby obliczanie wartosci ekspozycji
opieralo si¢ na wartosci ustalonej na potrzeby wymogow
minimalnych w zakresie funduszy wlasnych, wlasciwe jest
przyjecie zasad monitorowania duzych ekspozycji bez sto-
sowania wag lub stopni ryzyka. Ponadto techniki ograni-
czania ryzyka kredytowego stosowane w systemie
wyplacalnosci zostaly stworzone przy zalozeniu znacznie
zroznicowanego ryzyka kredytowego. W przypadku du-
zych ekspozycji, gdzie wystepuje proste ryzyko koncentra-
Gji, ryzyko kredytowe nie jest wystarczajaco zréznicowane.

(1) Dz.U.L 177 z 30.6.2006, s. 201.
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$ciowym Srodkom bezpieczenstwa. W tym kontekscie na-
lezy zapewni¢ mozliwo$¢ skutecznego przywrocenia
ochrony kredytowej w przypadku duzych ekspozycji.

Poniewaz strata wynikajaca z ekspozycji wobec instytugji
kredytowej lub przedsigbiorstwa inwestycyjnego moze by¢
réwnie dotkliwa, jak strata z tytutu jakiejkolwiek innej eks-
pozycji, takie ekspozycje powinny by¢ traktowane i zgla-
szane w taki sam sposéb jak kazde inne ekspozycje.
Niemniej jednak wprowadzono alternatywne ograniczenie
ilosciowe, aby ztagodzi¢ nieproporcjonalny wplyw takie-
go podejScia na mniejsze instytucje. Ponadto ekspozycje
wyjatkowo krétkoterminowe zwigzane z transferem $rod-
kéw pienigznych, w tym z wykonywaniem ustug
platniczych, rozrachunkowych, rozliczeniowych
i powierniczych dla klientéw, podlegaja wylaczeniu w ce-
lu ulatwienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finanso-
wych i odno$nej infrastruktury. Ustugi takie obejmuja na
przyklad przeprowadzanie rozrachunku i rozliczenia $rod-
kéw pienieznych oraz podobne operacje ulatwiajace roz-
liczenie. Powiazane ekspozycje obejmuja ekspozycje,
ktérych instytucja kredytowa moze nie by¢ w stanie prze-
widzie¢, a w zwigzku z tym nie moze ich w pelni kontro-
lowaé, migdzy innymi salda na rachunkach
miedzybankowych wynikajace z platnosci klienta, w tym
naliczane badz pobierane oplaty i odsetki oraz inne plat-
nosci za ustugi dla klientow, a takze przekazane lub otrzy-
mane zabezpieczenie.

Przepisy dyrektywy 2006/48/WE odnoszace si¢ do ze-
wnetrznych instytucji kontroli jakosci kredytowej (ECAI)
powinny by¢ spdjne z rozporzadzeniem Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrzes-
nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych (2). Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego powinien
w szczegdlnosci dokonaé przegladu swoich wytycznych
w sprawie uznawania instytucji ECAI w celu unikniecia po-
wielania pracy i ograniczenia przeszkdd w procesie uzna-
wania, w przypadku gdy ECAI jest zarejestrowana jako
agencja ratingowa na poziomie Wspoélnoty.

Wazne jest, aby wyeliminowa¢ konflikt interesow istnieja-
cy miedzy przedsigbiorstwami ,przetwarzajacymi” pozycz-
ki na zbywalne papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe (jednostki inicjujace lub sponsorujace) a przed-
sighiorstwami inwestujacymi w te papiery warto$ciowe lub
instrumenty (inwestorzy). Wazne jest réwniez, aby intere-
sy jednostki inicjujacej lub sponsorujgcej oraz interesy in-
westora byly zbiezne. W tym celu jednostka inicjujgca lub
sponsorujaca powinna zachowa¢ znaczace udzialy w ak-
tywach bazowych. Wazne jest zatem, aby jednostki inicju-
jace lub sponsorujgce zatrzymywaty ekspozycje na ryzyko
zwigzane z tymi pozyczkami. Bardziej og6lnie, transakcje
sekurytyzacyjne nie powinny by¢ strukturyzowane w spo-
s6b pozwalajacy na uniknigcie stosowania wymogéw do-
tyczacych zatrzymania, w szczegblnosci poprzez
jakiekolwiek systemy oplat lub premii lub oba systemy jed-
nocze$nie. Takie zatrzymanie powinno obowigzywaé we
wszystkich sytuacjach, w ktdrych zastosowanie ma ekono-
miczna istota sekurytyzacji zgodnie z definicja zawarta
w dyrektywie 2006/48/WE, bez wzgledu na to, jakie struk-
tury lub instrumenty prawne wykorzystuje si¢, by uzyskaé

(?) Zob. s. 36 niniejszego Dziennika Urzedowego.
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wspomniang istot¢ ekonomiczng. W szczegdlnosci, w sy-
tuacji transferu ryzyka w drodze sekurytyzacji, inwestorzy
powinni podejmowac decyzje w wyniku analizy przepro-
wadzonej z nalezytg starannoscig, do ktérej beda potrze-
bowa¢ odpowiednich informacji na temat sekurytyzacji.

Srodki stosowane w przypadku ewentualnych rozbiezno-
Sci tych struktur musza by¢ spdjne i jednolite we wszyst-
kich stosownych regulacjach dotyczacych sektora
finansowego. Komisja powinna przedlozy¢ wlasciwe
wnioski legislacyjne celem zapewnienia takiej spdjno-
Sci i jednolitodci. Nie powinno stosowac si¢ wielokrotno-
$ci wymogdéw dotyczacych zatrzymania. W przypadku
danej sekurytyzacji wystarczajace jest, aby tylko jedna oso-
ba — jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca albo
pierwotny kredytodawca — podlegala wymogom. Podob-
nie, jezeli podstawe transakeji sekurytyzacyjnych stanowia
inne sekurytyzacje, wymog zatrzymania powinien mieé
zastosowanie jedynie do sekurytyzacji stanowigcej przed-
miot inwestycji. Nabyte wierzytelno$ci nie powinny by¢
przedmiotem wymogu zatrzymania, w przypadku gdy po-
chodzg one z dzialalnosci gospodarczej, jezeli s przeka-
zywane lub sprzedawane z rabatem w celu finansowania
tej dziatalnosci. Whasciwe organy powinny uwzgledniaé
wage ryzyka w odniesieniu do nieprzestrzegania nalezytej
starannosci i obowiazkéw zwigzanych z zarzadzaniem ry-
zykiem w odniesieniu do sekurytyzacji w przypadku po-
waznego naruszenia zasad i procedur istotnych dla analizy
ryzyka bazowego.

W o$wiadczeniu w sprawie wzmocnienia systemu finan-
sowego z dnia 2 kwietnia 2009 r. przywédcy krajow G20
zwrdcili sie do Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowe-
go i wladz o rozpatrzenie do 2010 r. wymogdw nalezytej
starannosci i zatrzymania ilo§ciowego w odniesieniu do se-
kurytyzacji. Z uwagi na sytuacje miedzynarodows oraz
w celu jak najwigkszego ograniczenia ryzyka systemowe-
go wynikajacego z rynkéw sekurytyzacji do kon-
ca 2009 r. i po konsultacji z Komitetem Europejskich
Organéw Nadzoru Bankowego Komisja powinna podjaé
decyzje, czy nalezy zaproponowa¢ zwigkszenie wymogow
dotyczacych zatrzymania oraz czy metody obliczania wy-
mogu zatrzymania spetniaja cel poprawy zbieznosci inte-
resow jednostek inicjujacych lub  sponsorujgcych
i inwestorow.

W celu dokonania wilasciwej oceny ryzyka wynikajacego
z ekspozydji sekurytyzacyjnych w odniesieniu do portfela
handlowego i nichandlowego nalezy zachowaé nalezyta
staranno$¢. Wymogi zwiazane z zachowaniem nalezytej
starannos$ci powinny by¢ ponadto proporcjonalne. Proce-
dury nalezytej staranno$ci powinny przyczyniaé sie do
budowy wigkszego zaufania miedzy jednostkami inicjuja-
cymi, jednostkami sponsorujacymi i inwestorami. Pozada-
ne jest zatem prawidtowe ujawnianie istotnych informacji
o procedurach nalezytej starannosci.

Panistwa cztonkowskie powinny zapewnié, aby wlasciwe
organy mialy do dyspozycji wystarczajacy personel i zaso-
by, aby wypelial obowiazki nadzorcze wynikajace

(29)

(30)

(32

(33)

z dyrektywy 2006/48/WE, a pracownicy zajmujacy sie
nadzorem instytucji kredytowych zgodnie z niniejsza dy-
rektywa mieli odpowiednig wiedze i do§wiadczenie, aby
wykonywa¢ przydzielone obowigzki.

Zakgcznik 11T do dyrektywy 2006/48/WE powinien zostaé
dostosowany w celu wyjasnienia niektérych przepiséw
z mySla o wzmocnieniu konwergencji praktyk
nadzorczych.

Niedawne zmiany na rynku uwidocznily fakt, ze zarzadza-
nie ryzykiem utraty ptynnosci kredytowej jest kluczowym
wyznacznikiem dobrej kondycji instytucji  kredyto-
wych i ich oddzialéw. Kryteria okreslone w zalaczni-
ku V i XI do dyrektywy 2006/48/WE powinny zostal
zaostrzone w celu dostosowania tych przepiséw do prac
Komitetu Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
oraz Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego.

Srodki niezbedne do wdrozenia dyrektywy 2006/48/WE
powinny zostaé przyjete zgodnie z  decyzja
Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawia-
jaca warunki wykonywania uprawnien wykonawczych
przyznanych Komisji (1).

Komisja powinna zostaé w szczeg6lno$ci uprawniona do
zmiany zalacznika III do dyrektywy 2006/48/WE w celu
uwzglednienia nowych zjawisk na rynkach finansowych
lub zmian w standardach lub wymogach rachunkowosci,
ktore uwzgledniaja prawodawstwo wspdlnotowe, lub
w odniesieniu do konwergencji praktyk nadzorczych. Po-
niewaz $rodki te maja zasieg og6lny i maja na celu zmiang
elementéw innych niz istotne dyrektywy 2006/48/WE,
muszg one zosta¢ przyjete zgodnie z procedurg regulacyj-
na polaczong z kontrola, przewidziang w art. 5a
decyzji 1999/468/WE.

Kryzys finansowy ujawnil potrzebe lepszej analizy i roz-
wigzywania probleméw makroostrozno$ciowych, czyli
probleméw, ktére lezg na styku polityki makroekonomicz-
nej i regulacji systemu finansowego. Obejmie to koniecz-
nos$¢ zbadania: $rodkéw lagodzacych wzrosty i spadki
w cyklu koniunkturalnym, w tym koniecznosci tworzenia
przez instytucje kredytowe w okresie dobrej koniunktury
buforéw przeciwdzialajacych cyklicznosci, ktére mozna
wykorzystal w czasie jej spadku, co moze obejmowac
mozliwo$¢ tworzenia dodatkowych rezerw, ,dynamiczne-
go zaopatrzenia” oraz mozliwo$¢ zmniejszenia buforéw
kapitalowych w trudnych okresach, zapewniajac w ten
spos6b odpowiednig dostepnos¢ kapitatu w trakcie cyklu;
przestanek lezacych u podstaw obliczenia wymogdw ka-
pitalowych w dyrektywie 2006/48/WE; srodkéw uzupel-
niajacych do wymogéw oceny ryzyka wobec instytucji
kredytowych, aby wspomdc ograniczanie wzrostu presji
w systemie bankowym.

() Dz.U.L 184 2 17.7.1999, 5. 23.
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(34) Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja powinna zatem do- (39)  Zgodnie z pkt 34 porozumienia migdzyinstytucjonalnego
kona¢ calo$ciowego przegladu dyrektywy 2006/48/WE w sprawie lepszego stanowienia prawa (1) pafistwa czlon-
w celu zajecia si¢ tymi kwestiami i przedstawi¢ Parlamen- kowskie s3 zachgcane do sporzadzania, na potrzeby wla-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie oraz wszelkie sne i w interesic. Wspdlnoty, swoich wiasnych tabel
odpowiednie wnioski. odzwierciedlajacych, tak dalece jak to tylko mozliwe, ko-
relacje pomiedzy niniejszg dyrektywa a sSrodkami transpo-
zycji, a takze do podania ich do publicznej wiadomosci.
(35) W celu zapewnienia stabilnosci finansowej Komisja po- (40) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywy
winna dokonaé przegladu i przedstawi¢ sprawozdanie 2006/48/WE 2006/49/WE i 2007/64/WE (2),
w sprawie $rodkow stuzacych zwigkszeniu przejrzystosci
rynkéw pozagieldowych, zmniejszeniu ryzyka kontrahen-
ta, a bardziej ogdlnie — ograniczeniu ca/}osaowego ryzyka, PRZYMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
na przyklad poprzez rozliczanie swapow ryzyka kredyto-
wego przez centralnych kontrahentéw (WPH). Nalezy za-
checa¢ do tworzenia i rozwoju WPH w UE z zachowaniem
wysokich standardow operacyjnych i norm ostroznoscio- Artykut 1
wych oraz skutecznego nadzoru. Komisja powinna przed- .
stawi¢  Parlamentowi  Europejskiemu i  Radzie Zmiany do dyrektywy 2006/48/WE
sprawozdanie wraz z wszelkimi wla$ciwymi wnioska-
mi i z uwzglednieniem, w miarg potrzeby, rownoleglych W dyrektywie 2006/48/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
inicjatyw w skali $wiatowe;.
1) wart. 3 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(36)  Komisja powinna dokpnac’ przeglqdu i przygotowac spra- a) akapit pierwszy zdanie wprowadzajace otrzymuje
wozdanie w sprawie stosowania art. 113 wust. 4 brzmienie:
dyrektywy 2006/48/WE, obejmujace miedzy innymi kwe-
stig, czy wylaczenia powinny leze¢ w gestii pafstw czton-
kowskich. Komisja powinna przedlozy¢ to sprawozdanie ,1. Jedna lub wigcej instytucji kredytowych majacych
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim i stale
stosownymi wnioskami. Wylaczenia i opcje nalezy zlikwi- powigzanych z organem centralnym sprawujgcym nad
dowad, jezeli nie wykazano koniecznosci ich utrzymania, nimi nadzor i ustanowionym w tym samym panfstwie
tak aby w calej Wspodlnocie osiagnac jednolity zestaw sp6j- cztonkowskim moze by¢ zwolnionych z wymogdw
nych zasad. art. 7 iart. 11 ust. 1, jesli prawo krajowe stanowi, ze:”;
b) skresla si¢ akapit drugi i trzeci;
(37) W ocenie ryzyka nalezy uwzglednic¢ szczegdlny charakter
mikrokredytow oraz promowac ich rozwdj. Ponadto bio- 2) wart. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
rac pod uwage staby rozw6j mikrokredytéw, nalezy pro-
pagowaé rozwdj systeméw ratingowych, w tym rozwoj
standardowych systeméw ratingowych dostosowanych do a) pkt 6 otrzymuje brzmienie:
ryzyka dzialalno$ci zwigzanej z mikrokredytami. Panstwa
cztonkowskie powinny starac si¢ o zapewnienie, aby regu- ) ] ) . )
lacje ostroznosciowe i nadzér nad dziatalnoscig zwigzang »6) »instytucjes, do cglox.v Sekql. 2,315 tytuhu V roz-
z mikrokredytami na poziomie krajowym byly dziat 2, oznaczajg instytucje okresl’f)ne w art. 3
proporcjonalne. ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2006/49/WE;”;
b) pkt 45 lit. b) otrzymuje brzmienie:
(38)  Poniewaz cele niniejszej dyrektywy, a mianowicie wpro-

wadzenie zasad podejmowania i prowadzenia dzialalnosci
przez instytucje kredytowe oraz sprawowania nad nimi
nadzoru ostrozno$ciowego, nie moga by¢ osiagniete
w sposOb wystarczajgcy przez pafstwa czlonkowskie
w zwigzku z tym, Ze niezbedna jest do tego harmonizacja
znaczacej liczby réznych przepisoéw istniejacych obecnie
w systemach prawnych poszczegdlnych panstw czlon-
kowskich, natomiast mozliwe jest lepsze ich osiggnigcie na
poziomie Wsp6lnoty, Wspélnota moze przyjac Srodki
zgodnie z zasadg pomocniczosci okre$long w art. 5 Trak-
tatu. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co jest
konieczne do osiggnigcia tych celow.

,b) dwie lub wigcej os6b fizycznych lub prawnych, mie-
dzy ktérymi nie zachodzi stosunek kontroli opisa-
ny w lit. a), lecz ktore nalezy uznaé za stanowigce
jedno ryzyko, gdyz s3 one na tyle wzajemnie ze
soba powiazane, Ze powstanie probleméw finanso-
wych u jednej z nich, w szczegdlnosci trudnosci
z finansowaniem lub splata, prawdopodobnie ozna-
czaloby, ze inna osoba lub wszystkie inne osoby
napotkalyby réwniez trudnosci z finansowaniem
lub splatg swoich zobowigzan.”;

(1) Dz.U. C 321 z 31.12.2003, s. 1.
() Dz.U.L 319 z 5.12.2007, s. 1.
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¢) dodaje si¢ pkt 48 w brzmieniu:

,48) »organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny« oznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za
sprawowanie na zasadzie skonsolidowanej nadzo-
ru nad dominujgcymi instytucjami kredytowymi
w UE oraz instytucjami kredytowymi kontrolowa-
nymi przez dominujace finansowe spétki holdin-
gowe w UE.”;

w art. 40 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3. Wykonujgc swoje ogblne obowiazki, wlasciwe orga-
ny w jednym panstwie cztonkowskim nalezycie uwzglednia-
ja potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilnos¢ systemow
finansowych we wszystkich innych zainteresowanych pan-
stwach czlonkowskich, w szczegblnosci w sytuacjach nad-
zwyczajnych, w oparciu o informacje dostepne w stosownym
czasie.”;

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 42a

1. Wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkow-
skiego moga zwroéci¢ si¢ z wnioskiem do wlasciwych orga-
néw panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub do organu
sprawujacego nadzér skonsolidowany w przypadkach,
w ktorych stosuje si¢ art. 129 ust. 1, o uznanie oddziatu in-
stytucji kredytowej za istotny.

Whiosek ten zawiera powody uznania oddziatu za istotny ze
szczegblnym uwzglednieniem:

a)  kwestii, czy udzial w rynku oddzialu instytucji kredyto-
wej pod wzgledem depozytoéw przekracza 2 % w przyj-
mujgcym panstwie cztonkowskim;

b) prawdopodobnego wplywu zawieszenia bagdZz zamknie-
cia dzialalnosci instytucji kredytowej na plynnosé
rynkowa oraz na systemy platnicze, rozrachunko-
we i rozliczeniowe w przyjmujgcym paristwie czton-
kowskim; oraz

c) wielkosci oraz znaczenia oddziatu pod wzgledem liczby
klientow w kontekscie systemu bankowego lub finanso-
wego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

Wiasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodze-
nia i przyjmujacego panstwa czlonkowskiego oraz or-
gan sprawujgcy nadzor skonsolidowany w przypadkach,
w ktorych stosuje si¢ art. 129 ust. 1, doktadajg wszelkich
starait w celu podjecia wspdlnej decyzji w sprawie uzna-
nia oddzialéw za istotne.

W przypadku gdy wspdlna decyzja nie zostanie podjeta
w terminie dwoch miesiecy od otrzymania wniosku
zgodnie z akapitem pierwszym, wlasciwe organy przyj-
mujacego panstwa czlonkowskiego podejmuja swoja
wlasna decyzje dotyczacg uznania oddziatu za istotny
w ciggu kolejnych dwdch miesiecy. Przy podejmowaniu

swoich decyzji wlasciwe organy przyjmujacego panistwa
cztonkowskiego uwzgledniajg wszelkie opinie i zastrze-
zenia organu sprawujacego nadzor skonsolidowany lub
wlasciwych  organéw  panstwa  czlonkowskiego
pochodzenia.

Decyzje, o ktorych mowa w akapicie trzecim i czwar-
tym, przedstawiane s3 w dokumencie zawierajgcym
w pelni uzasadniona decyzj¢ i przekazywane zaintere-
sowanym wlasciwym organom oraz uznawane za
rozstrzygajace i stosowane przez wlasciwe organy
zainteresowanych panstw czlonkowskich.

Uznanie oddzialu za istotny nie wplywa na prawa i obo-
wigzki wiasciwych organdéw wynikajace z niniejszej
dyrektywy.

2. Wihasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodze-
nia przekazuja wlasciwym organom przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w ktérym ma siedzibe oddziat istotny, in-
formacje, o ktérych mowa w art. 132 ust. 1 lit. ¢) i d), oraz
wykonuja zadania, o ktérych mowa w art. 129 ust. 1 lit. ¢),
we wspolpracy z wlasciwymi organami przyjmujgcego pan-
stwa czlonkowskiego.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego
pochodzenia dowiaduje si¢ o sytuacji nadzwyczajnej w ra-
mach instytucji kredytowej zgodnie z art. 130 ust. 1, zawia-
damia o tym w najkrotszym mozliwym terminie organy,
o ktérych mowa w art. 49 akapit czwarty i w art. 50.

3. W przypadku gdy art. 131a nie ma zastosowania, wla-
Sciwe organy sprawujgce nadzor nad instytucjg kredytowa
z oddzialami istotnymi w innych panstwach cztonkowskich
ustanawiaja kolegium organéw nadzoru i przewodniczg mu,
aby ulatwi¢ wspélprace zgodnie z ust. 2 niniejszego artyku-
tu oraz z art. 42. Podstawe ustanowienia i funkcjonowania
kolegium stanowig pisemne uzgodnienia ustalone przez wla-
Sciwe organy panistwa cztonkowskiego pochodzenia po kon-
sultacjach z zainteresowanymi wlasciwymi organami.
Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia de-
cyduja, ktore wlasciwe organy uczestnicza w danym posie-
dzeniu lub w danych dziataniach kolegium.

W decyzji wlasciwe organy panstwa czlonkowskiego pocho-
dzenia uwzgledniajg zasadno$¢ — dla tych organéw — dziala-
nia zwigzanego z nadzorem, ktére ma zosta¢ zaplanowane
lub skoordynowane, w szczegdlnosci ewentualny wplyw na
stabilno$¢ systeméw finansowych w zainteresowanych pan-
stwach czlonkowskich, o ktérych mowa w art. 40 ust. 3, i na
obowiazki, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia
z wyprzedzeniem powiadamiaja wszystkich czlonkéw kole-
gium o organizacji takich posiedzen, gtéwnych zagadnie-
niach do omoéwienia i dzialaniach, ktére nalezy
przeanalizowad. Wlasciwe organy panstwa czltonkowskiego
pochodzenia w odpowiednim czasie informuja wszystkich
cztonkéw kolegium o dzialaniach podjetych w trakcie tych
posiedzen lub o wprowadzonych $rodkach.
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Artykut 42b 7) wart. 57 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
1. Podczas wykonywania swoich obowiazkéw whasciwe a)  lit. a) otrzymuje brzmienie:
organy uwzgledniaja konwergencj¢ w odniesieniu do instru- ‘ o
mentéw nadzoru oraz praktyk nadzorczych w zastosowaniu »a) kapitalu  w rozumieniu - art. 22 dyrektywy
przepiséw ustawowych, wykonawczych i wymogéw admi- 86/ 635/EW_G: w ;gkresg:, w jakim zosta% on wpla-
nistracyjnych przyjetych na mocy niniejszej dyrektywy. cony, facznie z az10 emisyjnym, W .pe}m.pokryxiva}
W tym celu paristwa cztonkowskie zapewniajg, aby: straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej, a w przypadku bankructwa lub likwi-
a) wlasciwe organy uczestniczyly w dzialaniach Komitetu 3231 , rzﬁlogclizf_za‘ pozycj¢ niz wszystkie inne
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego; Y Y
b) dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:
b) wlasciwe organy przestrzegaly wytycznych, zalecer,
stgndardéw i.inpych s’rodlféw uzgodnionych przez Ko- ,ca) instrumentéw innych niz te, o ktérych mowa
mitet Europ_e)sklc_h Organéw N'adzoru _Bankowego, aw w lit. a), a ktore spelniaja wymogi okreslone
przypadku ich nieprzestrzegania podaja powody takiej w art. 63 ust. 2 lit. a), ¢), d) i ) i w art. 63a;”;
sytuacji;
¢) akapit trzeci otrzymuje brzmienie:
¢) krajowe mandaty powierzone wlasciwym organom nie
ograniczaly wykonywania przez nie ich zadan wynika- ,Do celoéw lit. b), panstwa czlonkowskie zezwalaja na
jacych z czlonkostwa w Komitecie Europejskich Orga- wlaczanie do tej pozydji zysku z biezacego okresu lub
néw Nadzoru Bankowego lub z niniejszej dyrektywy. zysku rocznego przed podjeciem formalnej decyzji
jedynie wowczas, gdy zysk ten zostal zweryfikowany
2. Coroku, poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r., Komi- przez OSObY. odpowiedzialne za badanie, sprawozdaﬁ fi-
tet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego przedstawia nansowy/c}_l i zostalo W)’%{azaf}? w spos6b zadowalajacy
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji sprawozda- dla ] wiasciwych organow, 1z kwota. zysku ,ZOSta}?
nia z postgpoéw w osigganiu konwergencji w zakresie wyliczona  zgodnie z  zasadami  okreSlonymi
nadzoru.™ w dyrektywie 86/635/EWG i podana w ujeciu netto, po-
mniejszona o wszelkie dajace si¢ przewidzie¢ obcigze-
5) wart. 49 wprowadza si¢ nastepujace zmiany: nia lub dywidendy.”
8) art. 61 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:
a) akapit pierwszy lit. a) otrzymuje brzmienie:
,Pojecie funduszy whasnych okreslonych w art. 57 lit. a)-h)
,a) bankom centralnym w europejskim systemie ban- obejmuje maksymalng liczbe pozycji i kwot. Panstwa czton-
kéw centralnych i innym organom pelnigcym po- kowskie moga zdecydowac o stosowaniu tych pozycji oraz
dobng funkcje w zakresie ich uprawnied jako odejmowaniu pozycji innych niz wymienione w art. 57
organéw monetarnych, w przypadku gdy informa- lit. i)-1).”;
cje te sg istotne w kontekscie wykonywania ich za-
dan ustawowych, w tym prowadzenia polityki 9) wart. 63 ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:
monetarnej i zapewniania zwigzanej z tym plynno-
$ci, nadzoru nad systemami platnodci, rozli- JInstrumenty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), powinny
czen i rozrachunku papier6w wartoSciowych oraz spelniaé wymogi okreSlone w lit. a), ¢), d) i €) niniejszego
zabezpieczenia stabilnoéci systemu finansowego;”; artykuhu.”;
b) dodaje si¢ akapit w brzmieniu: 10) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
W sytuadji nadzwyczajne],.o ktorej mowa w art. 130 Artykul 63a
ust. 1, panstwa czlonkowskie zezwalajg wlasciwym or-
ganom na przelfaz.ywame mfgrmaql l:,)ankom central- 1. Instrumenty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), spelnia-
nym w europejskim systemie bankéw centralnych, .  okredl t 2-5 niniei vkl
w przypadku gdy takie informacje sg istotne w kontek- J3 Wymogl oxresione wust. MIIEISZEZO ATy KUIU.
$cie wykonywania ich zadafi ustawowych, w tym pro- . , .
wadzenia polityki monetarnej i zapewniania zwigzanej lz.b Instrun.le}rllty te nie majg “Stgl‘fne‘o,’o, terminu Wykup}l
z tym plynnosci, nadzoru nad systemami platnosci, roz- ub termin ich pierwotnej zapadalnoscl wynosi co naj-
liczeni i rozrachunku oraz zabezpieczenia stabilnosci mmnie) 30 lat. Instrumenty moga zawierac ]edpal lub viece)
systemu finansowego.”; opdji kqpna We,d%ug wylacznego uznania emitenta, jednak
nie powinny by¢ umarzane przed uplywem pieciu lat od daty
o ) o ich wyemitowania. W przypadku gdy postanowienia regulu-
6) wart. 50 dodaje si¢ akapit w brzmieniu: jace instrumenty bez ustalonego terminu wykupu w pewnym

,W sytuacji nadzwyczajnej, o ktorej mowa w art. 130 ust. 1,
panstwa czlonkowskie zezwalaja wlasciwym organom na
ujawnianie informacji istotnych dla dzialéw, o ktérych mowa
w pierwszym ustepie niniejszego artykutu, we wszystkich
zainteresowanych panstwach czlonkowskich.”;

stopniu zachecaja instytucje kredytowe do umarzania instru-
ment6éw zgodnie z ustaleniami wlasciwych organdw, taka za-
cheta moze nastapi¢ w ciggu dziesigciu lat od daty
wyemitowania. Postanowienia regulujgce instrumenty termi-
nowe nie zezwalaja na jakakolwiek zachete do umorzenia
poza terminem zapadalnoSci.
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Instrumenty terminowe i bez ustalonego terminu wykupu 11) art. 65 ust. 1 lit. a) otrzymuje brzmienie:

moga by¢ wykupywane badz umarzane wylacznie za uprzed-
nig zgoda wiasciwych organéw. Wiasciwe organy moga
udzieli¢ pozwolenia, pod warunkiem Ze wniosek zostanie
zlozony z inicjatywy instytucji kredytowej i ani warunki fi-
nansowe, ani wyplacalnos¢ instytucji kredytowej nie sa w nie-
nalezyty sposob naruszone. Wlasciwe organy moga zazadaé
od instytucji zastapienia instrumentéw pozycjami o takiej sa-
mej lub wyzszej jakosci, o ktérych mowa w art. 57 lit. a)
lub ca).

Wiasciwe organy wymagaja zawieszenia umorzenia instru-
mentéw terminowych w przypadku, gdy instytucja kredyto-
wa nie spelnia wymogéw kapitatowych okreslonych
w art. 75, oraz moga wymagac takiego zawieszenia w innym
terminie w oparciu o warunki finansowe i wyplacalnos¢ in-
stytucji kredytowych.

Wiasciwy organ moze w dowolnym czasie udzieli¢ pozwo-
lenia na wezesniejsze umorzenie instrumentéw terminowych
lub bez ustalonego terminu wykupu w sytuacji, gdy nastgpi-
fa zmiana w obowiazujacym systemie podatkowym lub ma-
jacej  zastosowanie klasyfikacji  regulacyjnej  takich
instrumentéw, ktéra byla niemozliwa do przewidzenia

w dniu emisji.

3. Postanowienia regulujace dany instrument zezwalaja
instytucji kredytowej na anulowanie, w razie potrzeby, plat-
nosci odsetek lub dywidend za nieograniczony okres na za-
sadzie nieskumulowane;j.

Instytucja kredytowa anuluje jednak takie platnosci w przy-
padku, gdy nie spelnia ona wymogéw kapitalowych okreslo-
nych w art. 75.

Wiasciwe organy moga wymagac anulowania takich platno-
$ci w oparciu o sytuacje finansowsa i wyplacalno$¢ instytucji
kredytowej. Kazde takie anulowanie pozostaje bez uszczerb-
ku dla prawa instytucji kredytowej do zastapienia wyplaty
odsetek lub dywidend wyplata w formie instrumentu,
o ktérym mowa w art. 57 lit. a), pod warunkiem Ze kazdy
taki mechanizm pozwala instytucji kredytowej na zachowa-
nie zasob6w finansowych. Zastgpienie takie moze by¢ regu-
lowane specjalnymi warunkami ustalonymi przez wlasciwe
organy.

4. Postanowienia regulujgce dany instrument okreslaja
takg warto$¢ kapitatu, niesplaconych odsetek lub dywidend,
ktéra pokrywa straty i nie utrudnia rekapitalizacji instytucji
kredytowej poprzez odpowiednie mechanizmy opracowane
przez Komisj¢ Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
na mocy ust. 6.

5. W przypadku bankructwa lub likwidacji instytucji kre-
dytowej instrumenty maja nizszg range niz pozycje, o ktd-
rych mowa w art. 63 ust. 2.

6.  Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne majace na celu konwergencje praktyk
nadzorczych w zakresie instrumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu i art. 57 lit. a), oraz monitoruje
ich stosowanie. Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja doko-
nuje przegladu stosowania niniejszego artykutu i przedktada
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami w celu zapewnienia wy-
sokiej jakosci funduszy wiasnych.”;

,a) wszelkie udzialy mniejszosciowe w rozumieniu art. 21
dyrektywy 83/349/EWG, w przypadku gdy integracja
jest przeprowadzona metodg pelng; wszelkie instrumen-
ty, o ktérych mowa w art. 57 lit. ca), ktére skutkuja
udzialami mniejszo$ciowymi, spelniajg wymogi wynika-
jace z art. 63 ust. 2 lit. a), ¢), d) i ) oraz art. 63ai 66;";

12) w art. 66 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

,1.  Pozycje, o ktérych mowa w art. 57 lit. d)-h), pod-
legaja nastgpujacym limitom:

a) suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. d)-h)
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 100 % sumy pozycji z lit. a)—ca) pomniejszonej
o pozycje z lit. i), j) i k) tego artykutu; oraz

b) suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. g)-h)
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 50 % sumy pozycji z lit. a)—ca), pomniejszonej
o pozygje z lit. i), j) i k) tego artykutu.

la.  Niezaleznie od ust. 1 niniejszego artykutu, suma
pozycji w art. 57 lit. ca) podlega nastepujacym limitom:

a) instrumenty, ktére muszg zostaé przeksztalcone
w sytuacjach nadzwyczajnych, i mogg zostaé prze-
ksztatcone z inicjatywy wiasciwych organéw w do-
wolnym  czasie w  oparciu o  sytuacje
finansowg i sytuacje dotyczaca wyplacalnosci emi-
tenta, w pozycje, o ktérych mowa w art. 57 lit. a),
we wczesniej okreslonym zakresie ogétem nie moga
przekracza¢ maksymalnej wysokosci 50 % sumy
pozydji z lit. a)—ca) pomniejszonej o pozycje z lit. i),
j) i k) tego artykulu;

b) wramach limitu, o ktérym mowa w lit. a) niniejsze-
go ustepu, suma wszystkich innych instrumentéw
nie moze przekracza¢ maksymalnej wysokos-
ci 35 % sumy pozycji z lit. a)-ca) pomniejszonej
o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k);

¢) w ramach limitéw, o ktérych mowa w lit. a) i b)
niniejszego ustepu, suma instrumentéw termino-
wych i instrumentéw z postanowieniami zacheca-
jacymi instytucje kredytowe do umarzania
instrumentéw nie moze przekracza¢ maksymalnej
wysokosci 15 % sumy pozydji z lit. a)—ca) pomniej-
szonej o pozycje z art. 57 lit. i), j) i k);

d) suma pozycji przekraczajaca limity okreslone
w lit. a), b) i ¢) musi podlega¢ limitowi okreslone-
mu w ust. 1 niniejszego artykulu.
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13)

14)

15)

2. Suma pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. I)-1),
jest w polowie odliczana od sumy pozydji, o ktérych
mowa w art. 57 lit. a)—ca), pomniejszonej o sume pozy-
Gji, o ktérych mowa w lit. i), j) i k), oraz w polowie od
sumy pozycji, o ktérych mowa w lit. d)-h) tego artyku-
tu, przy zastosowaniu limitéw okreslonych w ust. 1 ni-
niejszego artykutu. Jezeli potowa sumy pozycji w art. 57
lit. 1)-1) jest wigksza od sumy pozycji w lit. d)-h) tego ar-
tykutu, réznice nalezy odja¢ od sumy pozycji
w lit. a)—ca), pomniejszonej o sume pozycji w lit. i), j) i k)
tego artykulu. Pozycji, o ktérych mowa w art. 57 lit. r),
nie odejmuje sig, jezeli zostaly one ujete w obliczaniu
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem do celéw art. 75
zgodnie z zalgcznikiem IX czgs¢ 4.7

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W sytuacjach nadzwyczajnych wiasciwe organy
mogg zezwoli¢ instytucjom kredytowym na tymczaso-
we przekroczenie limitow okreslonych w ust. 1 i 1a.;

podtytut tytutu V rozdziatu 2 sekcji 2 podsekeji 2, Oblicza-
nie wymog6w” otrzymuje brzmienie ,Wymogi w zakresie
obliczen i sprawozdawczosci”;

w art. 74 ust. 2 po pierwszym akapicie dodaje si¢ akapit
w brzmieniu:

,Do celow przekazywania tych obliczen przez instytucje kre-
dytowe wlasciwe organy zastosuja, do dnia 31 grud-
nia 2012 r., jednolite formaty, czestotliwosci i terminy
przedktadania sprawozdan. Aby to ulatwi¢, Komitet Europej-
skich Organéw Nadzoru Bankowego opracowuje wytyczne
z mysla o wprowadzeniu we Wspdlnocie jednolitego forma-
tu sprawozdan przed dniem 1 stycznia 2012 r. Format spra-
wozdan jest proporcjonalny do charakteru, zakresu i stopnia
ztozonosci dzialalnosci instytucji kredytowych.”;

art. 81 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Wlasciwe organy uznaja instytucj¢ ECAI za kwalifiku-
jaca si¢ do celéw art. 80 jedynie wéwczas, gdy sa w pelni
przekonane, Ze stosowana przez nig metoda oceny jest zgod-
na z wymogami obiektywnosci, niezaleznosci, regularnego
przegladu i przejrzystoéci, a opracowywana za jej pomocg
ocena zdolnodci kredytowej spetnia wymogi wiarygodno-
§ci 1 przejrzystosci. Do omawianych celéw wlaiciwe organy
uwzgledniajg kryteria techniczne okreslone w zalaczniku VI
cze$¢ 2. W przypadku gdy instytucja ECAI jest zarejestrowa-
na jako kredytowa agencja ratingowa zgodnie z rozporzg-
dzeniem (WE) Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji
ratingowych (), wlasciwe organy uznaja, ze spelnione zosta-
ly wymogi obiektywnosci, niezaleznosci, regularnego prze-
gladu i przejrzystosci w odniesieniu do zawartych w nim
metod oceny.

() Dz.U.L 302 z 17.11.2009, 5. 1.”;

16) w art. 87 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

ust. 11 otrzymuje brzmienie:

,11. W przypadku gdy ekspozycje w formie przed-
siebiorstwa zbiorowego inwestowania spetniajg kryteria
okreslone w zalgczniku VI czg$é 1 ust. 771 78, a insty-
tucja kredytowa wie o wszystkich lub o czgsci ekspozy-
¢i  bazowych  przedsigbiorstwa  zbiorowego
inwestowania, instytucja kredytowa analizuje wspo-
mniane ekspozycje bazowe, aby obliczy¢ kwoty ekspo-
zycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych
strat zgodnie z metodami okreslonymi w niniejszej pod-
sekgji. Ust. 12 stosuje si¢ do tej czesci ekspozycji bazo-
wych przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania,
ktorych instytucja kredytowa nie jest $wiadoma lub nie
jest wystarczajaco Swiadoma. Ust. 12 stosuje si¢ w szcze-
g6lnoséci w przypadku, gdyby analiza ekspozycji bazo-
wych w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz kwot oczekiwanych strat zgodnie z me-
todami okre$lonymi w niniejszej podsekeji byta nad-
miernie ucigzliwa dla instytucji kredytowe;.

W przypadku gdy instytucja kredytowa nie spelnia wa-
runkéw pozwalajgcych na stosowanie metod okreslo-
nych w niniejszej podsekeji w odniesieniu do wszystkich
lub czgsci ekspozycji bazowych przedsigbiorstw zbioro-
wego inwestowania, kwoty ekspozycji wazonych ryzy-
kiem oraz kwoty oczekiwanych strat obliczane s
zgodnie z nastgpujagcymi metodami:

a) w przypadku ekspozycji nalezgcych do klasy ekspo-
zycji wymienionej w art. 86 ust. 1 lit. e) — zgodnie
z metoda okreSlong w zalgczniku VII czesé 1
pkt 19-21;

b) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazo-
wych stosuje si¢ metod¢ okreslong w art. 78-83,
z zastrzezeniem nastgpujacych zmian:

(i) w przypadku ekspozycji, ktérym nadaje si¢
szczegblng wage ryzyka odpowiadajacg ekspo-
zycjom bez ratingu lub podlegajacych stopnio-
wi jakoSci  kredytowej  przynoszacemu
najwyzsza wage ryzyka danej klasie ekspozycii,
waga ryzyka musi zostaé pomnozona przez
wspolczynnik 2, ale nie moze by¢ ona wyzsza
niz 1 250 %;

(i) w przypadku wszystkich innych ekspozycji
waga ryzyka musi zosta¢ pomnozona przez
wspoétezynnik 1,1 i musi jej zosta¢ nadana mi-
nimalna warto$¢ 5 %.

W przypadku gdy instytucja kredytowa nie jest
w stanie, do celow lit. a), dokonad rozr6znienia mie-
dzy ekspozycjami w papierach kapitalowych niepu-
blicznych, ekspozycjami w papierach
gieldowych i innymi ekspozycjami kapitalowymi,
instytucja traktuje takie ekspozycje jako inne ekspo-
zycje kapitatowe. Bez uszczerbku dla art. 154 ust. 6,
jezeli takie ekspozycje, postrzegane facznie z bezpo-
Srednimi ekspozycjami instytucji kredytowej w da-
nej klasie ekspozycji, nie sg istotne w rozumieniu
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art. 89 ust. 2, wowczas art. 89 ust. 1 tego artykutu
moze by¢ stosowany pod warunkiem zatwierdzenia
przez whasciwe organy.”;

b) wust. 12 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Alternatywnie wobec metody opisanej w pierwszym
akapicie, instytucje kredytowe moga same dokonywacé
obliczen lub polegaé na obliczeniach i sprawozdaniach
stron trzecich dotyczacych $rednich kwot ekspozyciji
wazonych ryzykiem w oparciu o ekspozycje bazowe
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, zgodnie
z metodami, o ktérych mowa w art. 11 lit. a) i b), pod
warunkiem Ze w nalezyty sposéb zapewniona zostala
prawidlowos¢ obliczen i sprawozdan.”;

17) art. 89 ust. 1 lit. d) zdanie wprowadzajace otrzymuje

brzmienie:

,d) ekspozycji wobec rzadéw panstw cztonkowskich oraz
ich rzad6éw regionalnych, wladz lokalnych i organéw ad-
ministracyjnych, pod warunkiem ze:".

18) art. 97 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

19

~—~

2. Wlasciwe organy uznajg instytucje ECAI za kwalifiku-
jaca si¢ do celow ust. 1 niniejszego artykulu jedynie wéw-
czas, gdy stwierdza, ze spelnia ona wymogi okreslone
w art. 81, uwzgledniajac kryteria techniczne zalacznika VI
cze$¢ 2, oraz ze moze ona wykazad si¢ umiejetnym dziala-
niem w dziedzinie sekurytyzacji, potwierdzonym uznaniem
na rynku. W przypadku gdy instytucja ECAI jest zarejestro-
wana jako kredytowa agencja ratingowa zgodnie z rozporza-
dzeniem (WE) nr 1060/2009, wlaiciwe organy uznaja, zZe
spelnione zostaly wymogi obiektywnosci, niezaleznosci,
regularnego przegladu i przejrzystosci w odniesieniu do za-
wartych w nim metod oceny.”;

w art. 106 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Ekspozycje nie obejmuja zadnej z nastepujacych
pozycji:

a) w przypadku transakcji walutowych: ekspozycji po-
wstalych w normalnym toku rozliczen w terminie
dwoch dni roboczych po dokonaniu platnosci;

b) w przypadku transakcji kupna lub sprzedazy papie-
réw warto$ciowych: ekspozycji powstatych w nor-
malnym toku rozliczen w terminie pigciu dni
roboczych po dokonaniu platnosci lub dostawie pa-
pieréw, w zaleznosci od tego, co nastapi wczesniej;

¢) w przypadku Swiadczenia klientom ustug transferu
srodkéw pienigznych, facznie z ustugami realizacji
zlecenn dokonania platnosci, rozrachunku i rozli-
czen we wszystkich walutach i bankowosci kores-
pondencyjnej lub ustug w zakresie rozliczen,

rozrachunk6w i przechowywania instrumentéw fi-
nansowych, op6znione wplywy w formie finanso-
wania i inne ekspozycje wynikajace z dzialalnosci
klienta, ktére trwaja nie dluzej niz do nastgpnego
dnia roboczego; lub

d) w przypadku $wiadczenia ustug transferu srodkéw
pienieznych, facznie z realizacja zleceni dokonania
platnosci, ustug w zakresie rozrachunkéw i rozli-
czef we wszystkich walutach oraz ustug bankowos-
ci korespondencyjnej: ekspozycje w ciggu dnia
wobec instytucji $wiadczacych te ushugi.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
okresla wytyczne w celu poprawy konwergencji praktyk
nadzorczych przy stosowaniu wylaczen okreslonych
w lit. ) i d).”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. W celu okreslenia, czy istnieja grupy powiaza-
nych klientéw w odniesieniu do ekspozycji, o ktérych
mowa w art. 79 ust. 1 lit. m), o) i p), w przypadku gdy
istnieje ekspozycja wobec aktywdéw bazowych, instytu-
cja kredytowa ocenia program, jego ekspozycje bazowe
lub oba te elementy. W tym celu instytucja kredytowa
ocenia istote gospodarczg i ryzyko nieodtacznie zwiaza-
ne ze strukturg transakcji.”;

20) art. 107 otrzymuje brzmienie:

21

N

LArtykut 107

Do celéw obliczania wartosci ekspozycji zgodnie z niniejsza
sekcja termin »instytucja kredytowa« oznacza rowniez kazde
przedsigbiorstwo prywatne lub panstwowe, lacznie z jego
oddzialami, ktére jest zgodne z definicja »instytucji kredyto-
wej« 1 posiada zezwolenie wydane w panstwie trzecim.”;

art. 110 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 110

1. Instytucja kredytowa dostarcza wlasciwym organom
ponizsze informacje dotyczace kazdej duzej ekspozycji,
w tym duzych ekspozycji wylaczonych z zastosowania
art. 111 ust. 1:

a) dane identyfikujace klienta lub grupe powiazanych kli-
entéw, wobec ktorych instytucja kredytowa posiada
duza ekspozycje;

b) warto$¢ ekspozycji przed uwzglednieniem skutkéw
ograniczenia ryzyka kredytowego, jezeli ma to
zastosowanie;

¢) wstosownych przypadkach, rodzaj rzeczywistej lub nie-
rzeczywistej ochrony kredytowej;

d) warto$¢ ekspozycji po uwzglednieniu skutkéw ograni-
czenia ryzyka kredytowego obliczonego do celow
art. 111 ust. 1.
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22)

W przypadku gdy instytucja kredytowa podlega art. 84-89,
nalezy udostepni¢ whasciwym organom jej 20 najwiekszych
ekspozycji w ujeciu skonsolidowanym, oprocz ekspozycji
wylaczonych ze stosowania art. 111 ust. 1.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg sporzadzanie spra-
wozdan przynajmniej dwa razy w roku. Poczawszy od dnia
31 grudnia 2012 r., wlasciwe organy stosuja jednolite forma-
ty, czgstotliwosci i terminy sprawozdan. Aby to ulatwié, Ko-
mitet Europejskich  Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne w celu wprowadzenia we Wspdlnocie
jednolitego formatu sprawozdan przed dniem 1 stycz-
nia 2012 r. Format sprawozdan jest proporcjonalny do cha-
rakteru, zakresu i stopnia zlozonosci dziatalnosci instytucji
kredytowych.

3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, aby instytucje kredy-
towe analizowaly, w mozliwym zakresie, swoje ekspozycje
wobec emitentéw zabezpieczen, dostawcOw nierzeczywistej
ochrony ryzyka kredytowego i aktywéw bazowych zgodnie
z art. 106 ust. 3 pod katem ewentualnych koncentracji oraz,
w stosownych przypadkach, podejmowaly dzialania lub
przedstawialy sprawozdania wlasciwym dla nich organom
z wszelkich istotnych ustalen.”;

w art. 111 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucja kredytowa nie przyjmuje na siebie eks-
pozycji, po uwzglednieniu wpltywu technik ograniczania
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 112-117, wobec
klienta lub grupy powiqzanych klientéw, ktorej warto$é
przekracza 25 % jej funduszy whasnych.

W przypadku gdy klient ten jest instytucja lub gdy gru-
pa powiazanych klientéw sklada si¢ z co najmniej jed-
nej instytucji, warto$¢ ta nie przekracza 25 % funduszy
wiasnych instytucji kredytowej lub 150 mln EUR, w za-
leznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza, przy
zalozeniu, Ze suma wartosci ekspozycji, po uwzglednie-
niu wplywu technik ograniczania ryzyka kredytowego
zgodnie z art. 112-117, wobec wszystkich powigza-
nych klientéw niebedacych instytucjami nie przekra-
cza 25 % funduszy wlasnych instytugji kredytowe;.

W przypadku gdy kwota 150 mln EUR przewyzsza 25 %
funduszy wlasnych instytucji kredytowej, wartos¢ eks-
pozycji po uwzglednieniu wplywu technik ograniczania
ryzyka kredytowego zgodnie z art. 112-117 nie prze-
kracza rozsadnego limitu z punktu widzenia funduszy
wlasnych instytucji kredytowej. Limit ten okreslaja insty-
tucje kredytowe zgodnie z zasadami i procedurami,
o ktérych mowa w zalgczniku V pkt 7, w celu uwzgled-
nienia i kontroli ryzyka koncentracji; limit ten nie prze-
kracza 100 % funduszy wlasnych instytucji kredytowej.

Panistwa cztonkowskie moga ustali¢ limit nizszy niz 150
mln EUR, o czym informujg Komisje.”;

b) skresla si¢ ust. 2 i 3;
¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4.  Instytucja kredytowa stale przestrzega odpowied-
niego limitu okre$lonego w ust. 1. Jezeli, w wyjatkowym
przypadku, wysoko$¢ ekspozycji przewyzsza ten limit,
warto$¢ ekspozydji jest niezwlocznie zglaszana wlasci-
wym organom, ktére w uzasadnionych okolicznosciach
moga przyznaé instytucji kredytowej ograniczony czas,
w ktérym ma ona dostosowac si¢ do tego limitu.

W przypadku gdy zastosowanie ma kwota 150 min
EUR, o ktérej mowa w ust. 1, wlasciwe organy moga
w indywidualnym przypadku zezwoli¢ na przekrocze-
nie limitu 100 % majacego zastosowanie wobec fundu-
szy wlasnych instytucji kredytowej.”;

23) wart. 112 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. 7 zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykulu,
wprzypadku gdy namocy art. 113-117 dozwolone jest
uznawanie rzeczywistej lub nierzeczywistej ochrony
kredytowej, podlega ona zgodnosci z wymogami
kwalifikowalnosci i innymi minimalnymi wymogami
okreslonymi w art. 90-93.7;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4. Do celéw niniejszej sekgji, instytucja kredytowa
nie uwzglednia zabezpieczen, o ktérych mowa w zalacz-
niku VIII cze$¢ 1 pkt 20-22, chyba ze jest to dozwolone
na mocy art. 115.7;

24) w art. 113 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) skresla si¢ ust. 11 2;
b) w ust. 3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,3.  Ponizsze ekspozycje wylacza si¢ ze stosowa-
nia art. 111 ust. 1:%;

(ii) litery e) i f) otrzymuja brzmienie:

,€) pozycje aktywow stanowigce naleznosci od rza-
déw regionalnych lub wladz lokalnych panstw
cztonkowskich, w przypadku gdy tym nalezno-
$ciom przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage
ryzyka réwna 0 %, oraz inne ekspozycje wobec
naleznosci od takich rzgdéw regionalnych lub
wiadz lokalnych, lub gwarantowane przez nie,
ktorym przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-8 3 wage
ryzyka réwna 0 %;
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f) ekspozycje wobec kontrahentéw, o ktérych
mowa w art. 80 ust. 7 lub 8, jesli przypisuje sie
im zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka row-
na 0 %; ekspozycje niespelniajace tych kryte-
riéw, niezaleznie od tego, czy s3 wylaczone
z art. 111 ust. 1, traktuje si¢ jako ekspozycje
wobec osoby trzeciej.”;

(ifi) lit. i) otrzymuje brzmienie:

o) ekspozycje wynikajace z niewykorzystanych
zobowigzan kredytowych, ktore zostaly sklasy-
fikowane jako pozabilansowe pozycje niskiego
ryzyka w zalaczniku IT i pod warunkiem ze za-
warto umowe z klientem lub grupa powigza-
nych klientéw, na mocy ktérej ten instrument
moze by¢ wykorzystany, wylacznie jesli za-
gwarantowano, ze nie spowoduje to przekro-
czenia limitu majgcego zastosowanie na mocy
art. 111 ust. 1.7

(iv) skresla sig lit. j)-t);
(v) skresla si¢ akapit trzeci, czwarty i piaty;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Panstwa cztonkowskie mogg catkowicie lub cz¢-
Sciowo wylaczy¢ ponizsze ekspozycje ze stosowania
art. 111 ust. 1:

a) obligacje zabezpieczone objete warunkami zalacz-
nika VI czg$¢ 1 pkt 68, 69 i 70;

b) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od rzadow
regionalnych lub wladz lokalnych panstw czlon-
kowskich, w przypadku gdy tym naleznosciom
przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwng 20 %, oraz inne ekspozycje wobec naleznos-
ci od takich rzadéw regionalnych lub wladz lokal-
nych lub gwarantowane przez nie, ktérym
przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwna 20 %;

¢) niezaleznie od ust. 3 lit. f) niniejszego artykutu, eks-
pozycje, facznie z uczestnictwem i innymi typami
holdingéw, instytucji kredytowej wobec jej przed-
sighiorstwa dominujgcego, wobec innych przedsie-
biorstw  zaleznych w  stosunku do tego
przedsigbiorstwa dominujacego lub wobec wlas-
nych przedsi¢biorstw zaleznych, w zakresie, w ja-
kim przedsi¢biorstwa te s3 objete nadzorem
skonsolidowanym, ktéremu podlega sama instytu-
cja kredytowa, zgodnie z niniejszg dyrektywa lub
z roéwnowaznymi przepisami obowiazujacymi
w panstwie trzecim; ekspozycje niespelniajace tych
kryteriéw, niezaleznie od tego, czy s3 wylaczone
zart. 111 ust. 1, traktowane sg jako ekspozycje wo-
bec osoby trzeciej;

d) pozycje aktywéw stanowiace naleznosci od i inne
ekspozycje, w tym udzialy kapitalowe lub inne ak-
tywa finansowe, wobec regionalnych lub central-
nych instytucji kredytowych, z ktérymi dana
instytucja kredytowa jest stowarzyszona w sieci
zgodnie z przepisami prawnymi lub ustawowy-
mi i ktére na mocy tych przepiséw maja obowia-
zek  przeprowadza¢  rozliczenia  $rodkéw
pienieznych wewnatrz sieci;

e) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od i inne
ekspozycje wobec instytucji kredytowych podjete
przez instytucje kredytowe dzialajace na zasadach
niekonkurencyjnych, udzielajgce pozyczek w ra-
mach programéw legislacyjnych lub ich statutow
wspierajacych okre$lone sektory gospodarki przy
pewnej formie nadzoru ze strony rzadu i restrykcji
w odniesieniu do wykorzystania tych pozyczek,
pod warunkiem Ze wynikaja z nich odpowiednie
ekspozycje, ktore sa przekazywane beneficjentom
za posrednictwem innych instytucji kredytowych;

f)  pozycje aktywoéw stanowigce naleznosci od instytu-
¢ji oraz inne ekspozycje wobec instytucji, pod wa-
runkiem ze ekspozycje te nie stanowig funduszy
whasnych tych instytucji, ich termin zapadalnosci
nie przekracza nastgpnego dnia roboczego i nie sa
denominowane w jednej z gléwnych walut
handlowych;

g) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od bankéw
centralnych w postaci wymaganych rezerw mini-
malnych przetrzymywanych w tych bankach cen-
tralnych i ktére sa denominowane w ich walutach
krajowych;

h) pozycje aktywow stanowiace naleznosci od rzadow
centralnych w postaci ustawowych wymogéw w za-
kresie plynnosci, przetrzymywane w postaci
rzagdowych papieréw warto$ciowych, denominowa-
ne i finansowane w ich walutach krajowych, pod
warunkiem ze za zgoda wlasciwych organéw oce-
na kredytowa tych rzagdow centralnych dokonana
przez wyznaczong instytucje ECAI stanowi jako$¢
inwestycyjng;

i) 50 % pozabilansowych akredytyw dokumentowych
umiarkowanego ryzyka i pozabilansowych niewy-
korzystanych zobowigzan kredytowych umiarko-
wanego ryzyka, o ktérych mowa w zalaczniku II,
i pod warunkiem zgody ze strony wilasciwych orga-
néw, 80 % gwarancji innych niz gwarancje kredy-
towe, ktére posiadaja podstawe prawng lub
ustawowa i sg udzielane ich czlonkom przez fun-
dusze gwarancji wzajemnych posiadajace status in-
stytucji kredytowej;

j)  prawnie wymagane gwarancje stosowane przy wy-
placaniu hipotecznemu kredytobiorcy kredytu
hipotecznego finansowanego poprzez emisj¢ obli-
gacji hipotecznych przed ostateczng rejestracja hi-
poteki w ksiedze wieczystej, pod warunkiem ze
gwarangcja ta nie jest wykorzystywana do zmniej-
szenia ryzyka przy obliczaniu aktywéw wazonych
ryzykiem.”;

25) w art. 114 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykutu, do
obliczania wartosci ekspozycji do celéw art. 111 ust. 1
instytucja kredytowa moze stosowac »w pelni zaktuali-
zowang warto$¢ ekspozycji«, obliczong zgodnie
z art. 90-93, przy uwzglednieniu ograniczenia ryzyka
kredytowego, korekt z tytutu zmiennosci oraz wszelkich
niedopasowan terminéw rozliczenia (E*).”;
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b) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i)

akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykutu, insty-
tucja kredytowa, ktérej zezwolono na stosowanie
wlasnych oszacowan LGD oraz wspoétczynnikéw
konwersji dla klas ekspozycji zgodnie z art. 84-89,
uzyskuje — o ile jest w stanie oszacowaé w stopniu
zadowalajacym wlaSciwe organy wplyw zabezpie-
czenia finansowego na ekspozycje w oderwaniu od
innych aspektéw zwiazanych z wartoscia LGD -
pozwolenie na uznawanie omawianego wplywu
w obliczaniu wartosci ekspozycji do celow art. 111
ust. 1.7;

akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

Jnstytucje kredytowe, ktére uzyskaly zezwolenie
na stosowanie wlasnych oszacowan LGD oraz
wspbtczynnikéw konwersji dla klas ekspozycji
zgodnie z art. 84-89 i ktére nie obliczajg wartosci
wlasnych ekspozycji zgodnie z metodg opisang
w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu, moga
stosowaé kompleksowg metode ujmowania zabez-
pieczenn finansowych lub metode okreslong
w art. 117 ust. 1 lit. b) do obliczania warto$ci
ekspozycji.”;

¢) wust. 3 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i)

(iif)

akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

JInstytucja kredytowa, ktéra stosuje kompleksowa
metode ujmowania zabezpieczen finansowych lub
ktérej udzielono pozwolenia na stosowanie meto-
dy opisanej w ust. 2 niniejszego artykutu do obli-
czania wartosci ekspozycji do celow art. 111 ust. 1,
prowadzi okresowe testy skrajnych warunkéw kon-
centracji ryzyka kredytowego, obejmujace rowniez
mozliwg do zrealizowania warto$¢ przyjetych
zabezpieczen.”;

akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,W przypadku gdy test warunkéw skrajnych wyka-
ze nizsza mozliwg warto$¢ realizacji przyjetego za-
bezpieczenia niz warto$¢ dopuszczalna zgodnie
z kompleksowa metodg ujmowania zabezpieczen
finansowych lub metoda opisang w ust. 2 niniejsze-
go artykulu, stosownie do przypadku, wéwczas na-
lezy odpowiednio zmniejszy¢ warto$¢ uznawanego
zabezpieczenia przy obliczaniu wartosci ekspozycji
do celéw art. 111 ust. 1.7

w akapicie pigtym lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) zasady i procedury na wypadek, gdy test wa-
runkéw skrajnych wykazuje nizsza mozliwg
warto$¢ realizacji przyjetego zabezpieczenia
niz warto$¢ uwzgledniana przy stosowaniu
kompleksowej metody ujmowania zabezpie-
czen finansowych lub metody opisanej
w ust. 2; oraz”;

d) skresla sig ust. 4;

26) art. 115 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 115

1. Do celéow niniejszej sekgji, instytucja kredytowa moze
obnizy¢ warto$¢ ekspozycji do 50 % wartosci danej nieru-
chomosci mieszkalnej, o ile zostanie spelniony jeden z po-
nizszych warunkow:

a) ekspozycja jest zabezpieczona hipoteka na nierucho-
mosci mieszkalnej lub udziatami w fifskich przedsie-
biorstwach mieszkaniowych dzialajacych zgodnie
z fifiska ustawg o przedsigbiorstwach mieszkaniowych
z 1991 r. lub pézniejszymi odpowiadajacymi jej aktami
prawnymi;

b) ekspozycja dotyczy transakgji leasingowej, na mocy kté-
rej leasingodawca zachowuje pelny tytul wlasnosci do
nieruchomosci mieszkalnej bedacej przedmiotem trans-
akgji dopoty, dopdki leasingobiorca nie zrealizuje posia-
danej opgji kupna.

Warto$¢ nieruchomosci wyliczana jest, w sposéb zadowala-
jacy dla wlasciwych organéw, na podstawie ostroznych stan-
dardéw wyceny ustanowionych przepisami ustawowymi,
wykonawczymi lub administracyjnymi. W przypadku nieru-
chomosci mieszkalnych wyceng przeprowadza si¢ przynaj-
mniej raz na trzy lata.

Do celéw niniejszego ustgpu stosuje sie wymogi okreslone
w zalaczniku VIII cz¢$¢ 2 pkt 8 oraz w zalaczniku VIII cze$¢ 3
pkt 62-65.

»Nieruchomo$¢ mieszkalna« oznacza miejsce zamieszkania
przeznaczone do zamieszkiwania lub oddania w najem przez
wlasciciela.

2. Do celéw niniejszej sekeji, instytucja kredytowa moze
obnizy¢ warto$¢ ekspozycji do 50 % wartoSci danej nieru-
chomosci komercyjnej, tylko jezeli zainteresowane wlasciwe
organy w panstwie czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢
dana nieruchomos¢ komercyjna, zezwolg, aby ponizsze eks-
pozycje otrzymaly zgodnie z art. 78-83 wage ryzyka
réwng 50 %:

a) ekspozycje zabezpieczone hipotekami na biurach lub
innych nieruchomosciach komercyjnych lub zabezpie-
czone udzialami w finskich przedsigbiorstwach miesz-
kaniowych, dzialajacych zgodnie z fifska ustawa
o przedsigbiorstwach mieszkaniowych z 1991 r. lub
p6Zniejszymi odpowiadajacymi jej aktami prawnymi,
w odniesieniu do biur lub innych nieruchomosci komer-
cyjnych; lub

b) ekspozycje zwigzane z transakcjami najmu nierucho-
mosci dotyczacymi biur lub innych nieruchomosci

komercyjnych.

Warto$¢ nieruchomosci wyliczana jest, w sposéb zadowala-
jacy dla wlasciwych organéw, na podstawie ostroznych stan-
dardéw wyceny ustanowionych na mocy przepisow
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.

Nieruchomo$¢ komercyjna jest wykoficzona, wynaje-
ta i przynosi odpowiedni przychéd z czynszu.”;
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27) skresla sig art. 116;

28) wart. 117 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy ekspozycja wobec klienta jest
zabezpieczona gwarancja strony trzeciej lub zabezpie-
czeniem wydanym przez strong trzecig, instytucja kre-
dytowa moze:

a) traktowac czes¢ ekspozycji, ktora jest zabezpieczo-
na gwarancja, jako ekspozycje ponoszong w sto-
sunku do gwaranta, a nie do klienta, pod warunkiem
ze niezabezpieczonej ekspozycji wobec gwaranta
przypisana bylaby taka sama lub nizsza waga ryzy-
ka w stosunku do wagi ryzyka niezabezpieczonej
ekspozycji wobec klienta zgodnie z art. 78-83;

b) traktowal czgs$¢ ekspozycji zabezpieczonej warto-
Scig rynkowg uznanego zabezpieczenia jako pono-
szona w stosunku do strony trzeciej, a nie do
klienta, o ile taka ekspozycja jest zabezpieczona za-
bezpieczeniem i pod warunkiem ze zabezpieczonej
czesci ekspozycji zostalaby przypisana taka sama
lub nizsza waga ryzyka w stosunku do wagi ryzyka
niezabezpieczonej ekspozycji wobec klienta zgod-
nie z art. 78-83.

Instytucja kredytowa nie stosuje metody, o ktérej mowa
w akapicie pierwszym lit. b), w przypadku gdy zachodzi
niedopasowanie pomigdzy terminem rozliczenia ekspo-
zycji a terminem rozliczenia ochrony.

Do celéw niniejszej sekgji, instytucja kredytowa moze
stosowaé zarowno kompleksowa metode ujmowania
zabezpieczen finansowych, jak i metode opisang w aka-
picie pierwszym lit. b) tylko w przypadku, gdy dopusz-
cza si¢ stosowanie zaréwno kompleksowej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych, jak i uproszczo-
nej metody ujmowania zabezpieczen finansowych do
celow art. 75 lit. a).”;

b) w ust. 2 zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku gdy instytucja kredytowa stosuje
ust. 1 lit. a):";

29) skresla sig art. 119;

30) w rozdziale 2 dodaje si¢ sekcje w brzmieniu:

,Sekcja 7

Ekspozycje na przetransferowane
ryzyko kredytowe

Artykut 122a

1. Instytucja kredytowa inna niz jednostka inicjujaca, jed-
nostka sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca jest ekspo-
nowana na ryzyko kredytowe pozycji sekurytyzacyjnej
zaliczonej do portfela handlowego lub niechandlowego, tylko

jezeli jednostka inicjujgca, jednostka sponsorujaca lub pier-
wotny kredytodawca wyraznie ujawnili instytucji kredytowej,
ze beda utrzymywac na biezgco istotny interes gospodarczy
netto, ktéry w zadnym przypadku nie bedzie mniejszy
niz 5 %.

Na potrzeby niniejszego artykutu »utrzymanie interesu gos-
podarczego netto« oznacza:

a) utrzymanie warto$ci nominalnej nie mniejszej niz 5 %
kazdej transzy odsprzedanej lub  przekazanej
inwestorom;

b) w przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych,
utrzymanie przez jednostke inicjujacg udzialu wynoszg-
cego co najmniej 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzo-
wanych ekspozycji;

¢) utrzymanie przypadkowo wybranych ekspozycji wyno-
szacych nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekuryty-
zowanych ekspozycji, jezeli w przeciwnym wypadku
ekspozycje takie zostalyby sekurytyzowane w sekuryty-
zagji, pod warunkiem ze ilo$¢ potencjalnie sekurytyzowa-
nych ekspozydji jest pierwotnie nie mniejsza niz 100; lub

d) utrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie ko-
niecznodci, innych transzy o takim samym lub wyzszym
profilu ryzyka niz transze przekazane lub sprzedane in-
westorom i ktérych termin rozliczenia nie jest wezes-
niejszy niz transzy przekazanych lub sprzedanych
inwestorom, tak aby warto$¢ utrzymania wynosila 0gé-
fem nie mniej niz 5 % warto$ci nominalnej sekurytyzo-
wanych ekspozycji.

Interes gospodarczy netto oblicza si¢ w momencie poczat-
kowym i utrzymuje na biezaco. Nie stosuje si¢ wobec niego
zadnych metod ograniczania ryzyka kredytowego ani pozy-
qji krétkich, ani innych instrumentéw zabezpieczajacych. In-
teres gospodarczy netto okresla si¢ na podstawie wartosci
referencyjnej pozycji pozabilansowych.

Do celéw niniejszego artykulu »na biezgco« oznacza, ze
utrzymane pozycje, interes lub ekspozycje nie s3 zabezpie-
czane ani odsprzedawane.

Do poszczeg6lnych sekurytyzacji nie stosuje si¢ wielokrot-
nosci wymogow dotyczacych utrzymania.

2. W przypadku gdy dominujaca instytucja kredytowa
w UE lub finansowa spétka holdingowa w UE lub jedno z jej
przedsigbiorstw zaleznych, jako jednostka inicjujgca lub jed-
nostka sponsorujaca, sekurytyzuje ekspozycje z kilku insty-
tugji kredytowych, firm inwestycyjnych lub innych instytucji
finansowych objetych zakresem nadzoru skonsolidowanego,
wymdg, o ktérym mowa w ust. 1, moze zostaé spelniony na
podstawie skonsolidowanej sytuacji powiazanej dominujacej
instytucji kredytowej w UE lub finansowej spétki holdingo-
wej w UE. Niniejszy ustep ma zastosowanie tylko w przypad-
ku, gdy instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa inwestycyjne
lub instytucje finansowe, ktére utworzyly sekurytyzowane
ekspozycje, zobowigzaly si¢ do przestrzegania wymogéw
okreslonych w ust. 5 oraz do terminowego dostarczania jed-
nostce inicjujacej lub jednostce sponsorujacej i dominujacej
instytucji kredytowej w UE lub finansowej spélce holdingo-
wej w UE informacji potrzebnych do spelnienia wymogow,
o ktérych mowa w ust. 7.
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3. Ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy sekurytyzowa-
ne ekspozycje stanowig naleznosci lub naleznosci warunko-
we od nastgpujgcych podmiotéw lub sa w  pelni,
bezwarunkowo i nieodwolalnie przez nie gwarantowane:

a) rzad6éw centralnych lub bankéw centralnych;

b) rzadéw regionalnych, wladz lokalnych lub podmiotow
sektora publicznego panstw czlonkowskich;

¢) instytucji, ktérym przypisuje si¢ zgodnie z art. 78-83
wage ryzyka 50 % lub mniej; lub

d) wielostronnych bankéw rozwoju.
Ust. 1 nie ma zastosowania do:

a) transakeji opartych na jasnym, przejrzystym i dostep-
nym indeksie, w ktérym stosowne podmioty referencyj-
ne s3 takie same jak podmioty tworzgce indeks
podmiotéw bedacy w szerokim obrocie lub sg innymi
zbywalnymi papierami warto§ciowymi réznymi od po-
zycji sekurytyzacyjnych; lub

b) pozyczek konsorcjalnych, wierzytelnosci nabytych lub
swapow ryzyka kredytowego, jesli instrumenty te nie sg
uzywane do »przetwarzania« lub zabezpieczania sekury-
tyzacji objetego ust. 1.

4. Zaréwno przed dokonaniem inwestydji, jak i — w sto-
sownych przypadkach — po jej dokonaniu, instytucje kredy-
towe s w stanie wykaza¢ przed wlasciwymi organami dla
kazdej ze swoich poszczegdlnych pozycji sekurytyzacyjnych,
ze posiadaja kompleksowe i zglebione zrozumienie formal-
nych zasad polityki i procedur oraz ze wdrozyly takie for-
malne zasady polityki i procedury stosowne do posiadanego
portfela handlowego i nichandlowego oraz wspétmierne do
profilu ryzyka swoich inwestycji w pozycje sekurytyzowane
w celu analizowania i rejestrowania:

a) informacji ujawnionych na mocy ust. 1 przez jednostki
inicjujace lub jednostki sponsorujace w celu okreslenia
interesu gospodarczego netto, ktory utrzymuja na bie-
zgco w sekurytyzacji;

b) charakterystyki ryzyka danej pozycji sekurytyzacyjnej;

¢) charakterystyki ryzyka ekspozycji stanowiacych baze
pozycji sekurytyzacyjnej;

d) reputacji i dotychczas poniesionych strat przez jednost-
ki inicjujace lub jednostki sponsorujace w zwigzku
z weczesniejszymi sekurytyzacjami w odpowiednich
klasach  ekspozycji  stanowigcych baze pozydji
sekurytyzacyjnej;

e) oéwiadczen zlozonych przez jednostki inicjujace lub
sponsorujace lub przez ich przedstawicieli lub dorad-
c6w i ujawnionych przez nich informacji w kwestii do-
chowania przez nie nalezytej staranno$ci w odniesieniu
do sekurytyzowanych ekspozycji, oraz w stosownym
przypadku w kwestii jako$ci zabezpieczenia sekurytyzo-
wanych ekspozycji;

f)  wstosownych przypadkach, metodologii i koncepdji, na
ktorych opiera si¢ wycena zabezpieczenia wspierajace-
go sekurytyzowane ekspozycje, oraz zasad polityki przy-
jetych przez jednostke inicjujacg lub jednostke

sponsorujgcg w celu zapewnienia niezaleznosci rzeczo-
Znawcy; oraz

g) wszystkich cech strukturalnych sekurytyzacji, ktore

moga mie¢ istotny wplyw na wyniki pozycji sekuryty-
zacyjnych instytucji kredytowe;.

Instytucje kredytowe regularnie przeprowadzajg wlasne testy
skrajnych warunkéw stosownie do swoich pozycji sekuryty-
zacyjnych. W tym celu instytucje kredytowe moga opieraé
si¢ na modelach finansowych opracowanych przez ECAI,
pod warunkiem ze instytucje kredytowe mogg wykazaé, na
zadanie, Ze przed dokonaniem inwestycji potwierdzily z na-
lezytg starannoscig istotne zatozenia modelu i jego strukture
oraz zrozumialy metodologie, zatozenia i wyniki.

5. Instytucje kredytowe niebedace jednostkami inicjujacy-
mi, jednostkami sponsorujgcymi lub pierwotnymi kredyto-
dawcami ustalajg formalne procedury stosowne do ich
portfela handlowego i nichandlowego oraz wspdétmierne do
profilu ryzyka ich inwestycji w pozycje sekurytyzacyjne w ce-
lu biezacego i terminowego monitorowania informacji na te-
mat wynikéw ekspozycji stanowigcych baze ich pozycji
sekurytyzacyjnych. W stosownych przypadkach procedury
te obejmujg typ ekspozycji, udzial procentowy pozyczek
przeterminowanych powyzej 30, 60 i 90 dni, czesto$¢ niewy-
konania zobowiazan, cz¢sto$¢ przedplat, pozyczki postawio-
ne w stan natychmiastowej wymagalnosci, rodzaj
zabezpieczenia i w czyim jest posiadaniu, oraz rozklad cze-
stoci punktowych ocen zdolnosci kredytowej lub inne $rod-
ki oceny wiarygodnosci kredytowej odnoszace si¢ do
wszystkich ekspozycji bazowych, dywersyfikacje sektoro-
wa i geograficzng, rozklad czestosci wspdlczynnika pokrycia
naleznodci zabezpieczeniem w przedziatach ulatwiajacych
odpowiednia analiz¢ wrazliwo$ci. W przypadku gdy ekspo-
zycje bazowe s3 same w sobie pozycjami sekurytyzacyjny-
mi, instytucje kredytowe dysponuja informacjami
okreslonymi w niniejszym akapicie dotyczacymi nie tylko
bazowych transzy sekurytyzacji, takimi jak nazwa emiten-
ta i jako$¢ kredytu, ale réwniez dotyczacymi cech i wynikow
puli stanowiacych baze tych transzy sekurytyzacji.

Instytucje kredytowe posiadaja doglebne zrozumienie
wszystkich cech strukturalnych transakeji sekurytyzacyjnych,
ktore mogg miec istotny wplyw na wyniki ich ekspozycji wo-
bec transakgji, takich jak umowy w systemie kaskadowym,
mechanizmy wyzwalajace efekt kaskady, wsparcie jakosci
kredytowej, wsparcie plynnosci, mechanizmy wyzwalania
warto$ci rynkowej oraz odnoszace si¢ do konkretnej trans-
akgji definicje niewykonania zobowigzania.

W przypadku niespelnienia w jakimkolwiek istotnym zakre-
sie wymogéw okreslonych w ust. 4, 7 i w niniejszym ustepie
w wyniku zaniedbania lub zaniechania ze strony instytucji
kredytowej panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwy
organ natozyl proporcjonalng dodatkowa wage ryzyka w wy-
sokosci nie mniejszej niz 250 % wagi ryzyka (maksymalnie
do wysokosci 1 250 %), ktéra z zastrzezeniem niniejszego
ustepu mialaby zastosowanie do odnoénych pozycji sekury-
tyzacyjnych na mocy czesci 4 zalacznika IX, oraz aby pro-
gresywnie podwyzszal wage ryzyka w przypadku kazdego
kolejnego naruszenia przepiséw dotyczacych nalezytej sta-
ranno$ci. Wiasciwe organy uwzgledniaja wylaczenia w przy-
padku niektérych sekurytyzacji, przewidziane w ust. 3,
poprzez zmniejszenie wagi ryzyka, ktorg w przeciwnym wy-
padku nalozytyby na mocy niniejszego artykutu w odniesie-
niu do sekurytyzacji, do ktérej zastosowanie ma ust. 3.
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6. Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsoruja-
cymi i inicjujacymi stosuja w stosunku do ekspozycji, ktore
majg zosta¢ poddane sekurytyzacji, te same solidne i $cisle
zdefiniowane kryteria przyznawania kredytu, zgodne z wy-
mogami ust. 3 zalacznika V, jakie stosujg do ekspozycji, kto-
re utrzymuja w swoich portfelach. W tym celu instytucje
kredytowe bedace jednostkami inicjujgcymi i sponsorujgcy-
mi stosuja te same procedury zatwierdzania oraz, w stosow-
nych przypadkach, zmiany, odnawiania i refinansowania
kredytéw. Instytucje kredytowe stosujg rowniez te same stan-
dardy badania udzialéw w lub zakupéw papieréw wartoscio-
wych z emisji sekurytyzacyjnych nabytych od oséb trzecich,
zaréwno gdy udzialy lub zakupy te sa utrzymywane w ich
portfelach handlowych, jak i w portfelach niehandlowych.

W przypadku niespelnienia wymog6w okreslonych w akapi-
cie pierwszym niniejszego ustepu instytucja kredytowa beda-
ca jednostka inicjujac nie stosuje art. 95 ust. 1 i ta instytucja
kredytowa bedaca jednostka inicjujaca nie uzyskuje zezwo-
lenia na wylaczenie sekurytyzowanych ekspozycji z obliczen
dotyczacych wymogéw kapitatowych obowiazujacych ja na
mocy niniejszej dyrektywy.

7. Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsorujg-
cymi i inicjujgcymi przekazujg inwestorom informacje na te-
mat poziomu ich zobowigzan na mocy ust. 1 w celu
utrzymania interesu gospodarczego netto w sekurytyzacji.
Instytucje kredytowe bedace jednostkami sponsorujgcy-
mi i inicjujacymi zapewniaja, by potencjalni inwestorzy mie-
li w kazdej chwili dostgp do faktycznie istotnych danych na
temat jakoSci kredytowej i wynikéw poszczegdlnych ekspo-
zycji bazowych, przeplywow pienigznych oraz zabezpieczen
wspierajacych ekspozycje sekurytyzacyjna, jak rowniez infor-
macji koniecznych do przeprowadzenia komplekso-
wych i $wiadomych testow skrajnych warunkéw w zakresie
przeplywéw pienigznych i wartoSci zabezpieczen wspieraja-
cych ekspozycje bazowe. W tym celu »faktycznie istotne da-
ne« okreslane sa w dniu sekurytyzacji, a w stosownych
przypadkach z uwagi na charakter sekurytyzacji — po tym
dniu.

8. Ust. 1-7 stosuje si¢ do nowych sekurytyzacji emitowa-
nych w dniu 1 stycznia 2011 r. lub po tym dniu. Ust. 1-7
stosuje si¢ po dniu 31 grudnia 2014 r. do istniejacych seku-
rytyzacji, w przypadku gdy nowe ekspozycje bazowe sa do
nich dodawane lub zamieniane po tej dacie. Wlasciwe orga-
ny moga podja¢ decyzje o tymczasowym zawieszeniu wy-
mogéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, w okresach
ogblnorynkowych napieé zwiazanych z ryzykiem utraty
plynnosci.

9.  Wlasciwe organy ujawniaja nastepujace informacje:

a) ogdlne kryteria i metody przyjete w celu dokonania
przegladu zgodnosci z ust. 1-7 - do dnia
31 grudnia 2010 r.;

b) bez uszczerbku dla przepiséw rozdziatu 1 sekcja 2 —
podsumowanie wyniku kontroli nadzorczej oraz opis
srodkéw nalozonych w przypadkach niezgodnosci
z ust. 1-7 rozpoznawanych corocznie, od dnia
31 grudnia 2011 .

Wymdg okreSlony w niniejszym ustgpie obowiazuje
z zastrzezeniem art. 144 akapit drugi.

31

N

10.  Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
przedstawia Komisji coroczne sprawozdanie dotyczace zgod-
nosci wlasciwych organéw z niniejszym artykulem. Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego przygotowuje
wytyczne dotyczace konwergencji praktyk nadzorczych
w odniesieniu do niniejszego artykutu, obejmujace srodki po-
dejmowane w przypadku naruszenia zasad nalezytej staran-
noéci i obowigzkéw zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem.”;

w art. 129 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) planowanie i koordynacja dzialain nadzorczych
w sytuacjach normalnych, réwniez w odniesieniu
do dzialan przewidzianych w art. 123, 124, 136
w rozdziale 5 i zalgczniku V we wspélpracy z wia-
$ciwymi organami, ktérych to dotyczy;

¢) planowanie i koordynacja dzialan nadzorczych we
wspolpracy z wlasciwymi organami, ktérych to do-
tyczy, a gdy zajdzie taka konieczno$¢ — z bankami
centralnymi, w czasie przygotowan do sytuacji nad-
zwyczajnych i podczas nich, w tym gdy zaistnieje
niekorzystny rozwdj sytuacji w instytucjach kredy-
towych lub na rynkach finansowych, z wykorzysta-
niem, o ile jest to mozliwe, istniejacych okreslonych
kanatéw komunikacji w celu usprawnienia zarza-
dzania w sytuacji kryzysowe;.

Planowanie i koordynacja dzialan nadzorczych, o kté-
rych mowa w lit. ¢), obejmuje Srodki szczegélne,
o ktérych mowa w art. 132 ust. 3 lit. b), przygotowy-
wanie wsp6lnych ocen, wprowadzanie planéw awaryj-
nych i informowanie opinii publiczne;.”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér przed-
sigbiorstw zaleznych od unijnej dominujacej instytucji
kredytowej lub od unijnej dominujgcej finansowej spot-
ki holdingowej w panstwie cztonkowskim podejmuja
wszelkie starania, aby podja¢ wspdlng decyzje w spra-
wie stosowania art. 123 1 124 w celu okreslenia whasci-
wego poziomu skonsolidowanych funduszy wiasnych
tej grupy w odniesieniu do jej sytuacji finansowej i pro-
filu ryzyka oraz poziomu funduszy wlasnych wymaga-
nego do stosowania art. 136 ust. 2 w stosunku do
kazdego podmiotu w ramach grupy bankowej i w uje-
ciu skonsolidowanym.

Wspdlng decyzje podejmuje si¢ w terminie czterech mie-
sigcy po dostarczeniu pozostalym wilasciwym organom
sprawozdania zawierajacego ocene ryzyka grupy zgod-
nie z art. 123 i 124 przez organ odpowiedzialny za nad-
z6r skonsolidowany. Wspdlna decyzja nalezycie
uwzglednia ocene ryzyka przedsigbiorstw zaleznych
przeprowadzona przez wlasciwe organy zgodnie
zart. 1231 124.



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 302/113

Wspélna decyzja przedstawiona jest w dokumencie za-
wierajgcym w pelni uzasadniong decyzj¢, ktéra zostaje
przedlozona dominujgcej instytucji kredytowej w UE
przez organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowa-
ny. W przypadku braku porozumienia organ odpowie-
dzialny za nadzér skonsolidowany, na wniosek jednego
z pozostalych zainteresowanych wiasciwych organéw,
konsultuje si¢ z Komitetem Europejskich Organéw Nad-
zoru Bankowego. Organ odpowiedzialny za nadzér
skonsolidowany moze konsultowa¢ si¢ z Komitetem Eu-
ropejskich Organéw Nadzoru Bankowego z wlasnej

inicjatywy.

W przypadku gdy wlasciwe organy nie podejma tego
typu wspdlnej decyzji w terminie czterech miesiecy, de-
cyzje o zastosowaniu art. 123 i 124 oraz art. 136 ust. 2
podejmuje w ujeciu skonsolidowanym organ odpowie-
dzialny za nadzér skonsolidowany po nalezytym
uwzglednieniu oceny ryzyka przedsiebiorstw zaleznych
przeprowadzonej przez wlasciwe organy.

Decyzje o zastosowaniu art. 123 i 124 oraz art. 136
ust. 2 podejmuja wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor przedsigbiorstw zaleznych od dominujacej insty-
tucji kredytowej w UE lub od dominujacej finansowej
sp6tki holdingowej w UE w ujeciu indywidualnym lub
subskonsolidowanym po nalezytym rozpatrzeniu opi-
nii i zastrzezef wyrazonych przez organ odpowiedzial-
ny za nadzér skonsolidowany.

Decyzje przedstawiane s3 w dokumencie zawierajagcym
w pelni uzasadniona decyzj¢ i uwzgledniaja oceng ryzy-
ka, opinie i zastrzezenia pozostalych wilasciwych orga-
néw wyrazone w okresie czterech miesigcy. Dokument
zostaje przedlozony przez organ odpowiedzialny za
nadzor skonsolidowany wszystkim zainteresowanym
wiasciwym organom oraz dominujacej instytucji kredy-
towej w UE.

W przypadku gdy przeprowadzono konsultacje z Komi-
tetem Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego,
wszystkie wlasciwe organy biorg pod uwage takie zale-
cenia i wyjasniaja wszelkie istotne odstepstwa od tych
zalecen.

Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym,
i decyzje podjete przez whasciwe organy w przypadku
braku wspélnej decyzji uznawane s3 za rozstrzygaja-
ce i stosowane przez wlasciwe organy w zainteresowa-
nych panstwach cztonkowskich.

Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w akapicie pierwszym,
i kazda decyzja podjeta w przypadku braku wspdlnej de-
cyzji zgodnie z akapitem czwartym i pigtym, s3 corocz-
nie aktualizowane lub, w wyjatkowych przypadkach,
gdy wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér przedsie-
biorstw zaleznych od dominujacej instytucji kredytowej
w UE lub od dominujacej finansowej sp6tki holdingo-
wej w UE zwraca si¢ do organu odpowiedzialnego za
nadzér skonsolidowany z pisemnym i w pelni uzasad-
nionym wnioskiem o aktualizacj¢ decyzji dotyczacej sto-
sowania art. 136 ust. 2. W tym ostatnim przypadku
aktualizacja moze by¢ dokonana w ujeciu dwustronnym
przez organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
oraz wlaSciwy organ skladajacy wniosek.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego
opracowuje wytyczne stuzace konwergencji praktyk
nadzorczych w zakresie procesu podejmowania wspol-
nej decyzji, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, oraz
w zakresie stosowania art. 123, art. 124 i art. 136 ust. 2
w celu ulatwienia podejmowania wspélnych decyzji.”;

32) art. 130 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W razie wystgpienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym
gdy zaistnieje niekorzystny rozwoj sytuacji na rynkach finan-
sowych, co moze zagrozi¢ ptynnosci rynkowej i stabilnosci
sytemu finansowego w jednym z panstw czlonkowskich,
w ktérym przedsi¢biorstwa nalezace do grupy uzyskaly ze-
zwolenie na prowadzenie dzialalnosci lub w ktérym ustano-
wiono istotne oddzialy, o ktérych mowa w art. 42a, organ
odpowiedzialny za nadz6r skonsolidowany, z zastrzezeniem
rozdzialu 1 sekgji 2, zawiadamia o tym w najkrétszym moz-
liwym terminie organy, o ktérych mowa w art. 49 akapit
czwarty i w art. 50, oraz przekazuje wszystkie informacje
majace zasadnicze znaczenie przy realizacji ich zadan. Obo-
wiazki te majg zastosowanie w stosunku do wszystkich wla-
$ciwych organéw na mocy art. 125 i 126 oraz do wlasciwego
organu okre$lonego w art. 129 ust. 1.

Jezeli organ, o ktérym mowa w art. 49 akapit czwarty, uzys-
kuje wiedzg o sytuacji opisanej w akapicie pierwszym niniej-
szego ustepu, zawiadamia o tym w najkrétszym mozliwym
terminie organy, o ktérych mowa w art. 1251 126.

W przypadku gdy jest to mozliwe, wlasciwy organ i organ,
o ktérym mowa w art. 49 akapit czwarty, wykorzystuja
wszystkie istniejace okreslone kanaly komunikacji.”;

33) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 131a

1. Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
ustanawia kolegia organéw nadzoru w celu ufatwienia reali-
zacji zadan, o ktérych mowa w art. 129 i art. 130 ust. 1, oraz
z zastrzezeniem wymogoéw poufnosci okreslonych w ust. 2
niniejszego artykutu i zgodnie z prawem wspdlnotowym, za-
pewnia w stosownych przypadkach odpowiednig koordyna-
cje i wspolprace z odnosnymi wlasciwymi organami krajow
trzecich.

Kolegia organow nadzoru opracowuja ramy dzialania dla or-
ganu odpowiedzialnego za nadzér skonsolidowany i dla po-
zostalych zainteresowanych wlasciwych organéw potrzebne
do realizacji nastepujgcych zadan:

a) wymiany informacji;

b) akceptacji, w stosownych przypadkach, powierzania za-
dani na zasadzie dobrowolnosci i delegowania obowigz-
kéw na zasadzie dobrowolnosci;

¢) okreslania programéw nadzoru na podstawie oceny ry-
zyka grupy zgodnie z art. 124;

d) zwigkszenia efektywnosci nadzoru poprzez wyelimino-
wanie powielajacych si¢ wymog6éw nadzorczych, wlacz-
nie z tymi, ktére dotycza wnioskéw o dostarczenie
informacji, o ktérych mowa w art. 130 ust. 2 i art. 132
ust. 2;
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e) konsekwentnego stosowania wymogdw ostroznos$cio-
wych na mocy niniejszej dyrektywy w stosunku do
wszystkich podmiotéw w ramach grupy bankowej, bez
uszczerbku dla opcji i swobody dzialania przewidzia-
nych w przepisach wspélnotowych;

f) stosowania art.129 ust. 1 lit. ¢), uwzgledniajac prace
wykonywang przez inne fora utworzone w tym
obszarze.

Wiasciwe organy uczestniczgce w kolegiach organéw nad-
zoru §cisle wspotpracujg miedzy sobg. Wymogi poufnosci na
mocy rozdziatu 1 sekcja 2 nie uniemozliwiajg wlasciwym or-
ganom wymiany informacji poufnych w ramach kolegiow
organ6éw nadzoru. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegiow
organ6éw nadzoru nie wplywa na prawa i obowiazki wlasci-
wych organdw wynikajgce z niniejszej dyrektywy.

2. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegiéw przebiega na
podstawie pisemnych ustalent, o ktérych mowa w art. 131,
okreslonych przez organ odpowiedzialny za nadzér skonso-
lidowany po przeprowadzeniu konsultacji z zainteresowany-
mi wlaciwymi organami.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego opra-
cowuje wytyczne dotyczace dzialalno$ci operacyjnej kole-
giow, w tym w odniesieniu do art. 42a ust. 3.

W kolegiach organéw nadzoru mogg uczestniczy¢ wlasciwe
organy odpowiedzialne za nadzér przedsigbiorstw zaleznych
od dominujacej instytucji kredytowej w UE lub od dominu-
jacej finansowej spotki holdingowej w UE i wlasciwe organy
panstwa przyjmujacego, w ktérym ustanowiono istotne
oddzialy, o ktérych mowa w art. 42a, w stosowanych przy-
padkach banki centralne oraz, w stosownych przypad-
kach i z zastrzezeniem wymogdw poufnosci réwnowaznych
— zdaniem wszystkich wlasciwych organéw — wymogom
okreslonym w sekgji 2 rozdziat 1, wlasciwe organy panstw
trzecich.

Organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany przewod-
niczy posiedzeniom kolegium i podejmuje decyzje o tym,
ktore wlasciwe organy uczestniczg w posiedzeniach lub dzia-
faniach kolegium. Organ odpowiedzialny za nadzér skonso-
lidowany z wyprzedzeniem powiadamia w sposéb pelny
wszystkich cztonkow kolegium o organizacji takich posie-
dzen, gtéwnych zagadnieniach, ktére nalezy oméwic, i dzia-
taniach, ktére nalezy przeanalizowa¢. Organ odpowiedzialny
za nadzor skonsolidowany takze powiadamia w sposdb pel-
ny i terminowy wszystkich cztonkéw kolegium o dziataniach
podjetych w trakcie tych posiedzen lub o wprowadzonych
srodkach.

W decyzji organ odpowiedzialny za nadzér skonsolidowany
uwzglednia zasadno$¢ — dla tych organéw — dzialania nad-
zorczego, ktore ma zostaé zaplanowane lub skoordynowa-
ne, w szczegblnosci ewentualny wplyw na stabilno$é
systeméw finansowych w zainteresowanych panstwach
cztonkowskich, o ktorych mowa w art. 40 ust. 3, i na obo-
wigzki, o ktérych mowa w art. 42a ust. 2.
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Z zastrzezeniem wymogow poufnosci wynikajacych z roz-
dzialu 1 sekcji 2, organ odpowiedzialny za nadzér skonsoli-
dowany informuje Komitet Europejskich Organéw Nadzoru
Bankowego o dzialaniach kolegium organéw nadzoru, w tym
o sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje Komitetowi
wszystkie informacje, ktore sg szczegdlnie istotne w kontek-
Scie konwergencji w zakresie nadzoru.”;

w art. 132 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1 lit. d) odestanie do art. 136 zastepuje si¢ ode-
staniem do art. 136 ust. 1;

b) wust. 3 lit. d) odestanie do art. 136 zastepuje si¢ ode-
slaniem do art. 136 ust. 1;

w art. 150 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) ust. 11it. k) i l) otrzymuja brzmienie:

,k) lista i klasyfikacja pozycji pozabilansowych w za-
acznikach 111 IV;

) dostosowanie przepiséw w zalacznikach III i V-XII
w celu uwzglednienia nowych zjawisk zachodzg-
cych na rynkach finansowych (w szczegdlnosci
zwigzanych z nowymi produktami finansowymi)
lub w standardach lub wymogach rachunkowosci,
ktére uwzgledniajg wymogi okreslone w prawie
wspélnotowym lub ze wzgledu na konwergencje
praktyk nadzorczych.”;

b) ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:
,C) obja$nienia wylaczen przewidzianych w art. 113;";
art. 153 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

,Do dnia 31 grudnia 2015 r. przy obliczaniu kwot ekspozy-
¢ji wazonych ryzykiem do celéw zalgcznika VI czes¢ 1 pkt 4
w odniesieniu do ekspozycji wobec rzadéw centralnych
panstw cztonkowskich lub bankéw centralnych denomino-
wanych i finansowanych w walucie krajowej pafistwa czton-
kowskiego stosowana jest ta sama waga ryzyka, ktora bylaby
przypisana do takich ekspozycji denominowanych i finanso-
wanych w ich walucie krajowe;j.”;

w art. 154 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,8.  Instytucje kredytowe, ktore nie spelniajg limitéw okre-
Slonych w art. 66 ust. 1a do dnia 31 grudnia 2010 r., opra-
cowujg strategie i procesy dotyczace podjecia Srodkéw
koniecznych do rozwigzania tej sytuacji przed uptywem ter-
min6éw okreslonych w ust. 9 niniejszego artykutu.

Srodki te poddawane sa przegladowi na mocy art. 124.
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9.  Instrumenty, ktére do dnia 31 grudnia 2010 r. zgod-
nie z prawem krajowym byly uznawane za réwnowazne
z pozycjami, o ktérych mowa w art. 57 lit. a), b) i ¢), ale nie
wchodza w zakres art. 57 lit. a) lub nie spelniaja kryteriéw
okreslonych w art. 63a, uznawane sg za wchodzgce w zakres
art. 57 lit. ca) do dnia 31 grudnia 2040 r., z zastrzezeniem
nastepujagcych ograniczen:

a) do 20 % sumy lacznej pozycji okreslonych w art. 57
lit. a)—ca) pomniejszonej o sume taczng pozycji okreslo-
nych wart. 57 lit. i), j) i k) w okresie od 10 do 20 lat po
dniu 31 grudnia 2010 r,;

b) do 10 % sumy facznej pozycji okreslonych w art. 57
lit. a)—ca) pomniejszonej o sume faczna pozycji okreslo-
nych w art. 57 lit. i), j) i k) w okresie od 20 do 30 lat po
dniu 31 grudnia 2010 r.

Komitet Europejskich Organéw Nadzoru Bankowego moni-
toruje, do dnia 31 grudnia 2010 r., emisj¢ tych
instrumentow.

10. Do celéw sekgji 5, pozycje aktywow stanowiace na-
leznosci od instytucji i inne ekspozycje wobec instytucji po-
wstale przed dniem 31 grudnia 2009 r. nadal traktowane sg
w taki sam sposéb, jaki stosuje si¢ zgodnie z art. 115
ust. 2 i art. 116, poniewaz istnialy one przed dniem 7 grud-
nia 2009 r., nie dtuzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2012 r.

11. Do dnia 31 grudnia 2012 r. okres, o ktérym mowa
w art. 129 ust. 3, wynosi sze$¢ miesiecy.”;

art. 156 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 156

Komisja, we wspolpracy z panstwami cztonkowskimi, oraz
przy uwzglednieniu wkiadu Europejskiego Banku Centralne-
g0, okresowo monitoruje, czy niniejsza dyrektywa, traktowa-
na jako calo$¢, wraz z dyrektywa 2006/49/WE, wywoluje
istotne skutki w zakresie cyklu gospodarczego, oraz w Swie-
tle tego badania rozwaza, czy uzasadnione s3 Srodki
zaradcze.

Na podstawie tej analizy i przy uwzglednieniu wkladu Euro-
pejskiego Banku Centralnego Komisja sporzadza co dwa lata
sprawozdanie i przedstawia je Parlamentowi Europejskie-
mu i Radzie, wraz z odpowiednimi propozycjami. Przy spo-
rzadzaniu sprawozdania brany jest odpowiednio pod uwage
wklad kredytobiorcow i kredytodawcow.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja dokona calosciowego
przegladu niniejszej dyrektywy w celu wyjScia naprzeciw po-
trzebie lepszej analizy i rozwigzania makroostroznosciowych
probleméw, wlgcznie ze zbadaniem:

a) $rodkéw fagodzgcych wzrosty i spadki w cyklu koniunk-
turalnym, w tym koniecznosci tworzenia przez instytu-
cje kredytowe w okresie dobrej koniunktury buforéw
przeciwdzialajacych cyklicznosci, ktére mozna wyko-
rzystaé w czasie jej spadku;

b) przestanek lezacych u podstaw obliczenia wymogdw ka-
pitalowych w niniejszej dyrektywie; oraz

¢) $rodkéw uzupekniajacych do wymogéw oceny ryzyka
wobec instytucji kredytowych, aby wspomdc ogranicza-
nie wzrostu presji w systemie bankowym.

Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
sprawozdanie z powyzszych kwestii wraz z odpowiednimi
wnioskami.

Komisja niezwlocznie, a w kazdym razie do dnia 31 grud-
nia 2009 r., przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Ra-
dzie sprawozdanie w sprawie koniecznosci dalszej reformy
systemu nadzoru, w tym odpowiednich artykutéw niniejszej
dyrektywy, i wystepuje ze stosownym wnioskiem legislacyj-
nym zgodnie z procedurg majaca zastosowanie na mocy
Traktatu.

Do dnia 1 stycznia 2011 r. Komisja dokonuje przegladu po-
stepéw dokonanych przez Komitet Europejskich Organéw
Nadzoru Bankowego w zakresie jednolitych formatéw,
czestotliwosci i terminéw przedkladania sprawozdan, o kto-
rych mowa w art. 74 ust. 2. W $wietle tego przegladu Komi-
sja przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie
stosowne sprawozdanie.

Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja dokonuje przegla-
du i sporzadza sprawozdanie na temat stosowania niniejszej
dyrektywy, ze szczegblnym uwzglednieniem wszystkich
aspektéw art. 68—73, art. 80 ust. 7, art. 80 ust. 8, oraz jej sto-
sowania do finansowania w formie mikrokredytéw, a takze
przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskie-
mu i Radzie wraz z wszelkimi odpowiednimi wnioskami.

Do dnia 31 grudnia 2011 r. Komisja dokonuje przegla-
du i sporzadza sprawozdanie na temat stosowania art. 113
ust. 4, obejmujace kwesti¢, czy wylaczenia powinny lezeé
w gestii panstw czlonkowskich, oraz przedklada to sprawo-
zdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z odpo-
wiednimi wnioskami. W odniesieniu do ewentualnego
zniesienia kompetencji krajowych na mocy art. 113 ust. 3
lit. ¢) i mozliwosci ich stosowania na poziomie UE w prze-
gladzie uwzglednia si¢ w szczegblnosci skutecznosé zarza-
dzania ryzykiem grupy przy jednoczesnym zapewnieniu
wystarczajacych zabezpieczen gwarantujacych stabilnos¢ fi-
nansowg we wszystkich panstwach czlonkowskich, w kt6-
rych podmioty grupy sa zarejestrowane.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja dokonuje przegla-
du i przygotowuje sprawozdanie w sprawie srodkow shuza-
cych zwigkszeniu przejrzystoici obrotu pozagieldowego,
w tym obrotu swapami ryzyka kredytowego, polegajacych
migdzy innymi na dokonywaniu rozliczen za po$rednictwem
centralnego kontrahenta, i przedklada to sprawozdanie Par-
lamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosow-
nymi wnioskami.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Komisja sporzadza sprawozda-
nie na temat spodziewanych skutkéw art. 122a i przedklada
to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz
z wszelkimi stosownymi wnioskami. Komisja sporzadza
sprawozdanie po konsultacji z Komitetem Europejskich Or-
ganéw Nadzoru Bankowego. W sprawozdaniu Komisja roz-
patruje w szczegdlnosci, czy minimalne wymogi dotyczace
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zbieznosci intereséw jednostek inicjujgcych lub sponsoruja-
cych i inwestoréw oraz czy wzmacniaja one stabilno$¢ finan-
sowa, a takze czy, biorac pod uwage sytuacje
miedzynarodows, wlasciwe byloby zwigkszenie minimalne-
go poziomu zatrzymania.

Do dnia 1 stycznia 2012 r. Komisja przedktada Parlamento-
wi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie dotyczace stosowa-
nia i skutecznosci art. 122a w $wietle rozwoju sytuacji na
rynku migdzynarodowym.”;

w zalaczniku Il wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a)  wczgsci 1 pkt 5 dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Zgodnie z metodg okreslona w czesci 6 niniejszego za-
facznika (metoda modeli wewnetrznych) wszystkie pa-
kiety netting set z pojedynczym kontrahentem moga
by¢ traktowane jako pojedynczy pakiet netting set, jeze-
li yjemne symulowane wartosci rynkowe pojedynczego
pakietu netting set ustala si¢ jako zero przy szacowaniu
warto$ci oczekiwanej ekspozycji (EE).”;

b) w czesci 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Jezeli instytucja kredytowa nabywa ochrone w po-
staci  kredytowego instrumentu pochodnego
w zwiazku z ekspozycja zaliczang do portfela nie-
handlowego lub ryzykiem kredytowym kontrahen-
ta (CCR), moze omna obliczaé swdj wymég
kapitalowy z tytulu zabezpieczanych aktywéw
zgodnie z zalgcznikiem VIII czg$¢ 3 pkt 83-92 lub
- 7z zastrzezeniem zgody wilasciwych organdéw —
zgodnie z zalgcznikiem VII czg$é 1 pkt 4 albo za-
facznikiem VII czg$¢ 4 pkt 96-104.

W takich przypadkach oraz w przypadkach, gdy nie
stosuje si¢ mozliwosci przewidzianej w zalaczni-
ku II pkt 11 zdanie drugie do dyrek-
tywy 2006/49/WE, warto$¢ ekspozycji z tytutu CCR
w odniesieniu do tych kredytowych instrumentéw
pochodnych ustala si¢ jako zero.

Jednakze do celéw obliczania wymogéw kapitato-
wych w odniesieniu do ryzyka kredytowego kontra-
henta, instytucja moze podja¢  decyzje
o konsekwentnym uwzglednianiu wszystkich kre-
dytowych instrumentéw pochodnych nieuwzgled-
nionych w portfelu handlowym i nabytych jako
ochrona w zwiazku z ekspozycja zaliczang do port-
fela nichandlowego lub ryzykiem kredytowym kon-
trahenta (CCR), gdy ochrona kredytowa jest
uznawana na mocy niniejszej dyrektywy.”;

¢) wczedci 5 pkt 15 otrzymuje brzmienie:

,15. Na kazdego emitenta referencyjnego papieru dhuz-
nego, bedacego podstawa swapu ryzyka kredyto-
wego, przypada jeden hedging set. Swapy ryzyka
kredytowego w przypadku »n-tego« niewykonania
zobowigzania sg traktowane nastepujgco:

a) wielkos¢ pozycji ryzyka referencyjnego
instrumentu dluznego w koszyku bedacym
podstawg swapu ryzyka kredytowego, urucha-
mianego n-tym niewykonaniem zobowigza-
nia, jest réwna rzeczywistej wartosci

dluznego pomnozonej odpowiednio przez
zmodyfikowany czas obowigzywania instru-
mentu pochodnego uruchamianego n-tym
niewykonaniem zobowigzania w odniesieniu
do zmiany spreadu kredytowego referencyjne-
go instrumentu dluznego;

b) na kazdy referencyjny instrument dluzny
w koszyku, bedagcym podstawa swapu ryzyka
kredytowego uruchamianego n-tym niewyko-
naniem zobowiazania, przypada jeden hed-
ging set; pozycje ryzyka z tytulu réznych
swapow ryzyka kredytowego uruchamianych
n-tym niewykonaniem zobowigzania nie s
uwzgledniane w tym samym hedging set;

¢) wielokrotno$¢ CCR, ktdra ma zastosowanie do
kazdego hedging set stworzonego na potrze-
by jednego z referencyjnych instrumentéw
dtuznych bedgcego instrumentem pochod-
nym uruchamianym n-tym niewykonaniem
zobowigzania, wynosi 0,3 % w odniesieniu do
referencyjnych instrumentéw dtuznych, ktére
posiadaja rating uznanej instytucji ECAI odpo-
wiadajacy jakosci kredytowej od pierwszego
do trzeciego stopnia, i 0,6 % w odniesieniu do
innych instrumentéw dluznych.”;

40) w zalaczniku V wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Ryzyko z tytulu transakcji sekurytyzacyjnych,
w ktérych instytucje kredytowe sg inwestorami, jed-
nostkami inicjujacymi lub jednostkami sponsoruja-
cymi, w tym ryzyko utraty reputacji (wystepujace
w odniesieniu do zlozonych struktur czy produk-
téw), jest oceniane i uwzgledniane za pomocg od-
powiednich zasad i procedur, przede wszystkim
w celu zapewnienia pelnego odzwierciedlenia eko-
nomicznej istoty transakcji w decyzjach dotycza-
cych oceny ryzyka i zarzadzania ryzykiem.”;

b) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

,14. W celu identyfikacji, pomiaru, zarzadzania ryzy-
kiem utraty pltynnosci w réznych horyzontach cza-
sowych i monitorowania takiego ryzyka, w tym
w ciggu dnia, powinny istnie¢ solidne strategie, za-
sady, procesy i systemy, dzigki ktérym instytucje
kredytowe beda mogly utrzymaé odpowiedni po-
ziom ochrony przed utratg pltynnosci. Te strategie,
zasady, procesy i systemy sg dostosowywane do
rodzaju dzialalnosci, walut i podmiotéw, a takze
uwzgledniaja odpowiednie mechanizmy alokacji
kosztoéw plynnosci, korzysci i ryzyka.”;

¢) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,14a. Strategie, zasady, procesy i systemy, o ktdrych
mowa w art. 14, powinny by¢ proporcjonalne do
ztozonosci, profilu ryzyka, zakresu dzialalnosci
instytucji kredytowej i tolerancji ryzyka okreslo-
nej przez organ kierowniczy, a takze odzwiercie-
dla¢ znaczenie instytucji kredytowej w kazdym
panstwie cztonkowskim, w ktérym instytucja ta
prowadzi swoja dzialalnos¢. Instytucje kredytowe
informuja o tolerancji ryzyka w stosunku do
wszystkich linii biznesowych.”;
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,15. Instytucje kredytowe opracowuja metody majace
na celu identyfikacje, pomiar, zarzadzanie i moni-
torowanie pozioméw finansowania. Metody te
uwzgledniajg biezace i przewidywane istotne prze-
plywy pienigzne w ramach aktywow, pasywow,
pozycji pozabilansowych, w tym zobowigzan wa-
runkowych, oraz wynikajace z nich mozliwe skut-
ki ryzyka utraty reputacji.

16. Instytucje kredytowe dokonujg rozrdznienia mie-
dzy zastawionym majatkiem a majatkiem wolnym
od obcigzen, ktéry jest dostepny caly czas, szcze-
gblnie w sytuacjach nadzwyczajnych. Biora one
réwniez pod uwage osobe prawna, u ktérej znaj-
dujg si¢ aktywa, panstwo, w ktérym aktywa sg
zgodnie z prawem zapisane w rejestrze lub na ra-
chunku, a takze ich kwalifikowalno$¢ oraz moni-
toruja mozliwo$¢ mobilizowania aktywow we
wlasciwym czasie.

17. Ponadto instytucje kredytowe maja na uwadze ist-
niejgce ograniczenia ustawowe, wykonawcze i ope-
racyjne w stosunku do mozliwego transferu
plynnosci i majatku wolnego od obcigzen pomig-
dzy podmiotami, zaréwno wewnatrz EOG,
jak i poza nim.

18. Instytucja kredytowa uwzglednia rézne narzedzia
ograniczania ryzyka utraty plynnosci, w tym sys-
tem limitow i zabezpieczenia przed utrata plynno-
Sci, aby by¢ w stanie przetrwac szereg réznych
zdarzen zwigzanych z napigciem finansowym,
a takze odpowiednio zdywersyfikowany system fi-
nansowania i dostep do zasobéw finansowania.
Ustalenia te podlegaja regularnym przegladom.

19. Uwzglednia si¢ alternatywne scenariusze dotyczg-
ce pozioméw plynnosci i ograniczania ryzyka
kredytowego i dokonuje si¢ regularnego przegladu
zalozen lezacych u podstaw decyzji dotyczacych
poziomoéw finansowania. Do wyzej wymienionych
celow alternatywne scenariusze dotycza w szcze-
g6lnosci pozycji pozabilansowych i innych zobo-
wigzafi  warunkowych, w tym jednostek
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji
lub innych jednostek specjalnego przeznaczenia,
w stosunku do ktérych instytucja finansowa pelni
rol¢ jednostki sponsorujacej lub dostarcza pomoc
na utrzymanie ptynnosci finansowej.

20. Instytucje kredytowe rozwazajg potencjalne skutki
alternatywnych scenariuszy, ktére sg dostosowane
do konkretnych instytucji, obejmuja caly rynek i ta-
czg w sobie inne scenariusze. Rozwaza si¢ rowniez
rézne horyzonty czasowe i zmienne natgzenie
skrajnych warunkéw.

21. Instytucje kredytowe dostosowuja swoje strategie,
wewnetrzne zasady i limity dotyczace ryzyka utra-
ty ptynnosci i opracowuja skuteczne plany awaryj-
ne, uwzgledniajac rezultaty alternatywnych
scenariuszy, o ktérych mowa w pkt 19.

22. W celu sprostania zaburzeniom plynnosci instytu-
cje kredytowe posiadaja plany awaryjne okreslajg-
ce wlasciwe strategie i odpowiednie $rodki

plynnosci. Plany te s3 regularnie testowane, uaktu-
alniane na podstawie rezultatow alternatywnych
scenariuszy okreslonych w pkt 19, zglaszane wyz-
szemu kierownictwu i przez nie akceptowane, tak
aby mozna bylo odpowiednio dostosowal we-
wnetrzne zasady i procesy.”;

41) w zalgczniku IX cze$¢ 3 sekcja 2 dodaje si¢ punkt
w brzmieniu:

,7a. Wlaiciwe organy podejma ponadto niezbedne kroki

w celu zapewnienia, aby w odniesieniu do ratingéw do-
tyczacych strukturyzowanych instrumentéw finanso-
wych ECAI byla zobowigzana do publicznego
przedstawienia wyjasnienia, w jaki sposob wyniki
wspolnych aktywow maja wplyw na jej ratingi.”;

42) w zalgczniku XI wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)

b)

pkt 1 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,e) ekspozycje wobec instytucji kredytowych, dokony-
wane przez nie pomiary i zarzadzanie ryzykiem
plynnosci, w tym opracowanie analiz alternatyw-
nych scenariuszy, zarzadzanie strategiami ograni-
czania ryzyka kredytowego (w szczegdlnosci
poziomem, skladem i jakoscia zabezpieczen przed
utraty3  plynnosci) i skutecznymi planami
awaryjnymi;”;

dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,1a. Do celow pkt 1 lit. e), wlasciwe organy regularnie
przeprowadzaja calosciowa oceng ogélnego zarzg-
dzania ryzykiem utraty plynnosci kredytowej przez
instytucje kredytowe i promuja rozwdj stosownych
wewnetrznych metodyk. Podczas przeprowadzania
tych przegladéw wihasciwe organy majg na uwadze
role instytucji kredytowych na rynkach finanso-
wych. Wlasciwe organy jednego panstwa czlon-
kowskiego nalezycie uwzgledniaja potencjalny
wplyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finan-
sowego we wszystkich innych panstwach czton-
kowskich, ktérych to dotyczy.”;

43) zalgcznik XII cze$¢ 2 pkt 3 lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) streszczenie warunkéw umownych dotyczacych gtow-

nych cech wszystkich pozycji i sktadnikow funduszy
wlasnych, w tym instrumentéw, o ktérych mowa
w art. 57 lit. ca), instrument6w, ktérych postanowienia
zawierajg zachete dla instytucji kredytowej do wykupu
instrumentéw, a takze instrumentéw podlegajacych
art. 154 ust. 81 9;

kwote funduszy wilasnych podstawowych wraz z od-
dzielng informacja na temat pozycji dodatnich i po-
mniejszen; catkowita warto$¢ instrumentéw, o ktorych
mowa w art. 57 lit. ca), i instrumentdéw, ktérych posta-
nowienia zawierajg zachete dla instytucji kredytowej do
wykupu instrumentow, jest ujawniana oddzielnie; ujaw-
niajac te informacje kazdorazowo okresla si¢ instrumen-
ty podlegajace art. 154 ust. 81 9;”.
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Artykut 2
Zmiany do dyrektywy 2006/49/WE

W dyrektywie 2006/49/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

art. 12 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»Fundusze wlasne podstawowe« oznaczaja sume laczng
pozycji  okreslonych ~w art. 57 lit.  a)—ca)
dyrektywy 2006/48/WE, pomniejszong o sume faczng pozy-
qji okreslonych w art. 57 lit. i), j) i k) tej dyrektywy.”;

w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Instytucje, z wyjatkiem firm inwestycyjnych, kto-
re spelniajg warunki okreslone w art. 20 ust. 2 lub 3 ni-
niejszej dyrektywy, monitorujg i kontrolujg koncentracje
duzych ekspozycji zgodnie z przepisami art. 106-118
dyrektywy 2006/48/WE.”;

b) skresla si¢ ust. 3;
art. 30 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3, wlaiciwe organy
moga zezwoli¢, aby aktywa stanowigce naleznosci od uzna-
nych firm inwestycyjnych pafstw trzecich i inne ekspozycje
wobec takich firm oraz wobec uznanych izb rozliczenio-
wych i gield byly traktowane na takich samych zasadach, jak
zasady okreSlone odpowiednio w art. 111 wust. 1
dyrektywy 2006/48/WE oraz w art. 106 ust. 2 lit. ¢) tej

dyrektywy.”;
w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) w akapicie pierwszym lit. a) i b) otrzymuja brzmienie:

,a) ekspozycja wobec danego klienta lub grupy powia-
zanych ze sobg klientéw z tytulu dzialalnosci
niezaliczonej do portfela handlowego nie przekra-
cza limitu okreSlonego w art. 111 wust. 1
dyrektywy 2006/48WE, wyliczonego na podstawie
funduszy wlasnych zgodnie z ich okre$leniem w tej
dyrektywie, a wigc nadmierna ekspozycja wynika
w calosci z dzialalno$ci zaliczonej do portfela
handlowego;

b) instytucja spelnia dodatkowy wymég kapitalowy
odnosnie do nadmiernej ekspozycji przewyzszaja-
cej limit okreslony w art. 111 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE, obliczony zgodnie z za-
tacznikiem VI do niniejszej dyrektywy;”;

b) w akapicie pierwszym lit. e) otrzymuje brzmienie:

,e) instytucje zglaszaja wlasciwym organom raz
na trzy miesigce wszystkie przypadki przekroczenia
limitu okre§lonego w art. 111 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE w ciggu minionych trzech
miesiecy.”;

10)

¢) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,W odniesieniu do lit. ¢), dla kazdego przypadku prze-
kroczenia limitu podaje si¢ kwote nadmiernej ekspozy-
¢ji 1 nazwe klienta.”;

art. 32 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1. Wlasciwe organy ustanawiajg procedury, aby unie-
mozliwi¢ instytucjom celowe unikanie dodatkowych wymo-
géw kapitalowych, ktérym podlegalyby one w innych
przypadkach, z tytutu ekspozycji przewyzszajacych limit
okreslony wart. 111 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE, ktore to
ekspozycje trwaja dluzej niz dziesie¢ dni, poprzez czasowe
przeniesienie danych ekspozycji do innego przedsigbiorstwa,
ktére nalezy badz nie nalezy do tej samej grupy kapitalowej,
lub poprzez przeprowadzanie sztucznych transakcji celem
ukoniczenia jednej ekspozycji przed uplywem dziesigciu
dni i utworzenia nowej ekspozycji.”;

w art. 35 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6. Do firm inwestycyjnych maja zastosowanie jednolite
formaty, czestotliwosci i terminy przedkladania sprawozdan,
o ktérych mowa w art. 74 ust. 2 dyrektywy 2006/48/WE.”;

w art. 38 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Artykul 42a dyrektywy 2006/48/WE, z wyjatkiem
ust. 1 lit. a), stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do nad-
zoru firm inwestycyjnych, chyba Ze te firmy inwestycyjne
spelniaja kryteria okreslone w art. 20 ust. 2, art. 20 ust. 3 lub
art. 46 ust. 1 niniejszej dyrektywy.”;

w art. 45 ust. 1 datg ,31 grudnia 2010 r.” zastgpuje si¢ data
,31 grudnia 2014 r.”;

w art. 47 dat¢ ,31 grudnia 2009 r.” zastgpuje si¢ data
,31 grudnia 2010 r.”, a odestanie do pkt 4 i 8 zalgcznika V do
dyrektywy 93/6/EWG zastepuje si¢ odestaniem do pkt 4 i 8
zalgcznika VIII;

w art. 48 ust. 1 dat¢ ,31 grudnia 2010 r.” zastepuje si¢ data
,31 grudnia 2014 r.”.

Artykut 3
Zmiana w dyrektywie 2007/64/WE

Artykut 1 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2007/64/WE otrzymuje
brzmienie:

)

instytucje kredytowe w rozumieniu art. 4 ust. 1 lit. a)
dyrektywy 2006/48/WE, w tym znajdujace si¢ we Wspdlno-
cie oddzialy — w rozumieniu art. 4 ust. 3 tej dyrektywy — in-
stytucji kredytowych posiadajacych gléwna siedzibe we
Wspdélnocie lub — zgodnie z art. 38 tej dyrektywy — poza
Wspoélnotg;”.



17.11.2009

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 302/119

Artykut 4

Transpozycja

1.  Panstwa czlonkowskie wprowadzaja w Zycie przepisy usta-
wowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania
niniejszej dyrektywy do dnia 31 pazdziernika 2010 r.

Panstwa czlonkowskie stosuja te przepisy od dnia
31 grudnia 2010 r.

Przepisy przyjete przez panistwa czlonkowskie zawieraja odnie-
sienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy
ich urzgdowej publikacji. Sposéb dokonania takiego odniesienia
ustalany jest przez panstwa czltonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji tekst gtéwnych
przepiséw prawa krajowego przyjetych w dziedzinie objetej ni-
niejsza dyrektyws.

Artykut 5
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 6

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do paristw czlonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 wrzesnia 2009 r.

W imieniu Rady
C. MALMSTROM
Przewodniczgcy

W imieniu Parlamentu Europejskiego
J. BUZEK
Przewodniczgcy




