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OPINII RADY
w sprawie zaktualizowanego programu konwergencji na lata 2009-2015 przedstawionego przez
Danie
(2010/C 138/02)
RADA UNII EUROPEJSKIE]J, wowym wyzwaniem przy zapewnianiu  stabilno$ci

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia
7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji budze-
towych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych (1),
w szczegolnosci jego art. 9 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1) W dniu 26 kwietnia 2010 r. Rada zbadala zaktualizowany

—

program konwergencji na lata 2009-2015 przedstawiony
przez Danig.

Kryzys gospodarczy silnie uderzyl w duniska gospodarke
w 2009 roku, powodujac najglebsza recesje od konca
drugiej wojny $wiatowej. Dania weszla w okres kryzysu
ze stosunkowo dobrej pozycji, po okresie wysokiego,
dlugotrwatego  wzrostu i  znacznych  nadwyzek
w obrotach biezacych i finansach publicznych oraz
niskiego dlugu publicznego. Oslabienie koniunktury
zaczelo si¢ w 2008 roku peknigciem banki na rynku
nieruchomosci, a sytuacje pogorszyl dodatkowo spadek
eksportu wskutek zalamania w handlu $wiatowym oraz
spadek inwestycji wywolany zmniejszeniem si¢ popytu
koficowego i zaostrzeniem warunkéw finansowania.
Pomimo, ze dochéd do dyspozycji ciagle wrzrastal,
znacznie oslablo spozycie prywatne, poniewaz niepewne
perspektywy ekonomiczne, spadajace ceny nieruchomosci
i wzrastajace bezrobocie oslabily zaufanie konsumentéw.
W reakcji na gwaltowny spadek produkeji wladze dunskie
przyjely kilka szeroko zakrojonych budzetowych Srodkéw
stymulacyjnych zgodnych z Europejskim planem naprawy
gospodarczej obejmujgcych obnizenie podatkéw, projekty
inwestycyjne i podnoszenie wydatkéw na spozycie
publiczne. Oprécz budzetowego wsparcia dziatalnosci
gospodarczej przyjeto réwniez dwa pakiety ratunkowe
dla bankéw obejmujace gwarancje i dokapitalizowanie.
Oczekuje sig, ze od 2009 roku $rodki te zmienia istniejgcg
w 2008 roku bezpieczng nadwyzke budzetowa w deficyt,
ktory w latach 2010-2012 ma przekroczy¢ warto$¢ refe-
rencyjng 3 % PKB przewidziang w pakcie stabilnoci
i wzrostu. Dlug publiczny bedzie si¢ réwnolegle zwigkszal,
przy czym oczekuje si¢, Ze pozostanie ponizej wartosci
referencyjnej wynoszacej 60 % PKB. Przez caly rok 2009
kurs walutowy byl stabilny, a réznica wysokosci stép
procentowych wobec stopy EBC znacznie zmalala. Podsta-

(") Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty przytoczone w niniej-
szym tekScie sg dostepne na nastgpujacej stronie internetowej:
http://ec.europa.eu/economy_finance[sgp/index_enhtm

=

=

(?) Ocena uwzglednia przede wszystkim prognoze stuzb Komisji

finanséw publicznych bedzie zapewnienie kontynuacji
reform majagcych na celu zwigkszenie podazy pracy.
Kolejnym wyzwaniem dla wladz dunskich bedzie zapew-
nienie terminowosci zmniejszania skali §rodkéw stymula-
cyjnych, gdy procesy ozywienia gospodarczego przestang
by¢ od nich zalezne.

Cho¢ spadek realnego PKB, jaki odnotowano w warunkach
obecnego kryzysu, ma w znacznej mierze charakter
cykliczny, to kryzys ten mial takze negatywny wplyw na
poziom produktu potencjalnego. Kryzys moze ponadto
wplynaé¢ na wzrost potencjalny w $redniej perspektywie,
za sprawg zmniejszenia inwestycji, ograniczenn w dostepie
do kredytu i wzrostu bezrobocia strukturalnego. Skutki
kryzysu gospodarczego spoteguja przy tym negatywny
wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na produkt potencjalny
i stabilno$¢ finanséw publicznych. W tej sytuacji istotne
bedzie przyspieszenie tempa reform strukturalnych celem
wsparcia wzrostu potencjalnego. W szczeg6lnosci duze
znaczenie dla Danii ma podjecie reform w obszarach
rynku pracy i $wiadczen z tytulu wezesniejszych emerytur
w celu osiggniecia wzrostu podazy pracy.

Scenariusz ~ makroekonomiczny  bedacy  podstawa
programu przewiduje, Ze po zanotowanym w 2009 roku
spadku o — 4,3 % nastapi ponowny wzrost realnego PKB
do poziomu 1,3% w 2010 roku, ktéry nastgpnie przy-
spieszy do $rednio 2,2 % w pozostalych latach okresu
objetego programem. Z dostgpnych obecnie informaciji (?)
wynika, ze scenariusz ten oparty jest na realistycznych
zalozeniach dotyczacych wzrostu do 2011 roku i na opty-
mistycznych zalozeniach w odniesieniu do lat nastepnych.
W odniesieniu do struktury wzrostu istnieja rdznice
pomiedzy programem a prognozg stuzb Komisji z jesieni
2009 roku. W programie zalozono, ze ozywienie gospo-
darcze napegdzane bedzie przez popyt krajowy, najpierw
przez spozycie prywatne od 2010 roku, a nastgpnie
naklady brutto na $rodki trwale od 2011 roku, przy
czym wzrost spozycia publicznego ustabilizuje si¢
poczawszy od 2011 roku, a wplyw eksportu bedzie
nieznacznie ujemny. Prognoza stuzb Komisji z jesieni
2009 roku zaklada, ze ozywienie gospodarcze bedzie
napedzane  zardwno  spozyciem  prywatnym, jak
i eksportem netto. Przedstawione w programie prognozy
dotyczace inflacji i zatrudnienia wydaja si¢ realistyczne.
Scenariusz  makroekonomiczny uznano za  spdjny
z duniska polityka sztywnego kursu walutowego.

z jesieni 2009 roku, lecz takze inne informacje udostgpnione
w pézniejszym terminie.
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(5) W programie oszacowano, ze w 2009 roku deficyt sektora

(7

)

instytucji rzadowych i samorzagdowych wyniost 2,9 % PKB.
Silny spadek w stosunku do nadwyzki wynoszacej 3,4 %
PKB w 2008 roku odzwierciedla w duzej mierze wplyw
kryzysu na finanse publiczne, choé zostal on réwniez
wywolany Srodkami stymulacyjnymi odpowiadajacymi
2,2% PKB, ktore rzad przyjal zgodnie z Europejskim
planem naprawy gospodarczej. Pogorszenie sytuacji wywo-
fane bylo gltéwnie wzrostem wydatkéw spowodowanym
dzialaniem  automatycznych = stabilizatoréw, chociaz
publiczne $rodki stymulacyjne obejmowaly réwniez
znaczne obnizenie podatkéw. Zgodnie z programem
planuje si¢, ze w 2010 roku bedzie kontynuowany wspie-
rajacy kurs polityki budzetowej, ktory przybierze nastgpnie
restrykcyjny charakter w koricowych latach okresu obje-
tego programem. Biorgc pod uwage stosunkowo korzystna
sytuacje wyjSciowa Danii, kontynuacja ekspansji budze-
towej w2010 roku jest wlaSciwa i zgodna
z Europejskim planem naprawy gospodarczej. W celu
powrotu  do  stabilnych  finanséw  publicznych
w programie zalozono, ze konsolidacja budzetowa
rozpocznie si¢ w 2011 roku oraz stwierdzono, ze $rodki
niezbedne do osiggniecia tego celu — poza $rodkami wyni-
kajacymi ze stopniowego wprowadzania elementéw finan-
sowych w reformie podatkowej z 2010 roku
i przywracania inwestycji publicznych do zwyklego,
nizszego poziomu — zostang okreSlone w pdZniejszym
terminie.

W programie przewidziano zwigkszenie deficytu sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych do 5,3% PKB
w 2010 roku poprzez jednoczesne zmniejszenie wskaz-
nika dochodéw i zwigkszenie wskaznika wydatkéw. Male-
jacy wskaznik dochodéw odzwierciedla wchodzenie
w zycie reformy podatkowej z 2010 roku, podczas gdy
rosngcy udzial wydatkéw w PKB wynika z dzialania auto-
matycznych stabilizatoréw i dodatkowych publicznych
srodkéw stymulacyjnych. Oczekuje sig, ze Srodki stymula-
cyjne i obnizki podatkéw bedg odpowiadaé 1,3 % PKB, za$
zmienne zrédla dochodéw wskazane w programie, w tym
dochody z wydobycia ropy na Morzu Pélnocnym i dotacje
dla Grenlandii i Wysp Owczych, wyniosg — 1,7 % PKB
w roku 2010 (). Saldo strukturalne, tj. saldo w ujeciu
uwzgledniajacym zmiany cykliczne, przeliczone przez
stuzby Komisji zgodnie ze wspélnie przyjeta metodyka,
pogorszy si¢ o okolo 2,5 punktu procentowego, co
potwierdza wyraznie ekspansywny kurs polityki budze-
towej. Réznice w poréwnaniu do wielkosci Srodkéw
stymulacyjnych i obnizek podatkéw wyjasnia si¢ gtownie
nizszymi dochodami.

Celem $redniookresowej strategii budzetowej okreslonej
w programie jest osiggniecie do 2015 roku strukturalnie

(") W aktualizacji programu uznano, ze w odniesieniu do tych zmien-
nych Zrédet dochodéw i wydatkéw odchylenia od poziomu struk-
turalnego s ,dziataniami tymczasowymi lub jednorazowymi”. Dzia-
fania te — oprocz transferu kapitalu odpowiadajacego 0,3 % PKB
w 2010 roku, pochodzacego z reformy opodatkowania zyskow
funduszy emerytalnych — nie kwalifikuja si¢ zgodnie z definicja
stuzb Komisji jako dzialania jednorazowe. Przy zastosowaniu defi-
nicji dzialan jednorazowych przyjetej przez stuzby Komisji saldo
strukturalne wyniostoby — 2,5% PKB w 2010 roku i byloby

roéwne

saldu  w ujeciu uwzgledniajgcym  zmiany  cykliczne

w pozostalych latach okresu objetego programem.

zréwnowazonego budzetu, wskaznika dlugookresowej
stabilnosci (%) na poziomie co najmniej zero oraz poprawa
salda strukturalnego lacznie o 1% % PKB w latach
2010-2013. W programie oczekuje si¢, ze deficyt nomi-
nalny i deficyt pierwotny bedg si¢ stopniowo zmniejszaé
od 2011 roku, przy czym saldo pierwotne ma uzyskac
wartoSci dodatnie poczawszy od 2013 roku, za$ saldo
nominalne osiggngé zero w 2015 roku. Odpowiednia
Sciezka salda strukturalnego przeliczonego zgodnie ze
wspolnie przyjeta metodyka na podstawie informacji
zawartych w programie wskazuje, ze kurs polityki budze-
towej w 2015 roku ma charakter nieco ekspansywny,
odpowiadajacy ok. — 0,4 % PKB, czyli nieco ponizej celu
ustalonego w programie. Obok zalozenia przewidujacego
zerowy realny wzrost wydatkéw na spozycie publiczne
w latach 2011-2013 oraz normalizacji inwestycji publicz-
nych i wdrozenia elementéw finansowych reformy podat-
kowej, przewidywana konsolidacja oparta jest na jeszcze
nieokre$lonych $rodkach, choé w programie stwierdzono,
ze konsolidacja ma polega¢ na ograniczeniu wydatkéow,
przy jednoczesnym wykluczeniu wzrostu podatkéw.
W aktualizacji programu jako $redniookresowy cel budze-
towy w zakresie sytuacji budzetowej wskazano struktu-
ralnie zréwnowazony budzet. Biorgc pod uwage
najnowsze prognozy i obecny poziom zadluzenia, Srednio-
okresowy cel budzetowy catkowicie odzwierciedla cele
paktu.

Przedstawione w programie prognozy budzetowe na rok
2010 wydaja si¢ realistyczne, natomiast wynik na rok
2011 i kolejne lata moze okazaé si¢ gorszy niz progno-
zowany. Prognozy dochodéw zawarte w aktualizacji
pozostaja realistyczne, ale sa obarczone ryzykiem pogor-
szenia sytuacji budzetowej, a planowana konsolidacja
wydatkéw nie jest poparta konkretnymi $rodkami. Dodat-
kowo scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa
prognoz budzetowych zaklada silny wzrost spozycia
prywatnego i ograniczenie spozycia publicznego. Biorac
pod uwage, ze w przeszlosci wydatki czesto przekraczaly
przewidywane cele, zalozenie osiagni¢cia zerowego real-
nego wzrostu wydatkow na spozycie publiczne w latach
2011-2013 wydaje si¢ optymistyczne. Sektor finansowy
wydaje si¢ by¢ stabilny, ale finansowe $rodki ratunkowe
wprowadzone w trakcie kryzysu zwigkszyly poziom nara-
zenia rzadu na ryzyko zwiazane z tym sektorem.

Szacuje sig, ze dlug brutto sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w 2009 roku wyniést 38,5 % PKB
i wzroénie do 48,3 % w 2012 roku, a nastgpnie spadnie
do 45,0 % PKB w roku 2015. Jest to gléwnie spowodo-
wane szybkim wzrostem deficytu i spadkiem PKB w 2009
roku. W $wietle zagrozen dla realizacji celéw budzetowych
wskaznik zadluzenia moze wzrosngé bardziej niz przewi-
dziano w programie. Sytuacja finansowa netto sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych jest jednak pozy-
tywna na poczatku okresu objetego programem, ale
zmieni si¢ nieco na niekorzy$¢ w trakcie trwania tego
okresu. Przewiduje si¢, ze wskaznik zadluzenia brutto
pozostanie ponizej wartosci referencyjnej wynoszacej
60 % PKB przewidzianej w pakcie stabilnosci i wzrostu.

(3) Dunski wskaznik dtugookresowej stabilnosci poréwnywalny jest do

wskaznika S2 stosowanego przez stuzby Komisji.
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(10) Ze S$redniookresowych prognoz dotyczacych dhlugu,
w ktérych zaklada si¢ jedynie stopniowy powrdt tempa
wzrostu PKB do pozioméw przewidywanych przed
kryzysem oraz przywrdcenie obciazen podatkowych do
przedkryzysowego poziomu, jak réwniez obejmujacych
prognozowany wzrost wydatkéw zwiazanych ze starze-
niem si¢ spoleczenstwa wynika, ze przewidziana
w programie strategia budzetowa — w ujeciu nominalnym
i bez dalszej zmiany polityki — bylaby co najmniej wystar-
czajaca, aby ustabilizowac relacje dlugu do PKB w terminie
do roku 2020.

(11) Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na
budzet jest znacznie ponizej $redniej UE. Przewidziana
w programie sytuacja budzetowa w 2009 roku przyczynia
si¢ do zmniejszenia dlugu brutto. Do zmniejszenia
zagrozen dla stabilnosci finanséw publicznych, ktére
w sprawozdaniu Komisji z 2009 roku na temat dlugoter-
minowej stabilnoci finanséw publicznych (!) oceniono
jako niskie, przyczyniloby si¢ osiagniecie wysokich
nadwyzek pierwotnych w perspektywie Srednioterminowej.

(12) Dania odnosita korzyici ze stosunkowo silnych ram
budzetowych, w szczegblnosci ich szerokiego zakresu,
a takze przejrzystosci i widocznosci zasad budzetowych,
o czym $wiadcza osiggane w przeszlosci wyniki budze-
towe. Wydatki na spozycie w sektorze instytucji rzado-
wych i samorzagdowych cechowala jednak tendencja do
przekraczania pozioméw docelowych. Najnowsze inicja-
tywy, ktére obejmuja sankcje ekonomiczne, moglyby
w wigkszym stopniu zacheci¢ samorzady do przestrze-
gania uzgodnionych celéw. Od 2002 roku dufiska polityka
podatkowa skupiata si¢ na zamrazaniu podatkéw, przez co
nie ma mozliwosci podnoszenia podatkéw posrednich ani
bezposrednich. Zamrozenie podatkéw jako takie mozna
postrzega¢ jako instrument kontrolowania wydatkow
publicznych. Zamrozenie podatkéw nie stalo na przeszko-
dzie istotnej reformie podatkowej w 2009 roku, ale ciste
przestrzeganie zasady zamrozenia podatkéw moze utrud-
nia¢ dalsze korekty, utrwala tez pewne nicefektywne
rozwigzania w  strukturze podatkéw, w szczegdlnosci
w odniesieniu do opodatkowania nieruchomosci.

(13) Poniewaz jednym z gléwnych wyzwan dlugoterminowych
dla duniskiej gospodarki jest zwigkszenie podazy pracy,
rzad rozpoczal wprowadzanie w zycie $rodkéw majacych
na celu wzmocnienie rozwigzan motywujacych do pracy
i zniechecajacych do nieuzasadnionych absencji. W 2009
roku pod naglacym wplywem $wiatowego kryzysu gospo-
darczego i w granicach wynikajacych z zamrozenia
podatkéw przyjeto reforme podatkows ze skutkiem od
2010 roku, ktéra znacznie obniza poziom obcigzen
podatkowych pracy. Poszczegblne elementy reformy
podatkowej bedg stopniowo wdrazane w latach
2010-2019. W 2010 roku straty w dochodach netto
szacuje si¢ na okoto 0,6 % PKB, ale elementy finansowe
pozwalaja na pelne sfinansowanie reformy w calym
okresie z punktu widzenia bezposrednich skutkéw dla

(") W konkluzjach z dnia 10 listopada 2009 r. w sprawie stabilnosci
finanséw publicznych ,Rada apeluje do panstw cztonkowskich o to,
by w przygotowywanych programach stabilnosci i konwergencji
skupily swojg uwage na strategiach ukierunkowanych na stabilnos¢”
oraz ,wzywa Komisje, by wraz z Komitetem Polityki Gospodarczej
i Komitetem Ekonomiczno-Finansowym kontynuowata opracowy-
wanie metod stuzgcych ocenie dlugoterminowej stabilnosci finanséw
publicznych, tak aby byly one gotowe na czas przed przygotowa-
niem kolejnego sprawozdania na temat stabilnosci”, ktore jest prze-
widziane na rok 2012.

dochodéw (przy czym w 2013 roku odnotowany zostanie
wplyw neutralny, za§ do roku 2015 - pozytywny).
Ponadto dunskie wladze oceniaja, Ze udoskonalone
rozwigzania motywacyjne w odniesieniu do podazy
pracy wzmocnig finanse publiczne w perspektywie dlugo-
terminowej (o okolo 0,3 % PKB).

(14) Ogodlnie strategie utrzymania wspierajacej polityki budze-
towej réwniez w 2010 roku mozna uznaé za zgodna
z Europejskim planem naprawy gospodarczej. Prognozuje
sig, Ze w nastgpstwie negatywnych skutkéw kryzysu
gospodarczego deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych przekroczy warto$¢ referencyjna 3 %
PKB w latach 2010, 2011 i 2012. Jednakze ze wzgledu
na zagrozenia dla prognoz budzetowych w koncowych
latach okresu objetego programem planowany powré6t do
zrownowazonego budzetu moze si¢ nie powiesé
i planowana korekta strukturalnego salda budzetowego
na poziomie 1,5 % do 2013 roku moze nie zostaé zrea-
lizowana. Planowany kurs budzetowy mierzony zmiang
salda strukturalnego wskazuje, ze konsolidacja budzetowa
zacznie si¢ umacnia¢ w 2011 roku, jakkolwiek jej tempo
bedzie umiarkowane, zblizajac si¢ do wartosci odniesienia
wynoszacej 0,5 % PKB (3. W programie wspomina sie, ze
konsolidacja przy pomocy nowych $rodkéw bedzie miata
miejsce po stronie wydatkdéw, jednak nie znajduje to
potwierdzenia w konkretnych $rodkach konsolidacyjnych,
z wyjatkiem zaloZenia, zgodnie z ktérym osiagniecie zero-
wego realnego wzrostu wydatkéw na spozycie publiczne
bedzie podstawa planowania budzetu na lata 2011-2013.
Dlatego tez nalezaloby wzmocni¢ strategie budzetows, tak
aby byla zgodna z wymogami paktu. Ponadto, choé
program ma na celu osiggniecie zréwnowazenia struktu-
ralnego do 2015 roku, prognozuje si¢, ze saldo struktu-
ralne obliczone ponownie przez stuzby Komisji zgodnie
z powszechnie przyjeta metodyka bedzie w 2015 roku
nieznacznie ujemne, tj. wyniesie — 0,4 %, 1 narazone na
takie same zagrozenia jak wymienione wyzej.

(15) Co do wymogdéw odnoszacych si¢ do danych okreslonych
w kodeksie postepowania dotyczacym programéw stabil-
nosci i konwergencji, w programie przedstawiono
wszystkie dane obowigzkowe i wigkszo$¢ danych fakulta-
tywnych (3).

Podsumowujac, nalezy stwierdzié¢, ze powazny kryzys gospo-

darczy wplyngt w znacznym stopniu na finanse publiczne.

Zawarte w programie prognozy, oparte na obecnej polityce,

wskazuja, ze  deficyt  sektora instytucji  rzadowych

i samorzadowych przekroczy warto$¢ referencyjng 3 % PKB

w latach 2010-2012. Chociaz w ramach planowanej Sciezki

konsolidacji przewiduje si¢, ze $redniookresowy cel budzetowy,

czyli strukturalnie zréwnowazony budzet, zostanie osiagnigty
przed koficem okresu objetego programem, tj. w 2015 roku,
to jednak saldo strukturalne przeliczone przez stuzby Komisji
zgodnie z powszechnie przyjeta metodyka bedzie, zgodnie

z przewidywaniami, nieznacznie ujemne. Biorgc pod uwage

réwniez ryzyko pogorszenia sytuacji zwigzane z tymi progno-

zami, byloby pozadane, aby rzad okreslil, jakie dziatania konso-
lidacyjne zostana podjete.

() Zmiana salda strukturalnego, obliczonego ponownie zgodnie
z powszechnie przyjeta metodyka, z wykorzystaniem dziatan jedno-
razowych zgodnie z definicjg stuzb Komisji, wskazuje na planowang
poprawe strukturalng na poziomie blisko 0,5 % PKB w 2011 roku,
za$ facznie w latach 2011-2013 — na poziomie blisko 1,5 % PKB.
W szczegdlnosci brak danych dotyczacych szczegétowych kategorii
warto$ci rezydualnej zmiany dtugu, co powoduje, ze ocena staje sig
obiektywnie trudniejsza.

—
-
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W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Danie do:

(i) wzmocnienia wysitkéw zapewniajacych utrzymanie pod kontrolg planowanego przekroczenia wartosci
referencyjnej 3 % PKB, a takze do szybkiego skorygowania prognozowanego przekroczenia deficytu
powyzej wartosci referencyjnej; oraz

(ii) okreslenia dzialan majacych na celu wsparcie konsolidacji budzetowej w celu osiagniecia $redniookre-
sowego celu budzetowego zgodnie z planem, tj. do roku 2015.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Realny PKB PK luty 2010 -09 | -43 1,3 1,6 2,0 2,3 2,6 2,6
(zmiana w %)

KOM listopad 2009 -1,2 | —-4,5 1,5 1,8 nd. nd. nd. nd.

PK paZdziernik 2008 0,2 -0,2 0,7 1,9 1,7 1,6 1,6 1,6
Inflacja HICP PK luty 2010 3,6 0,8 2,1 1,5 2,3 2,1 1,9 1,9
(%)

KOM listopad 2009 3,6 1,1 1,5 1,8 nd. nd. nd. nd.

PK pazdziernik 2008 3,6 1,3 2,1 1,4 1,8 1,9 1,9 1,8
Luka produktowa (1) PK luty 2010 0,3 -45 (-39 | -31(-20]-09 0,1 0,7
(% potencjalnego PKB)

KOM listopad 2009 () | -0,1 | =51 | —41 | —3,2 nd. nd. nd. nd.

PK paZdziernik 2008 00 | -14 | -18 | -12 nd. nd. nd. nd.
Zadtuzenie/wierzytel- | PK luty 2010 2,2 2,9 2,4 2,4 2,6 2,9 3,2 3,5
nosci netto wobec
reszty $wiata KOM listopad 2009 2,2 2,0 0,5 1,0 nd. nd. nd. nd.
(% PKB)

PK pazdziernik 2008 1,7 1,8 2,3 2,6 2,6 2,4 2,1 1,8
Dochody sektora PK luty 2010 54,3 53,3 52,4 52,4 51,8 51,8 51,9 52,0
instytucji rzadowych
i samorzadowych KOM listopad 2009 553 | 539 | 528 | 530 | nd. | nd | nd nd.
(% PKB)

PK paZdziernik 2008 53,2 51,2 51,5 52,1 51,8 51,7 51,6 51,5
Wydatki sektora insty- | PK luty 2010 50,9 56,3 57,7 56,5 54,9 53,6 52,8 52,0
tucji rzadowych
i samorzadowych KOM listopad 2009 51,9 | 559 | 57,6 | 564 | nd. | nd. | nd nd.
(% PKB)

PK paZdziernik 2008 50,2 51,2 52,8 51,8 51,7 51,6 51,6 51,6
Saldo sektora insty- PK luty 2010 3,4 -29 | -53 | -41|-31]|-18] -038 0,0
tucji rzadowych
i samorzgdowych KOM listopad 2009 34 | -20 | -48 | =34 | nd | nd | nd nd.
(% PKB)

PK paZdziernik 2008 3,0 0,0 -1,2 0,3 0,1 0,1 0,0 -0,1
Saldo pierwotne PK luty 2010 4,8 -13 | -3,7 | -23 | -1,2 0,3 1,3 2,1
(% PKB)

KOM listopad 2009 4,8 -05 | -33 | -1,9 nd. nd. nd. nd.

PK pazdziernik 2008 -42(-15|-02]|-16 | -13|-1,2] -09 -0,7
Saldo w ujeciu PK luty 2010 3,2 0,0 -28 | -21|-1,7 | -1,1 | -0,8 -04
uwzgledniajacym
zmiany cykliczne (') | KOM listopad 2009 3,4 13 | -21 | -1,3| nd | nd | nd nd.
(% PKB)

PK paZdziernik 2008 3,0 0,9 0,0 1,1 nd. nd. nd. nd.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saldo strukturalne (3) PK luty 2010 3,2 1,4 -1,1 ] -10{|-08 1| -03 | -0,5 -04
(% PKB)

KOM listopad 2009 3,4 1,4 -15 | -1,3 nd. nd. nd. nd.

PK pazdziernik 2008 4,0 2,6 1,7 1,3 nd. nd. nd. nd.
Dlug brutto sektora PK luty 2010 33,4 38,5 41,8 46,2 48,3 | 48,1 46,1 45,0
instytucji rzadowych
i samorzgdowych KOM listopad 2009 | 335 | 337 | 353 | 352 | nd. | nd. | nd nd.
(% PKB)

PK pazdziernik 2008 30,3 27,9 26,3 25,4 24,6 23,8 23,2 22,6

Uwagi:

(") Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programie.

(%) W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci — odpowiednio — 1,4 %, 0,6 %, 0,5% i 0,9% w latach 2008-2011.

(*) Saldo w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i inne dzialania tymczasowe. Dzialania
jednorazowe i inne dzialania tymczasowe wynosza 1,4 % PKB w 2009 roku, 1,7 % w 2010 roku, 1,1 % w 2011 roku, 0,9 % w 2012
roku, 0,8 % w 2013 roku i 0,0% w 2015 roku; zgodnie z najnowszym programem wszystkie te $rodki przyczyniaja sie do
zmniejszenia deficytu i wyniosg 0,1 % PKB w 2009 roku i 0,6 % PKB w 2010 roku; zgodnie z prognozg shuzb Komisji z jesieni
2009 roku wszystkie te Srodki przyczyniaja si¢ do zmniejszenia deficytu. Ze wzgledu na réznice w metodyce dziatania jednorazowe
wskazane w programie nie kwalifikujg si¢ jako dzialania jednorazowe zgodne z definicjg stosowang przez stuzby Komisji. Przy
zastosowaniu tej definicji dziatania jednorazowe wyniostyby 0,3 % PKB w 2010 roku i przyczynily si¢ do zmniejszenia deficytu,
a w pozostalych latach wyniostyby zero.

Zrédho:
Program konwergendji (PK); prognozy stuzb Komisji z jesieni 2009 roku (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




