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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 4 marca 2010 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2000/7 w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienieznej

Eurosystemu
(EBC/2010/1)
(2010/154/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegolnosci pierwsze tiret art. 127 ust. 2,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych oraz Europejskiego Banku Centralnego (zwany dalej
,Statutem ESBC”), w szczegdlnosci art. 12 ust. 1 oraz art. 14
ust. 3 w zwiagzku z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, art. 18 ust. 2
oraz pierwszym akapitem art. 20,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

Osiagniecie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, ktére maja by¢ stoso-
wane przez Eurosystem skladajacy si¢ z krajowych
bankéw centralnych (KBC) panstw cztonkowskich, ktore
przyjely euro  (zwanych  dalej ,uczestniczacymi
panstwami cztonkowskimi”) oraz Europejskiego Banku
Centralnego (EBC), tak, aby mozliwa byla realizacja poli-
tyki pienig¢znej w jednolity sposéb we wszystkich uczest-
niczacych panstwach cztonkowskich.

Ostatnie wydarzenia na rynku papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami spowodowaly koniecznosé
wprowadzenia zmian w ramowych zasadach oceny
kredytowej w Eurosystemie (Eurosystem credit assessment
framework — ECAF), ktdrych celem jest zapewnienie, ze
spelniony bedzie wymodg Eurosystemu dotyczacy wyso-
kiej jakosci kredytowej wszystkich zabezpieczen kwalifi-
kowanych. W szczeg6lnosci konieczna jest zmiana
wymogéw ratingowych dla papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami, wymaganych dla uznania
ich za aktywa kwalifikowane w operacjach kredytowych
Eurosystemu, w celu spelnienia wymogu okreslonego
w art. 18 wust. 1 Statutu ESBC, zgodnie z kt6érym
wszystkie  operacje  kredytowe  przeprowadzane
z instytucjami kredytowymi oraz innymi uczestnikami
rynku  powinny  byé  wlaSciwie  zabezpieczone
z perspektywy polityki pienigznej Eurosystemu. Ponadto
wprowadzane zmiany majg staé si¢ kolejnym krokiem
w kierunku przywrdcenia prawidlowego dzialania rynku
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami.

®)

Dla wykonania decyzji Rady Prezeséw EBC z dnia
22 pazdziernika 2009 r. konieczne jest wprowadzenie
zmian do wytycznych EBC/2000/7 z dnia 31 sierpnia
2000 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki
pieni¢znej Eurosystemu (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiany w zalgczniku I do wytycznych EBC/2000/7

W punkcie 6.3.2, po pierwszym tiret pod nagléwkiem ,Ocena
przez instytucje ECAI” dodaje si¢ tiret w brzmieniu:

,— Ocena papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami

przez instytuge ECAIL: Dla papieréw wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami emitowanych od dnia
1 marca 2010 r. Eurosystem wymaga przedstawienia
co najmniej dwoch ocen jakosci kredytowej nadanych
danej emisji przez zaakceptowane instytucje ECAL
W celu ustalenia, czy papiery warto$ciowe zabezpie-
czone aktywami stanowig aktywa kwalifikowane
stosuje si¢ zasade »drugiej oceny w kolejnosci« polega-
jaca na tym, Ze minimalny wymog jakosci kredytowej
dla papieréw wartoSciowych zabezpieczonych akty-
wami musi spelnia¢ nie tylko najlepsza, lecz réwniez
druga w kolejnoéci ocena przez instytucje ECAL
W oparciu o t¢ zasade, dla uznania danych papieréw
warto$ciowych za kwalifikowane Eurosystem wymaga,
aby obie oceny kredytowe byly w momencie nadania
oceny na poziomie »AAA«/>Aaac, a przez caly okres
zapadalnoci papieru warto§ciowego na poziomie
»jednego Ac.

Od dnia 1 marca 2011 r. wszystkie papiery warto-
Sciowe zabezpieczone aktywami, niezaleznie od daty
ich emisji, muszg posiada¢ co najmniej dwie oceny
kredytowe nadane danej emisji przez zaakceptowane
instytucje ECAI, przy czym zasada drugiej oceny
w kolejnosci musi by¢ spelniona, aby papiery warto-
Sciowe nadal byly uznawane za kwalifikowane.

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.
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W przypadku papieréw wartoSciowych zabezpieczo- Artykut 2
nych aktywami wyemitowanych przed dniem
1 marca 2010 r., ktérym nadana zostala tylko jedna
ocena kredytowa, nalezy dodatkowo uzyska¢ drugg Wytyczne wchodzg w zycie z dniem 1 marca 2010 r.
ocen¢ kredytowa przed dniem 1 marca 2011 r. Dla

papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami

wyemitowanych przed dniem 1 marca 2009 r., obie

oceny kredytowe muszg by¢ przyznane na poziomie

co najmniej »jednego A« przez caly okres zapadalnosci

papieru warto$ciowego. Dla papieréw warto$ciowych Artykut 3

zabezpieczonych aktywami wyemitowanych w okresie
od 1 marca 2009 r. do 28 lutego 2010 r. pierwsza
ocena kredytowa musi by¢ przyznana na poziomie 1.  Wytyczne s3 adresowane do KBC uczestniczacych pafstw
»AAA«»Aaa« w momencie nadania oceny oraz na czlonkowskich.

poziomie »jednego A« przez caly okres zapadalnosci

papieréw warto$ciowych, podczas gdy druga ocena

kredytowa musi spelnia¢ wymég co najmniej »jednego

A« zaréwno w momencie nadania oceny (¥, jak i przez

caly okres zapadalnosci papieréw wartosciowych.

Wejscie w Zycie

Adresaci

2. KBC, o ktérych mowa w ust. 1 przesylaja EBC $rodki, za
pomocyg ktérych zamierzaja dostosowal si¢ do niniejszych
EBC podaje do wiadomosci minimalne wymogi jakosci wytycznych w terminie do dnia 11 marca 2010 r.
kredytowej dla zaakceptowanych instytucji ECAI
zgodnie z postanowieniami pkt 6.3.1 (**).

() W odniesieniu do wymaganej drugiej oceny przy- Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 4 marca 2010 r.

znanej przez ECAI dla papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami, »ocena kredytowa
w momencie nadania oceny« dotyczy oceny kredy-
towej w momencie jej pierwszego wydania lub
publikacji przez ECAL

(** Informacja ta jest publikowana na stronie interne-
towej EBC pod adresem: www.ech.europa.eu’”. Jean-Claude TRICHET
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