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DECYZJA KOMISJI

z dnia 18 czerwca 2010 r.

w sprawie zwolnienia Banque de France ze stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych

(notyfikowana jako dokument nr C(2010) 3853)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie

agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 2 ust. 4,

uwzgledniajac wniosek zlozony przez Francje,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Dnia 27 listopada 2009 r. Francja zlozyla do Komisji,
zgodnie z art. 2 ust. 4 rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, wniosek dotyczacy zwolnienia ratingdw
kredytowych wystawianych przez Banque de France ze

stosowania rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

(2)  Banque de France jest regulowany we Francji przez ,Code
monétaire et financier” (kodeks monetarno-finansowy)
zmieniony ustawg nr 2008-776 z dnia 4 sierpnia
2008 r. (). Artykut L. 141-6 ,Code monétaire et finan-
cier” zezwala Banque de France na otrzymywanie od
uczestnikow rynku wszelkich informacji niezbednych
do pehienia jego zasadniczych funkcji. ,Contrat de
service public entre I'Etat et la Banque de France” (%)
(,Umowa $wiadczenia ustugi publicznej miedzy
panstwem a Banque de France”, zwana dalej ,umowg”),
przedluzana co trzy lata, wyraznie okre$la wystawianie
ratingdw kredytowych przez Banque de France jako jeden
z gléwnych rodzajéw dzialalnosci gwarantowanych

przez Banque de France.

(3)  Banque de France ustanowil swoj wiasny kodeks poste-
powania () (zwany dalej ,kodeksem”) zasadniczo na
podstawie kodeksu postepowania dla agencji ratingowych
wydanego przez Miedzynarodowa Organizacje Komisji

Papieréw Wartosciowych (I0SCO).

(") Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.

() Opublikowany w Dzienniku Urzedowym Republiki Francuskiej

z dnia 5 sierpnia 2008 r.

() http://www.banque-de-france.net/fr/instit/telechar/histoire/contrat_sp.

pdf

() Code de conduite de l'activité de cotation des entreprises a la Banque
de  France: hittp://www.banque-france.fr/fr/instit/telechar/services|

code_conduite_cotation_bdf.pd

(2010/342/UE)

(4)

®)

(6)

Zgodnie z art. 2 ust. 2 lit. d) rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009, w celu zwolnienia ratingéw kredytowych
wystawianych przez Banque de France ze stosowania
wymienionego rozporzadzenia ocenie nalezy poddaé
cztery elementy.

Po pierwsze, ratingi kredytowe nie mogg by¢ wyplacane
przez oceniany podmiot. Punkt 1.3 kodeksu przewiduje,
ze Banque de France nie otrzymuje zadnego wynagro-
dzenia od ocenianych podmiotéw w odniesieniu do
dotyczacego ich ratingu kredytowego, o ktoérym s3 one
informowane. Zgodnie z pkt 2.2 kodeksu uzytkownicy
(klienci instytucji kredytowych FIBEN — ,Fichier Bancaire
des Entreprises’) ratingéw kredytowych sa jedynymi
podmiotami  placacymi  za  usluge  zgodnie
z opublikowana stawka.

Po drugie, ratingi kredytowe nie mogg by¢ udostepniane
publicznie. Zgodnie z pkt 1.5 kodeksu ratingéw kredy-
towych nie nalezy podawaé do wiadomosci publicznej.
Dostep jest ograniczony do pewnych kategorii
podmiotéw wymienionych w kodeksie, ktérych tozsa-
mo$¢ musi zosta¢ okre$lona przez Banque de France,
zanim otrzymaja one dostep do ratingu kredytowego.

Po trzecie, ratingi kredytowe musza by¢ wystawiane
zgodnie z zasadami, standardami i procedurami zapew-
niajacymi odpowiednig uczciwos$¢ i niezalezno$¢ dziatal-
nosci w zakresie ratingu kredytowego zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Przepisy
,Code monétaire et financier’, w szczegdlnosci
art. 1.142-9 i L.164-2, gwarantuja, ze analitycy i agenci
pracujacy w Banque de France s zwigzani zasadg zacho-
wania tajemnicy zawodowej oraz zasadami w zakresie
konfliktow intereséw zawartymi w zasadach etyki zawo-
dowej i finansowym kodeksie etycznym Banque de
France zatwierdzonym przez ministra ds. gospodarki,
finanséw i przemystu. Ponadto regulamin pracowniczy
Banque de France zawiera przepisy majace wyraznie na
celu zapobieganie sytuacjom, w ktérych agenci znajdo-
waliby si¢ lub pozostawaliby w konflikcie intereséw.
Kontrola wewnetrzna w Banque de France, sprawowana
przez niezaleznego urzednika ds. etyki i jego pracow-
nikéw odpowiedzialnych za sprawdzanie stosowania
kodeksu etyki lub przez strukture kolegialng, calkowicie
wlaczong w organizacje zarzadzania Banque de France,
stanowi skuteczny Srodek wzmocnienia przestrzegania
tych przepiséw dotyczacych uczciwosci i niezaleznosci
dzialalnosci. Jako Zze wymagania te maja podstawy
prawne, w przypadku nieprzestrzegania ich mozna
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naklada¢ sankcje. Ponadto kodeks ustanawia niezbedne
zasady dotyczace procedur i okre$la odpowiednie
normy w celu zapewnienia: (i) uczciwosci i jakosci
procesu ratingu kredytowego (w tym sformalizowania
procesu  decyzyjnego,  identyfikowalnosci  decyzji
i procesu kontroli jakosci); (i) odpowiednich procedur
w zakresie przejrzystosci i komunikacji (w tym zasad
dostepu do ratingéw kredytowych, publikowania metod
i rozwoju dzialalnosci zwigzanej z ratingiem kredy-
towym); oraz (iii) Srodkéw zapobiegajacych wszelkim
konfliktom intereséw (w tym nalezytej starannosci prze-
strzeganej przez analitykéw, funkcjonowania krajowych
i regionalnych komitetow ratingowych).

Po czwarte, ratingi kredytowe nie moga odnosi¢ si¢ do
instrumentéw finansowych wydawanych przez odpo-
wiednie panistwa czlonkowskie tych bankéw centralnych.
Zgodnie z pkt 1.1 kodeksu ratingi kredytowe wystawiane
przez Banque de France dotycza przedsigbiorstw niefi-
nansowych. Odnoszg si¢ one do przedsigbiorstw maja-
cych siedzibe we Francji metropolitarnej i we francuskich
departamentach  zamorskich  podlegajacych ,Institut
d'émission des départements d’outre-mer” (IEDOM).
Kodeks stanowi, ze ratingi kredytowe wystawiane przez
Banque de France dotycza przedsigbiorstw. Zatem
Banque de France nie wydaje ratingéw kredytowych
dotyczacych publicznych ofert instytucji finansowych
wystawianych przez panstwo francuskie lub inne
panstwo cztonkowskie.

W $wietle czynnikéw przeanalizowanych w motywach
2-8 warunki ustanowione w art. 2 ust. 2 lit. d) rozpo-
rzadzenia (WE) nr 1060/2009 mozna uznal za spel-

(1)

nione przez Banque de France w odniesieniu do wysta-
wiania ratingéw kredytowych.

Rozporzadzenie (WE) nr 1060/2009 nie powinno
stosowaé si¢ do ratingdw kredytowych wystawianych
przez Banque de France.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartoscio-
wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Banque de France objety jest zakresem art. 2 ust. 2 rozporzg-
dzenia (WE) nr 1060/2009.

Rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 nie stosuje si¢ do ratingéw
kredytowych wystawianych przez Banque de France.

Artykut 2

Niniejsza decyzja skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 18 czerwca 2010 r.

W imieniu Komisji
Michel BARNIER
Czlonek Komisji




