L 254/46

Dziennik Urz¢dowy Unii Europejskiej

29.9.2010

DECYZJA KOMISJI

z dnia 28 wrze$nia 2010 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Japonii za réwnowazne z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji

ratingowych

(notyfikowana jako dokument nr C(2010) 6418)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2010/578UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych (), w szczegélnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

W dniu 12 czerwca 2009 r. Komisja upowaznila Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papierow
Warto$ciowych (CESR) do wydania opinii technicznej
dotyczacej ram prawnych 1 nadzorczych Japonii
w odniesieniu do agencji ratingowych.

W swojej opinii z dnia 21 maja 2010 r. CESR stwierdzit,
ze japonskie ramy prawne i nadzorcze odnoszace si¢ do
agencji ratingowych moga by¢ uznane za réwnowazne
z rozporzadzeniem.

Na mocy art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009 spehienie trzech warunkéw jest
niezbedne, aby moéc uzna¢ ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego za réwnowazne z rozporzadzeniem
(WE) nr 1060/2009.

Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe
w pafistwie trzecim wymagaja zezwolenia lub rejestracji
i podlegaja  skutecznemu  biezacemu nadzorowi
i egzekwowaniu wymogéw. Japorniskie ramy prawne
i nadzorcze dotyczace agencji ratingowych skladaja si¢
z: ustawy o instrumentach finansowych i gieldzie (ustawa
nr 25 z 1948 1) dotyczacej rozporzadzenia w sprawie
agengji ratingowych; rozporzadzenia kancelarii rzadu
w sprawie dzialalnosci zwigzanej z instrumentami finan-
sowymi (rozporzadzenie nr 52 z 2007 r.) dotyczacego

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.

rozporzadzenia w sprawie agencji ratingowych; rozpo-
rzadzenia kancelarii rzadu w sprawie definicji zawartych
w art. 2 ustawy o gieldzie (rozporzadzenie ministerstwa
finanséw nr 14 z 1993 r) dotyczacej rozporzadzenia
w sprawie agencji ratingowych, jak réwniez komplekso-
wych wytycznych w sprawie nadzoru nad podmiotami
dzialajagcymi na rynku instrumentéw finansowych
(dodatek) oraz wytycznych w sprawie nadzoru nad agen-
cjami ratingowymi. W czerwcu 2009 r. parlament
japonski (Diet) przeglosowal ustawe wprowadzajaca
nowe ramy prawne dotyczace agencji ratingowych,
nastepnie w grudniu 2009 r. opublikowano rozporz-
dzenia rzadu i kancelarii rzadu okreslajace szczegdlowe
warunki tych ram. Ramy prawne, ktore zaczely obowig-
zywaé od kwietnia 2010 r., zawierajg w odniesieniu do
agengji ratingowych wymog ich rejestracji w japonskiej
agencji ds. uslug finansowych (JFSA), tak by ratingi
kredytowe tych agencji byly wykorzystywane w Japonii
do celow regulacyjnych, oraz nakladajg na nie prawnie
wiazace zobowigzania i biezacy nadzér. JFSA posiada
szeroki i kompleksowy wachlarz uprawnien oraz moze
podja¢ szereg Srodkéw, wlacznie z sankcjami, wobec
agencji ratingowych naruszajacych przepisy ustawy
o instrumentach finansowych i gieldzie zwigzanej
z rozporzadzeniem w sprawie agengji ratingowych.

Zgodnie z drugim z wymienionych warunkéw agencje
ratingowe w pafstwie trzecim musza podlegaé prawnie
wigzacym  przepisom réwnowaznym z przepisami
art. 6-12 i zalgcznika I do rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. System japonski opiera si¢ na: zobowigzaniu
do dzialania w dobrej wierze; obowigzku agencji ratin-
gowych polegajacym na ustanowieniu prawidlowo funk-
cjonujacych systeméw kontroli w celu zapewnienia
rzetelnych i whasciwych wynikéw dzialalnosci ratingowej,
dzigki istnieniu licznych i szczegélowych wymogdw
normatywnych; obszernych przepisach dotyczacych
unikania  konfliktéw  intereséw,  ujawniania  ich
i zarzadzania  nimi, obowigzku  rejestrowania
i ujawniania informacji, zaréwno JFSA, jak i opinii
publicznej. Japonskie ramy spelniaja cele rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 w odniesieniu do zarzadzania
konfliktami intereséw, proceséw organizacyjnych oraz
procedur, ktérymi musi dysponowaé agencja ratingowa,
jako$ci ratingéw kredytowych i metod ich tworzenia,
ujawniania ratingéw kredytowych oraz powszechnego
i okresowego ujawniania informacji na temat dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego. Japonskie ramy prawne
i nadzorcze stwarzajg zatem réwnowazne zabezpie-
czenia, jeSli chodzi o rzetelno$¢, przejrzysto$¢, prawid-
towe zarzagdzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygod-
no$¢ ich dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.
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Zgodnie 7z trzecim warunkiem system regulacyjny
panstwa trzeciego zapobiega ingerencji organéw nadzoru
i innych organéw publicznych w tym panstwie
w zawarto$§¢ ratingéw kredytowych i w metody ich
tworzenia. W tym wzgledzie prawo zakazuje JFSA inge-
rowania w zawarto$¢ ratingéw kredytowych i w metody
ich tworzenia.

W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznac,
ze japonskie ramy prawne i nadzorcze w odniesieniu do
agencji ratingowych spelniajg warunki ustanowione
w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Japonskie ramy prawne i nadzorcze dla
agengji ratingowych nalezy zatem uzna za rdwnowazne
z ramami prawnymi i nadzorczymi ustanowionymi
rozporzagdzeniem (WE) nr 1060/2009.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartoscio-

wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Dla celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 japonskie
ramy prawne i nadzorcze dla agengji ratingowych uznaje si¢ za
réwnowazne z wymogami rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artyku} 2

Niniejsza decyzja skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 wrzes$nia 2010 r.

W imieniu Komisji
Michel BARNIER
Czlonek Komisji




