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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 13 grudnia 2010 r.

zmieniajagce wytyczne EBC[2000/7 w sprawie instrumentow i procedur polityki pienieznej
Eurosystemu

(EBC/2010/30)
(2010/794/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci jego
art. 12 ust. 1 oraz art. 14 ust. 3 w zwigzku z art. 3 ust. 1 tiret
pierwsze, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1) Osiagnigcie jednolitej polityki pienigznej wymaga zdefi-
niowania instrumentéw i procedur, ktére maja by¢ stoso-
wane przez Eurosystem, skladajacy si¢ z krajowych
bankéw centralnych (KBC) panistw czlonkowskich,
ktérych waluta jest euro (zwanych dalej ,uczestniczacymi
panstwami cztonkowskimi”), oraz Europejskiego Banku
Centralnego (EBC), tak aby mozliwe bylo prowadzenie
polityki pieni¢znej w jednolity sposéb we wszystkich
uczestniczacych panstwach czlonkowskich.

(2)  EBC jest uprawniony do wydawania niezbe¢dnych wytycz-
nych wprowadzajacych jednolita polityke pienig¢zng Euro-
systemu, a poszczeg6lne KBC maja obowigzek dzialania
zgodnie z takimi wytycznymi.

(3) W wytycznych EBC/2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu (') nalezy wprowadzi¢ zmiany odzwiercied-
lajgce modyfikacje ram polityki pieni¢znej Eurosystemu,
w szczegblnodci: a) w celu wprowadzenia kryteriéw
kwalifikacji w odniesieniu do wlasnego wykorzystywania
zabezpieczonych  kredytami  hipotecznymi  obligacji
bankowych  niebedacych  obligacjami  zgodnymi
z wymogami dyrektywy UCITS, jako aktywéw zabezpie-
czajgcych; b) w celu dodania depozytéw terminowych
jako kwalifikowanego zabezpieczenia operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu oraz kredytu $roddziennego;

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.

oraz ¢) w celu wprowadzenia w dodatku 5 do zalacznika
I zmian odzwierciedlajacych przyjecie przez Estoni¢ euro
z dniem 1 stycznia 2011 r. oraz zmian¢ nazwy Central
Bank and Financial Services Authority of Ireland,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Zmiany w zalgczniku I

Zalagcznik 1 do wytycznych EBC[2000/7 podlega zmianie
zgodnie z zalacznikiem do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Weryfikacja

1. Najpdiniej do dnia 31 grudnia 2010 r. KCB przekazuja
EBC szczegétowe informacje dotyczace formy i tresci aktéw
prawnych, za pomocg ktérych zamierzajg zastosowaé si¢ do
postanowien punktéw 1, 3 i 4 zalgcznika do niniejszych

wytycznych.

2. Najpdiniej do dnia 8 stycznia 2011 r. KCB przekazuja
EBC szczegétowe informacje dotyczace formy i tresci aktéw
prawnych, za pomocg ktérych zamierzajg zastosowaé si¢ do
postanowien punktu 2 zalacznika do niniejszych wytycznych.

Artykut 3
Wejicie w Zycie
1.  Niniejsze wytyczne wchodza w Zzycie dwa dni po ich
przyjeciu.

2. Punkty 1, 3 i 4 zalgcznika do niniejszych wytycznych
stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2011 r.

3. Punkt 2 zalacznika do niniejszych wytycznych stosuje si¢
od dnia 1 lutego 2011 r.
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Artykut 4
Adresaci

Niniejsze wytyczne sa skierowane do KBC uczestniczacych panstw czlonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 13 grudnia 2010 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK

W zalaczniku I do wytycznych EBC[2000/7 wprowadza sie nastgpujace zmiany:

1) w pkt 6.2.2 ustep pierwszy otrzymuje brzmienie:

,W ramach jednolitego systemu aktywéw kwalifikowanych wystepuja trzy rodzaje aktywéw nierynkowych, ktére
moga stanowi¢ zabezpieczenie: depozyty terminowe przyjmowane od uprawnionych kontrahentéw, naleznosci kredy-
towe i nierynkowe instrumenty dluzne zabezpieczone detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD) (¥).

(*) Od 1 dnia stycznia 2007 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. w odniesieniu do naleznosci kredytowych obowigzywaé

bedzie system przejSciowy pozwalajacy kazdemu z KBC na okreslenie minimalnej wielkoSci naleznosci kredyto-
wych kwalifikujacych si¢ do wykorzystania jako zabezpieczenie, z wylaczeniem wykorzystania transgranicznego,
oraz ewentualnych oplat transakcyjnych. Od dnia 1 stycznia 2012 r. obowiazywaé bedzie system catkowicie
zunifikowany.”;

w pkt 6.2.3 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

&

akapit siddmy (piaty akapit pod nagtéwkiem ,Zasady wykorzystania aktywéw kwalifikowanych”) otrzymuje
brzmienie:

,Powyzszych przepisow dotyczgcych bliskich powigzan nie stosuje si¢ do: a) bliskich powigzan pomigdzy kontra-
hentem a organem administracji publicznej krajéw EOG majacym uprawnienie do nakladania podatkéw, a takze
przypadkow, gdy gwarantem instrumentu dtuznego jest organ administracji publicznej kraju EOG uprawniony do
nakladania podatkéw; b) zabezpieczonych obligacji bankowych wyemitowanych zgodnie z kryteriami okre$lonymi
w art. 22 ust. 4 dyrektywy UCITS; ¢) przypadkéw, gdy instrumenty dluzne s3 chronione specjalnymi prawnymi
Srodkami zabezpieczajacymi podobnymi do $rodkéw wymienionych w lit. b), jak ma to miejsce w przypadku: (i)
nierynkowych instrumentéw dtuznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi (RMBD) niebedacych
papierami warto$ciowymi; oraz (i) strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi
kredytami hipotecznymi lub strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami
hipotecznymi, tj. okre$lonych zabezpieczonych obligacji bankowych, ktérych Komisja Europejska nie uznata za
zgodne z dyrektywa UCITS, spelniajacych wszystkie kryteria dotyczace papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami okre§lone w punktach 6.2 i 6.3 oraz nastgpujace kryteria dodatkowe (*):

W przypadku strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami hipotecznymi:

— Mieszkaniowe kredyty hipoteczne zabezpieczajace strukturyzowane obligacje bankowe musza by¢ denomino-
wane w euro; emitent (a takze dluznik i gwarant, jezeli sa osobami prawnymi) musi by¢ zarejestrowany
w panstwie cztonkowskim, aktywa zabezpieczajace te kredyty musza znajdowal si¢ w panstwie cztonkowskim,
a prawo wiasciwe dla kredytu musi by¢ prawem jednego z panstw czlonkowskich.

— Mieszkaniowe kredyty hipoteczne mozna wlaczy¢ do puli aktywow stanowigcych zabezpieczenie odnosnych
strukturyzowanych zabezpieczonych obligacji bankowych, jesli sa zabezpieczone kwalifikowang gwarancjg lub
hipotecznie. Kwalifikowana gwarancja musi by¢ platna w ciagu 24 miesigcy od niewykonania zobowigzania.
Kwalifikowane gwarancje na potrzeby takich kredytéw gwarantowanych moga mie¢ rézna forme umowna,
w tym forme¢ uméw ubezpieczenia, o ile zostaly udzielone przez podmiot sektora publicznego lub instytucje
finansowq podlegajaca nadzorowi publicznemu. W przypadku tego rodzaju kredytéw gwarantowanych gwarant
nie moze mie¢ bliskich powigzan z emitentem zabezpieczonych obligacji bankowych i musi uzyskac rating
zaakceptowanej instytucji ECAI na poziomie co najmniej [A+/A1/AH] na caly okres transakgji.

— Akceptowane jest wysokiej jakosci zabezpieczenie zastgpcze do wysokosci 10 % puli zabezpieczen. Prog ten
mozna przekroczy¢ tylko po gruntownym przegladzie przeprowadzonym przez odpowiedni KBC.

— Poszczegoblne kwalifikujace si¢ kredyty moga by¢ finansowane w drodze emisji strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji bankowych do maksymalnego poziomu 80 % wspdtczynnika LTV (loan-to-value). Kalkulacja
wspotezynnika LTV musi si¢ opiera¢ na ostroznej wycenie rynkowej.

— Minimalne obowigzkowe nadzabezpieczenie wynosi 8 %.
— Maksymalna wysoko$¢ kredytu dla hipotecznych kredytéw mieszkaniowych wynosi 1 milion EUR.

— Jednostkowa ocena kredytowa puli zabezpieczen musi odpowiada¢ rocznemu poziomowi prawdopodobiefistwa
niewykonania zobowigzania (PD — probability of default) w wysoko$ci 10 punktéw bazowych zgodnie
z progiem »jednego A« (zob. punkt 6.3.1).
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— Emitent i podmioty powigzane, ktdre stanowia element transakeji dotyczacej strukturyzowanych zabezpieczo-
nych obligacji bankowych lub s3 z nig zwiazane, s3 objeci wymogiem dlugoterminowego minimalnego
poziomu »jednego A« (ratingu »A-« w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s, »A3« w klasyfikacji Moody’s
lub »AL« w klasyfikacji DBRS).

W przypadku strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecznymi:

— Komercyjne kredyty hipoteczne zabezpieczajace strukturyzowane obligacje bankowe musza by¢ wyrazone
w euro; emitent (a takze diluznik i gwarant, jezeli sa osobami prawnymi) musi by¢ zarejestrowany
w panstwie czlonkowskim, aktywa zabezpieczajace te kredyty muszg znajdowaé si¢ w panstwie czlonkowskim,
a prawo wiasciwe dla kredytu musi by¢ prawem jednego z panstw czlonkowskich.

— Akceptowane jest wysokiej jakosci zabezpieczenie zastgpcze do wysokosci 10 % puli zabezpieczen. Prég ten
mozna przekroczy¢ tylko po gruntownym przegladzie przeprowadzonym przez odpowiedni KBC.

— Poszczegdlne kwalifikujgce sie kredyty moga by¢ finansowane w drodze emisji strukturyzowanych zabezpie-
czonych obligacji bankowych do maksymalnego poziomu 60 % wspétczynnika LTV (loan-to-value). Kalkulacja
wspolczynnika LTV musi si¢ opieral na ostroznej wycenie rynkowej.

— Minimalne obowigzkowe nadzabezpieczenie wynosi 10 %.

— Udzial kazdego z kredytobiorcow w puli zabezpieczen, po zagregowaniu wszystkich kwot kredytéw pozosta-
jacych do splaty przez danego kredytobiorce, nie moze przekroczy¢ 5 % calkowitej wartosci puli zabezpieczen.

— Jednostkowa ocena kredytowa puli zabezpieczent musi odpowiadac jakosci kredytowej na poziomie stopnia 1
zgodnie ze skalg jako$ci kredytowej Eurosystemu (zob. pkt 6.3.1).

— Emitent i podmioty powigzane, ktdre stanowia element transakeji dotyczacej strukturyzowanych zabezpieczo-
nych obligacji bankowych lub sg z nig zwigzane, s3 objeci wymogiem stopnia 2 w skali jako$ci kredytowej.

— Komercyjne kredyty hipoteczne stanowiace zabezpieczenie podlegaja co najmniej corocznej aktualizacji wyceny.
W aktualizacji wyceny uwzglednia si¢ wszelkie spadki cen nieruchomosci. W przypadku wzrostu cen stosuje si¢
redukcje wartosci w wysokosci 15 %. Kredyty, ktore nie spelniajg wymogow wspoétczynnika LTV, muszg zostaé
zastgpione przez nowe kredyty lub nadzabezpieczone, pod warunkiem zgody odpowiedniego KBC. W pierwszej
kolejnosci stosuje si¢ metode wyceny oparta na wartoci rynkowej, tj. szacunkowej cenie, ktérg mozna byloby
uzyska¢ w przypadku sprzedazy aktywéw na rynku przy wykorzystaniu racjonalnych srodkow. Taki szacunek
oparty jest na mozliwie ostroznych zalozeniach. W drugiej kolejnosci mozliwe jest rowniez stosowanie staty-
stycznych metod wyceny.

— Na potrzeby zabezpieczenia platnoéci odsetkowych zwigzanych z zabezpieczonymi obligacjami bankowymi
przez caly okres kolejnych szesciu miesiecy utrzymuje si¢ bufor plynnosci w formie gotowki w euro zdepo-
nowanej u uprawnionego kontrahenta.

— Jezeli w okresie dziewigciu miesiecy poprzedzajacych termin zapadalnosci obligacji bankowej z jednorazowym
wykupem kapitalu i odsetek w gwarantowanym terminie (hard bullet) krétkoterminowy rating kredytowy
kredytobiorcy komercyjnego kredytu hipotecznego stanowigcego jej zabezpieczenie spadnie ponizej stopnia 2
jakosci kredytowej, kredytobiorca ten jest zobowigzany do zasilenia bufora plynnosci kwota w euro w gotowce
wystarczajaca do pokrycia odpowiedniej czedci platnosci z tytulu kwoty gléwnej zabezpieczonej obligacji
bankowej wraz z odpowiednimi platno$ciami przypadajacymi do zaplaty przez emitenta z tytulu tej zabezpie-
czonej obligacji bankowe;j.

— W przypadku probleméw z plynnosciag pierwotny termin zapadalno$ci moze zostaé przesunigty o nie wigcej
niz 12 miesigcy w celu zrownowazenia réznic pomigdzy terminem zapadalno$ci kredytu amortyzujacego
w puli zabezpieczen a terminem jednorazowego wykupu zabezpieczonych obligacji bankowych. Jednak po
uplywie pierwotnego terminu zapadalno$ci zabezpieczone obligacje bankowe nie stanowia kwalifikowanego
zabezpieczenia na potrzeby wlasnego wykorzystania.

—_
=

Strukturyzowane obligacje bankowe zabezpieczone mieszkaniowymi kredytami hipotecznymi zlozone przed
dniem 10 pazdziernika 2010 r., ktére nie spelniaja tych kryteriéw, moga by¢ nadal wykorzystywane do dnia
31 marca 2011 r. Strukturyzowane obligacje bankowe zabezpieczone komercyjnymi kredytami hipotecznymi
ztozone przed dniem 1 lutego 2011 r., ktére nie spelniajg tych kryteriéw, moga by¢ nadal wykorzystywane do
dnia 31 marca 2011 r.;

=

akapit 6smy (szosty akapit pod nagléwkiem ,Zasady wykorzystania aktywow kwalifikowanych”) otrzymuje
brzmienie:

,Ponadto w odniesieniu do strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych mieszkaniowymi kredytami
hipotecznymi oraz strukturyzowanych obligacji bankowych zabezpieczonych komercyjnymi kredytami hipotecz-
nymi, kontrahenci maja obowigzek przedstawienia potwierdzenia wystawionego przez uznang kancelari¢ prawnicza
stwierdzajacego spelnienie nastgpujacych warunkéw:
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3)

2

— Emitent zabezpieczonych obligacji bankowych jest instytucja kredytowa zarejestrowang w parnistwie cztonkow-

skim UE oraz nie jest sp6tka celowa, nawet jezeli takie zabezpieczone obligacje bankowe sa gwarantowane
przez instytucje kredytowq zarejestrowang w panstwie cztonkowskim UE.

Emitent/emisja zabezpieczonych obligacji bankowych podlega — na podstawie prawa panstwa czlonkowskiego
rejestracji emitenta lub emisji zabezpieczonych obligacji bankowych — specjalnemu nadzorowi publicznemu
majacemu na celu ochrone posiadaczy zabezpieczonych obligacji bankowych.

W przypadku niewyplacalnosci emitenta posiadacze zabezpieczonych obligacji bankowych majg pierwszenstwo
w zakresie zwrotu kapitalu i wyplaty odsetek pochodzacych z (zabezpieczajacych) aktywéw kwalifikowanych.

Kwoty pochodzace z emisji zabezpieczonych obligacji bankowych musza zostaé zainwestowane (zgodnie
z zasadami inwestowania okre§lonymi w dokumentacji zabezpieczonych obligacji bankowych) w sposéb
zgodny z odpowiednimi przepisami krajowymi dotyczacymi zabezpieczonych obligacji bankowych lub innymi
przepisami majgcymi zastosowanie do danych aktywow.”;

w pkt 6.4.3 dodaje si¢ podpunkt w brzmieniu:

,Depozyty terminowe

Depozyty terminowe nie podlegaja redukcji wartosci.”

tabela w dodatku 5 otrzymuje brzmienie:

,Strony internetowe Eurosystemu

Bank Centralny

Strona Internetowa

Europejski Bank Centralny

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be lub www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’ltalia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Narodnéd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof.fi’
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