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Komunikat Komisji w sprawie stosowania od dnia 1 stycznia 2012 r. regul pomocy panstwa
w odniesieniu do $rodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie kryzysu finansowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2011/C 356/02)

I. WPROWADZENIE

1. Od poczatku S$wiatowego kryzysu finansowego jesienia
2008 r. Komisja wydala cztery komunikaty, ktére zawieraja
dokladne wskazéwki dotyczace kryteribw zgodnosci
wsparcia udzielanego przez pafstwo instytucjom finan-
sowym (') z wymogami art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Owe komunikaty to
komunikat Komisji — Zastosowanie zasad pomocy panstwa
do $rodkéw podjetych w odniesieniu do instytucji finanso-
wych w kontekscie obecnego, globalnego kryzysu finanso-
wego (%) (komunikat bankowy), komunikat Komisji —
Dokapitalizowanie instytucji finansowych w  zwigzku
z obecnym kryzysem finansowym: ograniczenie pomocy
do niezbednego minimum oraz mechanizmy zabezpie-
czajagce przed nadmiernym zakloceniem konkurendji (3)
(komunikat o dokapitalizowaniu), komunikat Komisji
w sprawie postepowania z aktywami o obnizonej wartosci
we wspolnotowym sektorze bankowym (*) (komunikat
w sprawie aktywow o obnizonej jakosci) oraz komunikat
Komisji w sprawie przywrécenia rentownosSci i oceny
srodkéw  restrukturyzacyjnych stosowanych w  sektorze
finansowym w dobie kryzysu zgodnie z regulami pomocy
panstwa (°) (komunikat w sprawie restrukturyzacji). Trzy
z czterech przywolanych komunikatéow - komunikat
bankowy, komunikat o dokapitalizowaniu i komunikat
w sprawie aktywow o obnizonej jakoSci — zawieraja
warunki wstgpne zgodnoSci z rynkiem wewngtrznym
najwazniejszych rodzajéw pomocy udzielanej przez
panstwa czlonkowskie, tj. gwarancji na zobowigzania,
form dokapitalizowania i S$rodkéw na rzecz ratowania
aktywow. Komunikat w sprawie restrukturyzacji okresla
natomiast szczegélowo, jak powinien wygladaé plan
restrukturyzacji  (lub plan  odzyskania rentownosci)
w specyficznym kontekscie pomocy panstwa zwigzanej
z kryzysem udzielanej bankom na podstawie art. 107
ust. 3 lit. b) Traktatu.

2. W dniu 1 grudnia 2010 r., Komisja przyjela piaty komu-
nikat — Komunikat Komisji w sprawie stosowania od dnia
1 stycznia 2011 r. regul pomocy pafistwa w odniesieniu do
srodkéw wsparcia na rzecz bankéw w kontekscie kryzysu
finansowego (°) (komunikat w sprawie przedluzenia).
Komunikat w sprawie przedtuzenia spowodowal przedtu-
zenie okresu stosowania komunikatu w sprawie restruktu-
ryzacji, jedynego z czterech komunikatéw z okreslong data
wygasniecia, tj. — po zmianie warunkéw - do dnia
31 grudnia 2011 r. Komisja wskazala réwniez
w komunikacie w sprawie przedtuzenia, ze uwaza, iz
wymogi dotyczace pomocy pafistwa, ktére majg by¢
zatwierdzone zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu,

(") Aby ulatwi¢ lekture niniejszego dokumentu, instytucje finansowe
okreslane s3 w nim ogdlnie jako ,banki”.

() Dz.U. C 270 z 25.10.2008, s. 8.

() Dz.U. C 10 z 15.1.2009, s. 2.

(4 DzU. C 72 z 26.3.2009, s. 1.

(°) Dz.U. C 195 z 19.8.2009, s. 9.

©)

) Dz.U. C 329 z 7.12.2010, s. 7.

ktéry wyjatkowo zezwala na pomoc majacg na celu zara-
dzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce pafistwa
cztonkowskiego, nadal sg spetnione, a komunikat bankowy,
komunikat o dokapitalizowaniu i komunikat w sprawie
aktywoéw o obnizonej jakosci nadal beda stosowane
w celu dostarczenia wskazéwek w sprawie kryteriow zgod-
nosci z rynkiem wewnetrznym pomocy na rzecz bankow
zwigzanej z kryzysem finansowym na podstawie art. 107
ust. 3 lit. b) Traktatu.

3. Majace miejsce w 2011 r. nasilenie napig¢ na rynkach
dhugu panstwowego zaczelo wywiera coraz wicksza presje
na sektor bankowy w Unii, przede wszystkim pod
wzgledem dostepu do rynkéw finansowania. Celem pakietu
dla bankowosci, uzgodnionego przez szeféw panstw lub
rzadéw na posiedzeniu w dniu 26 pazdziernika
2011 r. () jest przywrocenie zaufania do sektora banko-
wego za poSrednictwem gwarancji na finansowanie $red-
nioterminowe oraz ustanowienie tymczasowego bufora
kapitalowego, w ktérym wspélczynnik kapitalowy kapitatu
najwyzszej jakoSci osiggnie poziom 9 %, po uwzglednieniu
wyceny rynkowej zaangazowania w dlug pafstwowy.
Pomimo podjecia tych $rodkéw Komisja uwaza, Ze wymogi
dotyczace pomocy panstwa, ktére maja zostal zatwier-
dzone zgodnie z art. 107 ust. 3 lit. b), nadal bedg spelnione
po koricu 2011 r.

4. Dlatego  tez  komunikat  bankowy,  komunikat
o dokapitalizowaniu i komunikat w sprawie aktywow
o obnizonej jakosci beda stosowane réwniez po dniu
31 grudnia 2011 r. Podobnie czasowy zakres stosowania
komunikatu w sprawie restrukturyzacji zostaje przedtuzony
na okres po dniu 31 grudnia 2011 r. (}). Komisja be¢dzie
monitorowala sytuacje na rynkach finansowych i, kiedy
tylko pozwola na to warunki panujgce na rynku, podejmie
kroki zmierzajace do stworzenia statych regul dotyczacych
pomocy panstwa na ratowanie i restrukturyzacje bankéw,
na podstawie art. 107 ust. 3 lit. ¢) Traktatu.

5. Aby ulatwi¢ wdrozenie pakietu dla bankowosci i w celu
uwzglednienia zmian profilu ryzyka bankéw, ktére
nastapity od chwili rozpoczecia kryzysu, pozadane jest
dalsze doprecyzowanie i uaktualnienie regul w niektérych
kwestiach. W niniejszym komunikacie okre$lono niezbgdne
zmiany parametréw zgodnosci z rynkiem wewnetrznym
zwigzanej z kryzysem finansowym pomocy panstwa na

(7) Os$wiadczenie szeféw panstw lub rzadéw UE z dnia 26 pazdziernika

2011 r.  http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/
pressdatajenfec/125621.pdf

(®) Zgodnie z dotychczasows praktyka Komisji istniejace lub nowe
programy wsparcia bankéw (bez wzgledu na to, jakie instrumenty
wsparcia obejmuja: gwarancje, dokapitalizowanie, przywracanie
plynnosci, Srodki na rzecz ratowania aktywéw lub inne) bedg prze-
dluzane lub zatwierdzane tylko na okres szeSciu miesigcy, aby
umozliwi¢ ewentualne dostosowania w potowie 2012 r.


http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
http://www.consilium.europa.eu/uedocs/cms_Data/docs/pressdata/en/ec/125621.pdf
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rzecz bankéw; parametry beda stosowane od dnia
1 stycznia 2012 r. Niniejszy komunikat w szczegdlnosci:

a) uzupelnia komunikat o dokapitalizowaniu poprzez
przedstawienie bardziej szczegélowych wskazbéwek
dotyczacych zapewnienia odpowiedniego wynagro-
dzenia w przypadku instrumentéw kapitalowych
nieprzynoszacych statych zwrotéw;

b) wyjasnia, w jaki sposob Komisja przeprowadzi propor-
¢jonalna ocene dtugoterminowej rentowno$ci bankéw
w kontekscie pakietu dla bankowosci oraz

¢) wprowadza zmieniong metod¢ zmierzajaca do zagwa-
rantowania, Ze oplaty nalezne w zamian za udzielenie
gwarancji dla zobowigzafi bankowych beda wystar-
czajgce, aby ograniczy¢ do minimum przyznawang
pomoc, oraz do zagwarantowania, ze uwzglednione
zostanie zwigkszone ostatnio zréznicowanie spreadow
swapu ryzyka kredytowego — CDS (ang. credit default
swap) poszczegblnych bankéw oraz skutkéw spreadéw
CDS w przypadku zainteresowanego panstwa czlon-
kowskiego.

II. USTALANIE ODPELATNOSCI I WARUNKI DOKAPITALI-
ZOWANIA PRZEZ PANSTWO

. W komunikacie w sprawie dokapitalizowania przedsta-
wiono ogélne wskazéwki dotyczace ustalania poziomu
odplatnosci za zastrzyki kapitalowe. Te wskazéwki dotycza
glownie instrumentéw kapitalowych przynoszacych stale
przychody.

. W $wietle zmian przepiséw i zmieniajacego si¢ otoczenia
rynkowego Komisja spodziewa si¢, ze udzielanie
zastrzykow  kapitalowych  przez  pafdstwo  moze
w przyszlosci coraz czeSciej nastgpowaé w postaci akgji
nieprzynoszacych stalego przychodu. Wyjasnienie zasad
ustalania odplatnosci za zastrzyki kapitalowe jest pozadane
z uwagi na to, ze dzigki posiadaniu takich akeji otrzymuje
si¢ (niegwarantowane) dywidendy i zyski kapitalowe, co
utrudnia bezposrednia oceng ex ante przychodéw plynacych
z posiadania takich instrumentéw.

. W zwigzku z tym Komisja dokona oceny oplat zwigzanych
z udzieleniem takich zastrzykéw kapitalowych na
podstawie ceny emisji akcji. Zastrzyki kapitalowe powinny
by¢ subskrybowane z uwzglednieniem wystarczajacej
obnizki cen akcji (po dostosowaniu do ,efektu rozwod-
nienia” (1)) bezposrednio przed ogloszeniem zamiaru zasto-
sowania zastrzyku kapitalowego, aby zapewni¢ rozsadna
gwarancje odpowiedniego wynagrodzenia dla panstwa (?).

. W przypadku bankéw notowanych na gieldzie referencyjna
ceng akcji powinny stanowi¢ notowania rynkowe akcji
z takimi samym prawami jak prawa akcji bedacych przed-
miotem emisji. W przypadku bankéw nienotowanych na
gieldzie taka cena rynkowa nie istnieje, a zatem panstwa
czlonkowskie powinny zastosowaé odpowiednie metody
wyceny oparte na danych rynkowych (wlacznie
z podej$ciem opartym na pordwnaniu stosunku ceny do
zyskéw w podobnych bankach lub innymi ogélnie przyje-

(") ,Efekt rozwodnienia” mozna ujaé ilosciowo stosujac ogdlnie przyjete
techniki rynkowe jak np. TERP (teoretyczna ceng bez prawa poboru
— ang. the theoretical ex-rights price).

() Jezeli panstwa czlonkowskie udzielajg gwarancji w przypadku emisji

akcji, emitent powinien ponie$¢ odpowiednig oplate z tytutu udzie-
lenia mu gwarancji.

10.

11.

12.

13.

14.

tymi metodami wyceny). Akcje powinny by¢ subskrybo-
wane z zastosowaniem odpowiedniej obnizki tej ceny
rynkowej (lub opartej na danych rynkowych).

Jezeli panstwa cztonkowskie dokonujg zapiséw na akcje
bez prawa glosu, wymagana moze by¢ wyzsza obnizka,
ktorej wielkos¢ powinna odzwierciedla réznice cen
wystepujaca miedzy akcjami z prawem glosu i akcjami
bez prawa glosu w warunkach panujagcych na rynku.

Srodki stuzace dokapitalizowaniu musza zawieraé odpo-
wiednie zachety dla bankéw, aby jak najszybciej zaprzestaly
korzystania z pomocy panstwa. W odniesieniu do akcji
przynoszacych zmienne przychody, jesli zachety do
zaprzestania korzystania z pomocy pafistwa s3 opracowane
w sposéb, ktéry ogranicza potencjal wzrostu dla panistwa
czlonkowskiego, na przyklad poprzez wydawanie
warrantéw obecnym akcjonariuszom w celu umozliwienia
im odkupienia akcji z nowej emisji od pafistwa po cenie,
ktora oznaczalaby rozsadny roczny zysk dla panstwa,
nalezy zastosowal wyzsza obnizke, aby odzwierciedlié
ograniczenie potencjatu wzrostu.

We wszystkich przypadkach wielko$¢ obnizki musi
odzwierciedla¢  wielko$¢  zastrzyku  kapitalowego
w odniesieniu do istniejacego kapitalu podstawowego kate-
gorii pierwszej (tzw. wskaznik Core-Tier-1). Wigkszy
niedobér istniejgcego kapitatu wlasnego oznacza wigksze
ryzyko dla pafistwa, a zatem wymaga zastosowania wyzszej
obnizki.

Instrumenty hybrydowe powinny zasadniczo zawieraé
alternatywny mechanizm realizowania kuponéw dywiden-
dowych, w ramach ktérego kupony, ktére nie obejmuja
uprawnien do wyplat w gotéwce, zostalyby zrealizowane
na rzecz pafistwa w postaci nowo wyemitowanych akcji.

Komisja bedzie w dalszym ciaggu wymagala od panstw
czlonkowskich przedlozenia planu restrukturyzacji (lub
aktualizacji istniejacego planu restrukturyzacji) w terminie
szeSciu miesiecy od daty decyzji Komisji zatwierdzajgcej
pomoc na ratowanie dla kazdego banku otrzymujacego
wsparcie panstwa w formie dokapitalizowania lub $rodkéw
dotyczacych aktywéw o obnizonej jakosci. Jezeli bank byt
weczesniej objety decyzja w sprawie pomocy na ratowanie
na podstawie zasad dotyczacych zgodnosci pomocy na
rzecz bankéw z art. 107 ust. 3 lit. b) Traktatu, niezaleznie
od tego, czy pomoc ta stanowila cze$¢ tego samego dzia-
fania restrukturyzacyjnego, czy nie, Komisja moze zazadaé
przedlozenia planu restrukturyzacji w okresie krétszym niz
sze$¢ miesiecy. Komisja przeprowadzi proporcjonalng
ocen¢ dlugoterminowej rentownosci bankéw, w pelni
uwzgledniajac elementy wskazujace na to, ze banki moga
by¢ rentowne w perspektywie dlugoterminowej bez
potrzeby dokonywania znaczacych dzialan restrukturyza-
cyjnych. Odnosi¢ si¢ to bedzie w szczegdlnosci do przy-
padkéw, gdy niedobdr kapitalu wynika przede wszystkim
z utraty zaufania do instrumentéw dlugu panstwowego,
gdy zastrzyk kapitalowy pochodzacy ze $rodkéw publicz-
nych ograniczony jest do kwoty niezbednej do zréwnowa-
zenia strat bedacych skutkiem nowej wyceny obligacji
panstwowych umawiajacych si¢ stron Porozumienia EOG
na rynku w przypadku bankéw, ktére inaczej wykazywa-
lyby si¢ rentownoscia, a z przeprowadzonej analizy wynika,
ze nie podjely one nadmiernego ryzyka nabywajac instru-
menty dlugu publicznego.
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16.

17.

18.

v

. Banki moga korzysta¢ z gwarancji panstwa w przypadku

wydawania nowych instrumentéw dluznych, zabezpieczo-
nych lub niezabezpieczonych, z wyjatkiem instrumentéw,
ktore kwalifikujg si¢ jako kapital. Jako ze dostgp bankéw
do finansowania jest szczeg6lnie trudny na rynkach finan-
sowania  Srednio- i dlugoterminowego, gwarancje
panstwowe powinny w zasadzie obejmowal tylko instru-
menty dtuzne o terminie zapadalnosci od jednego do pigciu
lat (siedmiu lat w przypadku obligacji zabezpieczonych).

Od poczatku kryzysu ustalanie wysokosci odplatnosci jest
powigzane z wartoScig przecigtng spreadu CDS beneficjenta
w okresie od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31 sierpnia
2008 r. Wysokos¢ tej odplatnosci zwickszono ze skutkiem
od dnia 1 lipca 2010 r., aby lepiej odzwierciedlaé profil
ryzyka poszczegélnych beneficjentow (1).

Aby uwzgledni¢ zwigkszone ostatnio zrdznicowanie pod
wzgledem ryzyka spreadéw CDS, nalezy uaktualni¢ wzor
obliczania stosownej odplatnosci, tak aby podstawa obli-
czen byla warto$¢ przecigtna spreadow CDS w okresie trzy-
letnim konczacym si¢ jeden miesigc przed udzieleniem
gwarangcji. Jako ze zwigkszenie spreadow CDS w ostatnich
latach wynika cz¢Sciowo z przyczyn niedotyczacych
konkretnego banku, w szczegélnosci z narastajacych napie¢
na rynku instrumentéw dlugu pafistwowego oraz
z og6lnego zwickszenia $wiadomosci ryzyka w sektorze
bankowym, we wzorze nalezy oddzielié wewngtrzne
ryzyko, ktore ponosza poszczegblne banki, od zmian
spreadow CDS w przypadku panstw czlonkowskich
i rynku jako calo$ci. We wzorze tym nalezy takze odzwier-
ciedli¢ fakt, Ze gwarancje dotyczace zabezpieczonych obli-
gacji narazaja podmiot udzielajagcy gwarancji na znacznie
mniejsze ryzyko niz gwarancje dotyczace dlugu niezabez-
pieczonego.

Zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt 17, zmieniony
wzor obliczania odplatnosci zawarty w zalgczniku okresla
minimalne oplaty za udzielenie gwarancji, ktére powinny
mie¢ zastosowanie w przypadku, gdy gwarancje pafistwa sa
przyznawane na poziomie krajowym, bez laczenia
gwarancji miedzy pafstwami czlonkowskimi. Komisja
zastosuje ten wzor w odniesieniu do wszystkich gwarancji

Zob. dokument roboczy Dyrekgji Generalnej ds. Konkurencji z dnia

30 kwietnia 2010 r. dotyczacy stosowania regul pomocy panstwa
do rzadowych programéw gwarancji, ktore majg zostal udzielone
po dniu 30 czerwca 2010 r., obejmujgcych dhugi bankéw: http:/[ec.
europa.cu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_
guarantees.pdf

19.

o terminie zapadalnosci jednego roku lub dluzszym, wyda-
nych w dniu 1 stycznia 2012 r. lub pdzniej.

W przypadkach, gdy gwarancje obejmujg zobowigzania,
ktére nie s3 wyrazone w walucie krajowej panstwa
udzielajgcego  gwarancji, powinno  zastosowaé  si¢
dodatkows oplate na pokrycie ryzyka walutowego podje-
tego przez gwaranta.

20. Jezeli konieczne jest udzielenie gwarancji na pokrycie dtugu

21.

22.

o terminie zapadalnosci krétszym niz jeden rok, Komisja
bedzie nadal stosowac istniejacy wzor okreslenia wysokosci
odplatnosci, ktéry dla  odniesienia  znajduje  si¢
w  zalgczniku. Komisja nie zatwierdzi gwarangji
dotyczacych dlugu o terminie zapadalnosci krétszym niz
trzy miesiace, poza wyjatkowymi przypadkami, gdy takie
gwarancje sa niezbedne dla stabilnosci finansowej. W takich
przypadkach Komisja dokona oszacowania odpowiedniego
wynagrodzenia, biorac pod uwage potrzebe zastosowania
stosownych zachet motywujacych do jak najszybszego
zaprzestania korzystania z programu pomocy pafstwa.

Jezeli panstwa czlonkowskie decydujg si¢ na zawarcie poro-
zumienia w sprawie laczenia gwarancji dotyczacych
zobowigzan bankowych, Komisja odpowiednio dokona
przegladu swoich wskazéwek, w szczegdlnosci w celu
zagwarantowania, ze spreadom CDS w przypadku pafistw
czfonkowskich zostanie nadana waga tylko w takim
zakresie, w jakim pozostaja one istotne.

Aby umozliwi¢ Komisji oceng stosowania w praktyce zmie-
nionego wzoru dotyczgcego wyceny, panstwa czlonkow-
skie powinny podaé przy zglaszaniu nowego lub przedlu-
zonego programu gwarancji orientacyjng oplate dla
kazdego banku kwalifikujacego si¢ do skorzystania z tych
gwarancji, na podstawie zastosowania ~ wzoru
z wykorzystaniem ostatnich danych rynkowych. Pafstwa
czlonkowskie powinny réwniez przekazal Komisji,
w terminie trzech miesiecy po kazdej emisji gwarantowa-
nych obligacji, faktyczng wysoko$¢ oplaty za udzielenie
gwarancji pobranej w odniesieniu do kazdej emisji gwaran-
towanych obligacji.


http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
http://ec.europa.eu/competition/state_aid/studies_reports/phase_out_bank_guarantees.pdf
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ZALACZNIK

Gwarancje dotyczace dlugu o terminie zapadalnos$ci jednego roku lub dluzszym

Oplata za udzielenie gwarancji powinna co najmniej by¢ suma:
1) oplaty podstawowej w wysokosci 40 punktéw bazowych (pb) oraz

2) opartej na ryzyku oplaty w wysokosci stanowigcej iloczyn 40 punktéw bazowych i wspélczynnika ryzyka
skladajacego sie z (i) potowy stosunku przecigtnej wartosci spreadu CDS dla uprzywilejowanych obligacji piecioletnich
beneficjenta w okresie trzech lat koficzacym si¢ jeden miesiagc przed datg emisji gwarantowanych obligacji do poziomu
wartoéci przecigtnej indeksu iTraxx Europe Senior Financials dla obligacji pigcioletnich stosowanego w tym samym
trzyletnim okresie oraz (ii) polowy stosunku wartosci przecietnej spreadu CDS dla uprzywilejowanych obligacji
pigcioletnich wszystkich pafistw cztonkowskich do wartosci przecigtnej spreadu CDS dla uprzywilejowanych obligacji
piecioletnich panistwa czlonkowskiego udzielajgcego gwarancji w tym samym trzyletnim okresie.

Wzér do obliczenia oplaty za udzielenie gwarancji mozna zapisac jako:
Oplata = 40pb x (1 + (1/2 x A/B) + (1/2 x C/D))

gdzie A jest wartoscia przecigtna spreadu CDS dla uprzywilejowanych obligacji pigcioletnich beneficjenta, B — wartoscia
przecigtng indeksu iTraxx Europe Senior Financials dla obligacji pigcioletnich, C — wartoscig przecigtng spreadu CDS dla
uprzywilejowanych obligacji pigcioletnich wszystkich pafistw cztonkowskich, a D — wartoscia przecigtng spreadu CDS dla
uprzywilejowanych obligacji pigcioletnich panstwa cztonkowskiego udzielajgcego gwarancji.

Wartosci przecigtne sg obliczane dla okresu trzech lat kofczacego si¢ jeden miesigc przed data emisji gwarantowanych
obligacji.

W przypadku gwarancji odnoszacych si¢ do obligacji zabezpieczonych, oplata za udzielenie gwarancji moze uwzgledniaé
jedynie polowe oplaty opartej na ryzyku obliczonej zgodnie z pkt 2 powyzej.

Banki nieposiadajace reprezentatywnych danych CDS

W przypadku bankéw nieposiadajacych danych CDS lub reprezentatywnych danych dotyczacych CDS, ale dysponujacych
ratingiem kredytowym, nalezy wprowadzi¢ odpowiednik spreadu CDS oparty na wartosci przecigtnej spreadéw CDS dla
obligacji pigcioletnich dla kategorii ratingowej danego banku w tym samym okresie odniesienia, w oparciu
o reprezentatywng probe duzych bankow w panstwach czlonkowskich. Organ nadzorujacy oceni, czy dane CDS danego
banku sa reprezentatywne.

W przypadku bankéw, ktore nie posiadaja danych CDS ani ratingu kredytowego, nalezy wprowadzi¢ odpowiednik
spreadu CDS oparty na wartoéci przecigtnej spreadéw CDS dla obligacji pigcioletnich dla najnizszej kategorii ratin-
gowej (') w tym samym okresie odniesienia, w oparciu o reprezentatywng prébe duzych bankéw w pafistwach czlonkow-
skich. W przypadku tej kategorii bankéw obliczony spread CDS moze by¢ dostosowany na podstawie oceny organu
nadzorujgcego.

Komisja ustali reprezentatywne préby duzych bankéw w panstwach czlonkowskich.

Gwarancje dotyczace dlugu o terminie zapadalno$ci krétszym niz jeden rok

Jako ze spready CDS nie moga by¢ stosownym narzedziem obliczania ryzyka kredytowego w przypadku dtugu o terminie
zapadalnodci krétszym niz jeden rok, oplata za udzielenie gwarancji w odniesieniu do tego rodzaju dlugu powinna co
najmniej by¢ suma:

1) oplaty podstawowej w wysokosci 50 punktéw bazowych oraz

2) opartej na ryzyku oplaty w wysokosci 20 punktéw bazowych dla bankéw o ratingu A+ lub A, 30 punktéw bazowych
dla bankéw o ratingu A-, lub 40 punktéw bazowych dla bankéw o ratingu nizszym niz A- lub nieposiadajacych
ratingu.

(") Najnizsza kategorig ratingows, ktéra mozna wzig¢ pod uwage, jest kategoria A, poniewaz nie s3 dostepne wystarczajace dane dla
kategorii ratingowej BBB.



