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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 7 lipca 2011 r.

w sprawie tymczasowych zasad dotyczacych kryteriow kwalifikowania rynkowych instrumentéw
dluznych emitowanych lub gwarantowanych przez rzad Portugalii

(EBC/2011/10)
(2011/410/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegOlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego (zwany dalej ,Statutem
ESBC"), w szczeg6lnosci art. 12 ust. 1 oraz drugie tiret art. 34
ust. 1 w zwigzku z pierwszym tiret art. 3 ust. 1 oraz art. 18
ust. 2,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu ESBC, EBC i krajowe
banki centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg
jest euro, moga dokonywal wlasciwie zabezpieczonych
operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz
innymi uczestnikami rynku. Kryteria kwalifikowania
zabezpieczen na potrzeby operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu zostaly okreSlone w zalgczniku I do
wytycznych EBC[2000/7 z dnia 31 sierpnia 2000 r.
w sprawie instrumentéw i procedur polityki pienigznej
Eurosystemu (') (zwanym dalej ,dokumentacja 0gdlng”).

(2)  Zgodnie z pkt 1.6 dokumentacji ogblnej Rada Prezeséw
moze w dowolnym czasie zmienia¢ instrumenty, zasady,
kryteria i procedury prowadzenia operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu. Zgodnie z pkt 6.3.1 dokumen-
tacji ogdlnej Eurosystem zastrzega sobie prawo do usta-
lenia, czy okre$lona emisja, emitent, dtuznik lub gwarant
spelnia  wymogi wysokiej jakoSci  kredytowej na
podstawie informacji, ktére uzna za wlasciwe.

(3)  Wyjatkowa sytuacja na rynku finansowym w zwiazku
z problemami fiskalnymi rzadu Portugalii zakl6cily
rynkowa oceng papieréw wartoSciowych emitowanych
przez rzad Portugalii, co w negatywny sposob wplywa
na stabilno$¢ systemu finansowego. Ta wyjatkowa
sytuacja wymaga szybkiego i tymczasowego dostoso-
wania zasad prowadzenia polityki pienieznej Eurosys-
temu.

(4)  Rada Prezeséw ocenila fakt przyjecia i rozpoczecia reali-
zacji przez rzad Portugalii programu ekonomicznych
i finansowych dzialan naprawczych, wynegocjowanego

() Dz.U. L 310 z 11.12.2000, s. 1.

z Komisja Europejska, EBC oraz Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym, ktéry to program rzad Portu-
galii jest zdecydowany w pelni zrealizowal. Rada
Prezeséw ocenila takze, z perspektywy zarzadzania ryzy-
kiem kredytowym przez Eurosystem, wplyw realizacji
takiego programu na papiery wartoSciowe emitowane
przez rzad Portugalii. Rada Prezeséw uwaza program
ten za wlasciwy krok w kierunku zapewnienia, aby -
z perspektywy zarzadzania ryzykiem kredytowym -
rynkowe instrumenty dluzne emitowane przez rzad
Portugalii lub gwarantowane przez rzad Portugalii zacho-
waly standard jakoSci kredytowej umozliwiajacy ich
dalsze kwalifikowanie jako zabezpieczenia na potrzeby
operagji polityki pieni¢znej Eurosystemu, niezaleznie od
zewnetrznych ratingéw kredytowych. Pozytywna ocena
powyzszych okolicznosci stanowi podstawe dla wyjatko-
wego i tymczasowego dostosowania zasad prowadzenia
polityki pienigznej Eurosystemu, ktérego celem jest przy-
czynienie si¢ do wiasciwego funkcjonowania instytucji
finansowych, a co za tym idzie wzmocnienie stabilnosci
systemu finansowego jako calosci oraz ochrona klientéw
tych instytucji.

(5)  Rada Prezesow bedzie Scisle monitorowaé dalsza zdecy-
dowang determinacj¢ rzadu Portugalii co do pelnej reali-
zacji programu ekonomicznych i finansowych dzialan
naprawczych stanowigcego podstawe niniejszego wyjat-
kowego i tymczasowego dostosowania zasad prowa-
dzenia polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(6)  Niniejsze wyjatkowe dostosowanie zasad prowadzenia
polityki pieni¢znej Eurosystemu zostalo zatwierdzone
i podane do publicznej wiadomosci przez Radg Prezeséw
w dniu 7 lipca 2011 r. Zmiany wynikajace
z dostosowania bedg stosowane tymczasowo, do
momentu, kiedy Rada Prezeséw uzna, ze stabilno$¢
systemu finansowego pozwala na normalne stosowanie
zasad prowadzenia operacji polityki pienigznej Eurosys-
temu,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Zawieszenie stosowania okre§lonych postanowief
dokumentacji ogélnej

1.  Zawiesza si¢ stosowanie minimalnych wymogéw Eurosys-
temu w zakresie jakosci kredytowej okreslonych w zasadach
oceny jakoSci kredytowej Eurosystemu dotyczacych aktywéw
rynkowych, zawartych w pkt 6.3.2 dokumentacji ogélne;j,
zgodnie z postanowieniami art. 2 i 3.
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2. W przypadku rozbieznoici pomiedzy niniejsza decyzja
a dokumentacja ogdlna pierwszestwo majg postanowienia
niniejszej decyzji.

Artyku} 2

Utrzymanie statusu rynkowych instrumentéw dluznych
emitowanych przez rzad Portugalii jako kwalifikowanego
zabezpieczenia

Minimalnych wymogéw Eurosystemu w zakresie jakosci kredy-
towej nie stosuje si¢ do rynkowych instrumentéw dluznych
emitowanych przez rzad Portugalii. Aktywa te stanowig kwali-
fikowane zabezpieczenie na potrzeby operacji polityki
pieni¢znej Eurosystemu, bez wzgledu na ich zewnetrzny rating

kredytowy.

Artykut 3

Utrzymanie statusu rynkowych instrumentéw dluznych
gwarantowanych  przez  rzad  Portugalii = jako
kwalifikowanego zabezpieczenia

Minimalnych wymogéw Eurosystemu w zakresie jakosci kredy-
towej nie stosuje si¢ do rynkowych instrumentéw dluznych

emitowanych przez podmioty z siedzibg w Portugalii
i gwarantowanych w pelni przez rzad Portugalii. Gwarancja
udzielana przez rzad Portugalii nadal podlega wymogom
zawartym w pkt 6.3.2 dokumentacji ogdlnej. Aktywa te
stanowig kwalifikowane zabezpieczenie na potrzeby operacji
polityki  pieni¢znej Eurosystemu, bez wzgledu na ich
zewnetrzny rating kredytowy.

Artykut 4
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 7 lipca 2011 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 7 lipca 2011 r.

Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC




