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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 16 listopada 2011 r.
ustanawiajaca szczegélowe zasady i procedury stosowania kryteriow kwalifikowania centralnych
depozytéw papierow warto$ciowych do korzystania z ustug TARGET2-Securities
(EBC/2011/20)
(2011/789/UE)
RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO, 2) ,bank centralny” — Europejski Bank Centralny, krajowe

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci art.
3 ust. 11art. 12 ust. 1, a takze art. 17, 18 i 22,

uwzgledniajac dyrektywe 98/26/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie w sprawie zamkniecia
rozliczen w systemach platnoci i rozrachunku papieréw (1),
w szczegblnosei art. 10,

uwzgledniajac  wytyczne Europejskiego Banku Centralnego
EBC/2010/2 z dnia 21 kwietnia 2010 r. w sprawie
TARGET2-Securities (%), w szczegblnosci art. 4 ust. 2 lit. d)
iart. 15,

uwzgledniajac decyzje EBC/2009/6 z dnia 19 marca 2009 r.
w sprawie ustanowienia Rady Projektu TARGET2-Securities
(TARGET2-Securities Programme Board) (3),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  art. 15 wytycznych EBC/2010/2 okresla kryteria kwalifi-
kowania depozytéw papieréw wartosciowych do korzys-
tania z ustug TARGET2-Securities (ustug T2S).

(2)  Niezbedne jest ustanowienie procedury wystepowania
przez depozyty papieréw wartoSciowych o przyznanie
dostgpu do ustug T2S oraz o wylaczenie stosowania
piatego kryterium dostepu,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Definicje

Uzyte w niniejszej decyzji okreslenia oznaczaj:

1) ,raport  weryfikacyjny” -  pisemng  dokumentacje,
zawierajgcg: a) raport sporzadzony przez odpowiednie
wlaSciwe organy, oceniajacy spelnianie przez depozyt
papieréw wartoSciowych drugiego kryterium dostepu;
oraz b) wlasna ocen¢ depozytu papieréw wartosciowych
spetniania pierwszego, trzeciego, czwartego i pigtego kryte-
rium dostepu;

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
() Dz.U. L 118 z 12.5.2010, s. 65.
() Dz.U. L 102 z 22.4.2009, s. 12.

banki centralne (KBC) panstw czlonkowskich, ktérych
walutg jest euro, KBC panstw czlonkowskich, ktérych
walutg nie jest euro (zwane dalej ,KBC spoza strefy euro”),
bank centralny lub odpowiedni wlasciwy organ z EOG
(zwany dalej ,bankiem centralnym z EOG”), a takze bank
centralny lub odpowiedni wlasciwy organ kraju spoza EOG
(zwany dalej ,innym bankiem centralnym”), o ile waluta
takiego KBC spoza strefy euro, banku centralnego z EOG
lub innego banku centralnego zostala dopuszczona do
uczestnictwa zgodnie z art. 18 wytycznych EBC[2010/2;

3) ,pierwsze kryterium dostgpu” — kryterium okreslone w art.
15 ust. 1 lit. a) wytycznych EBC/2010/2, zgodnie z ktérym
do korzystania z ustug T2S uprawnione sa depozyty
papieréw warto$ciowych, ktore zostaly zgloszone Europej-
skiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papier6w Wartoscio-
wych w trybie art. 10 dyrektywy 98/26/WE lub -
w  przypadku depozytéw papieréw  wartoSciowych
z krajow nienalezacych do EOG - dzialaja w oparciu
o ramy prawne i regulacyjne odpowiadajace ramom
prawnym i regulacyjnym obowigzujacym w Unii;

4) ,drugie kryterium dostepu” — kryterium okreslone w art. 15
ust. 1 lit. b) wytycznych EBC/2010/2, zgodnie z ktérym do
korzystania z ustug T2S uprawnione sg depozyty papieréw
warto$ciowych, ktére zostaly pozytywnie ocenione przez
wlasciwe organy w $wietle zalecen Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych i Komitetu Europejskich Organdw
Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartosciowych (CESR)
dla  systeméw rozrachunku papieréw warto$ciowych
(zwanych dalej ,zaleceniami ESBC/CESR”) (¥);

5) ,trzecie kryterium dostgpu” — kryterium okreslone w art.
15 ust. 1 lit. ¢) wytycznych EBC/2010/2, zgodnie z ktérym
do korzystania z ustug T2S uprawnione s3 depozyty
papieréw wartoSciowych, ktére udostgpniaja na zadanie
innym depozytom papieréw wartosciowych w T2S papiery
wartoSciowe/kody ISIN, w odniesieniu do ktérych pelnig
role depozytu macierzystego emitenta (issuer CSD) lub
depozytu posredniczacego (technical issuer CSD);

6) ,czwarte kryterium dostepu” — kryterium okre$lone w art.
15 ust. 1 lit. d) wytycznych EBC/2010/2, zgodnie z ktérym
do korzystania z ustug T2S uprawnione s3 depozyty
papieréw warto$ciowych, ktére zobowiagza si¢ do ofero-
wania innym depozytom papieréw warto$ciowych w T2S
podstawowych ustug depozytowych na niedyskryminacyj-
nych zasadach;

() Dostepne na stronie internetowej Europejskiego Urzedu Nadzoru

Gield i Papieréw Warto$ciowych pod adresem www.esma.europa.eu.
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7) .piate kryterium dostepu” — kryterium okreslone w art. 15
ust. 1 lit. e) wytycznych EBC[2010/2, zgodnie z ktérym do
korzystania z ustug T2S uprawnione sg depozyty papieréw
warto$ciowych, ktére zobowiaza si¢ wobec innych depo-
zytow papieréw wartosciowych w T2S do przeprowa-
dzania rozrachunku w pieniagdzu banku centralnego
w T2S, o ile dana waluta jest dostgpna w T2S;

8) ,odpowiednie wilasciwe organy” — banki centralne i organy
regulacyjne, ktére maja kompetencje w zakresie nadzoru
systemowego lub ostroznosciowego nad danym depozytem
papieréw warto$ciowych oraz sa odpowiedzialne za
ocenianie depozytéw papieréw wartoSciowych w $wietle
majacych zastosowanie uznanych standardow;

9) ,podmiot przylagczony bezposrednio” - podmiot T2S
posiadajacy instalacje techniczne umozliwiajace uzyskanie
dostegpu do T2S i korzystanie z ustug rozrachunku
papieréw  wartoSciowych bez potrzeby korzystania
z depozytu papieréw wartosciowych jako interfejsu tech-
nicznego;

10) ,podmiot T2S” — osobe prawna lub, na niektorych rynkach,
osobe fizyczna, ktéra pozostaje w stosunku umownym
z depozytem papieréw wartosciowych w T2S, ktérego
przedmiotem jest przetwarzanie czynnosci tego podmiotu
zwigzanych z rozrachunkiem w T2S, a ktéra niekoniecznie
posiada w tym depozycie rachunek papieréw wartoscio-

wych;

11) ,Rada Projektu T2S” — organ zarzadzajacy w ramach Euro-
systemu, ustanowiony zgodnie z postanowieniami decyzji
EBC[/2009/6, zdefiniowany w art. 2  wytycznych
EBC/2010/2, lub sukcesora tego organu;

12) ,grupa doradcza T2S (grupa AG)” — forum zdefiniowane
w art. 7 wytycznych EBC[2010/2;

13) ,umowa o uczestnictwo waluty” — umowe zawierang
pomiedzy Eurosystemem a KBC spoza strefy euro lub
organem odpowiedzialnym za walutg inng niz euro na
potrzeby rozrachunku transakcji na papierach wartoscio-
wych w pienigdzu banku centralnego w walutach innych
niz euro.

Artyku} 2
Przedmiot i zakres regulacji

1. Pig¢ kryteribw okreSlajacych uprawnienia depozytéw
papieréw wartoSciowych w zakresie dostepu do ustug T2S,
wskazanych w art. 15 wytycznych EBC[2010/2 (zwanych
dalej ,piecioma kryteriami dostepu”) stosuje si¢ zgodnie
z procedurami okreSlonymi w art. 3-5 niniejszej decyzji oraz
zasadami zawartymi w zalaczniku.

2. Niniejszej decyzji nie stosuje si¢ do podmiotéw
przylaczonych  bezposrednio  pozostajacych w  stosunku
prawnym z depozytem papieréw warto$ciowych.

Artykut 3
Whiosek o dostep do ustug T2S

1. Wrystepujac o przyznanie dostepu do ustug T2S, depozyt
papieréw wartosciowych sklada: a) wniosek do Rady Prezeséw;
oraz b) w momencie pierwszej migracji do T2S — raport wery-
fikacyjny.

2. Raport weryfikacyjny przedstawia dowody spelniania
przez depozyt papieréw wartoSciowych w momencie jego
migracji do T2S pieciu kryteriow dostgpu oraz okresla stopien
realizacji kazdego z kryteriow dostepu wedlug nastepujacych
kategorii: ,zgodnos¢”, ,czeSciowa zgodno$¢”, ,nie ma zastoso-
wania”, oraz wskazuje uzasadnienia, wyjasnienia i dowody
przedstawione przez depozyt papieréw wartosciowych.

3. W oparciu o powyzsza dokumentacj¢ Rada Projektu T2S
przedstawia Radzie Prezeséw projekt decyzji w przedmiocie
wniosku depozytu papieréw wartoSciowych o przyznanie
dostepu do ustug T2S. Na potrzeby przygotowania projektu
decyzji Rada Projektu T2S moze zadaé od skladajacego wniosek
depozytu papieréw wartosciowych wyjasnien i zadawaé pytania.

4. Po przedlozeniu projektu decyzji przez Rade Projektu T2S
Rada Prezeséw podejmuje decyzje w przedmiocie wniosku
depozytu papieréw wartosciowych i przekazuje te decyzje depo-
zytowi na piSmie najpdzniej dwa miesiace po: a) dacie otrzy-
mania wniosku; lub b) dacie otrzymania wyjasnien lub odpo-
wiedzi na pytania zadane przez Rade Projektu T2S zgodnie
z ust. 3. Decyzj¢ odmowng Rada Prezeséw uzasadnia.

Artykut 4

Procedura przyznawania wylaczen stosowania pigtego
kryterium dostepu

1. Depozyt papieréw warto$ciowych moze zlozyé wniosek
o wylaczenie stosowania pigtego kryterium dostepu z uwagi na
specyficzng sytuacje operacyjng lub techniczng.

2. Wniosek o wylgczenie depozyt papieréw warto$ciowych
sktada do Rady Projektu T2S wraz z dowodami na nastepujace
okolicznosci:

a) wylaczenie dotyczy bardzo ograniczonego wolumenu rozra-
chunku w stosunku do catkowitej $redniej dziennej liczby
instrukcji ,dostawa za platno$¢” otrzymywanych w ciggu
okresu miesigcznego w depozycie papieréw warto$ciowych
a koszty rozrachunku tych operacji w T2S bylyby dla tego
depozytu nadmierne;

b) depozyt papieréw wartoSciowych ustanowil zabezpieczenia
techniczne i operacyjne zapewniajgce utrzymanie wylaczenia
ponizej progu okreslonego w lit. a);

¢) depozyt papieréw wartoSciowych podjal wszelkie wysilki
w celu spelnienia pigtego kryterium dostepu.

3. Po otrzymaniu takiego wniosku o wylaczenie:

a) Rada Projektu T2S przedklada wniosek depozytu papieréw
warto$ciowych wraz z jego wstepng oceng grupie doradczej
T2S;
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b) grupa doradcza T2S przekazuje Radzie Projektu T2S swoja
opini¢ co do wniosku niezwlocznie, w terminie umozli-
wiajgcym jej rozpatrzenie;

¢) po otrzymaniu opinii grupy doradczej T2S Rada Projektu
T2S przygotowuje ostateczng ocen¢ i przedklada ja wraz
z calym zestawem dokumentacji Radzie Prezesow;

d) Rada Prezeséw wydaje decyzje w przedmiocie wniosku
o wylaczenie i t¢ decyzje uzasadnia;

e) Rada Projektu T2S informuje depozyt papieréw warto$cio-
wych oraz grupe doradcza T2S na piSmie o decyzji Rady
Prezes6w i jej uzasadnieniu.

4. Depozyt papieréw wartoSciowych wyznaczony przez
bank centralny, ktéry podpisal umowe o uczestnictwo waluty
i prowadzi rozrachunek swoich transakcji polityki pienigznej
w pienigdzu banku centralnego poza T2S, sklada wniosek
o wylaczenie umozliwiajace prowadzenie takiego rozrachunku
transakcji polityki pieni¢znej w pieniagdzu banku centralnego
poza T2S. W takim przypadku wylaczenia udziela sig, o ile:
a) Eurosystem otrzymal wszelkie odpowiednie informacje
o technicznym funkcjonowaniu takiego rozrachunku; oraz b)
taki rozrachunek nie wymaga zmian funkcjonalnosci T2S oraz
nie ma na t¢ funkcjonalno$¢ negatywnego wplywu. Wyzna-
czajacy bank centralny wzywa si¢ do przedstawienia opinii
w sprawie wniosku o wylaczenie.

5. Depozyt papieréw wartosciowych, ktéremu udzielono
wylaczenia, przedstawia Radzie Projektu T2S co miesiac raport
wykazujacy nieprzerwane przestrzeganie warunkéw wylgczenia,
w tym uzgodnionego progu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a).
Depozyt  papieréw  wartoSciowych, ktéremu  udzielono
wylaczenia na podstawie ust. 4, przedstawia Radzie Projektu
Co miesigc raport 0 rozwoju sytuacji.

6. Jezeli depozyt papieréw wartosciowych, ktéremu udzie-
lono wylaczenia, regularnie w okresie szeSciu miesigcy prze-
kracza uzgodniony prég, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a),
Rada Prezesow cofa wylaczenie z powodu niespelniania piatego
kryterium dostepu; Rada Projektu T2S informuje o cofnigciu
wylaczenia depozyt papieréw wartosciowych.

7. Po cofnieciu wylaczenia depozyt papieréw wartosciowych
moze zlozy¢ nowy wniosek o przyznanie wylgczenia zgodnie
z procedurg okre$long w niniejszym artykule.

8. W przypadku wystapienia sytuacji kryzysowej, ktéra moze
mie¢ wplyw na stabilno$¢ finansowa danego panistwa lub
wypelnianie przez odpowiedni bank centralny zadania chro-
nienia wiarygodnosci jego waluty i ktéra doprowadzita do
przejScia przez bank centralny tego panistwa na rozrachunek
w trybie awaryjnym w ramach planu dzialania w sytuacji kryzy-
sowej, depozyt papieréw wartosciowych wyznaczony przez ten

bank centralny sklada do Rady Projektu T2S wniosek
0 tymczasowe wylgczenie stosowania pigtego kryterium
dostepu i moze tymczasowo prowadzi¢ rozrachunek przy
uzyciu innych $rodkéw. Rada Prezeséw wydaje w przedmiocie
takiego wniosku decyzje z uzasadnieniem, biorgc pod uwage
opini¢ odpowiedniego banku centralnego dotyczaca sytuacji
stanowigcej podstawe tymczasowego uchylenia stosowania
piatego kryterium dostepu. Odpowiedni bank centralny przed-
stawia Radzie Projektu T2S co najmniej raz w miesigcu raport
ze SW0jg oceng Sytuacji.

Artykut 5
Nieprzerwane spelnianie pigciu kryteriow dostepu

1. Po migracji do T2S depozyt papieréw wartosciowych
majacy dostep do ustug T2S jest zobowigzany do nieprzerwa-
nego spetniania pigciu kryteriéw dostepu oraz:

a) zapewnienia, w szczegdélnosci poprzez wiarygodng samo-
ocen¢ przeprowadzang kazdego roku i odpowiednio udoku-
mentowana, nieprzerwanego spelniania pierwszego, trze-
ciego, czwartego i pigtego kryterium dostepu; do samooceny
dolacza si¢ ostatnig dostepng oceng spetniania przez depozyt
papieréw wartoSciowych drugiego kryterium  dostgpu,
sporzadzong przez odpowiednie wlasciwe organy;

=

niezwlocznego przekazywania Radzie Projektu T2S ostatniej
dostepnej, cyklicznej lub sporzadzonej ad hoc, oceny
sporzadzonej przez odpowiednie wlasciwe organy,
dotyczacej spelniania przez depozyt papieréw wartoscio-

wych drugiego kryterium dostepu;

¢) wystgpienia do odpowiednich  wilasciwych  organéw
o wykonanie ponownej oceny spelniania drugiego kryterium
dostepu w przypadku zasadniczych zmian w systemie tego
depozytu papieréw wartosciowych;

&

poinformowania Rady Projektu T2S o stwierdzeniu w ocenie
sporzadzonej przez odpowiednie wiasciwe organy lub
w samoocenie niespelniania ktérego$§ z pieciu kryteriow
dostepuy;

e) na wniosek Rady Projektu T2S — przedstawienia raportu
weryfikacyjnego wykazujacego, ze depozyt ten nadal spelnia
pie¢ kryteriéw dostepu.

2. Wrylaczajac drugie kryterium dostepu, Rada Projektu moze
przeprowadza¢ wlasne oceny i monitorowal spelnianie pieciu
kryteriow dostepu oraz zadaé od depozytéw papieréw warto-
Sciowych przedstawienia informacji. W przypadku stwierdzenia
niespelniania przez depozyt papieréw wartosciowych jednego
z pieciu kryteri6w dostgpu Rada Projektu T2S wszczyna proce-
durg zawart3 w umowach z depozytami papieréw wartoscio-
wych zgodnie z art. 16 wytycznych EBC/2010/2.
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Artykut 6
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii

Europejskiej.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 16 listopada 2011 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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ZALACZNIK

SZCZEGOLOWE ZASADY STOSOWANIA  PIECIU KRYTERIOW DOSTEPU DEPOZYTOW PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO USLUG T2S

Uzyte w niniejszym zalgczniku okreslenia oznaczaja:

— ,podstawowe ustugi depozytowe” — utrzymywanie i administrowanie papierami warto§ciowymi i innymi instrumen-
tami finansowymi stanowiacymi wlasno§¢ osoby trzeciej przez podmiot, ktéremu powierzono wykonywanie takich
zadan. Ushugi takie obejmuja przechowywanie papieréw wartosciowych, dystrybucje odsetek i dywidendy z papieréw
warto$ciowych w przechowaniu oraz przetwarzanie operacji na tych papierach wartosciowych,

— ,depozyt-inwestor (investor CSD)” — w kontekicie powigzan pomiedzy depozytami papieréw wartosciowych —
depozyt, ktéry otwiera rachunek w innymi depozycie (depozycie macierzystym emitenta) w celu umozliwienia
migdzydepozytowego rozrachunku transakeji na papierach wartosciowych,

— ,depozyt macierzysty emitenta” — depozyt papieréw warto$ciowych, w ktérym w imieniu emitenta zostala przepro-
wadzona emisja i dystrybucja danych papieréw warto$ciowych. Depozyt macierzysty emitenta jest odpowiedzialny za
przetwarzanie operacji na papierach warto$ciowych w imieniu emitenta. Depozyt macierzysty emitenta prowadzi
w swoich ksiegach rachunki na rzecz depozytéw-inwestoréw przeznaczone do przekazywania depozytom-inwes-
torom papieréw warto$ciowych,

— .depozyt posredniczacy (technical issuer CSD)” — depozyt-inwestor, ktory utrzymuje papiery wartociowe w depozycie
macierzystym emitenta nie uczestniczagcym w T2S i ktéry na potrzeby funkcjonowania T2S jest w odniesieniu do to
takich papieréw wartosciowych uwazany za depozyt macierzysty emitenta,

— jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych” — czastkowe prawo wlasnoéci aktywow netto funduszu inwe-
stycyjnego otrzymywane przez inwestorOw w zamian za zainwestowanie kapitatu.

. Szczegélowe zasady stosowania pierwszego kryterium dostgpu

Aby otrzymaé pozytywna oceng spelniania tego kryterium:

a) depozyt papieréw wartoSciowych zlokalizowany w panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(EOG) musi by¢ na liscie zgloszonych systeméw prowadzonej zgodnie z art. 10 dyrektywy 98/26/WE; oraz

b) w przypadku depozytu papieréw wartosciowych zlokalizowanego w pafstwie nienalezacym do EOG nalezy przed-
tozy¢ opini¢ prawng (aktualizowana okresowo w przypadku zaistnienia zasadniczych zmian mogacych mie¢ wplyw na
jej tre$é, albo na wniosek Rady Projektu T2S) wydang przez kancelari¢ zatwierdzong przez Radg Projektu T2S,
potwierdzajacg, ze dany depozyt papieréw wartoSciowych prowadzi dzialalno$¢ w oparciu o ramy prawne
i regulacyjne odpowiadajace ramom prawnym i regulacyjnym obowigzujacym w Unii.

II. Szczegétowe zasady stosowania drugiego kryterium dostepu

Depozyt papierdw wartoSciowych, ktory nie wypelnia wszystkich zalecen ESBC/CESR, informuje Rad¢ Projektu T2S
o odpowiednich szczegélach i przedstawia wyjasnienia i dowody dotyczace niewypelnianych zalecen ESBC/CESR.
Depozyt taki przekazuje takze Radzie Projektu T2S ustalenia odpowiednich wlasciwych organdéw zawarte w raporcie
weryfikacyjnym. Ustalenia zawarte w raporcie weryfikacyjnym przetwarza si¢ zgodnie z odpowiednimi procedurami
dotyczacymi przyznawania dostepu do ustug T2S oraz zapewnienia nieprzerwanego spetniania pigciu kryteriéw dostepu.
W przypadku gdy depozyt papieréw wartosciowych majacy dostgp do ustug T2S przestanie spelniaé jedno z pigciu
kryteriow dostepu, Rada Projektu T2S wszczyna procedure okreslong w umowach z depozytami papieréw wartoscio-

wych.

Przyjmuje sig, ze depozyt papieréw warto$ciowych spelnia niniejsze kryterium, jezeli:

a) w przypadku depozytu zlokalizowanego w pafistwie nalezacym do EOG — zostal pozytywnie oceniony przez odpo-
wiednie wlasciwe organy w $wietle zalecen ESBC/CESR; oraz
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b) w przypadku depozytu zlokalizowanego w pafstwie nienalezacym do EOG - zostal pozytywnie oceniony przez
odpowiednie wlasciwe organy w $wietle zalecen ESBC/CESR lub innych odpowiadajacych im standardéw, takich jak
standardy wilasne odpowiedniego wiasciwego organu lub zalecenia CPSS/IOSCO ('). W tym ostatnim przypadku
Radzie Projektu T2S lub Radzie Prezeséw nalezy dostarczy¢ dowody potwierdzajace pozytywna oceng depozytu
papieréw warto$ciowych w $wietle takich standardéw podobnego poziomu i charakteru.

Jezeli ocena odpowiednich wiasciwych organdéw zawiera informacje poufne, depozyt papieréw wartoSciowych przed-
stawia ogdlne podsumowanie ustaleni oceny, wykazujace stopien spetniania kryterium.

IlI. Szczegblowe zasady stosowania trzeciego kryterium dostepu

Depozyt papieréw warto$ciowych majacy dostep do ustug T2S nie jest zobowigzany do utrzymywania wszystkich swoich
rachunkéw i sald w T2S dla kazdego papieru wartoSciowego/kodu ISIN, ktéry emituje albo w odniesieniu do ktérego
pelni role depozytu posredniczacego. Taki depozyt papieréw warto$ciowych jest jednak zobowigzany do udostgpniania
papieru wartoSciowego/kodu ISIN na wniosek uzytkownika depozytu-inwestora w T2S bez dodatkowych kosztéw,
bezzwlocznie oraz na podstawie umowy, ktora nie narzuca nieuzasadnionych wymogéw. Niektore jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych moga nie by¢ automatycznie odstgpne dla depozytu-inwestora otwierajacego rachunek
w depozycie macierzystym emitenta z uwagi na ograniczenia prawne dotyczace transgranicznej dystrybugji jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Depozyt macierzysty emitenta ma obowigzek przestrzegania krajowych przepiséw regulacyjnych, nie moze jednak
przerzucal kosztéw zwigzanych ze stosowaniem tych przepiséw na inne depozyty papieréw wartosciowych w T2S.
Wymdég ten zapewnia ponoszenie kosztéw przestrzegania krajowych przepisow regulacyjnych przez podmioty lokalne
oraz zasade wzajemno$ci pomiedzy depozytami papieréw wartoSciowych w T2S. Ponadto wymdg ten wspiera
w mozliwym zakresie harmonizacje proceséw rozrachunkowych w T2S.

Depozyt macierzysty emitenta ma obowigzek przestrzegania krajowych przepiséw regulacyjnych, ale musi odpowiada¢ na
wnioski depozytu-inwestora o udost¢pnienie oraz nie moze narzuca¢ dodatkowych kosztéw rozrachunku. Wszelkie
op6znienia spowodowane przestrzeganiem krajowych przepiséw regulacyjnych musza w réwnym stopniu stosowaé sie
do wszystkich stron.

Depozyt-inwestor moze wnioskowal w odpowiednim depozycie macierzystym emitenta lub depozycie posredniczacym
o papier wartosciowy/kod ISIN, ktory nie jest jeszcze dostgpny w T2S. Po otrzymaniu takiego wniosku depozyt macie-
rzysty emitenta lub depozyt posredniczacy wprowadza dane referencyjne papieréw wartosciowych do T2S i udostepnia je
w terminie okre$lonym w podreczniku procedur operacyjnych (Manual of Operational Procedures), ktdry zostanie
dostarczony depozytom papieréw warto$ciowych i bankom centralnym przez Eurosystem.

Jezeli depozyt-inwestor podpisal wymagane warunki umowne, depozyt macierzysty emitenta otwiera na rzecz depozytu-
inwestora bez zbednej zwloki przynajmniej jeden rachunek papieréw wartosciowych dla danego papieru wartosciowego/
kodu ISIN. Odmowa ze strony depozytu macierzystego inwestora otwarcia rachunku papieréw wartoSciowych
i udostgpnienia depozytowi-inwestorowi papieréw warto$ciowych depozytu macierzystego inwestora stanowi naruszenie
trzeciego kryterium dostepu.

Depozyt-inwestor ma obowigzek informowania Rady Projektu T2S o kazdym przypadku naruszenia trzeciego kryterium
dostgpu przez depozyt macierzysty emitenta. Biorgc pod uwage charakter i czgstotliwo$¢ naruszenia, Rada Projektu T2S
stwierdza, czy depozyt macierzysty emitenta dopuscil si¢ regularnego naruszenia kryterium, w ktérym to przypadku
zastosowanie ma procedura okre$lona w umowach z depozytami papieréw wartosciowych zgodnie z art. 16 wytycznych
EBC/2010/2.

IV. Szczegblowe zasady stosowania czwartego kryterium dostepu

Niniejsze kryterium dostgpu jest zgodne z wytycznymi w sprawie wzajemnego dostepu i wspdlpracy operacyjnej (Access
and Interoperability Guideline) (?), zgodnie z ktérymi depozyty-inwestorzy maja dostep do ustug depozytéw macierzy-
stych inwestora na tych samych warunkach i zasadach, co inni zwykli uczestnicy depozytu macierzystego inwestora.

Aby $wiadczy¢ ustugi rozrachunku w odniesieniu do papieréw warto$ciowych emitowanych przez depozyt macierzysty
inwestora, depozyt-inwestor musi takze $wiadczy¢ na rzecz swoich uczestnikéw w odniesieniu do tych papieréw warto-
Sciowych podstawowe ustugi depozytowe. Tam, gdzie podstawowe ustugi depozytowe sa $wiadczone poza T2S, T2S
oferuje podstawowe ustugi rozrachunku operacji gotdwkowych i operacji na papierach wartosciowych w pienigdzu banku
centralnego.

(") Dokument ,Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS)/Technical Committee of the International Organization of Securities
Commissions (I0SCO) Recommendations for securities settlement systems” dostepny na stronie internetowej Banku Rozrachunkéw
Miedzynarodowych pod adresem www.bis.org.

(%) Wytyczne w sprawie wzajemnego dostgpu i wspolpracy operacyjnej (Access and Interoperability Guideline) z dnia 28 czerwca 2007 r.,
definiujace zasady i warunki wzajemnego dostepu depozytéw papieréw wartosciowych do swoich systeméw oraz wspélpracy opera-
cyjnej zgodnie z kodeksem postepowania okreslajgcym wspélne zasady w zakresie cen i kosztéw ustug transakcyjnych
i posttransakcyjnych w UE (Code of Conduct), dostgpne na stronie internetowej Komisji Europejskiej pod adresem http://ec.europa.cu.
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Depozyt macierzysty inwestora ma obowiazek przestrzegania standardéw podgrupy T2S do spraw operacji na papierach
wartoSciowych (T2S Corporate Actions Subgroup Standards) (') i wszelkich majacych zastosowanie standardéw T2S
i praktyk rynkowych.

Depozyt-inwestor musi by¢ traktowany tak jak kazdy inny klient depozytu macierzystego inwestora. Depozyt macierzysty
inwestora nie moze narzuca¢ barier technicznych lub oferowaé depozytom-inwestorom preferencyjnych warunkéw na
dostgp do podstawowych ustug depozytowych.

V. Szczegblowe zasady stosowania pigtego kryterium dostepu

Przy stosowaniu pigtego kryterium dostepu nalezy zachowa¢ réwne warunki konkurencji pomiedzy rynkami, na ktérych
konta depozytowe moga by¢ prowadzone bezposrednio dla inwestoréw finalnych (rynki typu direct holding) a rynkami, na
ktorych konta depozytowe sa prowadzone na poziomie posrednikéw (rynki typu indirect holding). Depozyt papieréw
warto$ciowych dzialajacy na rynku typu direct holding zasadniczo moze migrowa¢ do T2S albo wprowadzajac wszystkie
swoje rachunki papieréw wartoSciowych do T2S, albo stosujac model mieszany (layered model), w ktérym rachunki
techniczne uczestnika s3 w T2S a rachunki inwestoréw finalnych pozostajg na lokalnej platformie depozytu. Pigte
kryterium dostgpu jest calkowicie spelnione, jezeli rynek typu direct holding decyduje si¢ na pelne zintegrowanie
i prowadzenie wszystkich swoich rachunkéw papieréw wartosciowych w T2S. Jezeli jednak rynek typu direct holding
decyduje si¢ na migracje do T2S wedtug modelu mieszanego, Rada Projektu T2S, biorac pod uwage istote piatego
kryterium dostepu, musi w swojej ocenie powigzanych proceséw wewnatrz i na zewnatrz T2S wskaza¢, czy rynek ten
powinien wystapi¢ o wylaczenie stosowania pigtego kryterium dostepu.

(") Dostepne na stronie internetowej Europejskiego Banku Centralnego pod adresem www.ecb.europa.eu.
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