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Streszczenie decyzji Komisji
z dnia 15 listopada 2011 r.
dotyczacej postgpowania przewidzianego w art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
oraz w art. 54 Porozumienia EOG
(Sprawa COMP/39.592 - Standard & Poor’s)
(notyfikowana jako dokument nr C(2011) 8209)
(Jedynie tekst w jezyku angielskim jest autentyczny)
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2012/C 31/05)
Dnia 15 listopada 2011 r. Komisja przyjeta decyzje dotyczgcg postgpowania przewidzianego w art. 102 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Zgodnie z przepisami art. 30 rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1/2003 (*) Komisja
podaje niniejszym do wiadomosci nazwy stron oraz zasadniczg tre$¢ decyzji, wraz z informacjami na temat wszelkich
natozonych kar, uwzgledniajgc jednak uzasadnione prawo przedsiebiorstw do ochrony ich tajemnicy handlowej.
1. WSTEPNE WATPLIWOSCI DOTYCZACE KONKUREN- ISO 6166, ale takze jezeli chodzi o pierwotne
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W pisemnym zgloszeniu zastrzezen z dnia 13 listopada
2009 r., stanowiacym element wstepnej fazy rozpatry-
wania sprawy w rozumieniu art. 9 ust. 1 rozporzadzenia
(WE) nr 1/2003, Komisja przedstawila swoéj wstepny
wniosek, stwierdzajac ze przedsi¢biorstwo  Standard
& Poor’s (S&P), spdtka zalezna The McGraw-Hill Compa-
nies, Inc., naruszylo art. 102 TFUE oraz art. 54 Porozu-
mienia EOG, ustalajgc nadmiernie wysokie ceny za nada-
wanie amerykanskich miedzynarodowych kodow identyfi-
kacyjnych papieréw wartoSciowych (zwanych dalej
Jkodami ISIN”).

Amerykanskie kody ISIN s3 wykorzystywane przez banki
oraz inne instytucje finansowe w celu identyfikacji instru-
mentéw finansowych wydawanych w Stanach Zjednoczo-
nych w komunikacji migdzybankowej, przy wycenie
aktywéow i portfeli, rozliczeniach i rozrachunkach,
obstudze klientéw, zwlaszcza dotyczgcej obligacji, czynno-
Sciach zwigzanych z przechowywaniem papieréw warto-
Sciowych, sprawozdawczosci wewnetrznej i sprawozdaw-
czosci wobec wiasciwych organdéw, zarzadzaniu danymi
referencyjnymi itp.

System ISIN zostal opracowany przez Miedzynarodowa
Organizacje Normalizacyjng (ISO) jako norma ISO 6166,
w obliczu wzrostu liczby transakcji obrotu papierami
warto§ciowymi na rynkach migdzynarodowych. Amery-
kariskie kody ISIN opieraja si¢ na numerach CUSIP (3),
stuzacych  do identyfikacji papieréw  wartosciowych
i opracowanych najpierw na potrzeby rynku krajowego
w Stanach Zjednoczonych. W normie ISO 6166 wyzna-
czono przedsigbiorstwo S&P jako odpowiedzialng krajows
agencje numerujacg dla Stanéw Zjednoczonych. S&P ma
w zwiazku z tym dominujaca pozycje na rynku, jezeli
chodzi o przydzielanie kodéw ISIN zgodnie z normg

() Dz.U. L 1 z 4.1.2003, s. 1.

() Numery CUSIP to krajowe numery identyfikacyjne, na ktorych
oparto amerykanskie kody ISIN, dodajac kod kraju oraz numer
kontrolny. Skrét CUSIP oznacza Komitet ds. Jednolitych Procedur
Identyfikacji Papieréw Warto$ciowych.
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rozpowszechnianie drogg elektroniczng amerykanskich
kodéw ISIN i udzielanie na nie licencji poprzez strumienie
danych (ang. data feeds). Wprawdzie inne przedsigbiorstwa
takze rozpowszechniaja kody ISIN, np. dostawcy ustug
informacyjnych, lecz podmioty te, ktére kody te
rozpowszechniajg wtornie, sg przede wszystkim ich uzyt-
kownikami i redystrybutorami, a nie Zrédlem.

Normeg ISO 6166 opracowano na poziomie miedzynaro-
dowym i stanowi ona ustuge publiczng dla branzy ustug
finansowych. Zasada zwrotu kosztéw I1SO zaklada, ze
krajowe agencje numerujagce nie moga pobieraé za
rozpowszechnianie kodéw ISIN oplat, ktére przekracza-
tyby niezbgdne koszty poniesione za takie rozpowszech-
nianie, jesli s3 one bezposrednim dostawcg kodéw ISIN.
Ponadto, zgodnie z ta samg zasada, w przypadku braku
bezposredniego dostawcy, krajowa agencja numerujgca nie
powinna pobieraé oplat za samo korzystanie z kodéw
ISIN. Innymi stowy, oplaty dla uzytkownikéw bezposred-
nich powinny zosta¢ ustalone zgodnie z zasadg zwrotu
kosztéw i nie nalezy pobiera¢ oplat od uzytkownikow
posrednich. W tym przypadku zasada zwrotu kosztéw
ISO stanowi istotng i przydatng wskazéwke przy ocenie,
czy ceny pobierane przez S&P sa niestuszne w rozumieniu
art. 102 Traktatu.

Na tej podstawie w pisemnym zgloszeniu zastrzezen wyra-
zono obawe, ze oplaty licencyjne S&P za amerykanskie
kody ISIN sa niestuszne z kilku wzgledéw. Po pierwsze
S&P pobiera oplate licencyjng od uzytkownikéw posred-
nich, famigc tym samym przytoczong powyzej zasadg. Po
drugie oplaty licencyjne wymagane przez S&P od uzyt-
kownikéw bezposrednich znaczaco przewyzszaja ponie-
sione w zwigzku z tym koszty.

2. DECYZJA W SPRAWIE ZOBOWIAZAN

Przedsigbiorstwo Standard & Poor’s zaproponowato zobo-
wigzania na mocy art. 9 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003,
ktére moze podjaé, aby uwzgledni¢ zastrzezenia Komisji
dotyczace konkurencji.

W dniu 14 maja 2011 r., na mocy art. 27 ust. 4 rozporza-
dzenia (WE) nr 1/2003, w Dzienniku Urzgdowym Unii Euro-
pejskiej  opublikowano  zawiadomienie  zawierajgce
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streszczenie sprawy i zaproponowanych zobowigzan oraz
wezwanie oséb trzecich do przedstawienia uwag na ich
temat w terminie jednego miesigca od daty publikacji
zawiadomienia. W dniach 12 lipca 2011 r. i 26 lipca
2011 r. Komisja przekazata przedsigbiorstwu S&P uwagi
zainteresowanych osob trzecich otrzymane po opubliko-
waniu zawiadomienia. W dniu 13 wrze$nia 2011 r. przed-
sigbiorstwo S&P przedstawilo zrewidowang propozycje
zobowigzan (,zrewidowane zobowigzania”).

Decyzja z dnia 15 listopada 2011 r. Komisja nadala, na
mocy art. 9 rozporzadzenia (WE) nr 1/2003, zrewido-
wanym zobowigzaniom charakter wiazacy dla S&P przez
okres pieciu lat. Najwazniejsze elementy zobowigzan, jakie
zaproponowalo przedsigbiorstwo S&P, przedstawiono
w skrocie ponizej.

Przedsigbiorstwo S&P zobowigzato si¢ do zniesienia
wszystkich oplat dla uzytkownikéw posrednich za korzy-
stanie z kodéw ISIN na terytorium EOG. Oznacza to po
pierwsze zniesienie oplaty licencyjnej wnoszonej przez
wszystkich ~ posrednich  uzytkownikéw  posiadajacych
obecnie umowe licencyjng z S&P, zezwalajagcg im na
korzystanie z amerykanskich kodéw ISIN na terenie
EOG. Po drugie przedsi¢biorstwo S&P zobowigzalo si¢
nie naklada¢ oplat licencyjnych na zadnych uzytkownikow
posrednich, ktérzy nie majg obecnie kontaktu z S&P.

W odniesieniu do uzytkownikéw bezposrednich oraz
dostawcow ustug informacyjnych lub biur obstugi (t.
zewnetrznych  dostawcéw  uslug  zarzgdzania danymi),
podejmujacych decyzje o uzyskaniu amerykanskiego
kodu ISIN od S&P, a nie od dostawcow ustug informacyj-
nych, S&P zobowigzuje si¢ przekazywal informacje
o wpisie do rejestru amerykanskich kodéw ISIN oddziel-
nie, a nie z innymi informacjami o wartosci dodanej, prze-
sylajac je codziennie za posrednictwem protokotu FTP (!).
Zwazywszy na dane o kosztach S&P poczatkows ceng tej
ustugi ustala si¢ na poziomie 15 000 USD rocznie.

Uzytkownicy bezposredni 1 posredni, jak réwniez
dostawcy ustug informacyjnych majacy obecnie umowy
z S&P na uzywanie lub rozpowszechnianie amerykarskich
kodéw ISIN na terenie EOG, beda mieli prawo, po otrzy-
maniu zawiadomienia od S&P, do przedterminowego
zakonczenia umowy z S&P ze skutkiem od dnia wdro-
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zenia zobowigzan (?). Poczawszy od dnia wdrozenia zobo-
wiazan beda oni mogli wybra¢ miedzy wykupieniem
abonamentu na nowg ustuge zwigzang z rejestrem amery-
kaniskich kodéw ISIN, dalszym przestrzeganiem obowigzu-
jacych ich uméw lub wykupieniem abonamentu na
dowolny inny produkt z oferty S&P.

Zobowiazania zostana wdrozone w ciggu pieciu miesiecy
od dnia powiadomienia S&P o niniejszej decyzji. S&P prze-
kaze Komisji dokladng dat¢ (,date wdrozenia zobowig-
zan”).

Zakres oddzialywania zobowiazan jest ograniczony do
EOG. Oznacza to, ze bezposredni i posredni uzytkownicy
nowej uslugi musza by¢ zlokalizowani na terenie EOG.
Przedsigbiorstwo S&P zobowigzalo si¢ do przedstawiania
Komisji rocznego poufnego sprawozdania z wdrozenia
zobowigzafn. Zobowiazania beda mie¢ zastosowanie
przez pig¢ lat poczawszy od daty wdrozenia zobowigzan.

Przedsi¢biorstwo S&P zamierza jednak wprowadzi¢ pewne
ograniczenia w korzystaniu z informacji o wpisie do
rejestru amerykanskich kodéw ISIN. Zaréwno bezposredni,
jak i posredni uzytkownicy beda zobowigzani zawrzeé
umowe z S&P, zakazujaca wyodrebniania numeréw
CUSIP z danych dotyczacych amerykanskich kodéw ISIN,
jak réwniez wtérnego rozpowszechniania i odsprzedazy
w formie zbiorczej amerykanskich kodéw ISIN przedsie-
biorstwom niebedagcym podmiotami powigzanymi maja-
cymi siedzibe w EOG. Umowy pomiedzy uzytkownikami
posrednimi a ich dostawcami uslug informacyjnych beda
zawiera¢ takie same klauzule. Dostawcy ustug informacyj-
nych i biura obslugi beda mieli prawo do wtdrnego
rozpowszechniania informacji o wpisie do rejestru amery-
kanskich kodéw ISIN w formacie zbiorczym, lecz nie
moga dokonywaé ekstrakcji numeréw CUSIP z danych
dotyczacych amerykanskich kodéw ISIN. Dostawcy ustug
informacyjnych beda mogli wtérnie rozpowszechniaé
informacje o wpisie do rejestru amerykanskich kodéw
ISIN wsréd swoich podmiotéw powiazanych, ale nie
innych dostawcéw ustug informacyjnych.

Dnia 25 pazdziernika 2011 r. Komitet Doradczy ds.
Praktyk Ograniczajacych Konkurencj¢ i Pozycji Dominuja-
cych wydal pozytywna opini¢ dotyczaca przyjecia decyzji.
W dniu 26 pazdziernika 2011 r. urzednik przeprowadza-
jacy spotkanie wyjasniajace wydal sprawozdanie koncowe.

(") Protokét przesylania plikow (ang. File Transfer Protocol).

(®) Dzien, w ktorym S&P udostepni plik gtowny z baza danych

o wpisach do rejestru amerykanskich kodow ISIN (ang. US ISIN
Record Masterfile) poprzez strumienie danych za posrednictwem
protokotu FTP.



