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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 28 czerwca 2012 r.

zmieniajaca decyzje EBC[2011/25 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych
operadji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen

(EBC/2012/11)
(2012/359/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegllnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci art.
3 ust. 1 oraz art. 18 ust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

1)

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki
centralne panstw czlonkowskich, ktérych waluta jest
euro (zwane dalej ,KBC”), moga dokonywal wiasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami
kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Kryteria
kwalifikowania zabezpieczefi na potrzeby operacji poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu zostaly okreslone w zalacz-
niku I do wytycznych EBC/2011/14 z dnia 20 wrze$nia
2011 r. w sprawie instrumentéw i procedur polityki
pieni¢znej Eurosystemu (1).

Rada Prezeséw uwaza, ze zwigkszenie dostarczania plyn-
nosci kontrahentom operacji polityki pieni¢znej Eurosys-
temu wymaga rozszerzenia kryteriow kwalifikowania
papieréw wartoSciowych zabezpieczonych aktywami
wykorzystywanych jako zabezpieczenie operacji polityki
pienieznej Eurosystemu.

Srodki te powinny by¢ stosowane tymczasowo, do
momentu, kiedy Rada Prezeséw uzna, ze stabilno$¢
systemu finansowego pozwala na normalne stosowanie
ogblnych zasad prowadzenia operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu.

Nalezy ~ zatem  odpowiednio  zmieni¢  decyzje
EBC[2011/25 z dnia 14 grudnia 2011 r. w sprawie
dodatkowych  tymczasowych $rodkéw  dotyczacych
operacji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania
zabezpieczen (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiana decyzji EBC[2011/25

Art. 3 decyzji EBC/2011/25 otrzymuje brzmienie:

() Dz.U. L 331 z 14.12.2011, s. 1.
() Dz.U. L 341 z 22.12.2011, s. 65.

JArtykut 3

Przyjmowanie okreSlonych dodatkowych papieréw
warto$ciowych  zabezpieczonych  aktywami jako
zabezpieczenia

1. Kwalifikowanym zabezpieczeniem na potrzeby operacji
polityki pieni¢znej Eurosystemu sg — obok papieréw warto-
$ciowych zabezpieczonych aktywami stanowigcych kwalifiko-
wane zabezpieczenie zgodnie z rozdzialem 6 wytycznych
ECB[2011/14 - papiery wartoiciowe zabezpieczone akty-
wami, ktore nie spelniaja wymogéw w zakresie oceny kredy-
towej okreslonych w pkt 6.3.2 zalgcznika I do wytycznych
EBC[2011/14, ale spelniaja wszystkie pozostale kryteria
kwalifikacji majace zastosowanie do papieréw wartosciowych
zabezpieczonych  aktywami  zgodnie z  wytycznymi
EBC/2011/14, o ile w momencie emisji oraz w dowolnym
pdZniejszym momencie majg one co najmniej dwa ratingi na
poziomie co najmniej potréjnego B (*). Papiery te musza
réwniez spelniaé nastgpujgce wymagania:

a) aktywa generujace przeplywy $rodkéw pienieznych stano-
wiace zabezpieczenie papierdw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami muszg naleze¢ do jednej z nastgpuja-
cych kategorii: (i) hipotecznych kredytéw mieszkanio-
wych; (i) pozyczek udzielanych malym i $rednim przed-
sigbiorstwom; (ili) komercyjnych kredytéw hipotecznych;
(iv) pozyczek samochodowych; (v) leasingu i ustug finan-
sowych dla klientéw indywidualnych;

b) niedopuszczalne jest faczenie w ramach aktywdéw generu-
jacych przeplywy srodkéw pienigznych aktywéw naleza-
cych do réznych kategorii;

¢) aktywa generujace przeplywy Srodkow pienieznych stano-
wiace zabezpieczenie papierdw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami nie moga obejmowac pozyczek, ktore:

(i) w momencie emisji papieréw warto$ciowych zabez-
pieczonych aktywami maja status »zagrozonyche; lub

(i) w momencie wiaczenia do papieru warto$ciowego
zabezpieczonego aktywami w trakcie okresu trwania
tego papieru wartosciowego, na przyklad poprzez
substytucje lub zastgpienie aktywdéw generujacych
przeplywy Srodkéw pienigznych, maja status »zagro-
zonyche lub

(iii) w dowolnym momencie sg kredytami strukturyzowa-
nymi, konsorcjalnymi lub lewarowanymi;

d) dokumenty transakcyjne papieréw warto$ciowych zabez-
pieczonych aktywami muszg zawiera postanowienia
dotyczace ciggloci obstugi zadluzenia.

2. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych
mowa w ust. 1, ktére posiadaja dwa ratingi na poziomie co
najmniej pojedynczego A (**), podlegaja 16% redukcji warto-
§ci.
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3. Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych
mowa w ust. 1, ktére nie posiadajg dwdch ratingéw na
poziomie co najmniej pojedynczego A, podlegaja nastepu-
jacym redukcjom wartosci: a) papiery wartoSciowe zabezpie-
czone aktywami, ktérych zabezpieczenie stanowig komer-
cyjne kredyty hipoteczne, podlegaja 32% redukcji wartosci;
b) pozostale papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami
podlegaja 26% redukgji wartosci.

4. Kontrahent nie moze przedstawiaé papieréw warto$cio-
wych zabezpieczonych aktywami jako zabezpieczenia, jezeli
on albo podmiot trzeci z nim blisko powigzany wystepuje
w odniesieniu do tych papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami jako dostawca transakcji zabezpieczajacej
przed ryzykiem stopy procentowej.

5. Uzyte w niniejszym artykule wyrazenia »male przedsie-
biorstwa« i »érednie przedsigbiorstwa« majg znaczenie nadane
im w zaleceniu Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r.
dotyczacym definicji przedsigbiorstw mikro, matych i $red-
nich ().

6. KBC moga przyjmowal jako zabezpieczenie na
potrzeby operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu papiery
wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktérych zabezpie-
czenie stanowia hipoteczne kredyty mieszkaniowe, kredyty
udzielane malym i $rednim przedsigbiorstwom lub obydwie
te kategorie aktywéw i ktére nie spelniajg wymogéw
w zakresie oceny kredytowej okreslonych w pkt 6.3.2 zalgcz-
nika I do wytycznych EBC/2011/14 oraz wymogéw okreslo-
nych w ust. 1 lit. a—d oraz ust. 4, ale spelniaja wszystkie
pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do

papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami zgodnie
z wytycznymi EBC[2011/14 oraz posiadaja dwa ratingi na
poziomie co najmniej potréjnego B. Takie papiery warto-
Sciowe zabezpieczone aktywami musza by¢ wyemitowane
przed dniem 20 czerwca 2012 r. i podlegaja 32% redukcji
wartosci.

(*) Rating na poziomie »potréjnego B« jest to rating na
poziomie co najmniej »Baa3« w klasyfikacji Moody’s,
»BBB-« w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s lub
»BBB« w klasyfikacji DBRS.

(**) Rating na poziomie »pojedynczego A« jest to rating na
poziomie co najmniej »A3« w klasyfikacji Moody’s, »A-«
w klasyfikacji Fitch lub Standard & Poor’s oraz »AL«
w klasyfikacji DBRS.

(**) Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36.".

Artykut 2
Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie z dniem 29 czerwca 2012 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 28 czerwca
2012 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC
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