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(Akty ustawodawcze)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR 670/2012
z dnia 11 lipca 2012 r.

w sprawie zmiany decyzji nr 1639/2006/WE ustanawiajacej Program ramowy na rzecz

konkurencyjnosci i innowacji  (2007-2013)

oraz

rozporzagdzenia (WE) nr 680/2007

ustanawiajacego ogélne zasady przyznawania pomocy finansowej Wspdlnoty w zakresie
transeuropejskich sieci transportowych i energetycznych

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegolnosci jego art. 172 oraz art. 173 ust. 3,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom
narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego (1),

po konsultacji z Komitetem Regiondw,
stanowigc zgodnie ze zwykla procedura ustawodawczg (3),
a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Decyzja nr 1639/2006/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (}) ustanowiono Program ramowy na rzecz
konkurencyjnosci i innowacji (CIP) obejmujacy réznego
rodzaju $rodki wykonawcze realizowane przez poszcze-
gblne programy, w tym ,Program na rzecz wspierania
polityki w zakresie technologii informacyjnych i komuni-
kacyjnych (TIK)”, ktéry zapewnia wsparcie na rzecz
wzmocnienia rynku wewnetrznego produktéw i ustug
z zakresu TIK, a takze produktéw i ustug opartych na
TIK oraz stuzy pobudzaniu innowacji poprzez zwigk-
szenie zakresu stosowania TIK oraz inwestycji w te tech-
nologie.

(2)  Rozporzadzeniem (WE) nr 680/2007 Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (*) ustanowiono ogélne zasady przyzna-
wania pomocy finansowej Unii w dziedzinie transeuro-
pejskich sieci transportowych i energetycznych, a takze

(1) Dz.U. L 143 z 22.5.2012, s. 134.

(%) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2012 r.
(dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i decyzja
Rady z dnia 10 lipca 2012 r.

¢) Dz.U. L 310 z 9.11.2006, s. 15.

(9 Dz.U. L 162 z 22.6.2007, s. 1.

utworzono oparty na podziale ryzyka instrument
gwarancji kredytowej dla projektéw transportowych
sieci TEN (,TEN-T”).

Wedlug oceny Komisji, w ciagu nastepnej dekady
konieczne bedg bezprecedensowe inwestycje w sieci
transportowe, energetyczne i teleinformatyczne w Euro-
pie, aby przyczynia¢ si¢ do osiagania celéw politycznych
strategii Europa 2020, w szczegdlnosci celéw dotyczg-
cych klimatu i przejscia do zasobooszczednej i niskoemi-
syjnej gospodarki poprzez rozwijanie inteligentnej infra-
struktury, zmodernizowanej i w pelni polaczonej
miedzysystemowo, a takze aby wspomaga¢ dzialania
zmierzajagce do ukoficzenia procesu tworzenia rynku
wewnetrznego.

Finansowanie na rynku kapitalu dluznego jest trudno
dostepne dla projektéw infrastrukturalnych w Unii. Trud-
nosci w uzyskaniu dlugoterminowego finansowania
prywatnego lub publicznego na projekty infrastrukturalne
nie powinny prowadzi¢ do spadku wydajnosci systeméw
transportowych, telekomunikacyjnych i energetycznych
ani do spowolnienia penetracji faczy szerokopasmowych.
Za wzgledu na rozdrobnienie rynkéw obligacji na tery-
torium Unii w polgczeniu z nieznang wielko$cig popytu
oraz wielkoscig i zlozonoscig projektéw infrastruktural-
nych, przygotowanie ktorych wymaga duzej ilosci czasu,
wladciwe jest, aby zajaé sie t3 kwestig na szczeblu unij-
nym.

Instrumenty finansowe regulowane rozporzadzeniem
Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002 z dnia 25 czerwca
2002 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego maja-
cego zastosowanie do budzetu ogdlnego Wspdlnot Euro-
pejskich (°)  moga nickiedy zwigkszaé efektywnosc
wydatkow budzetowych oraz prowadzi¢ do osiggnigcia
wysokich efektéw mnoznikowych pod wzgledem przy-
ciagania finansowania z sektora prywatnego. Jest to
szczegOlnie wazne przy trudno$ci w dostepie do kredy-
tow, obecnych ograniczeniach finanséw publicznych
oraz potrzebie ozywienia gospodarczego Europy.

() Dz.U. L 248 z 16.9.2002, s. 1.
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W swojej rezolucji z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
inwestowania w przyszto§¢ — nowe wieloletnie ramy
finansowe na rzecz Europy konkurencyjnej, zréwnowa-
zonej i sprzyjajacej integracji spotecznej, Parlament Euro-
pejski z zadowoleniem przyjat inicjatywe w zakresie obli-
gacji projektowych w ramach strategii Europa 2020 -
mechanizmu podzialu ryzyka wraz z EBI zapewniajacego
dodatkowe wsparcie z budzetu Unii, ktéry ma stanowi¢
dzwignie dla funduszy Unii i zapewni¢ dodatkowe zain-
teresowanie inwestoréw prywatnych udzialem w projek-
tach priorytetowych zgodnie z celami strategii Europa
2020. W swoich konkluzjach z dnia 12 lipca 2011 r.
w sprawie Aktu o jednolitym rynku Rada przypomniala,
ze instrumenty finansowe nalezy ocenia¢ pod wzgledem:
efektu dzwigni w poréwnaniu z istniejgcymi instrumen-
tami, dodatkowego ryzyka dla bilansu instytucji rzado-
wych i samorzagdowych oraz mozliwego wypierania
instytucji prywatnych. Komunikat Komisji w sprawie
etapu pilotazowego inicjatywy w zakresie obligacji
projektowych w ramach strategii Europa 2020 oraz
zwiazana z nim ocen¢ skutkéw, ktére opracowano na
podstawie wynikéw konsultacji spolecznych, nalezy
postrzegaé w tym wiasnie kontekscie.

Nalezy uruchomi¢ etap pilotazowy inicjatywy w zakresie
obligacji projektowych w ramach strategii Europa 2020,
ktérego celem jest pomoc w finansowaniu projektéw
priorytetowych 1 posiadajacych wyrazng europejska
warto$¢ dodang oraz ulatwienie wigkszego zaangazo-
wania sektora prywatnego w dlugoterminowe finanso-
wanie na rynku kapitalowym oplacalnych projektéw
w dziedzinie infrastruktury transportowej, energetycznej
i TIK. Instrument ten bedzie dzialal na rzecz projektéw
o zblizonych potrzebach w zakresie finansowania,
a dzigki synergii pomiedzy sektorami powinien przynosi¢
wicksze korzysci pod wzgledem wplywu na rynek, spéj-
nosci, efektywnosci administracyjnej oraz wykorzystania
zasobéw. Powinien on zapewni¢ zainteresowanym
podmiotom w obszarze infrastruktury, takim jak
podmioty finansujace, organy publiczne, przedsig¢bior-
stwa budowlane i uczestnicy rynku, spéjny instrument

regulowany popytem rynkowym.

Podczas fazy pilotazowej inicjatywy w zakresie obligacji
projektowych w ramach strategii Europa 2020 finanso-
wanie z budzetu Unii ma by¢ wykorzystywane wraz
z finansowaniem pochodzacym z EBI w formie wspdl-
nego instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach
obligacji projektowych wyemitowanych przez przedsie-
biorstwa odpowiedzialne za projekt. Instrument ten ma
na celu zmniejszanie ryzyka obstugi dlugu projektu oraz
ryzyka kredytowego posiadaczy obligacji do poziomu,
przy ktérym uczestnicy rynku kapitalowego — tacy jak
fundusze emerytalne, zaklady ubezpieczen oraz inne
zainteresowane podmioty — beda sklonni do inwesto-
wania w wieksza liczbe infrastrukturalnych obligacji
projektowych, niz byliby sklonni zainwestowal bez
wsparcia Unii.

W zwigzku z wieloletnim dodwiadczeniem EBI i ze
wzgledu na jego pozycje jako gléwnego podmiotu finan-
sujacego projekty infrastrukturalne, jak réwniez jako
organu finansowego UE ustanowionego na mocy Trak-
tatu, Komisja powinna zaangazowal EBI w realizacje
etapu pilotazowego. Gléwne warunki, zasady i procedury

(10)

(11)

(12)

(14)

instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obli-
gacji projektowych powinny by¢ okre§lone w niniejszym
rozporzadzeniu. Szczegbélowe zasady i warunki, w tym
réwniez podzial ryzyka, wynagrodzenie, monitorowanie
i kontrola, powinny by¢ okreSlone w porozumieniu
o wspélpracy zawartym miedzy Komisjg a EBI. Komisja
i EBI powinny zatwierdzi¢ to porozumienie o wspolpracy
zgodnie ze swoimi procedurami.

Etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacji projekto-
wych w ramach strategii Europa 2020 powinien by¢
rozpoczety w najszybszym mozliwym terminie w trakcie
obowigzywania obecnych ram finansowych
i bezzwlocznie wdrozony w celu stwierdzenia, czy i w
jakim zakresie takie instrumenty finansowe, stuzgce
podzialowi ryzyka, wnosza wartos¢ dodana w obszarze
finansowania infrastruktury i rozwoju finansowania na
rynku kapitatu dluznego dla projektéw infrastruktural-
nych.

Etap pilotazowy nalezy sfinansowaé ze $rodkéw budze-
towych przesunietych w latach 2012 i 2013 z istnieja-
cych programéw w obszarze transportu, energii i teleko-
munikacji. W tym celu powinno byé mozliwe przesu-
ni¢cie z budzetu TEN-T na t¢ inicjatywe kwoty w wyso-
ko$ci do 200 mIn EUR, z budzetu programu ramowego
na rzecz konkurencyjnosci i innowacji — kwoty w wyso-
kos$ci do 20 mln EUR, za$ z budzetu TEN-Energy (,TEN-
E”) — kwoty w wysokosci do 10 mln EUR. Dostepne
srodki budzetowe ograniczajg zaré6wno zakres inicjatywy,
jak i liczbe projektow, ktére moga zostal objete wspar-
ciem.

EBI powinien wystepowaé o Srodki budzetowe na
podstawie liczby projektow, ktére EBI i Komisja uznaja
za odpowiednie, zgodne z dlugoterminowymi celami
polityki Unii i mozliwe do zrealizowania. Wszelkie
takie wnioski i odpowiednie zobowigzania budzetowe
powinny zostal zlozone najpézniej dnia 31 grudnia
2013 r. Ze wzgledu na zlozono$¢ duzych projektow
infrastrukturalnych, nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ ich
faktycznego zatwierdzenia przez Rade Dyrektorow EBI
w pOzniejszym terminie, jednakze nie pdéZniej niz
w dniu 31 grudnia 2014 r.

Ubieganie si¢ o wsparcie oraz selekcja i wdrazanie
wszystkich projektéow powinny podlegaé prawu Unii,
w  szczegdlnosci  przepisom  dotyczacym  pomocy
panstwa, oraz odbywal si¢ w sposéb pozwalajacy
unikna¢ tworzenia nowych lub dodatkowych zaklécen
funkcjonowania rynku.

Oprécz wymogéw dotyczacych sprawozdawczodci, okre-
Slonych w pkt 49 porozumienia miedzyinstytucjonalnego
z dnia 17 maja 2006 r. zawartego miedzy Parlamentem
Europejskim, Rada i Komisja w sprawie dyscypliny
budzetowej i nalezytego zarzadzania finansami (),
Komisja przy wsparciu EBI powinna w okresie pilota-
zowym co sze§¢ miesiecy przedkladal sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie po podpisaniu
umowy o wspolpracy i przedlozy¢ Parlamentowi Euro-
pejskiemu i Radzie sprawozdanie $rédokresowe w drugiej
potowie 2013 r. Niezalezna i pelna ocena powinna by¢
przeprowadzona w 2015 r.

() Dz.U. 139 z 14.6.2006, s. 1.
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(15) Na podstawie tej niezaleznej i pelnej oceny Komisja
powinna oceni¢ znaczenie inicjatywy na rzecz obligacji
projektowych w ramach strategii Europa 2020, a takze
jej skuteczno$¢ w zwigkszaniu wartoSci inwestycji
w projekty o znaczeniu priorytetowym i w podnoszeniu
efektywnosci wydatkéw Unii.

(16)  Etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obligacji projekto-
wych w ramach strategii Europa 2020 nalezy uruchomié
w trakcie przygotowywania instrumentu ,taczac Europg”,
zaproponowanego przez Komisj¢. Nie narusza to decyzji
dotyczacych wieloletnich ram finansowych Unii na okres
po 2013 r. ani decyzji dotyczacych ponownego wyko-
rzystania $rodkéw powracajacych z instrumentéw finan-
sowych podejmowanych w zwiazku z negocjacjami nad
wnioskiem dotyczgcym rozporzadzenia Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady w sprawie rozporzadzenia finansowego
majacego zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii.

(17)  Aby wdrozy¢ etap pilotazowy inicjatywy w zakresie obli-
gacji projektowych w ramach strategii Europa 2020
nalezy odpowiednio zmieni¢ decyzje nr 1639/2006/WE
oraz rozporzadzenie (WE) nr 680/2007.

(18) Aby zapewni¢ skuteczno$¢ Srodkéw przewidzianych
w niniejszym rozporzadzeniu, biorac pod uwage ograni-
czony czas trwania etapu pilotazowego, niniejsze
rozporzadzenie powinno wej$¢ w zycie w dniu nastgpu-
jacym po dniu jego opublikowania,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w decyzji nr 1639/2006/WE

W decyzji nr 1639/2006/WE wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w art. 8 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5a.  Bez uszczerbku dla ust. 1-5, w przypadku projektéow
realizowanych na podstawie instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2, Komisja i EBI przedkladajg Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie w drugiej polowie 2013 r.
sprawozdanie Srédokresowe. Niezalezng i pelng ocene prze-
prowadza si¢ w 2015 r.

Na podstawie tej oceny Komisja ocenia znaczenie inicjatywy
na rzecz obligacji projektowych w ramach strategii Europa
2020, a takze jej skuteczno$¢ w zwigkszaniu wartosci inwe-
stycji w projekty o znaczeniu priorytetowym i poprawie
efektywnosci wydatkéw Unii. Na podstawie tej oceny
i przy uwzglednieniu wszystkich opcji Komisja rozwazy
zaproponowanie  odpowiednich ~ zmian  regulacyjnych,
w tym réwniez zmian ustawodawczych, w szczegdlnosci
jezeli przewidywane wprowadzenie na rynek nie spelnia
oczekiwanl lub jezeli pojawia si¢ wystarczajace alternatywne
zrodla dlugoterminowego finansowania diuznego.

Sprawozdanie §rodokresowe, o ktérym mowa w pierwszym
akapicie, zawiera wykaz projektow, ktére skorzystaly
z instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obli-
gacji projektowych, o ktéorym mowa w art. 31 ust. 2a-2e,
a takze informacje na temat warunkéw wyemitowanych
obligacji oraz kategorii obecnych i potencjalnych przyszlych
inwestorow.”;

2) art. 26 ust. 2 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) pobudzanie innowacji poprzez zwigkszenie zakresu
stosowania TIK i lgcznosci szerokopasmowej oraz inwe-
stycji w te technologie;”;

3) w art. 31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Projekty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), maja na
celu promowanie innowacji, transferu technologii oraz
rozprzestrzeniania nowych technologii gotowych do
wprowadzenia na rynek.

Unia moze przyzna¢ dotacje jako wklad do budzetu
projektow.

Alternatywnie Unia moze wnie$¢, na etapie pilotazowym
w latach 2012 i 2013, wklad finansowy na rzecz EBI
stuzacy tworzeniu rezerw oraz alokacji kapitalu na
potrzeby instrumentéw dluznych lub gwarancji, ktére
majg zosta¢ udzielone przez EBI z jego wiasnych
zasobéw w ramach instrumentu opartego na podziale
ryzyka w ramach obligacji projektowych.”;

b) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,2a.  Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach
obligacji projektowych, o ktérym mowa w ust. 2 akapit
trzeci, to wspdlny instrument Komisji i EBI wnoszacy
warto$¢ dodang jako dzialanie Unii, ktéry stanowi odpo-
wiedZ na trudng sytuacje w zakresie mozliwosci uzys-
kania odpowiedniego rynkowego finansowania inwestycji
oraz zapewnia dodatkowos$¢. W ramach tego instrumentu
unika si¢ zaklécen konkurencji, ma on na celu osiagniecie
efektu mnoznikowego oraz laczy interesy w formie
wsparcia jakoSci kredytowej. Instrument oparty na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych:

a) ma postac instrumentu dtuznego lub gwarancji udzie-
lonej przez EBI przy wsparciu w formie wkladu
z budzetu Unii z przeznaczeniem na finansowanie
projektéw w dziedzinie TIK i tacznosci szerokopasmo-
wej, uzupelniajgc lub przyciggajac finansowanie przez
panstwa czlonkowskie lub sektor prywatny;

b) zmniejsza ryzyko obstlugi dlugu projektu oraz ryzyko
kredytowe posiadaczy obligacji;

) jest wykorzystywany wylacznie w odniesieniu do
projektéw, ktérych rentowno$¢ finansowa opiera sie
na dochodach uzyskanych w ramach projektu.

2b.  Ryzyko ponoszone przez Uni¢ w zwiazku z instru-
mentem opartym na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych, wraz z oplatami z tytulu zarzadzania
i innymi kosztami kwalifikowalnymi, w zadnym przy-
padku nie przekracza kwoty unijnego wkladu w ten
instrument ani nie wykracza poza termin zapadalnosci
portfela bazowego instrumentéw wsparcia jakosci kredy-
towej. Ogélny budzet Unii nie jest obcigzany zadnym
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innym zobowigzaniem. Dodatkowe ryzyko zwigzane
z operacjami dotyczacymi obligacji projektowych ponosi
zawsze EBI.

2c.  Gléwne warunki, zasady i procedury dotyczace
instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obli-
gacji projektowych sa okreslone w zalgczniku Illa. Szcze-
gélowe warunki i zasady realizacji instrumentu opartego
na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych,
w tym warunki i zasady zwigzane z podzialem ryzyka,
wynagrodzeniem, monitorowaniem i kontrolg, okresla si¢
w porozumieniu o wspdlpracy zawartym miedzy Komisja
a EBI. Komisja i EBI zatwierdzaja porozumienie o wsp6l-
pracy zgodnie ze swoimi odpowiednimi procedurami.

2d. W roku 2013, w ramach budzetu przeznaczonego
na realizacje polityki w zakresie TIK i tacznosci szeroko-
pasmowej zgodnie z regulg okreslong w lit. b) zalacznika
I, moze zosta¢ wykorzystana kwota w wysokosci do
20 mln EUR. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania
etapu pilotazowego w ramach instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
wszelkie dochody uzyskane do dnia 31 grudnia 2013 r.

dluzne i gwarancje w ramach tego samego instrumentu
opartego na podziale ryzyka oraz na projekty spetniajace
te same kryteria kwalifikowalnosci, aby zmaksymalizowad
warto$¢ inwestycji otrzymujacych wsparcie. W przypadku
gdy instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obli-
gacji projektowych nie zostanie przedluzony na kolejne
wieloletnie ramy finansowe, wszelkie pozostajace Srodki
zwracane s3 na poczet dochodéw budzetu ogdlnego Unii.

2e. W uzupelnieniu wymogéw dotyczacych sprawo-
zdawczosci, okreslonych w pkt 49 porozumienia miedzy-
instytucjonalnego z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania finan-
sami, oraz bez uszczerbku dla wszelkich innych
wymog6w dotyczacych sprawozdawczosci regulacyjnej,
na etapie pilotazowym Komisja co sze$¢ miesiecy przed-
kltada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawo-
zdanie na temat funkcjonowania instrumentu opartego
na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych,
w tym réwniez na temat warunkow finansowych i dystry-
bucji wszystkich wyemitowanych obligacji projekto-
wych.”;

mozna ponownie wykorzystaé na nowe instrumenty 4) dodaje si¢ zalacznik:

LZALACZNIK Illa

Gléwne warunki, zasady i procedury instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych,
o ktérym mowa w art. 31 ust. 2c

EBI jest partnerem w zakresie rozlozenia ryzyka i zarzadza wkladem Unii w instrument oparty na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych w jej imieniu. Szczegbtowe warunki wdrazania tego instrumentu, w tym nadzoru nad
nim i jego kontroli, okresla si¢ w umowie o wspélpracy miedzy Komisja a EBI, z uwzglednieniem przepiséw okreslonych
w niniejszym zataczniku.

a) Instrument EBI

1. Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych bedzie w odniesieniu do kazdego kwali-
fikowalnego projektu instrumentem podporzadkowanym i bedzie mial forme instrumentu dtuznego lub gwaran-
cyjnego lub obie te formy, aby ulatwi¢ emisje obligacji projektowe;.

2. Jezeli EBI jest lub zostanie wierzycielem w odniesieniu do danego projektu, prawa EBI wynikajace z instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych majg charakter drugorzedny w stosunku do obstugi
zadluzenia zwigzanego z uprzywilejowanym dlugiem i charakter uprzywilejowany w odniesieniu do finansowania
poprzez emisj¢ akji oraz jakiegokolwiek innego finansowania zwigzanego z finansowaniem poprzez emisj¢ akgji.

3. Instrument nie przekracza 20 % catkowitej kwoty uprzywilejowanego wyemitowanego dtugu.

b) Budzet
TIK:

2013: do 20 mln EUR

Whniosek w sprawie przesunigcia wyzej wymienionych kwot zostaje ztozony do dnia 31 grudnia 2012 r., i zawiera
prognoze zapotrzebowania na zaplanowany wkiad Unii.

W razie koniecznosci prognoza ta moze stuzy¢ jako podstawa opartego na zapotrzebowaniu zmniejszenia kwoty na
rok 2013, co do ktérej decyzje podejmuje si¢ zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 46 ust. 2.

o
Re

Rachunek powierniczy

1. EBI tworzy rachunek powierniczy, na ktorym przechowywane sa wklady i dochody Unii wynikajace z jej wkladu.

2. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania fazy pilotazowej odsetki zgromadzone na rachunku powierniczym i inne
dochody wynikajace z wkladu Unii, takie jak oplaty gwarancyjne, marza odsetkowa i marza ryzyka w odniesieniu
do kwot wydatkowanych przez EBI, dodawane s do kwot na rachunku powierniczym. Komisja moze jednak
zdecydowaé, zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 46 ust. 2, ze maja one zostaé zwrdcone do linii
budzetowej przeznaczonej na program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji oraz TIK.
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d) Wykorzystanie wkladu Unii

Wkiad Unii jest przeznaczony przez EBI na:

1) zabezpieczenie ryzyka w postaci rezerw na pokrycie pierwszej straty w przypadku instrumentéw podporzadko-
wanych dla kazdego kwalifikowalnego projektu, zgodnie ze stosownymi przepisami EBI i oceng ryzyka przepro-
wadzong przez EBI w ramach obowigzujacej w EBI polityki;

2) pokrycie wszelkich niezwigzanych z projektem kwalifikowalnych kosztow ustanowienia instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych, w tym réwniez jego oceny, i zarzadzania tym instrumentem.

¢) Podzial ryzyka i dochodéw

Schemat podziatu ryzyka wynikajacy z lit. d) odzwierciedlony jest w odpowiednim podziale — migdzy Uni¢ i EBI —
marzy ryzyka, ktéra EBI obciaza swego kontrahenta z tytulu kazdego instrumentu w ramach portfela projektow.

f) Ustalanie cen

Wycena instrumentéw obligacji projektowych opiera si¢ na marzy ryzyka zgodnie z odpowiednimi standardowymi
zasadami i kryteriami EBL

g) Procedura skladania wnioskow

Whnioski o ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu opartego na podziale ryzyka w zwiazku z obligacjami
projektowymi kierowane s3 do EBI zgodnie ze standardowg procedurg skladania wnioskéw obowigzujaca w EBL

=

Procedura zatwierdzania

EBI przeprowadza oceng dotyczaca kwestii ryzyka, kwestii finansowych technicznych i prawnych, a takze podejmuje
decyzje w sprawie wykorzystania instrumentéw opartych na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
i dokonuje wyboru odpowiedniego rodzaju instrumentu podporzadkowanego zgodnie z ustandaryzowanymi zasadami
i kryteriami, w szczegdlnoéci z wytycznymi polityki ryzyka kredytowego EBI oraz stosowanymi przez EBI kryteriami
wyboru w odniesieniu do kwestii spotecznych, $rodowiskowych i klimatycznych.

i) Czas trwania

1. Wkiad Unii do instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych przekazuje si¢ nie
po6zniej niz do dnia 31 grudnia 2013 r. Faktyczne zatwierdzenie instrumentow obligacji projektowych przez Radg
Dyrektoréw EIB nast¢puje nie pozniej niz dnia 31 grudnia 2014 r.

2. W przypadku wygasnigcia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych w trakcie
obecnych wieloletnich ram finansowych wszystkie $rodki pozostale na rachunku powierniczym, inne niz $rodki
przekazane i $rodki konieczne do pokrycia innych kosztéw i wydatkéw kwalifikowalnych, zwracane s do linii
budzetowej przeznaczonej na program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji oraz TIK.

3. Srodki przeznaczone na instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych sa zwracane na
odpowiedni rachunek powierniczy wraz z wygasnigciem instrumentéw lub po ich splacie, pod warunkiem zapew-
nienia wystarczajacej ochrony przed ryzykiem.

j) Sprawozdawczo$é

Komisja i EBI uzgadniaja warunki dotyczace sprawozdawczosci rocznej dotyczacej funkcjonowania instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych.

Ponadto Komisja przy wsparciu EBI co sze$¢ miesiecy przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat funkcjonowania instrumentu, przy czym pierwsze sprawozdanie jest przedkladane sze$¢ miesiecy po
podpisaniu umowy o wspdlpracy, o ktérej mowa w art. 31 ust. 2c.

k) Monitorowanie, kontrola i ocena

Komisja monitoruje funkcjonowanie instrumentu, w tym réwniez w razie potrzeby poprzez kontrole na miejscu, oraz
przeprowadza inspekcje i kontrole zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002 z dnia 25 czerwca
2002 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do budzetu ogélnego Wspdlnot Europej-

skich (¥).

Instrumentami podporzadkowanymi zarzadza EBI zgodnie ze swymi zasadami i procedurami, w tym réwniez stosujac
odpowiednie $rodki audytu, kontroli i monitorowania. Ponadto Rada Dyrektoréw EBI, w ktérej Komisja i panstwa
cztonkowskie majg swoich przedstawicieli, zatwierdza kazdy instrument podporzadkowany i monitoruje, czy EBI jest
zarzadzany zgodnie ze swoim statutem i ogélnymi wytycznymi Rady Gubernatoréw.
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W drugiej potowie 2013 r. Komisja i EBI przedtoza Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie §rédokresowe
na temat funkcjonowania pilotazowego instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych

w celu optymalizacji tego instrumentu.

Pelna niezalezna ocena zostanie przeprowadzona w 2015 r. po zatwierdzeniu ostatnich operacji dotyczacych obligacji
projektowych. Obejmie ona m.in. warto§¢ dodana, dodatkowos¢ w stosunku do innych instrumentéw Unii lub panstw
czlonkowskich i innymi dostgpnymi formami dlugoterminowego finansowania dluznego, osiagniety efekt mnozni-
kowy, oceng ryzyka oraz powstanie lub korekte ewentualnych zaklocen. Ocena obejmie tez wplyw na rentownosé
finansowg projektéw, ich liczbe, warunki i koszty emisji obligacji, wpltyw na rynki obligacji, a takze kwestie dotyczace
wierzyciela kontrolujacego i udzielania zaméwien. W miare mozliwosci ocena bedzie zawieraé poréwnanie kosztow
alternatywnych sposobéw finansowania projektow, w tym réwniez przy pomocy pozyczek bankowych. Podczas fazy

pilotazowej ocenie podlega kazdy wybrany projekt.
(*) Dz.U. L 248 z 16.9.2002, s. 1.".

Artykut 2

Zmiany w rozporzadzeniu (WE) nr 680/2007

W rozporzadzeniu (WE) nr 680/2007 wprowadza si¢ nastepu-
jace zmiany:

1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,(14) »instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obli-

(15)

gacji projektowych« oznacza wspdlny instrument
Komisji i EBI wnoszacy warto$¢ dodang jako dziatanie
Unii, stanowi odpowiedZ na trudng sytuacje w zakresie
mozliwosci uzyskania odpowiedniego, rynkowego
finansowania inwestycji oraz zapewnia dodatkowosc,
poprzez uzupehienie lub umozliwienie finansowania
przez panstwa czlonkowskie lub sektor prywatny.
W ramach tego instrumentu unika si¢ zaklécen konku-
rencji, ma on na celu osiggniecie efektu mnozniko-
wego oraz laczy interesy. Instrument oparty na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych ma
forme wsparcia jakosci kredytowej dla projektéw
stanowigcych przedmiot wspdlnego zainteresowania,
ogranicza on ryzyko obslugi dlugu projektu oraz
ryzyko kredytowe posiadaczy obligacji i jest wykorzy-
stywany wylacznie w odniesieniu do projektéw,
ktérych rentowno$¢ finansowa opiera si¢ na docho-
dach uzyskanych w ramach projektu;

»wsparcie jako$ci kredytowej» oznacza poprawe jakosci
kredytowej dlugu projektu poprzez instrument
podporzagdkowany w formie instrumentu diuznego
EBI lub gwarancji udzielonej przez EBI lub obie te
formy, przy wsparciu w postaci wkladu z budzetu
Unii.”;

w art. 4 akapit pierwszy dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,Whnioski o ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projekto-
wych stosownie do art. 6 ust. 1 lit. g) kierowane s do EBI
zgodnie ze standardowg procedura skladania wnioskéw
obowiazujaca w EBL”;

w art. 6 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) w lit. d) dodaje si¢ zdanie w brzmieniu:

,W latach 2012 i 2013 kwota w wysokosci do 200 mln
EUR moze zosta¢ przesunigta na potrzeby etapu pilota-
zowego instrumentu opartego na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych w sektorze transportu.”;

b) dodaje si¢ lit. g) w brzmieniu:

,g) na etapie pilotazowym w latach 2012 i 2013 wklad

finansowy na rzecz EBI sluzacy tworzeniu rezerw
oraz alokacji kapitalu na potrzeby instrumentéw
dhuznych lub gwarangji, ktére majg zostaé udzielone
przez EBI z jego wlasnych zasobéw w ramach instru-
mentu opartego na podziale ryzyka w ramach obli-
gacji projektowych w dziedzinie TEN-T i TEN-E.
Ryzyko ponoszone przez Uni¢ w zwigzku z instru-
mentem opartym na podziale ryzyka w ramach obli-
gagji projektowych, wraz z oplatami z tytulu zarza-
dzania 1 innymi kosztami kwalifikowalnymi,
w zadnym przypadku nie przekracza kwoty unijnego
wkladu w ten instrument ani nie wykracza poza
termin zapadalnosci portfela instrumentéw wsparcia
jakosci kredytowej. Budzet ogdlny Unii nie jest obcia-
zany zadnym innym zobowigzaniem. Dodatkowe
ryzyko zwigzane z operacjami dotyczacymi obligacji
projektowych zawsze ponosi EBIL

Gléwne zasady, warunki i procedury instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych sa ustanowione w zalaczniku Ia. Szcze-
gélowe zasady i warunki wdrozenia instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji
projektowych, w tym zasady i warunki zwiazane
z podzialem ryzyka, wynagrodzeniem, monitorowa-
niem i kontrolg, okresla si¢ w porozumieniu o wspél-
pracy zawartym miedzy Komisjg a EBIL. Komisja i EBI
zatwierdzaja porozumienie o wspdlpracy zgodnie ze
swoimi procedurami.

Zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2,
w latach 2012 i 2013 na potrzeby instrumentu opar-
tego na podziale ryzyka w ramach obligacji projekto-
wych moze zosta¢ przesunigta kwota w wysokosci do
210 mln EUR, z czego kwota w wysokosci do
200 mln EUR na projekty transportowe, a kwota
w wysoko$ci do 10 mln EUR na projekty energe-
tyczne z linii budzetowych przeznaczonych, odpo-
wiednio, na instrument gwarancji kredytowej TEN-T,
o ktérym mowa w zalgczniku I i TEN-E.

W uzupelnieniu wymogéw dotyczacych sprawozdaw-
czodci, okreSlonych w pkt 49 porozumienia miedzy-
instytucjonalnego z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
dyscypliny budzetowej i nalezytego zarzadzania
finansami, oraz nie naruszajac zadnych innych
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wymogow sprawozdawczosci regulacyjnej, na etapie
pilotazowym Komisja co sze$¢ miesiecy przedklada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat funkcjonowania instrumentu opartego na
podziale ryzyka, w tym réwniez na temat warunkow
finansowych i dystrybucji wszystkich wyemitowanych
obligacji projektowych.

Ze wzgledu na ograniczony czas trwania etapu pilo-
tazowego odsetki i inne dochody uzyskane dzigki
instrumentowi  opartemu na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych przed dniem
31 grudnia 2013 r. moga by¢ ponownie przezna-
czone na nowe instrumenty dluzne i gwarancje
w ramach tego samego instrumentu podzialu ryzyka
oraz na projekty spelniajace te same kryteria kwalifi-
kowalnosci, aby zmaksymalizowaé warto$¢ inwestycji
otrzymujacych wsparcie. Je$li instrument oparty na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
nie zostanie przedluzony na kolejne ramy finansowe,
wszelkie pozostajace Srodki zwracane sa do budzetu
ogdlnego Unii.”;

4) w art. 16 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,2a.  Bez uszczerbku dla ust. 1 i 2 w przypadku projektow
realizowanych na podstawie instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych, o ktérym
mowa w art. 6 ust. 1 lit. g), Komisja i EBI w drugiej polowie
2013 r. przedkladaja Parlamentowi Europejskiemu i Radzie

7)

sprawozdanie $rodokresowe. Niezalezng i pelng ocene prze-
prowadza si¢ w 2015 .

Na podstawie tej oceny Komisja analizuje znaczenie inicja-
tywy dotyczacej obligacji projektowych w ramach strategii
Europa 2020, a takze jej skuteczno$¢ w odniesieniu do
podniesienia wartosci inwestycji w projekty o znaczeniu
priorytetowym i poprawy efektywno$ci wydatkéw Unii. Na
podstawie tej oceny i przy uwzglednieniu wszystkich opcji
Komisja rozwaza zaproponowanie odpowiednich zmian
regulacyjnych, w tym réwniez zmian ustawodawczych,
zwlaszcza jezeli przewidywane wprowadzenie na rynek nie
spelnia oczekiwan lub jezeli pojawig sie wystarczajace alter-
natywne Zrddla dlugoterminowego finansowania dluznego.”;

w art. 17 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Sprawozdanie §rédokresowe, o ktérym mowa w art. 16 ust.
2a, zawiera rowniez wykaz projektéow, ktore uzyskaly
wsparcie dzieki zastosowaniu instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych, o ktérym
mowa w art. 6 ust. 1 lit. g), a takze informacje na temat
warunkéw wyemitowanych obligacji oraz kategorii obecnych
i potencjalnych przyszlych inwestoréw.”;

zalacznik otrzymuje oznaczenie ,I”, a slowa ,zalacznik”
w art. 6 ust. 1 lit. d) zastgpuje si¢ odpowiednio stowami

,zalgcznik 17;

dodaje si¢ zalacznik:

ZALACZNIK Ia

Gléwne warunki, zasady i procedury dotyczace instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projekto-

wych, o ktérym mowa w art. 6 ust. 1 lit. g)

EBI jest partnerem w dziedzinie rozlozenia ryzyka i zarzadza wkladem Unii w instrument oparty na podziale ryzyka
w ramach obligacji projektowych w imieniu Unii. Bardziej szczegdlowe warunki realizacji tego instrumentu, w tym
nadzoér nad nim i jego kontrole, ustanawia si¢ w umowie o wspélpracy miedzy Komisja a EBI, z uwzglednieniem

przepiséw okre$lonych w niniejszym zalgczniku.

a) Instrument EBI

1. Instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych bedzie, w odniesieniu do kazdego kwali-
fikowalnego projektu, instrumentem podporzadkowanym i bedzie miat forme instrumentu dluznego lub gwaran-
cyjnego lub obie te formy, aby ulatwi¢ emisje obligacji projektowej.

2. Gdyby EBI byt lub zostal wierzycielem w odniesieniu do danego projektu, prawa EBI w ramach instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych beda mie¢ charakter drugorzedny w stosunku do
obstugi dlugu uprzywilejowanego i charakter uprzywilejowany w odniesieniu do finansowania poprzez emisj¢ akcji
i jakiegokolwiek innego finansowania zwigzanego z finansowaniem poprzez emisj¢ akgji.

3. Instrument nie przekracza 20 % catkowitej kwoty uprzywilejowanego wyemitowanego diugu.

b) Budzet
TEN-T:

— 2012: do 100 mln EUR

— 2013: do skumulowanej kwoty w wysokosci 200 mln EUR

przewidziane przesuniecie z budzetu TEN-T przeznaczonego na instrument gwarancji pozyczkowych na projekty
TEN-T, o ktérych mowa w zalgczniku I, z ktérego jednak Srodki nie zostaly wydane.

TEN-E:

2013: do 10 mln EUR

Whniosek w sprawie przesunigcia dotyczacy kwoty na rok 2012 sklada si¢ niezwlocznie po podpisaniu umowy

0 wspélpracy.
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Whniosek w sprawie przesunigcia dotyczacy platnosci w kolejnych latach sklada si¢ do dnia 31 grudnia roku poprze-
dzajacego.

Do wniosku w sprawie przesunigcia zawsze dolacza si¢ prognozg zapotrzebowania na planowany wklad Unii.

W razie koniecznosci prognoza ta moze stuzy¢ jako podstawa opartego na zapotrzebowaniu zmniejszeniu kwot, co
do ktérego decyzje podejmuje si¢ zgodnie z procedurs, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2.

Rachunek powierniczy

1. EBI otwiera dwa rachunki powiernicze (jeden dla projektéw TEN-T, a drugi dla projektéw TEN-E), na ktérych
przechowywane si¢ wklady i dochody Unii wynikajace z wkladéw Unii. Rachunek powierniczy dla TEN-T moze
zostaé polaczony z rachunkiem powierniczym otworzonym na potrzeby instrumentu gwarangji pozyczkowych dla
projektéw TEN-T, o ktérym mowa w zalaczniku I, pod warunkiem ze nie bedzie to ze szkoda dla sprawozdaw-
czo$ci ani monitorowania, zgodnie z przepisami lit. j) i k).

2. Ze wzgledu na ograniczony czas trwania fazy pilotazowej odsetki zgromadzone na rachunku powierniczym i inne
dochody wynikajace z wkladu Unii, takie jak oplaty gwarancyjne, marza odsetkowa i marza ryzyka w odniesieniu
do kwot wydatkowanych przez EBI, dodawane s3 do $rodkéw na rachunku powierniczym. Komisja moze jednak
zdecydowad, zgodnie z procedura, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2, Ze majg one zosta¢ zwrécone do linii
budzetowej TEN-T lub TEN-E.

Wykorzystanie wkladu Unii

Wkiad UE jest przeznaczony przez EBI na:

1) zabezpieczenie ryzyka w postaci rezerw na pokrycie pierwszej straty w przypadku instrumentéw podporzadko-
wanych dla kazdego kwalifikowalnego projektu, zgodnie ze stosownymi przepisami EBI i oceng ryzyka przepro-
wadzong przez EBI w ramach obowiazujacej w EBI polityki;

2) pokrycie wszelkich niezwigzanych z projektem kwalifikowalnych kosztéw ustanowienia instrumentu opartego na
podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych, w tym réwniez jego oceny, i zarzadzania tym instrumentem.

Podzial ryzyka i dochodéw

Schemat podzialu ryzyka wynikajacy z pkt d) odzwierciedlony jest w odpowiednim rozlozeniu — migdzy Unig i EBI —
marzy ryzyka, ktorg EBI obciaza swego odpowiednika za kazdy instrument w ramach portfela.

Niezaleznie od przepiséw majgcych zastosowanie do podziatu ryzyka w przypadku instrumentu gwarancji pozycz-
kowych na projekty TEN-T, o ktérym mowa w zalaczniku I, schemat podzialu ryzyka odnosnie do obligacji projek-
towych obowiazuje rowniez w stosunku do tego instrumentu, w tym réwniez operacji w ramach istniejacego portfela.

Ustalanie cen

Wycena instrumentow obligacji projektowych opiera si¢ na marzy ryzyka zgodnie z odpowiednimi, standardowymi
zasadami i kryteriami EBIL

Procedura sktadnia wnioskéw

Whnioski o ochrong przed ryzykiem w ramach instrumentu opartego na podziale ryzyka w zwiazku z obligacjami
projektowymi kierowane sa do EBI zgodnie ze standardowg procedura skladania wnioskéw obowiazujaca w EBL

Procedura zatwierdzania

EBI przeprowadza oceng¢ dotyczacg kwestii ryzyka, kwestii finansowych, technicznych i prawnych, a takze podejmuje
decyzje w sprawie wykorzystania instrumentéw opartych na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
i dokonuje wyboru odpowiedniego rodzaju instrumentu podporzadkowanego zgodnie ze standardowymi zasadami
i kryteriami, mianowicie z wytycznymi polityki ryzyka kredytowego EBI oraz stosowanymi przez EBI kryteriami
wyboru w odniesieniu do kwestii spofecznych, §rodowiskowych i klimatycznych.

Czas trwania

1. Ostatnig transz¢ wkiadu Unii do instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
przekazuje si¢ najpozniej w dniu 31 grudnia 2013 r. Faktyczne zatwierdzenie instrumentéw obligacji projektowych
przez Rade Dyrektoréw EBI nastgpuje najpdzniej w dniu 31 grudnia 2014 r.

2. W przypadku wygasnigcia instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych w trakcie
obecnych wieloletnich ram finansowych wszelkie salda na rachunkach powierniczych inne niz $rodki przekazane
i $rodki konieczne do pokrycia innych kosztéw i wydatkéw kwalifikowalnych zwracane sg do linii budzetowej
TEN-T i TEN-E.
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3. Srodki przeznaczone na instrument oparty na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych sa zwracane na
odpowiedni rachunek powierniczy wraz z wygasnieciem instrumentu lub po jego splacie, pod warunkiem zacho-
wania wystarczajgcej ochrony przed ryzykiem.

Sprawozdawczo$¢

Komisja i EBI uzgadniaja warunki dotyczace sprawozdawczoici rocznej w zakresie funkcjonowania instrumentu
opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych.

Ponadto Komisja, przy wsparciu EBI, co sze$¢ miesigcy przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
na temat funkcjonowania instrumentu, przy czym pierwsze sprawozdanie jest przedkladane sze$¢ miesiecy po
podpisaniu umowy o wspdlpracy, o ktorej mowa w art. 6 ust. 1 lit. g).

Monitorowanie, kontrola i ocena

Komisja monitoruje funkcjonowanie instrumentu, w tym réwniez w razie potrzeby poprzez kontrole na miejscu, oraz
przeprowadza inspekcje i kontrole zgodnie z rozporzadzeniem (WE, Euratom) nr 1605/2002.

Instrumentami podporzadkowanymi zarzadza EBI zgodnie z wlasnymi zasadami i procedurami, w tym réwniez
stosujgc odpowiednie $rodki audytu, kontroli i monitorowania. Ponadto Rada Dyrektoréw EBI, w ktérej Komisja
i panstwa czlonkowskie majg swoich przedstawicieli, zatwierdza kazdy instrument podporzadkowany i monitoruje,
czy EBI jest zarzadzany zgodnie ze swoim statutem i og6lnymi wytycznymi Rady Gubernatorow.

W drugiej potowie 2013 r. Komisja i EBI przedlozg Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie Srodokresowe
na temat funkcjonowania pilotazowego instrumentu opartego na podziale ryzyka w ramach obligacji projektowych
w celu optymalizacji tego instrumentu.

Pelna niezalezna ocena zostanie przeprowadzona w 2015 r. po zatwierdzeniu ostatnich operacji dotyczacych obligacji
projektowych. Obejmie ona m.in. warto§¢ dodana, dodatkowo$¢ w stosunku do innych instrumentéw Unii lub panstw
cztonkowskich i innymi dostgpnymi formami dlugoterminowego finansowania dluznego, osiagnigty efekt mnozni-
kowy, oceng ryzyka oraz powstawanie lub korekte ewentualnych zaklécen. Ocena obejmie tez wplyw na rentowno$¢
finansowa projektéw, ich liczbe, warunki i koszty emisji obligacji, wptyw na rynki obligacji, a takze kwestie dotyczace
wierzycielem kontrolujacego i udzielania zamdéwien. W miar¢ mozliwosci ocena bedzie zawieraé poréwnanie kosztow
alternatywnych sposobéw finansowania projektéw, w tym rowniez przy pomocy pozyczek bankowych. Podczas fazy
pilotazowej ocenie podlega kazdy wybrany projekt.”.

Artykut 3

Niniejsze rozporzgdzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym
Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloéci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 lipca 2012 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ A. D. MAVROYIANNIS
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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Deklaracja Komisji

Na podstawie pkt 49 porozumienia miedzyinstytucjonalnego w sprawie dyscypliny budzetowej i nalezytego
zarzadzania finansami Komisja raz do roku przedklada wladzy budzetowej sprawozdanie dotyczace instru-
mentéw finansowych. Sprawozdanie w 2012 r. bedzie réwniez po$wigcone inicjatywie Unii Europejskiej
i EBI w zakresie obligacji projektowych.

W tym kontekscie oraz uwzgledniajac krotkotrwaly charakter etapu pilotazowego inicjatywy w zakresie
obligacji projektowych, Komisja pragnie sprecyzowaé, ze wyrazenie ,powinna w okresie pilotazowym co
sze$¢ miesiecy przedkladal sprawozdanie”, uzyte w motywie 14, oraz ,Komisja co sze$¢ miesigcy przedklada
[...] sprawozdanie”, uzyte w art. 1 pkt 3 lit. b), art. 1 pkt 4, art. 2 pkt 3 lit. b) oraz art. 2 pkt 7 oznacza, ze
Komisja bedzie informowaé Rade i Parlament Europejski, przedstawiajac bezposrednio kazdej z tych insty-
tucji odpowiedni material pomocniczy, zamiast sporzadzaé oficjalne sprawozdanie Komisji, co wymagatoby
nieproporcjonalnie duzych nakladéw w poréwnaniu z ograniczonym zakresem etapu pilotazowego.
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