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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO

z dnia 2 sierpnia 2012 r.

w sprawie dodatkowych tymczasowych

srodkéw dotyczacych operacji refinansujacych

Eurosystemu i kwalifikowania zabezpiecze oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9
(EBC/2012/18)
(2012/476/UE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajagc  Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w szczegdlnosci jego art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegélnosci jego
art. 3 ust. 1 oraz art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art.
18 wust. 2,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki
centralne panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest
euro (zwane dalej ,KBC”), moga dokonywal wihasciwie
zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami
kredytowymi oraz innymi uczestnikami rynku. Ogélne
warunki, na jakich EBC i KBC s3 gotowe do przeprowa-
dzania operacji kredytowych, w tym kryteria kwalifiko-
wania zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych
Eurosystemu, zostaly okreSlone w zalaczniku 1 do
wytycznych EBC[2011/14 z dnia 20 wrze$nia 2011 r.
w sprawie instrumentéw i procedur polityki pieni¢znej
Eurosystemu ().

(2) W dniach 8 grudnia 2011 r. i 20 czerwca 2012 r. Rada
Prezeséw zdecydowala o podjeciu dodatkowych srodkow
wzmozonego wsparcia kredytowego wspierajacych akcje
kredytowa bankéw oraz plynnos$¢ na rynku pienieznym
strefy euro, w tym S$rodkéw okreSlonych w  decyzji
EBC/2011/25 z dnia 14 grudnia 2011 r. w sprawie
dodatkowych  tymczasowych $rodkéw  dotyczacych
operacji refinansujgcych Eurosystemu i kwalifikowania
zabezpieczen (?). Ponadto odniesienia do wskaznika
rezerwy zawarte w wytycznych EBC[2007/9 z dnia
1 sierpnia 2007 r. w sprawie statystyki pienieznej oraz

() Dz.U. L 331 z 14.12.2011, s. 1.
() Dz.U. L 341 z 22.12.2011, s. 65.

instytucji i rynk6éw finansowych (°) powinny zosta¢ ujed-
nolicone ze zmianami rozporzadzenia (WE) nr
1745/2003 Europejskiego Banku Centralnego z dnia
12 wrzesnia 2003 r. dotyczacego stosowania rezerw
obowigzkowych (EBC/2003/9) (*), wprowadzonymi na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 1358/2011 (%).

(3)  KBC nie powinny by¢ zobowigzane do przyjmowania
jako zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu
kwalifikowanych obligacji bankowych gwarantowanych
przez pafstwo czlonkowskie w ramach programu Unii
Europejskiej/Migdzynarodowego Funduszu Walutowego
lub przez panstwo czlonkowskie, ktérego ocena kredy-
towa nie jest zgodna z wartoscig referencyjna okreslajaca
minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie wysokiej
jakosci kredytowej okreslong w decyzji EBC/2011/25.

(4)  Decyzja EBC[2011/25 zmieniono wyjatek od zakazu
dotyczacego bliskich powigzan ustanowionego w pkt
6.2.3.2 zalagcznika 1 do wytycznych EBC[2011/14 w
odniesieniu do obligacji bankowych gwarantowanych
przez panstwo, wykorzystywanych jako zabezpieczenie
przez kontrahentéw.

(5)  Kontrahenci biorgcy udzial w operacjach kredytowych
Eurosystemu powinni mie¢ w wyjatkowych sytuacjach
mozliwo$¢ podnoszenia poziomu wlasnego wykorzys-
tania obligacji bankowych gwarantowanych przez
panstwo, bedacych w ich posiadaniu na dzien 3 lipca
2012 r., po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Prezeséw.
Do przedstawionego Radzie Prezeséw wniosku o wydanie
uprzedniej zgody powinien by¢ dolaczony plan finanso-
wania.

(6)  Decyzje EBC[2011/25 nalezy zastgpi¢ niniejszymi
wytycznymi, ktére KBC powinny wprowadzi¢ do swoich
ram regulacyjnych lub umownych.

() Dz.U. L 341 z 27.12.2007, s. 1.

(% Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10.

(°) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) nr
1358/2011 z dnia 14 grudnia 2011 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(WE) nr 1745/2003 dotyczace stosowania rezerw obowiazkowych
(EBC/2003/9) (EBC/2011/26) (Dz.U. L 338 z 21.12.2011, s. 51).
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(7)  Dodatkowe $rodki okreslone w niniejszych wytycznych
powinny obowigzywaé tymczasowo, do momentu, gdy
Rada Prezeséw uzna, ze nie sg one juz niezbedne do
zapewnienia odpowiedniego mechanizmu transmisji poli-
tyki pienigznej,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:
Artykut 1

Dodatkowe $rodki dotyczace operacji refinansujacych
i kwalifikowanego zabezpieczenia

1. Okreslone w niniejszych wytycznych zasady prowadzenia
operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu oraz kryteria kwalifi-
kowania zabezpieczen stosuje si¢ w zwigzku z postanowieniami
wytycznych EBC/2011/14.

2. W przypadku jakichkolwiek rozbiezno$ci pomigdzy posta-
nowieniami niniejszych wytycznych a postanowieniami wytycz-
nych EBC[2011/14 wdrozonymi na poziomie krajowym przez
KBC decydujace znaczenie majg postanowienia niniejszych
wytycznych. W braku odmiennych postanowiel niniejszych
wytycznych KBC kontynuujg stosowanie wszystkich przepiséw
wytycznych EBC[2011/14 w niezmieniony sposéb.

Artykut 2

Mozliwo$¢ wypowiadania lub modyfikowania dluzszych
operacji refinansujgcych

Eurosystem moze zdecydowalé, ze pod pewnymi warunkami
kontrahenci bedg mogli ograniczaé kwote okreslonych diuz-
szych operacji refinansujacych, lub takie operacje wypowiadac,
przed ich terminem zapadalno$ci. Warunki te beda podawane
do wiadomos$ci w odpowiednim ogloszeniu o przetargu lub
w innej formie uznanej przez Eurosystem za wiasciwg.

Artykut 3

Przyjmowanie okreslonych dodatkowych papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami jako
zabezpieczenia

1. Kwalifikowanym  zabezpieczeniem operacji  polityki
pienieznej Eurosystemu sg — obok papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami stanowigcych kwalifikowane zabez-
pieczenie zgodnie z rozdzialem 6 zalacznika I do wytycznych
EBC/2011/14 — papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami,
ktére nie spelniaja wymogéw w zakresie oceny kredytowej
okreslonych w pkt 6.3.2 zalacznika I do wytycznych
EBC/2011/14, ale ktore spelniaja wszystkie pozostate kryteria
kwalifikowania majgce zastosowanie do papieréw wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami zgodnie z wytycznymi
EBC[2011/14, o ile w momencie emisji oraz w dowolnym
poZniejszym momencie maja one co najmniej dwa ratingi na
poziomie co najmniej potréjnego B (!). Papiery te muszg
réwniez spelnia¢ nastepujace wymagania:

a) aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienieznych, stano-
wiace zabezpieczenie papieréw wartoSciowych zabezpieczo-
nych aktywami, muszg naleze¢ do jednej z nastepujacych
kategorii aktywow: (i) hipotecznych kredytéw mieszkanio-
wych; (ii) pozyczek udzielanych malym i $rednim przedsie-
biorstwom; (ili) komercyjnych kredytéw hipotecznych; (iv)
pozyczek samochodowych; (v) leasingu; lub (vi) ustug finan-
sowych dla klientéw indywidualnych;

() Rating na poziomie potréjnego B oznacza rating na poziomie co
najmniej ,Baa3” w klasyfikacji Moody’s, ,BBB-" w klasyfikacji Fitch
lub Standard & Poor’s lub ,BBB” w klasyfikacji DBRS.

b) niedopuszczalne jest laczenie w ramach aktywéw generuja-
cych przeplywy Srodkéw pienigznych aktywéw nalezacych
do réznych kategorii;

¢) aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienigeznych, stano-
wigce zabezpieczenie papieréw warto$ciowych zabezpieczo-
nych aktywami, nie mogg obejmowa¢ kredytéw, ktore:

(i) w momencie emisji papieréw wartoSciowych zabezpie-
czonych aktywami sg kredytami zagrozonymi; lub

(i) w momencie wlaczenia do papieru warto$ciowego
zabezpieczonego aktywami w trakcie okresu trwania
tego papieru wartoSciowego, na przyklad poprzez
substytucje lub zastapienie aktywéw generujacych prze-
plywy Srodkéw pienigznych, sg kredytami zagrozonymi;
lub

(iii) w dowolnym momencie sg kredytami strukturyzowa-
nymi, konsorcjalnymi lub lewarowanymi;

d) dokumenty transakcyjne papieré6w wartosciowych zabezpie-
czonych aktywami musza zawiera¢ postanowienia dotyczace
cigglosci obstugi zadluzenia.

2. Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, o ktorych
mowa w ust. 1, posiadajgce dwa ratingi na poziomie co
najmniej pojedynczego A (%), podlegaja 16 % redukcji wartosci.

3. Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, o ktérych
mowa w ust. 1, nieposiadajace dwéch ratingdw na poziomie co
najmniej pojedynczego A, podlegaja nastepujagcym redukcjom
warto§ci: a) papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami,
ktérych zabezpieczenie stanowia komercyjne kredyty hipo-
teczne, podlegaja 32 % redukcji wartodci; b) pozostale papiery
warto§ciowe zabezpieczone aktywami podlegaja 26 % redukcji
wartosci.

4. Kontrahent nie moze przedstawiaé papieréw wartoscio-
wych zabezpieczonych aktywami, ktére sg kwalifikowanym
zabezpieczeniem zgodnie z ust. 1, jezeli kontrahent ten albo
podmiot trzeci z nim blisko powigzany wystepuje w odniesieniu
do tych papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
jako dostawca transakcji zabezpieczajacej przed ryzykiem
stopy procentowe;.

5. KBC mogg przyjmowac jako zabezpieczenie operacji poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami, ktérych zabezpieczenie stanowia hipoteczne kredyty
mieszkaniowe, kredyty udzielane matym i $rednim przedsi¢bior-
stwom lub oba te rodzaje kredytéw, i ktére nie spelniaja
wymogéw w zakresie oceny kredytowej okreSlonych w pkt
6.3.2 zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14 oraz wymogow
okreslonych w ust. 1 lit. a—d oraz ust. 4, ale spelniaja wszystkie
pozostate kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do papieréw
warto§ciowych zabezpieczonych aktywami zgodnie z wytycz-
nymi EBC[2011/14 oraz posiadajg dwa ratingi na poziomie
co najmniej potrdjnego B. Takie papiery wartoSciowe zabezpie-
czone aktywami musza by¢ wyemitowane przed dniem
20 czerwca 2012 r. i podlegaja 32 % redukcji wartosci.

(%) Rating na poziomie pojedynczego ,A” oznacza rating na poziomie
co najmniej ,A3” w klasyfikacji Moody’s, ,A-" w klasyfikacji Fitch lub
Standard & Poor’s oraz ,AL” w klasyfikacji DBRS.
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6. Na potrzeby niniejszego artykultu:

1) ,hipoteczny kredyt mieszkaniowy” obejmuje, poza kredytem
mieszkaniowym zabezpieczonym hipoteka, kredyt mieszka-
niowy objety gwarancja (niebedacy mieszkaniowym
kredytem hipotecznym), jezeli gwarancja ta jest platna
niezwlocznie po niewykonaniu zobowigzania. Gwarancja
taka moze by¢ ustalona w réznych formach umownych,
w tym w ramach umoéw ubezpieczenia, o ile jest udzielona
przez podmiot z sektora publicznego lub instytucje finan-
sowa podlegajaca nadzorowi publicznemu. Ocena kredytowa
gwaranta na potrzeby takiej gwarancji musi by¢ na poziomie
stopnia 3 jako$ci kredytowej w zharmonizowanej skali ratin-
gowej Eurosystemu w trakcie calego okresu trwania trans-
akji;

2) terminy ,male przedsigbiorstwo” i ,Srednie przedsigbiorstwo”
oznaczaja podmioty prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza,
niezaleznie od ich formy prawnej, ktérych deklarowana
warto§¢ sprzedazy lub — w przypadku gdy podmioty te sa
czescia skonsolidowanej grupy — deklarowana warto$¢ sprze-
dazy grupy nie przekracza 50 mln EUR;

3) ,kredyt zagrozony” oznacza kredyt, w ramach ktérego splaty
kapitatu lub odsetek sg przeterminowane o co najmniej
90 dni, a dluznik znajduje si¢ w stanie niewykonania zobo-
wigzan, zgodnie z definicja zawartg w pkt 44 zalacznika VII
do dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dzialalnoSci przez instytucje kredytowe (1),
lub jezeli zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze splata nie
bedzie dokonana w catosci;

4) kredyt strukturyzowany” oznacza strukture obejmujgcy
podporzadkowane naleznosci kredytowe;

5) ,kredyt konsorcjalny” oznacza kredyt udzielony przez grupe
kredytodawcéw skupionych w konsorcjum kredytowym;

6) ,kredyt lewarowany” oznacza kredyt udzielony przedsi¢bior-
stwu, ktére ma juz znaczny poziom zadluzenia korporacyj-
nego, takiego jak finansowanie wykupu lub przejecia, ktory
to kredyt wykorzystywany jest do nabycia kapitatu whasnego
przedsigbiorstwa, ktére jest takze dluznikiem w ramach tego

kredytu;

7) ,postanowienia dotyczace cigglosci obstugi zadtuzenia” ozna-
czajg postanowienia dokumentacji prawnej papieréw warto-
$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktére zapewniaja, aby
niewykonanie zobowigzai przez obslugujacego zadluzenie
nie prowadzito do przerwania obstugi tego zadluzenia
i ktére zawierajg mechanizmy uruchamiajagce wyznaczenie
zastepczego obstugujacego zadluzenie oraz plan dzialania
na wysokim szczeblu, okreslajacy kroki operacyjne podej-
mowane po wyznaczeniu zastgpczego obslugujacego zadlu-
zenie oraz spos6b przekazania zarzadzania kredytami.

Artykut 4

Przyjmowanie okreSlonych dodatkowych naleznosci
kredytowych jako zabezpieczenia

1.  KBC moga przyjmowacl jako zabezpieczenie operacji poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu naleznosci kredytowe, ktére nie
spetniaja kryteriéw kwalifikacji zabezpieczenn Eurosystemu.

() Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

2. KBC, ktére podejmg decyzje o przyjeciu jako zabezpie-
czenia nalezno$ci kredytowej zgodnie z ust. 1, ustanawiajg
w tym celu kryteria kwalifikowania zabezpieczen i §rodki
kontroli ryzyka poprzez okreSlenie odstepstw od wymogéw
okreslonych w zalgczniku I do wytycznych EBC[2011/14.
Takie kryteria kwalifikowania zabezpieczen i $rodki kontroli
ryzyka obejmujg kryterium, zgodnie z ktérym naleznosci kredy-
towe podlegajg prawu pafistwa cztonkowskiego, w ktérym ma
siedzib¢ KBC ustanawiajacy dane kryteria kwalifikowania zabez-
pieczen i $rodki kontroli ryzyka. Takie kryteria kwalifikowania
zabezpieczen i Srodki kontroli ryzyka podlegaja uprzedniemu
zatwierdzeniu przez Rade Prezeséw.

3. W wryjatkowych okolicznoiciach KBC mogg, po
uprzednim zatwierdzeniu przez Rade Prezesow, przyjmowal
naleznosci kredytowe: a) przy zastosowaniu kryteriéw kwalifi-
kowania zabezpieczen i $rodkéow kontroli ryzyka okreslonych
przez inny KBC zgodnie z ust. 1 i 2; lub b) podlegajace prawu
panstwa cztonkowskiego innego niz to, w ktérym siedzibe¢ ma
KBC przyjmujacy naleznosci kredytowe.

4. Inny KBC moze udzielié wsparcia KBC przyjmujgcemu
naleznosci kredytowe zgodnie z ust. 1 tylko w przypadku
dwustronnego porozumienia pomigdzy tymi KBC i po
uprzednim zatwierdzeniu przez Rade Prezesow.

Artykut 5

Przyjmowanie jako zabezpieczenia okreslonych obligacji
bankowych gwarantowanych przez panstwo

1. KBC nie s3 zobowigzane do przyjmowania jako zabezpie-
czenia operacji kredytowych Eurosystemu kwalifikowanych obli-
gacji bankowych gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie
w ramach programu Unii Europejskiej/Migedzynarodowego
Funduszu Walutowego lub przez panstwo czlonkowskie,
ktorego ocena kredytowa nie jest zgodna z wartoscig referen-
cyjng okreslajaca minimalne wymogi Eurosystemu w zakresie
wysokiej jakoSci kredytowej w odniesieniu do emitentéw
i gwarantéw aktywow rynkowych zgodnie z pkt 6.3.1 i 6.3.2
zalacznika I do wytycznych EBC/2011/14.

2. KBC informuja Rad¢ Prezeséw o kazdym przypadku
nieprzyjecia jako zabezpieczenia papieréw wartosciowych opisa-
nych w ust. 1.

3. Kontrahenci nie moga przedstawia¢ jako zabezpieczenia
operacji kredytowych Eurosystemu obligacji bankowych wyemi-
towanych przez siebie i gwarantowanych przez organ admini-
stracji publicznej kraju EOG uprawniony do nakladania podat-
kéw, ani takich obligacji wyemitowanych przez podmioty
z nimi blisko powigzane, ponad warto$¢ nominalna obligacji
juz przedstawionych jako zabezpieczenie na dzien 3 lipca
2012 r.

4. W wyjatkowych okolicznoiciach Rada Prezeséw moze
zdecydowaé o wylaczeniu stosowania wymogu okreslonego
w ust. 3. Do wniosku o wylaczenie dolacza si¢ plan finanso-
wania.
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Artykut 6
Weryfikacja

KBC przesylaja EBC teksty i $rodki, za pomoca ktérych zamie-
rzajg zastosowa si¢ do art. 1-5 niniejszych wytycznych, do
dnia 14 sierpnia 2012 r.

Artykut 7
Zmiana wytycznych EBC/2007/9

W czgsci 5 zalacznika IIT akapit ponizej tabeli 2 otrzymuje
brzmienie:

,Obliczanie wysokosci odliczeri ryczaltowych dla celow
kontrolnych (R6):

Odliczenie ryczaltowe: odliczenie stosuje si¢ do kazdej
instytucji kredytowej. Kazda instytucja kredytowa odejmuje
maksymalng kwote ryczaltu, ktdrego celem jest zmniejszenie
kosztéw administracyjnych zarzadzania malg rezerwa
obowigzkowg. Jezeli [podstawa naliczania rezerwy x
wskaznik rezerwy] jest mniejsze niz 100 000 EUR, odliczenie
ryczaltowe wynosi [podstawa naliczania rezerwy x wskaznik
rezerwy]. Jezeli [podstawa naliczania rezerwy x wskaznik
rezerwy] jest wigksze lub réwne 100 000 EUR, odliczenie
ryczaltowe wynosi 100 000 EUR. Instytucje, ktérym umozli-
wiono przekazywanie danych statystycznych dotyczacych
skonsolidowanej podstawy naliczania rezerwy jako grupie
(jak wskazano w zalaczniku III, cze$¢ 2, sekcja 1 rozporza-
dzenia (WE) nr 25/2009 (EBC/2008/32)), utrzymuja rezerwe
obowiazkowa poprzez jedna z instytucji w grupie, ktora
dziala jako posrednik wylacznie na rzecz tych instytucji.
Zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 Euro-
pejskiego Banku Centralnego z dnia 12 wrze$nia 2003 r.
dotyczacego stosowania rezerw obowigzkowych
(EBC/2003/9) (*) w przypadku takim tylko grupa jako calosé
jest uprawniona do dokonania odliczenia ryczaltowego.

Rezerwe obowigzkowa (lub »rezerwe wymagana«) nalicza si¢
w nastepujacy sposob:

Rezerwa obowigzkowa (lub »rezerwa wymagana«) = podstawa
naliczania rezerwy x wskaznik rezerwy — odliczenie ryczal-
towe

Wskaznik rezerwy stosuje si¢ zgodnie z rozporzadzeniem
(WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9).

(*) Dz.U. L 250 z 2.10.2003, s. 10.”.

Artykut 8
Wejscie w Zycie

Niniejsze wytyczne wchodza w zycie dwa dni po ich przyjeciu.
Niniejsze wytyczne stosuje si¢ od dnia 14 wrzesnia 2012 r.

Artykut 9
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sa do bankéw centralnych Euro-
systemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 2 sierpnia
2012 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Mario DRAGHI
Prezes EBC
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