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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) NR 827/2012

z dnia 29 czerwca 2012 r.

ustanawiajagce wykonawcze standardy techniczne dotyczace Srodkéw podawania do publicznej
wiadomosci pozydji netto z tytulu akcji, formy, w jakiej maja by¢ przekazywane Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych informacje w odniesieniu do pozycji krétkich
netto, rodzajow umoéw, porozumien i Srodkéw, ktére w odpowiedni sposéb zapewniaja

dostepnos$é akcji  lub

instrumentéw zwigzanych z dlugiem pafistwowym na potrzeby

rozrachunku oraz dat i okresu na potrzeby ustalenia gléwnego systemu obrotu akcja, zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 w sprawie krétkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka kredytowego

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (1), w szczegblnosci jego art. 9 ust. 6, art. 11 ust.
4, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 5 i art. 16 ust. 4,

po konsultacji z Europejskim Inspektorem Ochrony Danych,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

1)

Niniejsze rozporzadzenie ma na celu ustanowienie
wykazu wylaczonych akgji, co jest konieczne w zwiazku
z podawaniem do wiadomosci publicznej pozycji krot-
kich z tytulu wszystkich akcji nieobjetych wylaczeniem,
oraz warunkéw dotyczgcych przekazywania tych infor-
macji Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow
Warto$ciowych (zwanemu dalej ,EUNGiPW”). Niezbedne
jest zatem ustanowienie przepiséw dotyczgcych porozu-
mien i Srodkéw, ktdre maja zostaé przyjete w odniesieniu
do akgji nieobjetych wylaczeniem. W celu zapewnienia
spojnosci miedzy tymi przepisami dotyczacymi krotkiej
sprzedazy, ktére powinny wejs¢ w zycie jednoczesnie,
oraz ufatwienia uzyskania ich kompleksowego obrazu
oraz zapewnienia sprawnego dostgpu do nich osobom
podlegajagcym wspomnianym obowiagzkom odpowiednie
jest umieszczenie wszystkich wykonawczych standardow
technicznych wymaganych rozporzadzeniem (UE) nr
236/2012 w jednym rozporzadzeniu.

Aby zapewni¢ jednolite stosowanie rozporzadzenia (UE)
nr 236/2012 w odniesieniu do informacji, ktére maja
by¢ przekazywane EUNGiPW przez wlasciwe organy,
oraz w celu zapewnienia sprawnego przetwarzania tych
informacji, powinny one by¢ przesylane elektronicznie,
w bezpieczny sposéb, za pomoca standardowego szab-
lonu.

Wazne jest zapewnienie na centralnych stronach interne-
towych prowadzonych lub nadzorowanych przez
wlasciwy organ latwego dostepu do danych dotyczacych
pozycji krétkich netto podawanych do wiadomosci
uczestnikow rynku oraz réznorakiego wykorzystywania
tych danych. W tym celu dane te powinny by¢ dostar-
czane w formie, ktéra pozwala nie tylko na ich prezen-
tacje w formie statycznych nieedytowalnych dokumen-
tow, ale takze na ich elastyczne wykorzystywanie. Jezeli
tylko jest to technicznie mozliwe, nalezy stosowaé
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formaty nadajace si¢ do przetwarzania maszynowego,
aby umozliwi¢ uzytkownikom systematyczne i oszczedne
kosztowo przetwarzanie informacji.

W celu zapewnienia podawania tych informacji do
wiadomosci rynku, oprocz ujawnienia na centralnej
stronie internetowej prowadzonej lub nadzorowanej
przez wiasciwy organ powinno byé mozliwe podawanie
do wiadomosci publicznej szczegétowych informacji na
temat pozycji krétkiej netto innymi metodami.

Nieodzowne jest, aby podajac do wiadomosci publicznej
poszczegdlne pozycje krétkie netto z tytutu akeji prze-
kraczajace odpowiedni prég powodujacy obowiazek
publikacji, zapewni¢ uzytkownikom dwa podstawowe
zrédla informacji. Powinny one obejmowaé zwiezly
wykaz lub tabele zawierajace pozycje krotkie netto, prze-
kraczajace prég powodujacy obowiazek publikacji, ktore
sa otwarte w chwili wejscia na centralng strong interne-
towg, oraz wykaz lub tabele zawierajace dane historyczne
o wszystkich poszczegdlnych pozycjach krétkich netto,
ktére zostaly wczesniej opublikowane.

W przypadku gdy pozycja krotka netto z tytulu akgji
spadla ponizej odpowiedniego progu powodujacego
obowiazek publikacji, nalezy opublikowaé szczegbltowe
dane dotyczace tej pozycji, w tym jej faktyczng wielkosé.
Aby uniknaé¢ potencjalnych pomylek ze strony uzytkow-
nikéw wchodzacych na centralng strong internetowa,
ujawnione pozycje, ktére spadly ponizej 0,5 % wyemito-
wanego kapitalu zaktadowego danej spélki, nie powinny
by¢ wyswietlane obok biezacych pozycji bezterminowo,
ale powinny by¢ dostepne, po ich publikacji przez okres
24 godzin, jako dane historyczne.

W celu zapewnienia spdjnych i jasnych, ale jednocze$nie
elastycznych ram istotne jest okreslenie rodzajow umow
pozyczek i innych  wymagalnych  roszczen
o réwnowaznym skutku oraz rodzaje porozumien
z osoba trzecig, ktore odpowiednio zapewniaja dostep-
no$¢ akcji lub instrumentéw dlugu panstwowego na
potrzeby rozrachunku, oraz okreslenie kryteriow, jakie
takie umowy i porozumienia muszg spelnial.

Wykorzystanie praw poboru nowych akcji w zwigzku
z krotka sprzedaza moze odpowiednio zagwarantowac
dostgpnos¢ akcji na potrzeby rozrachunku tylko
wowczas, gdy porozumienie stanowi, ze rozrachunek
krotkiej sprzedazy jest gwarantowany w terminie
rozrachunku. Niezbedne jest zatem okreslenie przepisow
zapewniajacych dostepnos¢ akcji pochodzacych z praw
poboru najpézniej w dacie rozrachunku oraz w ilosci
co najmniej odpowiadajacej liczbie akcji, ktore maja
by¢ przedmiotem krétkiej sprzedazy.
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Przy okreslaniu obowigzujacych przez ograniczony czas
porozumien dotyczacych potwierdzen wazne jest okre-
Slenie okresu, podczas ktérego krotka sprzedaz ma
zosta¢ pokryta poprzez zakupy instrumentéw, przy
czym okres ten powinien uwzgledniaé réznice w cyklach
rozrachunkowych w poszczegdlnych panstwach.

W celu zapewnienia w odpowiedni sposéb dostepnosci
instrumentéw na potrzeby rozrachunku w przypadku
gdy osoba fizyczna lub prawna zawierajaca transakcje
krétkiej sprzedazy zawarla z osoba trzecig porozumienie,
na mocy ktérego ta osoba trzecia potwierdzila, ze dany
instrument  zostal  zlokalizowany, niezbedna jest
pewno$¢, ze dana osoba trzecia, jezeli ma ona siedzibe
w panstwie trzecim, podlega odpowiedniemu nadzorowi
oraz ze istniejg odpowiednie porozumienia dotyczgce
wymiany informacji miedzy organami nadzoru. Takie
odpowiednie  porozumienia  moglyby  obejmowac
podpisanie protokolu ustalefi ustanowionego przez
Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Warto-
sciowych (I0SCO).

W celu zapewnienia wlasciwego wdrazania wymogu
nakazujacego ustalenie, czy gléwny system obrotu akcja
znajduje si¢ poza terytorium Unii, nalezy wprowadzi¢
przejSciowe zasady dotyczgce ustalenia po raz pierwszy
wykazu wylaczonych akcji na podstawie art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012. Pomimo ze wykaz
wylaczonych akeji jest wazny przez okres dwéch lat,
konieczne jest ponadto wprowadzenie pewnej elastycz-
nosci, poniewaz istnieja okolicznosci, ktére moga
wymaga¢ dokonania przegladu tego wykazu w trakcie
takiego dwuletniego okresu.

W celu zapewnienia spdjnosci data rozpoczecia stoso-
wania niniejszego rozporzadzenia powinna by¢ zbiezna
z data rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia (UE) nr
236/2012. Aby zapewni¢ jednak osobom fizycznym
i prawnym wystarczajaco duzo czasu na zapoznanie si¢
z wykazem akcji objetych wylaczeniem na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, sporzadzenie tego
wykazu oraz jego pdzniejsza publikacja na stronach
internetowych EUNGIiPW powinny mie¢ miejsce odpo-
wiednio wczesnie przed datg rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012. Dlatego tez przepisy
dotyczgce daty i okresu na potrzeby obliczen dotycza-
cych gléwnego systemu obrotu, daty zawiado-
mienia EUNGiPW o akcjach, ktérych gléwny system
obrotu znajduje si¢ poza terytorium Unii, oraz nabrania
mocy obowiazujacej przez wykaz wylaczonych akgji
nalezy stosowa¢ od daty wejScia niniejszego rozporza-
dzenia w Zycie.

Poniewaz w rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 uznano,
ze zanim rozporzadzenie to bedzie moglo by¢ zastoso-
wane w praktyce, nalezy przyja¢ wiazace standardy tech-
niczne, a takze poniewaz istotne jest okreslenie przed
dniem 1 listopada 2012 r. wymaganych elementéw
innych niz istotne w celu ulatwienia uczestnikom
rynku przestrzegania przepisow tego rozporzadzenia,
a wlaciwym organom — egzekwowania ich przestrzega-
nia, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w Zycie
w dniu nastgpujagcym po dniu jego publikacji.

(14) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
wykonawczych standardéw technicznych przedlozonych
Komisji przez EUNGiPW.

(15) EUNGIPW przeprowadzil otwarte konsultacje spoleczne
na temat projektu wykonawczych standardéw technicz-
nych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadze-
nia, przeanalizowal zwigzane z nimi potencjalne koszty
i korzysci oraz zwrdcit si¢ o ich zaopiniowanie do Grupy
Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw WartoSciowych
utworzonej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listo-
pada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw Warto$ciowych) (1),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL 1
PRZEPISY OGOLNE
Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wykonawcze standardy
techniczne okreslajace:

(a) Srodki, za pomoca ktérych informacje dotyczace pozycji
krétkich netto moga by¢ podawane do wiadomodci
publicznej przez osoby fizyczne lub prawne, oraz forme,
w jakiej informacje majg by¢ przekazywane Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (zwa-
nemu dalej ,EUNGIPW”) przez wlasciwe organy zgodnie
z art. 9 ust. 6 i art. 11 ust. 4 rozporzgdzenia (UE) nr
236/2012;

(b) rodzaje uméw, porozumien i Srodkéw, ktore w odpowiedni
spos6b  zapewniaja  dostepno$¢ akcji na  potrzeby
rozrachunku, oraz rodzaje uméw lub porozumien, ktore
w odpowiedni sposéb zapewniaja dostepno$¢ dlugu
panstwowego na potrzeby rozrachunku zgodnie z art. 12
ust. 2 i art. 13 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012;

(c) daty i okresy na potrzeby obliczen dotyczacych gléwnego
systemu obrotu, zawiadomienia kierowanego do EUNGiPW
oraz mocy obowigzujacej odnosnego wykazu zgodnie z art.
16 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

ROZDZIAL 1I

SRODKI PODAWANIA DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI
ZNACZNYCH POZY(]I KROTKICH NETTO Z TYTULU AKCJI

[ART. 9 ROZPORZADZENIA (UE) NR 236/2012]
Artykut 2
Srodki, za pomoca ktérych informacje moga byé
podawane do wiadomo$ci publicznej

Informacje na temat pozycji krotkich netto z tytulu akeji sg
podawane do wiadomosci publicznej poprzez zamieszczenie
ich na centralnej stronie internetowej prowadzonej lub nadzoro-
wanej przez odpowiedni wlasciwy organ na podstawie art. 9
ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012. Informacje te sa poda-
wane do wiadomosci publicznej za pomocy $rodkéw, ktore:

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(a) zapewniajg ich publikacje w formie okreslonej w zalaczniku
[ w taki sposob, aby umozliwi¢ osobom wchodzacym na
strong internetowa dostep do jednej lub wigkszej liczby
tabeli zawierajacych wszystkie istotne informacje o pozy-
¢jach uporzadkowanych wedlug emitenta akgji;

(b) umozliwiaja uzytkownikom ustalenie, czy pozycje krotkie
netto wobec emitenta akcji osiagnely lub przekroczyly
odpowiedni prég powodujgcy obowigzek  publikacji
w chwili, gdy uzytkownik wszedl na strong¢ internetows,
oraz filtrowanie danych na podstawie tego kryterium;

(c) zapewniaja dane historyczne dotyczace opublikowanych
pozycji krétkich netto wobec emitenta akcji;

(d) obejmuja, jezeli jest to technicznie mozliwe, pliki do
pobrania zawierajace opublikowane i historyczne pozycje
krotkie netto w formacie nadajgcym si¢ do przetwarzania
maszynowego, co oznacza, ze pliki te s3 w wystarczajacym
stopniu  ustrukturyzowane, dzigki czemu aplikacje s3
w stanie w niezawodny sposéb zidentyfikowal poszcze-
g6lne stwierdzenia faktéw oraz wewnetrzng strukture tych
dokumentéw;

(e) wykazuja przez jeden dziefi, wraz z informacjami wskaza-
nymi w lit. b), pozycje krétkie netto, ktdre sg publikowane,
poniewaz spadly ponizej progu powodujacego obowiazek
publikacji, wynoszacego 0,5 % wyemitowanego kapitatu
zakladowego, po czym s3 usuwane i przenoszone do
archiwum danych historycznych.

ROZDZIAL 1II

FORMA, W JAKIE] MAJA BYC PRZEKAZYWANE EUNGiPW
PRZEZ WLASCIWE ORGANY INFORMACJE NA TEMAT
POZY(JI KROTKICH NETTO

[ART. 11 ROZPORZADZENIA (UE) NR 236/2012]
Artykut 3

Forma informacji okresowych

1. Informacje, ktére majag by¢ co kwartal przekazywane
EUNGiPW na temat pozycji krotkich netto z tytulu akdji,
dlugu panistwowego i swapdéw ryzyka kredytowego na
podstawie art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, s3
dostarczane przez odpowiednie wlasciwe organy w formie okre-
Slonej w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg wyslane do
EUNGIiPW elektronicznie, za pomocg systemu stworzonego
przez EUNGIiPW, ktéry zapewnia zachowanie kompletnosci,
integralnosci i poufnosci informacji podczas ich przesylania.

Artykut 4

Forma informacji przekazywanych na zadanie

1. Odpowiedni wlasciwy organ przekazuje informacje doty-
czgce pozydji krotkich netto z tytutu akeji i dlugu panstwowego
lub niepokrytych pozycji z tytulu swapdw ryzyka kredytowego
dotyczacych dlugu panstwowego, na podstawie art. 11 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, w formie okreslonej przez
EUNGIiPW w jego wniosku.

2. Jezeli zadane informacje dotycza informacji zawartych
w zgloszeniu otrzymanym przez wlaiciwy organ na podstawie

art. 5, 7 i 8 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, informacje te sa
dostarczane zgodnie z wymogami ustanowionymi w art. 2
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 826/2012 (').

3. Zadane informacje sa przesylane przez whasciwy organ
w formie elektronicznej, za pomoca systemu stworzonego
przez EUNGIPW do wymiany informacji, ktéry zapewnia
zachowanie kompletnosci, integralnoci i poufnosci informacji
podczas ich przesylania.

ROZDZIAL IV

UMOWY, POROZUMIENIA 1 SRODKI ZAPEWNIAJACE
W ODPOWIEDNI SPOSOB DOSTEPNOSC DO CELOW
ROZRACHUNKU

[ART. 12 I 13 ROZPORZADZENIA (UE) NR 236/2012]
Artykut 5

Umowy pozyczek papieréw wartoSciowych i inne
wymagalne roszczenia o r6wnowaznym skutku

1. Umowa pozyczki lub inne wymagalne roszczenie,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. b) oraz art. 13 ust. 1
lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, powstaja w drodze
nastepujacych rodzajéow porozumien, uméw lub roszczen,
ktére sa prawnie wiazace przez okres obowigzywania transakcji
krotkiej sprzedazy:

(a) kontrakty terminowe futures i swapy: kontrakty terminowe
futures oraz umowy swap, prowadzace do fizycznego
rozrachunku odpowiednich akcji lub dlugu panstwowego
i zapewniajace pokrycie co najmniej takich liczby akcji lub
kwoty dlugu panstwowego, ktére sa przedmiotem krotkiej
sprzedazy przez osobe fizyczng lub prawng, zawarte przed
lub jednoczesnie z transakeja krotkiej sprzedazy i okreslajace
date dostawy lub wygasnigcia, ktora zapewnia mozliwosé
dokonania rozrachunku krotkiej sprzedazy w terminie
rozrachunku;

(b) opcje: umowy opcji, prowadzace do fizycznego
rozrachunku odpowiednich akcji lub dlugu panstwowego
i zapewniajace pokrycie co najmniej takich liczby akcji lub
kwoty dlugu panstwowego, ktére sg przedmiotem krotkiej
sprzedazy przez osobe fizyczng lub prawna, zawarte przed
lub jednoczesnie z transakeja krotkiej sprzedazy i okreslajace
date wygasniecia, ktéra zapewnia mozliwo$¢ dokonania
rozrachunku krotkiej sprzedazy w terminie rozrachunku;

(c) umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu: umowy
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu zapewniajgce
pokrycie co najmniej takich liczby akcji lub kwoty diugu
panstwowego, ktore sa przedmiotem krotkiej sprzedazy
przez osobe fizyczng lub prawng, zawarte przed lub jedno-
cze$nie z transakcjg krotkiej sprzedazy i okreslajace date
odkupu, ktéra zapewnia mozliwo$¢ dokonania rozrachunku
krotkiej sprzedazy w terminie rozrachunku;

(d) umowy stale lub pozyczki odnawialne: umowa lub umowa
pozyczki, ktore s zawierane przed lub jednoczesnie z trans-
akcja krotkiej sprzedazy i ktérych przedmiotem jest usta-
lona z géry kwota szczegétowo wskazanych akgji lub dlugu
panstwowego, zapewniajace przez okres obowigzywania

(") Zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzedowego.
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transakcji krotkiej sprzedazy pokrycie co najmniej takich
liczby akcji lub kwoty dlugu pafistwowego, ktére sg przed-
miotem krotkiej sprzedazy przez osobe fizyczng lub
prawna, i okreSlajace dat¢ dostawy lub wykonania, ktdra
zapewnia mozliwo$¢ dokonania rozrachunku krétkiej sprze-
dazy w terminie rozrachunku;

(¢) umowy dotyczace praw poboru: umowy dotyczace praw
poboru w przypadku gdy osoba fizyczna lub prawna jest
w posiadaniu praw poboru nowych akcji tego samego
emitenta i tej samej klasy, zapewniajace pokrycie co
najmniej takiej liczby akcji, ktora jest przedmiotem krotkiej
sprzedazy, pod warunkiem ze danej osobie fizycznej lub
prawnej przystuguje prawo otrzymania tych akgji
w momencie rozrachunku krétkiej sprzedazy lub wczesniej;

(f) inne roszczenia lub umowy prowadzace do dostawy akcji
lub dlugu panstwowego: umowy lub roszczenia zapewnia-
jace pokrycie co najmniej takich liczby akeji lub kwoty
dlugu panstwowego, ktére sg przedmiotem krotkiej sprze-
dazy przez osobe fizyczng lub prawng, zawarte lub
powstate przed lub jednoczesnie z transakcja krotkiej sprze-
dazy i okreSlajace date dostawy lub wykonania, ktéra
zapewnia mozliwo$¢ dokonania rozrachunku krétkiej sprze-
dazy w terminie rozrachunku.

2. Porozumienie, umowa lub roszczenie sg przekazywane na
trwalym no$niku przez kontrahenta osobie fizycznej lub
prawnej jako dowdd istnienia umowy pozyczki lub innego
wymagalnego roszczenia.

Artykut 6

Porozumienia i S$rodki, jakie majg by¢é podjete
w odniesieniu do krotkiej sprzedazy akcji dopuszczonej
do obrotu w systemie obrotu

[art. 12 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012]

1. Ust. 2, 3 i 4 okreslajg porozumienia i $rodki, jakie majg
by¢ podjete w odniesieniu do krétkiej sprzedazy akcji dopusz-
czonej do obrotu w systemie obrotu na podstawie art. 12 ust. 1
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

2. Standardowe porozumienia i $rodki dotyczace lokalizacji
oznaczajg porozumienia, potwierdzenia i $rodki, ktére obejmuja
kazdy z nastepujacych elementow:

(@) w przypadku potwierdzen zlokalizowania: potwierdzenie
dostarczone przez osobg trzecia przed zawarciem krotkiej
sprzedazy przez osobe fizyczng lub prawng, w ktérym
osoba trzecia stwierdza, ze jest w stanie udostepni¢ akcje
na potrzeby terminowego rozrachunku, biorgc pod uwage
kwote ewentualnej sprzedazy oraz warunki rynkowe,
i oznacza okres, na czas ktérego akcja zostaje zlokalizo-
wana;

(b) w przypadku potwierdzenr oznakowania: potwierdzenie
przez osobe trzecia, dostarczone przed zawarciem krotkiej
sprzedazy, zgodnie z ktérym co najmniej oznakowala ona
zadang liczbe akji jako przeznaczone dla danej osoby.

3. Standardowe porozumienia i $rodki dotyczace zlokalizo-
wania instrumentu w trakcie tego samego dnia oznaczajg poro-
zumienia, potwierdzenia i $rodki, ktére obejmujg kazdy z naste-
pujacych elementéw:

(@) w odniesieniu do zgdan potwierdzenia: zadanie potwier-
dzenia przez osobg fizyczng lub prawng na rzecz osoby
trzeciej, ze krétka sprzedaz zostanie pokryta w drodze
zakupéw w dniu, w ktérym ma miejsce krotka sprzedaz;

(b) w odniesieniu do potwierdzeni zlokalizowania: potwier-
dzenie dostarczone przez osobg trzecig przed zawarciem
krotkiej sprzedazy, w ktorym osoba trzecia stwierdza, ze
jest w stanie udostepni¢ akcje na potrzeby terminowego
rozrachunku, biorac pod uwage kwote ewentualnej sprze-
dazy oraz warunki rynkowe, i wskazuje okres, na ktory
akcje zostajg zlokalizowane;

(c) w odniesieniu do potwierdzen dotyczacych latwej mozli-
wosci pozyczki lub zakupu: potwierdzenie przez osobe trze-
cia, dostarczone przed zawarciem krotkiej sprzedazy,
zgodnie z ktérym akcja moze zostaé w latwy sposéb pozy-
czona lub zakupiona w odpowiedniej ilosci, biorgc pod
uwage warunki rynkowe i inne dostgpne tej osobie trzeciej
informacje na temat podazy akgji, lub — w przypadku braku
takiego potwierdzenia przez osobg trzecia — potwierdzenie,
ze co najmniej oznakowala ona zgdana liczbe akeji jako
przeznaczone dla danej osoby fizycznej lub prawnej;

(d) w odniesieniu do monitorowania: zobowiazanie osoby
fizycznej lub prawnej do monitorowania kwoty krotkiej
sprzedazy niepokrytej w drodze zakupéw;

(e) w odniesieniu do zleceni na wypadek niedokonania pokry-
cia: zobowiazanie osoby fizycznej lub prawnej, ze w przy-
padku niepokrycia przeprowadzonych transakcji krotkiej
sprzedazy w drodze zakupdéw tego samego dnia dana
osoba fizyczna lub prawna przeSle niezwlocznie osobie
trzeciej zlecenie pozyskania akcji do pokrycia krétkiej sprze-
dazy w celu zapewnienia terminowego rozrachunku.

4. Porozumienia i S$rodki dotyczace latwej mozliwosci
pozyczki lub zakupu oznaczaja porozumienia, potwierdzenia
i $rodki w przypadku gdy osoba fizyczna lub prawna przyste-
puje do krétkiej sprzedazy akeji, ktére spelniaja wymogi
w zakresie plynnosci ustanowione w art. 22 rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 1287/2006 (1), lub innych akcji, ktére wchodza
w sklad gléwnego krajowego indeksu akcyjnego wskazanego
przez odpowiedni wlasciwy organ kazdego panstwa czlonkow-
skiego i stanowig bazowy instrument finansowy instrumentu
pochodnego dopuszczonego do obrotu w systemie obrotu,
obejmujace nastepujace elementy:

(a) w odniesieniu do potwierdzen zlokalizowania: potwier-
dzenie dostarczone przez osobg trzecia przed zawarciem
krotkiej sprzedazy, w ktorym osoba trzecia stwierdza, ze
jest w stanie udostepni¢ akcje na potrzeby terminowego
rozrachunku, biorac pod uwage kwote ewentualnej sprze-
dazy oraz warunki rynkowe, i wskazuje okres, na ktéry
akcja zostaje zlokalizowana;

(b) w odniesieniu do potwierdzen dotyczacych latwej mozli-
wosci pozyczki lub zakupu: potwierdzenie przez osobg

() Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 1.
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trzecia, dostarczone przed zawarciem krétkiej sprzedazy,
zgodnie z ktérym akcja moze zosta¢ w latwy sposob pozy-
czona lub zakupiona w odpowiedniej ilosci, biorac pod
uwage warunki rynkowe i inne dostgpne tej osobie trzeciej
informacje na temat podazy akgji, lub — w przypadku braku
takiego potwierdzenia przez osobe trzeciag — potwierdzenie,
ze co najmniej oznakowala ona zadang liczbe akeji jako
przeznaczone dla danej osoby fizycznej lub prawnej; oraz

() w odniesieniu do zlecen dotyczacych pokrycia: jezeli
zawarte transakcje krotkiej sprzedazy nie zostang pokryte
w drodze zakupéw lub pozyczek - zobowiazanie do
niezwlocznego przestania osobie trzeciej zlecenia osoby
fizycznej lub prawnej dotyczacego pozyskania akcji do
pokrycia krétkiej sprzedazy w celu zapewnienia termino-
wego rozrachunku.

5. Porozumienia, potwierdzenia i zlecenia, o ktérych mowa
w ust. 2, 3 i 4, sa przekazywane na trwalym no$niku przez
osobg trzecig osobie fizycznej lub prawnej jako dowdd istnienia
porozumieni, potwierdzen i zlecen.

Artykut 7

Porozumienia z osobami trzecimi, jakie majg by¢ podjete
w odniesieniu do dlugu panstwowego

[art. 13 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 236/2012]

1. Ust. 2-5 okreslajg porozumienia z osobami trzecimi, jakie
maja by¢ podjete w odniesieniu do dlugu panstwowego na
podstawie art. 13 wust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr
236/2012.

2. Standardowe porozumienie dotyczace zlokalizowania
dlugu panstwowego oznacza potwierdzenie dostarczone przez
osobe trzecig przed zawarciem krotkiej sprzedazy, w ktérym
osoba trzecia stwierdza, ze jest w stanie udostepni¢ dlug
panstwowy na potrzeby terminowego rozrachunku, w kwocie
zadanej przez osobe fizyczng lub prawna, biorac pod uwage
warunki rynkowe, i wskazuje okres, na ktéry dlug panstwowy
zostaje zlokalizowany.

3. Obowiazujgce przez ograniczony czas porozumienie doty-
czace potwierdzen oznacza porozumienie, w ktérym osoba
fizyczna lub prawna o$wiadcza wobec osoby trzeciej, ze krotka
sprzedaz zostanie pokryta w drodze zakupéw w tym samym
dniu, w ktérym zostanie przeprowadzona krétka sprzedaz,
a osoba trzecia potwierdza, przed zawarciem krotkiej sprzedazy,
swoje uzasadnione przekonanie, ze dany dlug panstwowy
mozna w latwy sposéb zakupi¢ w odpowiedniej ilosci, biorgc
pod uwage warunki rynkowe i inne informacje na temat podazy
instrumentéw dlugu panstwowego dostepne tej osobie trzeciej,
w dniu zawarcia krotkiej sprzedazy.

4. Bezwarunkowe potwierdzenie transakcji repo oznacza
potwierdzenie przez osobe trzecig przed zawarciem krotkiej
sprzedazy jej uzasadnionego przekonania, ze rozrachunek
moze zostaé przeprowadzony w terminie dzigki jego udzialowi
w stalym systemie organizowanym lub prowadzonym przez
bank centralny, urzad ds. zarzadzania dlugiem lub system
rozrachunku  papieréw  wartodciowych, ktéry  zapewnia
bezwarunkowy dostep do danego dlugu panstwowego w ilosci
odpowiadajacej wolumenowi krotkiej sprzedazy.

5. Potwierdzenie dotyczace latwej mozliwosci zakupu dlugu
panstwowego oznacza potwierdzenie przez osobg trzecig,
dostarczone przed zawarciem krotkiej sprzedazy, w ktérym
osoba ta wyraza swoje uzasadnione przekonanie, ze
rozrachunek moze zostal przeprowadzony w terminie,
poniewaz dany dlug panstwowy mozna w latwy sposéb pozy-
czy¢ lub zakupi¢ w odpowiedniej ilosci, biorgc pod uwage
warunki rynkowe i inne dostepne tej osobie trzeciej informacje
na temat podazy dlugu panistwowego.

6.  Porozumienia, potwierdzenia i zlecenia, o ktérych mowa
w ust. 2-5, sg przekazywane na trwalym noéniku przez osobe
trzecig osobie fizycznej lub prawnej jako dowdd istnienia poro-
zumien, potwierdzen i zlecef.

Artykut 8

Osoby trzecie, z ktéorymi zawierane s3 porozumienia

1. Jezeli porozumienie, o ktérym mowa w art. 6 i 7, jest
zawierane z osobg trzecig, ta osoba trzecia musi naleze¢ do
jednej z nastepujacych grup:

(@) w przypadku firmy inwestycyjnej: firma inwestycyjna, ktéra
spelnia wymogi okreslone w ust. 2;

(b) w przypadku partnera centralnego: partner centralny, ktory
przeprowadza rozliczenia odpowiednich akcji lub dlugu
panstwowego;

(c) w przypadku systemu rozrachunku papieréw wartoscio-
wych: system rozrachunku papieré6w warto$ciowych w rozu-
mieniu definicji zawartej w dyrektywie 98/26/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady (), ktéry przeprowadza
rozrachunek platnosci z tytulu odpowiednich akcji lub
dlugu panstwowego;

(d) w przypadku banku centralnego: bank centralny, ktéry
dopuszcza odpowiednie akcje lub dlug panstwowy jako
zabezpieczenie lub prowadzi operacje otwartego rynku lub
operacje repo, ktérych przedmiotem sg odpowiednie akcje
lub dlug panistwowy;

(¢) w przypadku podmiotu zarzadzajacego dlugiem publicz-
nym: podmiot zarzadzajacy dlugiem publicznym danego
emitenta dlugu panstwowego;

(f) kazda inna osoba, ktéra zgodnie z unijnym prawem
podlega wymogom w zakresie wydawania zezwolen lub
rejestracji przez czlonka Europejskiego Systemu Nadzoru
Finansowego i spelnia wymogi okreslone w ust. 2;

(¢) osoba majaca siedzibe w panstwie trzecim, ktéra uzyskala
zezwolenie lub zostala zarejestrowana i podlega nadzorowi
przez organ w tym pafstwie trzecim oraz spelnia wymogi
okreslone w ust. 2, pod warunkiem Ze organ pafistwa trze-
ciego jest strona odpowiedniego porozumienia dotyczacego
wspolpracy w zakresie wymiany informacji z odpowiednim
wla$ciwym organem.

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
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2. Do celéw ust. 1 lit. a), f) i g) osoba trzecia musi spelniaé
nastepujgce wymogi:

(a) uczestniczy w zarzadzaniu pozyczka lub zakupem odpo-
wiednich akgji lub dlugu panstwowego;

(b) przedstawia dowdd potwierdzajacy to uczestnictwo;

(c) jest w stanie przedstawi¢ na zadanie swoim kontrahentom
dowody, w tym o charakterze statystycznym, potwierdza-
jace jej zdolnos¢ do dostawy — samodzielnie lub za posred-
nictwem innych oséb — akcji lub dlugu panstwowego na
rzecz swoich kontrahentéw w terminach, do ktérych
dotrzymania zobowigzala si¢.

ROZDZIAL V

USTALENIE GLOWNEGO SYSTEMU OBROTU DO CELOW
WYLACZENIA

[ART. 16 ROZPORZADZENIA (UE) NR 236/2012]
Artykut 9

Data i okres na potrzeby obliczefi dotyczacych gléwnego
systemu obrotu

1. Odpowiednie wlasciwe organy przeprowadzaja obliczenia
w celu ustalenia gléwnego systemu obrotu akcja na co najmniej
35 dni kalendarzowych przed dniem rozpoczgcia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 w odniesieniu do okresu
od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.

2. Podiniejszych obliczen dokonuje si¢ przed dniem 22 lutego
2014 r. w odniesieniu do okresu migdzy dniem 1 stycznia
2012 r. a dniem 31 grudnia 2013 r., a nastgpnie co dwa
lata, w odniesieniu do kolejnego dwuletniego okresu.

3. Jezeli dana akcja nie byla dopuszczona do obrotu
w systemie obrotu w Unii ani w systemie obrotu w panstwie
trzecim podczas calego dwuletniego okresu, okres do celéw
obliczen stanowi okres, przez ktory akcja ta byla dopuszczona
do obrotu réwnocze$nie w obu systemach.

Artykut 10

Data zawiadomienia EUNGiPW

Odpowiednie  wlasciwe organy zawiadamiaja EUNGiPW
o akcjach, ktérych glowny system obrotu znajduje si¢ poza
terytorium Unii, na co najmniej 35 dni kalendarzowych przed
dniem rozpoczecia stosowania rozporzgdzenia (UE) nr
236/2012, a nastgpnie w dniu poprzedzajacym pierwszy dzien,
w ktérym prowadzi si¢ obrét, w marcu kazdego drugiego roku,
poczawszy od marca 2014 r.

Artykut 11

Nabranie mocy obowiazujacej przez wykaz wylaczonych
akcji

Wykaz akeji, ktérych gtéwny system obrotu znajduje si¢ poza
terytorium Unii, nabiera mocy obowigzujacej od dnia 1
kwietnia po jego opublikowaniu przez EUNGIPW, z wyjatkiem

pierwszego wykazu opublikowanego przez EUNGIPW, ktéry
nabiera mocy obowiazujacej od daty rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

Artykut 12

Szczegoblne przypadki dotyczace przegladu wylaczonych
akgji

1. Odpowiedni wilasciwy organ, ktéry ustala, czy gléwny
system obrotu akcja znajduje si¢ poza terytorium Unii, po zaist-
nieniu jednej z okoliczno$ci okreslonych w ust. 2 zapewnia, co
nastepuje:

(a) obliczenia w celu ustalenia gléwnego systemu obrotu prze-
prowadza si¢ w najkrétszym mozliwym terminie po zaist-
nieniu odpowiednich okolicznoéci i w odniesieniu do
dwuletniego okresu poprzedzajacego datg obliczen;

(b) powiadamia EUNGIiPW o swoich ustaleniach w najkrétszym
mozliwym terminie oraz, w stosownych przypadkach, przed
data dopuszczenia do obrotu w systemie obrotu w Unii.

Zmieniony wykaz nabiera mocy obowigzujacej od dnia naste-
pujacego po jego opublikowaniu przez EUNGiPW.

2. Przepisy ust. 1 stosuje si¢, gdy:

(a) akcje spolki zostajg na stale wycofane z obrotu w gléwnym
systemie obrotu znajdujagcym si¢ poza terytorium Unii;

(b) akcje spotki zostajg na stale wycofane z obrotu w systemie
obrotu w Unii;

(c) akcje spdlki, ktére byly wczesniej dopuszczone do obrotu
w systemie obrotu poza terytorium Unii, zostaja dopusz-
czone do obrotu w systemie obrotu w Unii.

ROZDZIAL VI
PRZEPISY KONCOWE
Artykut 13
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.,
z wyjatkiem art. 9, 10 i 11, ktdre stosuje si¢ od daty, o ktdrej
mowa w akapicie pierwszym.
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Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 czerwca 2012 r.

ZALACZNIK 1

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy

Podawanie do publicznej wiadomosci znacznych pozycji krétkich netto (art. 2)

Posiadacz pozycji Nazwa emitenta

ISIN

Pozycja krotka netto
(%)

Data otworzenia, zmiany lub
zamknigcia pozycji
(rrrr-mm-dd)
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ZALACZNIK II

Forma informacji przekazywanych kwartalnie EUNGiPW (art. 3)

Informacje

Forma

. Identyfikacja emitenta

W przypadku akeji: pelna nazwa spélki, ktorej akcje dopuszczono do
obrotu w systemie obrotu

W przypadku dlugu panstwowego: pelna nazwa emitenta

W przypadku niepokrytych swapow ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego: pelna nazwa emitenta bazowego dlugu panstwowego

. ISIN

Dotyczy wylacznie akgji: kod ISIN glownej klasy akcji zwyklych emitenta.
Jezeli nie istnieja akcje zwykle dopuszczone do obrotu, kod ISIN klasy
akcji uprzywilejowanych (lub gtéwnej klasy akcji uprzywilejowanych
dopuszczonych do obrotu, jezeli istnieje kilka klas tych akgji)

. Kod panstwa

Dwuliterowy kod parstwa bedacego emitentem dlugu panstwowego
w formacie zgodnym z norma ISO 3166-1

. Data pozycji

Data zglaszanej pozycji. Format zgodny z normg ISO 8601:2004 (rrrr-
mm-dd)

. Dzienna zbiorcza pozycja krotka netto

z tytulu akcji objetych gléwnym inde-
ksem krajowym

Warto$¢ procentowa podana w zaokragleniu do 2 miejsc po przecinku

. Zbiorcza pozycja krétka netto z tytutu

innych akeji na koniec kwartatu

Warto$¢ procentowa podana w zaokragleniu do 2 miejsc po przecinku

. Dzienne zbiorcze pozycje krotkie netto

z tytutu dlugu pafistwowego

Warto$¢ liczbowa kwoty nominalnej w euro stanowigcej rownowarto$é
pozycji

. Dzienne zbiorcze niepokryte pozycje

z tytulu swapéw ryzyka kredytowego
dotyczacych emitenta dlugu panstwo-
wego

Warto$¢ liczbowa kwoty nominalnej w euro stanowigcej rownowarto$é
pozydji
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