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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI

z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych Ameryki za réwnowazne
z wymogami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie
agencji ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
(2012/628/UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agencji ratingowych ('), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(3)

W dniu 12 czerwca 2009 r. Komisja upowaznila Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw
Warto$ciowych (CESR), ktérego zadania przejat Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych
ustanowiony dnia 1 stycznia 2011 r. na mocy rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie usta-
nowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (?)
(EUNGIPW), do wydania opinii technicznej dotyczacej
ram prawnych i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych
Ameryki (Stanéw Zjednoczonych) odnoszacych si¢ do
agengji ratingowych.

W swojej pierwszej opinii wydanej dnia 21 maja 2010 r.
CESR zwrécit uwage na dwa obszary (dotyczace jakosci
metod i ratingéw oraz ujawniania ratingéw), w ktérych
utrzymuja si¢ istotne réznice pomiedzy ramami obowia-
zujacymi w Stanach Zjednoczonych a ramami unijnymi.
Po wejsciu w zycie w dniu 21 lipca 2010 r. ustawy
Dodda-Franka o reformie Wall Street i ochronie konsu-
mentéw (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act) EUNGIiPW zaktualizowal opinig¢ techniczng
skierowana do Komisji, stwierdzajgc, ze ramy prawne
i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych odnoszace si¢ do
agengji ratingowych moga obecnie zostal uznane za
réwnowazne z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.

Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE)
nr 1060/2009, aby méc uznaé ramy prawne i nadzorcze

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

panstwa trzeciego za réwnowazne z rozporzadzeniem
(WE) nr 1060/2009, niezbgdna jest ocena spelnienia
trzech warunkéw.

(4)  Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe
w panstwie trzecim podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezgcemu
nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Ramy prawne
i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych dotyczace agencji
ratingowych obejmuja ustawe o reformie agencji ratingo-
wych (Rating Agency Reform Act) z 2006 r. majacg na celu
poprawe jakoSci ratingdbw w interesie publicznym
i ochrony inwestoré6w poprzez zwigkszenie rozliczalno-
Sci, przejrzystoSci i konkurencji w branzy ratingowej,
a takze sekcje 15E (), sekcje 17 (*) i sekcje 21B lit.
a) (°) ustawy o gieldach (Securities Exchange Act). Przepisy
normatywne ustawy o agencjach ratingowych zaczely
obowiazywaé po przyjeciu przez Komisje ds. Gield
i Papieréw Warto$ciowych (SEC) w czerwcu 2007 r.
szeregu przepiséw wdrazajacych program  rejestracji
i nadzoru nad agencjami ratingowymi, ktore rejestruja
si¢ jako statystyczne organizacje ratingowe uznane
w skali kraju (NRSRO). Aby ich ratingi mogly by¢ wyko-
rzystywane do celéw regulacyjnych, agencje ratingowe
musza zarejestrowal si¢ w SEC, po czym podlegaja
biezgcemu nadzorowi przez t¢ instytucje. SEC posiada
szeroki i kompleksowy wachlarz uprawnien nadzorczych
umozliwiajacych jej prowadzenie dochodzen dotyczacych
wywigzywania si¢ przez agencje ratingowe z ich
obowigzkéw prawnych. Uprawnienia te obejmuja
prawo dostepu do dokumentdw, uprawnienia do prowa-
dzenia dochodzen i przeprowadzania kontroli na miej-
scu, jak rowniez do Zadania dostepu do rejestrow pola-
czen telefonicznych i komunikatéw elektronicznych. SEC
moze wykonywa¢ te uprawnienia nie tylko w odniesieniu
do agencji ratingowych, ale takze w odniesieniu do
innych oséb bioracych udzial w dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego. Zgodnie z sekcja 15E lit. p) pkt 3
ppkt A ustawy o gieldach wymagane jest, aby SEC prze-
prowadzala badanie kazdego NRSRO co najmniej raz
w roku oraz przedstawiala sprawozdanie z wynikéw
tych badan (°). W przypadku stwierdzenia przez SEC,
ze NRSRO naruszyla obowigzki wynikajace z odpowied-
nich ram regulacyjnych, SEC ma mozliwo$¢ przyjecia
szeregu roznorodnych $rodkéw nadzorczych, aby usunaé
to naruszenie. Srodki te obejmuja prawo do: cofnigcia
rejestracji, zawieszenia stosowania ratingdw do celow
regulacyjnych oraz nakazania agencjom ratingowym
zaprzestania naruszenia. SEC moze réwniez nakladaé

dzonych przez personel SEC w kazdym NRSRO.
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dotkliwe kary na agencje ratingowe dopuszczajace si¢
naruszenia odno$nych wymogéw. NRSRO podlegaja
zatem skutecznemu biezgcemu nadzorowi i egzekwo-
waniu  wymogéw. Umowa o wspélpracy zawarta
pomiedzy EUNGIiPW a SEC przewiduje wymiang infor-
macji w zakresie $rodkéow egzekwujacych i Srodkow
nadzorczych podjetych wobec agencji ratingowych
prowadzacych dziatalno§¢ transgraniczng.

Zgodnie z drugim z wymienionych warunkéw agencje
ratingowe w panstwie trzecim musza podlegaé prawnie
wigzacym przepisom réwnowaznym z przepisami art.
6-12 i zalgcznika 1 do rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjedno-
czonych spelniaja cele rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 w odniesieniu do zarzgdzania konfliktami
intereséw, proceséw organizacyjnych oraz procedur,
ktérymi musi dysponowaé agencja ratingowa, jakosci
ratingdw kredytowych i metod ich tworzenia, ujawniania
ratingdéw kredytowych oraz powszechnego i okresowego
ujawniania informacji na temat dzialalnosci w zakresie
ratingu kredytowego. Ramy prawne i nadzorcze Standéw
Zjednoczonych stwarzaja zatem réwnowazne zabezpie-
czenia, jeSli chodzi o rzetelno$¢, przejrzystos¢, prawid-
fowe zarzadzanie agencjami ratingowymi oraz wiarygod-
no$¢ ich dziatalnosci w zakresie ratingu kredytowego.

Zgodnie 7z trzecim warunkiem system regulacyjny
panstwa trzeciego musi zapobiegal ingerencji organdw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym panstwie
w tre$¢ ratingdw kredytowych i w metody ich tworzenia.
W tym wzgledzie prawo zakazuje SEC i wszelkim innym
organom publicznym w Stanach Zjednoczonych ingero-
wania w zawarto$¢ ratingéw kredytowych i w metody
ich tworzenia.

W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznad,
ze ramy prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych

odnoszace si¢ do agencji ratingowych spelniaja warunki
ustanowione w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009. Ramy prawne i nadzorcze Standéw
Zjednoczonych odnoszace si¢ do agencji ratingowych
nalezy zatem uzna¢ za réwnowazne z ramami prawnymi
i nadzorczymi ustanowionymi rozporzadzeniem (WE) nr
1060/2009. Komisja, we wspélpracy z EUNGiPW, bedzie
w dalszym ciggu monitorowaé zmiany ram prawnych
i nadzorczych Stanéw Zjednoczonych odnoszacych si¢
do agengji ratingowych oraz spelnienie warunkéw, na
podstawie ktorych podjeto niniejsza decyzje.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opinig Europejskiego Komitetu Papierow Wartoscio-
wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 ramy
prawne i nadzorcze Stanéw Zjednoczonych odnoszace si¢ do
agengji ratingowych uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami
rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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