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DECYZJE

DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI

z dnia 5 pazdziernika 2012 r.

w sprawie uznania ram prawnych i nadzorczych Kanady za réwnowaine z wymogami
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji

ratingowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

(2012/630/UE)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie
agengji ratingowych (), w szczegdlnosci jego art. 5 ust. 6,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

W dniu 12 czerwca 2009 r. Komisja upowaznita Komitet
Europejskich Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw
Warto$ciowych (CESR), ktérego zadania przejat Euro-
pejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych
ustanowiony dnia 1 stycznia 2011 r. na mocy rozporzg-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie usta-
nowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) (?)
(EUNGiPW), do wydania opinii technicznej dotyczacej
ram prawnych i nadzorczych Kanady odnoszacych sig
do agengcji ratingowych.

W swojej opinii z dnia 18 kwietnia 2012 r. EUNGiPW
stwierdzil, ze kanadyjskie ramy prawne i nadzorcze
odnoszace si¢ do agencji ratingowych moga zostaé
uznane za réwnowazne z unijnym systemem prawnym
dotyczacym agencji ratingowych.

Zgodnie z art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009, aby moéc uznal ramy prawne
i nadzorcze pafistwa trzeciego za réwnowazne

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.
() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.

z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009, niezbedna jest
ocena spelnienia trzech warunkéw.

Zgodnie z pierwszym warunkiem agencje ratingowe
w pafstwie trzecim podlegaja wymogowi uzyskania
zezwolenia lub rejestracji oraz skutecznemu biezacemu
nadzorowi i egzekwowaniu wymogéw. Kanada posiada
kompleksowe i prawnie wigzace ramy odnoszace si¢ do
agencji ratingowych oraz korzystania z ratingéw. Krajowy
instrument 25-101 w sprawie uznanych podmiotéw ratin-
gowych (DRO) zostal wprowadzony dnia 27 stycznia
2012 r. i wszedl w zycie z dniem 20 kwietnia 2012 r.
Ramy te wymagaja, aby agencja ratingowa zostala zareje-
strowana w kanadyjskim urzedzie administracyjnym ds.
papieréw wartosciowych (CSA) i przewidujg sprawowanie
biezacego nadzoru nad agencjg ratingowa przez CSA. Do
celow wykonywania swoich zadan nadzorczych CSA
posiada szeroki i kompleksowy wachlarz uprawnien. CSA
jest uprawniony do zadania dostepu do ksiag, rejestrow
i dokumentéw znajdujacych si¢ w posiadaniu agencji ratin-
gowych oraz do zwracania si¢ z wnioskiem o przekazanie
innych stosownych informacji, w tym rejestrow polaczen
telefonicznych i przesytu danych. CSA ma réwniez prawo
przeprowadza¢ kontrole na miejscu, jak réwniez prowa-
dzi¢ dochodzenia w sprawie ksiag i rejestr6w oraz badac je.
CSA moze ponadto wszczynaé postgpowanie przeciwko
agengji ratingowej w przypadku naruszenia przez nia
krajowego instrumentu 25-101, korzystajgc przy tym
z wszelkich uprawniefi dostgpnych w przypadku naru-
szenia przepisdw prawa dotyczacych papieréw wartoscio-
wych. CSA ma migdzy innymi prawo wystawi¢ nakaz doty-
czacy cofnigcia uznanego statusu DRO, nalozy¢ karg
pieniezng do maksymalnej wysokosci 1 000 000 CAD za
kazdy przypadek niewywigzania si¢ przez DRO z jego
obowigzkéw prawnych oraz zobowigza¢ DRO do napra-
wienia wszelkich wczesniejszych naruszen. Wszystkie
agencje ratingowe majace siedzib¢ w Kanadzie zostaly zare-
jestrowane przez CSA jako DRO w dniu 30 kwietnia
2012 r. i podlegaja od tego czasu biezacemu nadzorowi
ze strony CSA. Komisja ds. papieréw wartoSciowych
w Ontario (Ontario Securities Commission), ktdra pelni role
gléwnego organu nadzorczego w ramach CSA, zamierza
przeprowadza¢ kontrole na miejscu co najmniej raz na dwa
lata. Umowa o wspélpracy zawarta pomiedzy EUNGiPW
a CSA przewiduje wymiang informacji w zakresie srodkéw
egzekwujacych i $rodkéw nadzorczych podjetych wobec
agencji ratingowych prowadzacych dzialalno$¢ transgra-
niczng.
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Zgodnie z drugim z wymienionych warunkéw agencje
ratingowe w pafistwie trzecim muszg podlegal prawnie
wigzacym przepisom réwnowaznym z przepisami art.
6-12 i zalacznika 1 do rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009. Kanadyjskie ramy prawne i nadzorcze spel-
niaja cele rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 w odnie-
sieniu do zarzadzania konfliktami intereséw, proceséw
organizacyjnych  oraz  procedur, ktérymi  musi
dysponowa¢ agencja ratingowa, jakosci ratingéw kredy-
towych i metod ich tworzenia, ujawniania ratingéw
kredytowych oraz powszechnego i okresowego ujaw-
niania informacji na temat dziatalnosci w zakresie ratingu
kredytowego. Kanadyjskie ramy prawne i nadzorcze
stwarzajg zatem réwnowazne zabezpieczenia, jesli chodzi
o rzetelnos¢, przejrzystosé, prawidlowe zarzadzanie agen-
cjami ratingowymi oraz wiarygodno$¢ ich dzialalnosci
w zakresie ratingu kredytowego.

Zgodnie z trzecim warunkiem system regulacyjny
panstwa trzeciego musi zapobiegaé ingerencji organdéw
nadzoru i innych organéw publicznych w tym pafstwie
w tre$¢ ratingéw kredytowych i w metody ich tworzenia.
Jezeli chodzi o ten warunek, przepisy sekcji B zalacznika
A do krajowego instrumentu 25-101 wymagaja, aby
agencje ratingowe ustanowily komitet odpowiedzialny
za wdrazanie rygorystycznej i formalnej procedury doty-
czacej publikacji i przegladu stosowanych przez nie
metod, modeli i podstawowych zalozen ratingowych.
CSA ani zaden inny organ publiczny nie ma uprawnien
do ingerowania w ten proces czy tez w tre$¢ ratingéw
kredytowych lub w metody ich tworzenia.

W $wietle przeanalizowanych czynnikéw mozna uznad,
ze kanadyjskie ramy prawne i nadzorcze odnoszace sig
do agencji ratingowych spelniajg warunki ustanowione
w art. 5 ust. 6 akapit drugi rozporzadzenia (WE) nr

1060/2009. Kanadyjskie ramy prawne i nadzorcze odno-
szace si¢ do agengji ratingowych nalezy zatem uznaé za
réwnowazne z ramami prawnymi i nadzorczymi ustano-
wionymi rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009. Komisja,
we wspolpracy z EUNGIPW, bedzie w dalszym ciggu
monitorowa¢ zmiany kanadyjskich ram prawnych
i nadzorczych odnoszacych si¢ do agencji ratingowych
oraz spelnienie warunkéw, na podstawie ktorych podjeto
niniejsza decyzje.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji sa zgodne
z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartoscio-
wych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 5 rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 kanadyj-
skie ramy prawne i nadzorcze odnoszgce si¢ do agencji ratin-
gowych uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami rozporza-
dzenia (WE) nr 1060/2009.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 pazdziernika 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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