29.12.2012

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 360/1

II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) NR 1254/2012
z dnia 11 grudnia 2012 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone miedzynarodowe standardy

rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady

w  odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej 10,

Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 11, Migdzynarodowego Standardu

Sprawozdawczo$ci Finansowej 12, Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27 (z 2011 r.)
oraz Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 28 (z 2011 r.)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stoso-

wania

migdzynarodowych  standardéw  rachunkowosci (1),

w szczeg6lnosci jego art. 3 ust. 1,

zastepuje MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach
i interpretacje SKI-13 Wspdlnie kontrolowane jednostki —
niepienigzny wklad wspdlnikow. W MSSF 12 zostaly
zebrane, a takze rozszerzone i zastgpione, wymogi doty-
czgce ujawniania informacji w odniesieniu do jednostek
zaleznych, wspdlnych ustalen umownych, jednostek
stowarzyszonych oraz jednostek strukturyzowanych
niepodlegajacych  konsolidacji. W zwigzku z tymi
nowymi MSSF RMSR opublikowala réwniez zmieniony
MSR 27 oraz zmieniony MSR 28.

a takze majac na uwadze, co nastepuje: (3) Il\I(l)mi/J[SsZs};ml 1ro.zporzz;dzeniem zat\jvie.rdzone Zostaje% MSSF
R i MSSF 12 oraz zmieniony MSR 27 i zmie-
niony MSR 28, a takze wynikajagce z tych standardow
(1)  Na mocy rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1126/2008 (%) zmany 1nnych standa.r dOW. I interpretacji. Nowe stan-
: : : dardy oraz zmiany do istniejacych standardéw i interpre-
przyjeto okreslone migdzynarodowe standardy rachunko- tacii zawieraia odestania do MSSF 9 ktérv na deie
wosci oraz ich interpretacje istniejace w dniu 15 pazdzier- dziJs iejszy i eJa[moZe byé stosowany g dys gan dard ten
nika 2008 r. nie zostal jeszcze przyjety przez Unie. W zwiazku
z tym wszelkie odniesienia do MSSF 9 okreslone
() W dniu 12 maja 2011 r. Rada Miedzynarodowych Stan- w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia nalezy rozu-
. L . ) mie¢ jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty finansowe:
dardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowala Miedzyna- ujmowanie i wycena. Ponadto mie moga by¢ stosowane
rodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) sadne éinie"ls));e miany do MSSF 9 wvnikaiace z zatacz-
10 Skonsolidowane sprawozdania  finansowe, MSSF 11 k dp ) Y dzeni Wynika 2
Wspélne ustalenia umowne i MSSF 12 Ujawnianie informagji fika €0 mniejszego rozporzaczenta.
na temat udzialow w innych jednostkach, a takze zmieniony
Miedzynarodowy Staqdard Rachupkowpsq (MSR) 27 (4)  Konsultacje z Grupg Ekspertéw Technicznych (TEG)
Jednostkowe Sprawozdania Finansowe i zmieniony MSR 28 2 Europejskiej Grupy Doradczej ds. Sprawozdawczosci
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przed- Finansowej (EFRAG) potwierdzily, ze MSSF 10, MSSF
sigwzigciach. Celem MSSF 10 jest wprow:}dzenie jednoli- 11, MSSF 12 oraz zmieniony MSR 27 i zmieniony
tego modelu konsolidacji, w ramach ktérego podstawg MSR 28 spehniajg techniczne kryteria przyjecia okreslone
konsolidacji wszelkiego rodzaju jednostek stanowi kryte- W art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.
rium kontroli. MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe oraz Interpretacje 12
Stafego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) Konsolidacja — (5 Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (WE)
jednostki specjalnego przeznaczenia (SKI-12). MSSF 11 nr 1126/2008.
okresla zasady sprawozdawczosci finansowej jednostek
bedacych strong wspdlnych ustalen umownych oraz
(6)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1.
() Dz.U. L 320 z 29.11.2008, s. 1.

zgodne z opinig Komitetu Regulacyjnego ds. Rachunko-
wosci,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

1. W zalgezniku do rozporzadzenia (WE) nr 1126/2008
wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a) dodaje si¢ Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

b) zgodnie z MSSF 10 zmienia si¢ MSSF 1, MSSF 2, MSSF 3,
MSSF 7, Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 1,
MSR 7, MSR 21, MSR 24, MSR 27, MSR 32, MSR 33, MSR
36, MSR 38, MSR 39 i Interpretacje 5 Komitetu ds. Inter-
pretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF 5) oraz zastepuje si¢ Interpretacje 12 Stalego Komi-
tetu ds. Interpretacji (SKI-12), zgodnie z zalacznikiem do
niniejszego rozporzadzenia;

¢) dodaje sic MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, zgodnie
z zalgcznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

d) zgodnie z MSSF 11 zmienia si¢ MSSF 1, MSSF 2, MSSF 5,
MSSF 7, MSR 7, MSR 12, MSR 18, MSR 21, MSR 24, MSR
32, MSR 33, MSR 36, MSR 38, MSR 39, KIMSF 5, KIMSF 9
i KIMSF 16 oraz zastepuje si¢ MSR 31 i SKI-13, zgodnie
z zalgcznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

e) dodaje si¢ MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach, zgodnie z zalgcznikiem do niniejszego
rozporzadzenia;

f) zgodnie z MSSF 12 zmienia si¢ MSR 1 i MSR 24, zgodnie
z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

g) dodaje si¢ zmieniony MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania
Finansowe, zgodnie z zalacznikiem do niniejszego rozporza-
dzenia;

h) dodaje si¢ zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowa-
rzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach, zgodnie z zalacznikiem
do niniejszego rozporzadzenia.

2. Wszelkie odniesienia do MSSF 9 okreslone w zalaczniku
do niniejszego rozporzadzenia rozumie si¢ jako odniesienia do
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

3. Wszelkie pdzniejsze zmiany do MSSF 9 wynikajace
z zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia nie majg zastoso-
wania.

Artykut 2

Wszystkie przedsigbiorstwa stosuja MSSF 10, MSSF 11, MSSF
12, zmieniony MSR 27, zmieniony MSR 28 oraz wynikajace
z nich zmiany, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), d) i f),
najpbziniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 stycznia 2014 r. lub
pozZniej.

Artyku} 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 11 grudnia 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

MSSF 10 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSSF 11 MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

MSSF 12 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach

MSR 27 MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe

MSR 28 MSR 28 h’lwﬁ“ycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie-
ciac

,Powielanie dozwolone w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Wszystkie istniejgce prawa s3
zastrzezone poza EOG, z wyjatkiem prawa do powielania na uzytek wlasny lub w innych uczciwych celach.
Wiecej informacji mozna uzyska¢ na stronie RMSR www.iasb.org”


http://www.iasb.org
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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe

CEL

1 Niniejszy MSSF ma na celu ustanowienie zasad prezentacji i sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych w przypadku, gdy dana jednostka kontroluje jedng jednostke lub wigkszg ich liczbe.

Realizacja celu

2 Aby spehi¢ wymog okreslony w paragrafie 1, niniejszy MSSF:

(a) zobowigzuje dang jednostke (jednostka dominujgca), ktéra kontroluje jedng jednostke lub wigksza ich liczbe (jed-
nostki zalezne), do prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych;

(b) definiuje zasadg kontroli oraz ustanawia sprawowanie kontroli jako podstawe konsolidacji;

(c) okresla sposdb stosowania zasady kontroli w celu ustalenia, czy dany inwestor sprawuje kontrole nad jednostka,
w ktérej dokonano inwestycji, i czy dlatego musi dokonywa¢ konsolidacji tej jednostki oraz

(d) okresla wymogi rachunkowosci w zakresie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

3 Niniejszy MSSF nie obejmuje wymogéw rachunkowosci dotyczacych polaczen jednostek gospodarczych i wplywu
tych polaczen na konsolidacj¢, w tym wartosci firmy powstajacej w wyniku takiego polaczenia (patrz MSSF 3
Potgczenia jednostek).

ZAKRES

4 Podmiot, ktdry jest jednostka dominujaca, przedstawia skonsolidowane sprawozdania finansowe. Niniejszy MSSF
stosuje si¢ do wszystkich jednostek gospodarczych, z nastgpujacymi wyjatkami:

(a) jednostka dominujgca nie musi prezentowal skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spelnia
wszystkie nastepujace kryteria:

(i) jest jednostka zalezng od jednostki, ktéra posiada w niej calosciowy udzial, albo od jednostki posiadajacej
w niej udzial czeSciowy i jej pozostali whasciciele, w tym nieuprawnieni do glosowania w innych okoliczno-
Sciach, zostali poinformowani, ze jednostka dominujgca nie bedzie prezentowaé skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego i nie zglosili sprzeciwu w tej sprawie;

(i) jej instrumenty dtuzne lub kapitalowe nie znajduja si¢ w publicznym obrocie (na krajowej lub zagranicznej
gieldzie papieréw warto$ciowych lub na rynku pozagieldowym, w tym na rynkach lokalnych i regionalnych);

(i) nie ztozyla, ani nie jest w trakcie skladania, swojego sprawozdania finansowego w komisji papieréw warto-
$ciowych, ani w innym organie regulujgcym, dla celéw wprowadzenia instrumentéw dowolnej klasy do
publicznego obrotu, oraz

(iv) jednostka dominujgca najwyzszego lub $redniego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skon-
solidowane sprawozdania finansowe, ktére sg publicznie dostgpne i sg zgodne z MSSF (Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;);

(b) programy $wiadczen po okresie zatrudnienia lub inne programy dlugoterminowych $wiadczefi pracowniczych,
w odniesieniu do ktérych zastosowanie ma MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Kontrola

5 Inwestor, niezaleznie od charakteru jego zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktorej dokonano
inwestycji), okre$la swdj status jednostki dominujacej, oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka,
w ktérej dokonano inwestycji.

6 Inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytulu
swojego zaangazowania w te¢ jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma
prawa do zmiennych wynikow finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych
wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wladzy nad ta jednostka.

7 Tak wiec inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy inwestor ten jednoczesnie:

(a) sprawuje wladze nad jednostky, w ktérej dokonano inwestycji (zob. paragrafy 10-14);
(b) z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na

zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych (zob. paragrafy
15 i 16), oraz
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(c) posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
do wywierania wplywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych (zob. paragrafy 17 i 18).

Oceniajgc, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, inwestor bierze pod uwage wszystkie
fakty i okoliczno$ci. Inwestor dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad t3 jednostka, jezeli fakty
i okolicznosci wskazujg, iz nastapila zmiana jednego lub wigcej elementéw z trzech elementéw kontroli wymienio-
nych w paragrafie 7 (zob. paragrafy B80-B85).

Dwoch lub wigcej inwestoréw wspdlnie sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji w przypadku,
gdy musza oni dziala¢ wspdlnie w celu kierowania istotnymi dziataniami. W tego rodzaju przypadkach, zaden
inwestor pojedynczo nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, poniewaz pojedynczo
zaden inwestor nie moze kierowaé tg jednostka. Kazdy inwestor ujmowalby swoj udzial w jednostce, w ktérej
dokonano inwestycji, zgodnie z odpowiednimi MSSF, np. MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzigciach czy MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Wiadza

Inwestor posiada wiladz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy dysponuje aktualnymi
prawami dajacymi mu mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami, tj. dzialaniami, ktére znaczaco wply-
waja na wyniki finansowe tej jednostki.

Wiladza wynika z posiadanych praw. Niekiedy ocena wladzy jest oczywista, np. w przypadku, gdy wladza nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jest uzyskiwana bezposrednio i wylacznie z praw glosu przyznanych na
podstawie takich instrumentéw kapitalowych, jak akcje i wowczas mozna ja oceni¢ biorgc pod uwage prawa glosu
z tych akeji. W innych przypadkach ocena jest bardziej zlozona i bedzie wymagal rozwazenia wigcej niz jednego
czynnika, na przyklad wowczas, gdy wladza wynika z jednego lub wigcej ustalet umownych.

Inwestor majacy mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami posiada wladz¢ nawet wowczas, gdy te
prawa do kierowania nie byly jeszcze wykonywane. Dowdd potwierdzajacy wykonywanie przez inwestora prawa
do kierowania istotnymi dzialaniami moze poméc w ustaleniu, czy inwestor posiada wiadzg, natomiast tego rodzaju
dowdd sam w sobie nie jest rozstrzygajacy dla ustalenia, czy inwestor posiada wladz¢ nad jednostka, w ktérej
dokonano inwestycji.

Jezeli kazdy z dwdch lub wiecej inwestorow posiada aktualne prawa, ktére daja im jednostronna mozliwos¢ kiero-
wania roznymi istotnymi dziataniami, inwestor, ktory posiada mozliwos¢ biezacego kierowania dzialaniami majacymi
najbardziej znaczacy wplyw na wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, posiada wladz¢ nad ta
jednostka.

Inwestor moze posiada¢ wladz¢ nad jednostkg, w ktdrej dokonano inwestycji, nawet wowczas, gdy inne podmioty,
ktére maja aktualne prawa dajgce im mozliwo$¢ biezacego uczestniczenia w kierowaniu istotnymi dzialaniami, na
przyklad w sytuacji, gdy inny podmiot wywiera znaczgcy wplyw. Jednakze inwestor, ktéry dysponuje jedynie prawami
ochronnymi, nie posiada wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji (zob. paragrafy B26-B28) i w konsek-
wengcji nie sprawuje kontroli nad tg jednostka

Wyniki finansowe

Z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych w przypadku, gdy istnieje mozliwos¢
zmiany wynikéw finansowych inwestora w zaleznosci od wynikéw tej jednostki. Wyniki finansowe uzyskiwane przez
inwestora moga by¢ wylacznie dodatnie, wylacznie ujemne lub zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

Mimo ze tylko jeden inwestor moze sprawowaé kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, wigcej niz
jeden podmiot moze mie¢ udziat w wynikach wypracowywanych przez t¢ jednostke. Na przyklad posiadacze
udzialéw niekontrolujacych moga mie¢ udzial w zyskach lub w wyplatach z zysku jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji.

Zwigzek miedzy wladzg i wynikami finansowymi

Inwestor sprawuje kontrol¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, nie tylko w przypadku, gdy posiada wladze
nad ta jednostka i gdy podlega ckspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw
finansowych z tytulu zaangazowania w t¢ jednostke, ale takze wéwczas, gdy ma mozliwo$¢ korzystania ze swojej
wladzy w celu wywierania wplywu na przypisane mu wyniki finansowe zwigzane z jego zaangazowaniem w te
jednostke.

Tak wigc inwestor posiadajgcy prawo podejmowania decyzji okresla, czy jest mocodawcy czy agentem. Inwestor,
bedacy agentem zgodnie z paragrafami B58-B72, nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji,
w przypadku, gdy wykonuje przekazane mu prawa podejmowania decyzji.

WYMOGI RACHUNKOWOSCI

19

20

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, stosujac jednolite zasady (poli-
tyke) rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizo-
nych okoliczno$ciach.

Konsolidacja jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, rozpoczyna si¢ od dnia, w ktérym inwestor uzyskuje kontrole
nad ta jednostka, a ustaje wtedy, gdy inwestor traci nad nig kontrole.
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21 Paragrafy B86-B93 zawieraja wytyczne w sprawie sporzadzania skonsolidowanych sprawozdar finansowych.
Udzialy niekontrolujace

22 W swoim skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostka dominujaca przedstawia udzialy niekon-

23 Zmiany w udziale wlasnoSciowym jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, ktére nie skutkuja utratg przez
jednostke dominujacg kontroli nad jednostka zalezna, stanowia transakcje kapitalowe (tj. transakcje z wiascicielami
dzialajacymi jako wiasciciele jednostki).

24 Paragrafy B94-B96 zawierajg wytyczne w sprawie ujmowania udzialéw niekontrolujacych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.

Utrata kontroli
25 Jesli jednostka dominujaca utraci kontrole nad jednostka zalezna, to jednostka dominujaca:
(a) wylacza aktywa i zobowigzania bylej jednostki zaleznej ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej;

(b) ujmuje wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzien utraty
kontroli, a nastgpnie ujmuje je i wszelkie kwoty wzajemnych zobowigzan bylej jednostki zaleznej i jednostki
dominujacej zgodnie z odpowiednimi MSSF. Warto$¢ godziwg uznaje si¢ jako warto$¢ godziwa w momencie
poczatkowego ujecia skladnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9 lub, jezeli wlasciwe, jako koszt
w momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzigciu;

(c) ujmuje zyski lub straty zwigzane z utrata kontroli, ktére mozna przyporzadkowaé bylemu udzialowi kontrolu-
jacemu.

26 Paragrafy B97-B99 zawierajg wytyczne w sprawie ksiegowego ujecia utraty kontroli.

Zakgeznik A

Definicje pojeé
Niniejszy zalgcznik stanowi integralng czes¢ tego MSSF.

skonsolidowane sprawozdania finansowe Sprawozdania finansowe grupy kapitalowej, w ktorych
aktywa, zobowigzania, kapital wlasny przychody, koszty
i przeplywy Srodkéw pienigznych jednostki dominujacej
i jej jednostek zaleznych s prezentowane w taki sposéb,
jakby nalezaly one do pojedynczej jednostki.

kontrola jednostki, w ktérej dokonano inwestycji Inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej doko-
nano inwestycji, w przypadku, gdy z tytulu swojego zaan-
gazowania w t¢ jednostke podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych
wynikéw finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania
wplywu na wysoko$¢ tych wynikow finansowych poprzez
sprawowanie wladzy nad tg jednostka.

podmiot podejmujacy decyzje Podmiot posiadajgcy prawo podejmowania decyzji, ktory jest
mocodawcg lub agentem innych podmiotow.

grupa kapitalowa Jednostka dominujaca i jej jednostki zalezne.

udzial niekontrolujacy Kapitat wlasny jednostki zaleznej, kt6rego nie mozna przy-
porzadkowaé bezposrednio lub pos$rednio, jednostce domi-
nujacej.

jednostka dominujaca Jednostka, ktéra sprawuje kontrole nad jedna jednostka lub

nad wigkszg liczbg jednostek.

wladza Aktualne prawa, ktére daja mozliwos§¢ biezacego kierowania
istotnymi dziataniami.

prawa ochronne Prawa przewidziane w celu ochrony intereséw podmiotu
posiadajacego te prawa, bez udzielania temu podmiotowi
wladzy nad jednostka gospodarcza, do ktérej te prawa sig
odnoszg.

istotne dziatania Do celéw niniejszego MSSF, istotne dzialania to dzialania
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, wywierajace
znaczacy wplyw na wyniki finansowe tej jednostki.

prawo odwolywania Prawa umozliwiajace pozbawienie podmiotu podejmujacego
decyzje, jego uprawnienn decyzyjnych.

jednostka zalezna Jednostka, nad ktérg inna jednostka sprawuje kontrole.

Ponizsze pojecia sg zdefiniowane w MSSF 11, MSSF 12 Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach, MSR 28 (zmieniony

w 2011 r.) lub MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych i sa stosowane w niniejszym MSSF
w znaczeniu podanym w wymienionych MSSF:
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— jednostka stowarzyszona

udzial w innej jednostce
wspélne przedsiewzigcie
kluczowy personel kierowniczy
podmiot powigzany
znaczgcy wplyw.
Zatgcznik B

Objasnienia stosowania

Niniejszy zalgcznik stanowi integralng czgs¢ MSSF. Zawiera opis stosowania paragraféw 1-26 oraz ma takg samg moc obowig-
zujgeg, jak pozostale czgsci niniejszego MSSF.

Bl

Przyklady podane w niniejszym zalaczniku ilustruja sytuacje hipotetyczne. Pomimo ze niektore aspekty tych przy-
kladéw moga wystepowal w rzeczywistym rozwoju zdarzen, wszelkie fakty i okolicznosci konkretnego rozwoju
wydarzen nalezy oceniaé stosujgc MSSF 10.

OCENA KONTROLI

B2

B3

B4

B5

B6

W celu ustalenia, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, inwestor ocenia jednoczesne
spelnienie przez siebie wszystkich ponizszych warunkéw:

(a) posiadanie wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;

(b) ekspozycja na zmienne wyniki finansowe z tytulu zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji lub
posiadanie praw do tych zmiennych wynikéw finansowych, oraz

(c) posiadanie zdolnosci do wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, do
wywierania wplywu na wysoko$¢ osigganych przez siebie wynikéw finansowych.

Rozwazenie ponizszych elementéw moze by¢ pomocne przy dokonywaniu omawianego ustalenia:
(a) cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji (zob. paragrafy B5-B8);
(b) charakter istotnych dzialan i spos6b podejmowania decyzji w kwestii tych dzialan (zob. paragrafy B11-B13);

(¢c) czy prawa posiadane przez inwestora zapewniajg mu mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami
(zob. paragrafy B14-B54);

(d) czy z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, inwestor podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub czy posiada prawa do tych zmiennych wynikéw finansowych (zob. paragrafy
B55-B57), oraz

() czy inwestor posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwe-
stycji, do wywierania wplywu na wysoko$¢ uzyskiwanych przez siebie wynikéw finansowych (zob. paragrafy
B58-B72).

Oceniajac kwestie kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, inwestor bierze pod uwage charakter
swoich relacji z innymi podmiotami (zob. paragrafy B73-B75).

Cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji

Oceniajac kwestie kontroli nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, inwestor bierze pod uwage cel i model tej
jednostki w celu zidentyfikowania istotnych dzialan, sposobu podejmowania decyzji w kwestii tych dziatan, okre-
$lenia podmiotu posiadajacego mozliwo$¢ biezacego kierowania tymi dziataniami oraz podmiotu bedacego benefi-
¢jentem wynikow finansowych uzyskiwanych w wyniku tych dzialan.

W przypadku, gdy rozpatruje si¢ cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, moze by¢ oczywiste, ze
kontrola nad t3 jednostka sprawowana jest za pomocg instrumentéw kapitalowych, ktére daja posiadaczowi propor-
¢jonalne prawa glosu, np. akcje zwykle tej jednostki. W tym przypadku, w razie braku dodatkowych ustalei
zmieniajgcych proces podejmowania decyzji, ocena kontroli koncentruje si¢ na tym, ktory podmiot — jezeli taki
istnieje — jest zdolny wykonywa¢ prawa glosu wystarczajace do okreslania polityki operacyjnej i finansowej prowa-
dzonej przez dang jednostke (zob. paragrafy B34-B50). W najprostszym przypadku, inwestor posiadajacy wigkszo$¢
tych praw glosu, wobec braku jakichkolwiek innych czynnikéw, sprawuje kontrolg nad jednostka, w ktérej doko-
nano inwestycji.
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B7

B8

B9

B10

W celu ustalenia w bardziej zlozonych przypadkach, czy inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej
dokonano inwestycji, konieczne moze si¢ okazal rozwazenie niektérych lub wszystkich czynnikéw wymienionych
w paragrafie B3.

Model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, moze by¢ tego rodzaju, zZe prawa glosu nie stanowig czynnika
dominujgcego przy podejmowaniu decyzji co do tego, kto sprawuje kontrol¢ nad dang jednostka, np. wéwczas, gdy
wszelkie prawa glosu odnosza si¢ wylacznie do zadan administracyjnych, a kierowanie istotnymi dziataniami
odbywa si¢ w drodze ustalet umownych. W tego rodzaju przypadkach, rozpatrujac cel i model jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, inwestor takze uwzglednia analiz¢ ryzyka, na jakie narazona jest ta jednostka i ktére przewi-
dziano przy jej projektowaniu oraz ryzyka, ktére zgodnie z projektem, miala przenosi¢ na podmioty zaangazowane
w dang jednostke oraz czy inwestor podlega ekspozycji na niektore badZ wszystkie okreSlone rodzaje ryzyka.
Analiza ryzyka obejmuje nie tylko ryzyko spadku, ale takze mozliwo$¢ wystapienia wzrostu.

Wiadza

Inwestor, aby posiada¢ wladz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, musi mie¢ aktualne prawa, ktére daja
mu mozliwos$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami. Do celéw oceny wladzy, bierze si¢ pod uwage wylacznie
prawa znaczace i prawa, ktore nie sa prawami ochronnymi (zob. paragrafy B22-B28).

Stwierdzenie, czy dany inwestor posiada wladze, zalezy od istotnych dzialan, sposobu podejmowania decyzji
dotyczacych istotnych dzialari oraz od praw posiadanych przez inwestora i inne podmioty w stosunku do jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji.

Istotne dzialania i kierowanie istotnymi dziataniami

B11

B12

B13

Na wyniki finansowe uzyskiwane przez wiele jednostek, w ktérych dokonano inwestycji, znaczacy wpltyw ma zakres
czynnoSci operacyjnych i finansowych. Przyklady dziatan, ktore w zaleznosci od okolicznoci, moga by¢ istotnymi
dzialaniami, obejmuja, lecz nie ograniczaja si¢ do:

(a) sprzedazy i kupna towardéw i ustug;

(b) zarzadzania aktywami finansowymi w okresie ich istnienia (wlacznie z niewykonaniem zobowigzania);
(c) dokonywania wyboru, nabywania i zbywania aktywéw;

(d) prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i procesami, oraz

(e) ustalania struktury finansowania lub pozyskiwania finansowania.

Przyklady decyzji dotyczacych istotnych dzialaii obejmuja, lecz nie ograniczaja si¢ do:

(a) podejmowania decyzji operacyjnych i kapitalowych dotyczacych jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
wlgcznie z ustalaniem budzetéw, oraz

(b) powolywania i wynagradzania kluczowego personelu kierowniczego jednostki, w ktérej dokonano inwestycji lub
dostawcow ustug oraz rozwigzywania z nimi uméw o $wiadczenie ustug badZz uméw o prace.

W niektdrych sytuacjach, istotnymi dzialaniami mogg by¢ dzialania podejmowane zaréwno przed pojawieniem si¢
konkretnego ukladu okolicznosci czy przed wystapieniem okre§lonego zdarzenia, jak i w okresie pdoZniejszym.
W przypadku, gdy dwoch lub wigcej inwestoréw posiada mozliwos¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami
i te dzialania wystepuja w réznych okresach, inwestorzy okreslaja, ktéry z nich jest w stanie kierowa¢ dzialaniami
wplywajacymi w sposob najbardziej znaczacy na uzyskiwane wyniki finansowe, przy konsekwentnym stosowaniu
odno$nych praw podejmowania decyzji (zob. paragraf 13). Inwestorzy ponownie dokonujg tej oceny w miarg
uplywu czasu, jezeli istotne fakty lub okolicznosci ulegaja zmianie.

Przyklady stosowania
Przyklad 1

Dwaj inwestorzy tworza jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, aby opracowac i wprowadzi¢ do obrotu produkt
leczniczy. Jeden inwestor odpowiada za opracowanie produktu leczniczego i za uzyskanie jego zatwierdzenia przez
organ regulacyjny—ten zakres odpowiedzialnosci obejmuje mozliwo$¢ podejmowania jednostronnie wszelkich
decyzji dotyczacych opracowania omawianego produktu i uzyskania jego zatwierdzenia przez organ regulacyjny.
W momencie zatwierdzenia produktu przez organ regulacyjny, drugi inwestor bedzie ten produkt wytwarzaé
i wprowadza¢ do obrotu—inwestor ten ma jednostronng mozliwo$¢ podejmowania wszelkich decyzji dotyczacych
wytwarzania i wprowadzania omawianego produktu do obrotu. Jezeli wszystkie dzialania—opracowanie i uzyskanie
zatwierdzenia przez organ regulacyjny, jak réwniez wytwarzanie produktu leczniczego i wprowadzanie go do
obrotu —sg istotnymi dzialaniami, kazdy inwestor musi okresli¢, czy jest w stanie kierowa¢ dzialaniami majacych
najbardziej znaczacy wplyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez jednostke, w ktérej dokonano inwestycji.
Stosownie do tego, kazdy inwestor musi zastanowi¢ sig, czy opracowanie produktu leczniczego i uzyskanie jego
zatwierdzenia przez organ regulacyjny lub tez wytwarzanie produktu leczniczego i wprowadzanie go do obrotu to
dzialanie majace najbardziej znaczacy wplyw na wyniki finansowe jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, a takze —
czy jest on w stanie kierowa¢ tym dziataniem. OkreSlajac, ktéry inwestor posiada wiadze, inwestorzy braliby pod
uwage:

(@) cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;
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(b) czynniki okreSlajace marzg zysku, przychody i warto$¢ jednostki, w ktdrej dokonano inwestydji, jak réwniez
warto$¢ produktu leczniczego;

(c) konsekwencje plyngce z uprawnien kazdego inwestora do podejmowania decyzji w kontekscie czynnikéw
wymienionych w punkcie (b), dla wynikéw finansowych jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, oraz

(d) ekspozycje inwestoréw na zmienno$¢ wynikéw finansowych;
W tym konkretnym przykladzie, inwestorzy braliby takze pod uwage:

() niepewnos¢ zwigzang z uzyskaniem zatwierdzenia produktu przez organ regulacyjny oraz wysilek z tym zwig-
zany (z uwzglednieniem dotychczasowej historii inwestora w zakresie udanego opracowywania produktow
leczniczych i uzyskiwania ich zatwierdzenia przez organ regulacyjny); oraz

(f) ktory inwestor sprawuje kontrole nad produktem leczniczym po pomyslnym zakoficzeniu fazy opracowania.

Przyklad 2

Powstaje jednostka inwestycyjna (jednostka, w ktérej dokonano inwestycji) i jest finansowana przy pomocy instru-
mentu dluznego posiadanego przez danego inwestora (inwestora lokujacego $rodki w instrumenty dluzne) oraz
instrumentéw kapitalowych posiadanych przez szereg innych inwestoréw. Transza kapitalu wlasnego ma na celu
pokrycie pierwszych strat i uzyskanie rezydualnego wyniku finansowego przez jednostke, w ktérej dokonano
inwestycji. Jeden z inwestoréw kapitalowych, posiadajacy 30 % kapitatu, jest réwniez podmiotem zarzadzajacym
aktywami. Jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, wykorzystuje swoje wplywy pienigzne na zakup portfela
aktywow finansowych, co powoduje ekspozycje tej jednostki na ryzyko kredytowe zwigzane z ewentualnym niewy-
wigzaniem si¢ z wyplat kapitalu i odsetek dotyczacych tych aktywdw. Transakcje te zaoferowano inwestorowi
lokujagcemu Srodki w instrumenty dtuzne jako inwestycj¢ o minimalnej ekspozycji na ewentualne ryzyko kredytowe
zwigzane z tymi aktywami znajdujacymi si¢ w portfelu, ze wzgledu na charakter tych aktywow i ze wzgledu na to,
ze transza kapitalu wlasnego przewidziana jest na pokrycie pierwszych strat jednostki, w ktérej dokonano inwesty-
¢ji. Na wyniki finansowe omawianej jednostki znaczacy wplyw ma zarzadzanie portfelem aktywéw tej jednostki,
ktére obejmuje decyzje dotyczace wyboru, pozyskiwania i zbywania skladnikéw aktywéw w ramach wytycznych
dotyczacych tego portfela oraz zarzadzanie portfelem aktywéw z chwila niewykonania zobowigzan. Wszystkimi
tymi dzialaniami kieruje podmiot zarzadzajacy aktywami do czasu, gdy poziom niewykonania zobowigzan nie
osiagnie okrelonej czesci wartosci portfela (tj. do czasu, gdy warto$¢ portfela osiagnie taki poziom, Ze transza
kapitalu wlasnego jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zostaje wykorzystana). Od tego momentu, aktywami
zarzadza instytucja powiernicza, zgodnie z instrukcjami inwestora lokujacego $rodki w instrumenty dluzne. Zarza-
dzanie portfelem aktywow jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to istotne dzialanie jednostki, w ktorej doko-
nano inwestycji. Podmiot zarzadzajacy aktywami ma mozliwos¢ kierowania istotnymi dzialaniami do czasu osigg-
nigcia przez aktywa z chwilg niewykonania zobowigzan okreslonej czesci wartosci portfela; inwestor lokujgcy Srodki
w instrumenty dluzne ma mozliwo$¢ kierowania istotnymi dzialaniami wtedy, gdy warto$¢ aktywow z chwilg
niewykonania zobowigzan przekracza t¢ okreslong cze$¢ wartosci portfela. Zaréwno podmiot zarzadzajacy akty-
wami, jak i inwestor lokujacy Srodki w instrumenty dluzne musza potwierdzié, czy sa w stanie kierowa¢ dzialaniami
majacych najbardziej znaczacy wplyw na wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, z uwzglednie-
niem celu i modelu jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a takze ekspozycji kazdej ze stron na zmienno$é
wynikow finansowych.

Prawa dajace inwestorowi wladze nad jednostky, w ktérej dokonano inwestycji

B14

B15

B16

B17

Wtladza wynika z posiadanych praw. Inwestor, aby posiada¢ wladze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
musi mie¢ aktualne prawa, ktére dajg mu mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dzialaniami. Prawa, ktére
moga da¢ inwestorowi wladze, moga sie rozni¢ w zaleznosci od jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji.

Przyklady praw, ktore oddzielnie lub w polaczeniu, moga daé inwestorowi wladze, obejmuja, lecz nie ograniczaja si¢
o:

(a) prawa w postaci praw glosu (lub potencjalnych praw glosu) w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji (zob.
paragrafy B34-B50);

(b) prawa do powolywania, ponownego powolywania lub do odwolywania czlonkéw kluczowego personelu
kierowniczego tej jednostki, ktorzy maja mozliwo$¢ kierowania istotnymi dziataniami;

(c) prawa do wyznaczania lub odwolywania innego podmiotu, ktéry kieruje istotnymi dziataniami;

(d) prawa kierowania jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, aby z korzyscia dla inwestora zawierata transakcje
lub korzystala z prawa weta w odniesieniu do zmian w tych transakcjach, oraz

(e) innych praw (np. prawa podejmowania decyzji wymienione w umowie o zarzadzanie), ktére daja posiadaczowi
mozliwos¢ kierowania istotnymi dziataniami.

Generalnie w przypadku, gdy jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, ma szeroki zakres dzialan operacyjnych
i finansowych znaczaco wplywajacych na wyniki finansowe tej jednostki i gdy konieczne jest nieprzerwane podej-
mowanie waznych decyzji, wowczas prawa glosu lub prawa podobne - oddzielnie lub w polaczeniu z innymi
ustaleniami - dajg inwestorowi wladze.

W przypadku, gdy prawa glosu nie moga mie¢ znaczacego wplywu na wyniki finansowe jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji, np. wowczas, gdy prawa glosu odnosza si¢ wylacznie do zadaii administracyjnych, a ustalenia
umowne okreSlaja kierowanie istotnymi dzialaniami, inwestor musi oceni¢ te ustalenia umowne w celu
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B18

B19

B20

okreslenia, czy posiada prawa wystarczajace do przyznania mu wladzy nad ta jednostka. Aby okresli¢, czy ma prawa
wystarczajace do przyznania mu wladzy, inwestor musi wzigé pod uwage cel i model jednostki, w ktorej dokonano
inwestycji (zob. paragrafy B5-B8) oraz wymogi wymienione w paragrafach B51-B54 w powiazaniu z paragrafami
B18-B20.

W pewnych okolicznosciach moze by¢ trudne do ustalenia, czy prawa inwestora s3 wystarczajace do tego, aby mu
zapewni¢ wladze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji. W takich przypadkach w celu umozliwienia doko-
nania oceny posiadanej wladzy, inwestor bierze pod uwage dowody $wiadczace o tym, ze ma praktyczng mozliwosé
kierowania istotnymi dzialaniami w sposob jednostronny. Uwaga jest skierowana na nastgpujace -chociaz nie
ogranicza si¢ do nich - elementy, ktére rozpatrywane lacznie z prawami inwestora i oznakami wymienionymi
w paragrafach B19 i B20, moga dostarczy¢ dowoddw na to, ze prawa inwestora sg wystarczajace, aby mu zapewnic
wladz¢ nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji:

(a) Nie majgc stosownego prawa wynikajacego z umowy, inwestor moze powolywaé lub zatwierdzaé czlonkéw
kluczowego personelu kierowniczego danej jednostki, ktérzy maja mozliwos¢ kierowania istotnymi dziataniami.

(b) nie majac stosownego prawa wynikajacego z umowy, inwestor moze decydowac o tym, ze jednostka, w ktérej
dokonano inwestycji, zawiera transakcje o znacznej wartosci lub ze moze korzysta¢ z prawa weta w odniesieniu
do zmian w tych transakcjach, z korzyscig dla inwestora.

(c) inwestor moze zdominowa¢ proces nominacji dotyczacy wyboru czlonkéw organu zarzadzajacego jednostka,
w ktérej dokonano inwestycji lub proces uzyskiwania pelnomocnictw od innych posiadaczy praw glosu.

(d) kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, to osoby powiazane z inwestorem
(przykladowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora
to ta sama osoba).

() Wigkszo§¢ czlonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Niekiedy beda wystepowaly oznaki, ze inwestor ma szczegdlne powiazania z jednostka, w ktérej dokonano inwe-
stycji, co sugeruje, ze zainteresowanie inwestora tg jednostka jest wigcej niz bierne. Wystgpowanie pojedynczych
oznak lub szczegdlnego polaczenia tych oznak niekoniecznie oznacza, ze spelnione jest kryterium dotyczace
sprawowania wiladzy. Jednakze posiadanie wigcej niz biernego zainteresowania dang jednostka, moze wskazywac,
ze inwestor ma inne powigzane prawa wystarczajgce do zapewnienia mu wiadzy lub do przedstawienia dowodu
istniejacej wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji. Na przyklad ponizsze elementy sugeruja, ze
zainteresowanie inwestora dang jednostka jest wigcej niz bierne i w polaczeniu z innymi prawami, mogg wskazywaé
na posiadanie przez niego wiladzy:

(@) kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, majacy mozliwos¢ kierowania istot-
nymi dzialaniami to obecni lub byli pracownicy inwestora;

(b) operacje jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, zaleza od inwestora, np. w nastepujacych sytuacjach:
(i) finansowanie znacznej cze¢sci operagji jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zalezy od inwestora;
(ii) inwestor gwarantuje znaczng czg$¢ zobowigzan jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

(ili) jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, jest zalezna od inwestora w sprawach ustug o decydujgcym
znaczeniu, technologii, zaopatrzenia lub surowcow;

(iv) inwestor sprawuje kontrole nad takimi skladnikami aktywow, jak licencje i znaki towarowe, ktére majag
decydujace znaczenie dla operacji jednostki, w ktorej dokonano inwestycji;

(v) jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jest zalezna od inwestora w sprawach dotyczacych kluczowego
personelu kierowniczego, np. wéwczas, gdy personel inwestora posiada wiedze specjalistyczng na temat
operacji tej jednostki.

(c) znaczna cze$¢ dzialan jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji, dotyczy inwestora lub jest prowadzona w imieniu
inwestora;

(d) ekspozycja lub prawa inwestora, dotyczace wynikéw finansowych z tytulu zaangazowania w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, sa niewspotmiernie wicksze niz jego prawa glosu lub inne podobne prawa. Na przyklad
moze wystapi¢ sytuacja, w ktorej inwestor jest uprawniony do otrzymywania ponad polowy wynikéw finan-
sowych tej jednostki lub podlega ekspozycji na ponad potowe wynikéw finansowych, ale posiada mniej niz
polowe praw glosu w danej jednostce.

Im wigksza ekspozycja inwestora na zmienno$¢ wynikéw finansowych z tytutu zaangazowania w jednostce, w ktérej
dokonano inwestycji lub wigksze prawa do tych zmiennych wynikéw finansowych, tym wigksza zachgta dla
inwestora, aby uzyska¢ prawa wystarczajace do zapewnienia mu wiladzy. Dlatego duza ekspozycja na zmienno$é
wynikéw finansowych jest oznaka, ze inwestor moze mie¢ wladze. Jednakze sam zakres ekspozycji inwestora nie
przesadza, czy inwestor ma wladz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.



29.12.2012

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 360/11

B21

B22

B23

B24

W przypadku, gdy czynniki przedstawione w paragrafie B18 i oznaki przedstawione w paragrafach B19 i B20
rozpatruje si¢ lacznie z prawami inwestora, wigksza wage przypisuje si¢ dowodowi potwierdzajacemu sprawowanie
wladzy opisanemu w paragrafie B18.

Prawa znaczgce

Inwestor oceniajac, czy ma wiadzg, bierze pod uwage jedynie prawa znaczgce odnoszace si¢ do jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji (jednostki posiadanej przez inwestora i inne podmioty). Aby prawo bylo prawem znaczacym,
jego posiadacz musi mie praktyczng zdolno$¢ wykonywania tego prawa.

Ustalenie, czy dane prawa sg prawami znaczgcymi, wymaga oceny sytuacji, z uwzglednieniem wszystkich faktow
i okolicznodci. Czynniki, ktére nalezy bra¢ pod uwage przy dokonywaniu tego ustalenia, obejmuja (lecz nie
ograniczajg si¢ do) nastepujace elementy:

(@) czy wystépyj! jakiekolwiek przeszkody (ekonomiczne lub innye), ktére uniemogliwiaj! posiadaczowi (lub posia-
daczom) wykonywanie tych praw. Przyk’ady tego rodzaju przeszkéd obejmuj!, lecz nie ograniczaj! sié do:

(i) finansowych kar i zachet, ktére uniemozliwialyby posiadaczowi wykonywanie tych praw (lub utrudnialyby
ich wykonywanie);

(ii) ceny konwersji lub ceny wykonania, tworzgcej przeszkode finansows, ktéra uniemozliwialaby posiadaczowi
wykonywanie jego praw (lub utrudnialaby ich wykonanie);

(i) warunkéw, ktére powoduja, Ze wykonanie tych praw byloby nieprawdopodobne, na przyklad warunki,
ktére Scisle ograniczaja czas wykonywania tych praw;

(iv) braku jasnego, rozsgdnego mechanizmu w dokumentach zalozycielskich jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji lub w majacych zastosowanie przepisach badz regulacjach, ktére pozwalalyby posiadaczowi
na wykonywanie jego praw;

(v) niemoznosci uzyskania przez posiadacza praw do informacji koniecznych do wykonywania jego praw.

(vi) przeszkéd i zachet operacyjnych, ktére uniemozliwialyby posiadaczowi wykonywanie (lub utrudnialyby
wykonywanie) jego praw (np. brak innych menedzeréw zamierzajacych lub mogacych zapewni¢ specjalis-
tyczne ustugi badz zapewniajacych te ustugi i przeja¢ inne udzialy posiadane przez urzedujacego mene-
dzera);

(vi) wymogéw prawnych lub regulacyjnych, ktére uniemozliwiaja posiadaczowi wykonywanie jego praw (np.
w przypadku, gdy inwestorowi zagranicznemu nie wolno wykonywaé jego praw);

=

w przypadku, w ktérym wykonywanie praw wymaga zgody wiecej niz jednego podmiotu lub gdy prawa sg
w posiadaniu wiecej niz jednego podmiotu - czy istnieje mechanizm, ktéry zapewnia tym podmiotom prak-
tyczng mozliwo$¢ wspdlnego korzystania z tych praw, jezeli si¢ na to decyduja. Brak takiego mechanizmu
stanowi oznake, Ze prawa te nie s3 prawami znaczgcymi. Im wiecej podmiotéw, ktére muszg wyrazi¢ zgode na
wykonywanie tych praw, tym mniej prawdopodobne jest, Ze prawa te s3 prawami znaczgcymi. Jednakze zarzad,
ktorego czlonkowie sg niezalezni od podmiotu podejmujacego decyzje, dla wielu inwestorow stanowi¢ moze
mechanizm umozliwiajacy wspdlne dziatanie w wykonywaniu ich praw. Dlatego prawa odwolywania wykony-
wane przez niezalezny zarzad prawdopodobnie majg bardziej znaczacy charakter niz w przypadku, gdy te same
prawa bylyby wykonywane indywidualnie przez duza liczbe inwestordw.

czy strona (lub strony), ktéra posiada (ktére posiadajg) dane prawa, moglaby (moglyby) odnies¢ korzysci z ich
wykonania. Na przyklad posiadacz potencjalnych praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji (zob.
paragrafy B47-B50), bierze pod uwage cen¢ konwersji lub ceng¢ wykonania danego instrumentu. Istnieje wieksze
prawdopodobienistwo, ze warunki potencjalnych praw glosu maja charakter znaczacy wowczas, gdy cena danego
instrumentu jest nizsza od ceny rynkowej lub gdy z innych wzgledéw (np. poprzez realizacje synergii miedzy
inwestorem i jednostka, w ktérej dokonano inwestycji) inwestor bedzie korzysta¢ z wykonania lub konwersji
danego instrumentu.

z

Aby mie¢ charakter znaczacy, prawa muszg takze by¢ wykonalne przy podejmowaniu koniecznych decyzji doty-
czacych istotnych dzialan. Aby mie charakter znaczacy, prawa zazwyczaj musza by¢ mozliwe do wykonania na
biezaco. Jednakze niekiedy prawa moga mie¢ charakter znaczacy nawet wéwczas, gdy ich biezgce wykonanie nie jest
mozliwe.

Przykltady stosowania
Przyklad 3

W jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, odbywaja si¢ coroczne zgromadzenia akcjonariuszy i wowczas podej-
mowane sa decyzje dotyczace istotnych dziatan. Najblizsze zaplanowane zgromadzenie ma si¢ odby¢ za osiem
miesigcy. Jednakze akcjonariusze, ktérzy posiadaja oddzielnie lub wspélnie co najmniej 5 procent praw glosu, moga
zwolaé posiedzenie nadzwyczajne w celu zmiany istniejacych zasad kierowania istotnymi dziataniami, ale wymog
powiadamiania innych akcjonariuszy oznacza, Ze tego rodzaju posiedzenie nie moze si¢ odby¢ przynajmniej przez
najblizsze 30 dni. Zasady dotyczace istotnych dzialan mozna zmienia¢ wylacznie na nadzwyczajnych lub plano-
wanych zgromadzeniach akcjonariuszy. Dotyczy to rowniez zatwierdzania znaczacych sprzedazy skfadnikéw akty-
wow, jak réwniez dokonywania lub zbywania znacznych inwestycji.



L 360/12

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

29.12.2012

B25

B26

B27

B28

Powyzszy rozwéj wydarze ma zastosowanie do przykladéw 3A-3D opisanych ponizej. Kazdy przyklad jest
rozpatrywany oddzielnie.

Przyklad 3A

Inwestor posiada wigkszo$¢ praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji. Prawa glosu posiadane przez
inwestora sg prawami znaczgcymi, poniewaz inwestor moze w odpowiednim czasie podejmowaé konieczne decyzje
w zakresie kierowania istotnymi dzialaniami. Fakt, iz musi uplyna¢ 30 dni, zanim inwestor moze wykorzysta¢ swoje
prawa glosu, nie stanowi przeszkody, by inwestor posiadal mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dzialaniami
od momentu, w ktérym inwestor pozyskuje wigkszosciowy pakiet akeji.

Przyklad 3B

Inwestor jest strong kontraktu terminowego typu forward w celu uzyskania wigkszosci akcji w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji. Termin rozliczenia kontraktu terminowego typu forward przypada za 25 dni. Obecni akcjo-
nariusze nie s3 w stanie zmieni¢ istniejacych zasad dotyczacych istotnych dziaan, poniewaz zgromadzenie nadzwy-
czajne nie moze si¢ odby¢ przez co najmniej 30 dni, a do tego czasu nastapi rozliczenie kontraktu terminowego
typu forward. W ten sposéb inwestor posiada prawa, ktére w gruncie rzeczy sa rownorzedne z prawami akcjona-
riusza wigkszosciowego w przykladzie 3A powyzej (tj. inwestor posiadajacy kontrakt terminowy typu forward moze
w odpowiednim czasie podejmowaé konieczne decyzje dotyczace kierowania istotnymi dzialaniami). Kontrakt
terminowy typu forward, ktdrego strong jest inwestor, stanowi prawo znaczace dajace inwestorowi mozliwo$é
biezacego kierowania istotnymi dzialaniami jeszcze przed rozliczeniem tego kontraktu terminowego.

Przyktad 3C

Inwestor posiada znaczaca opcje uzyskania wiekszosci akgji tej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a wykonanie
tej opcji jest mozliwe za 25 dni i znacznie ponizej ceny rynkowej. Wniosek bylby taki sam, jak w przykladzie 3B.

Przyklad 3D

Inwestor jest strong kontraktu terminowego typu forward w celu uzyskania wigkszosci akcji w jednostce, w ktdrej
dokonano inwestycji, bez zadnych innych powigzanych praw dotyczacych tej jednostki. Termin rozliczenia
kontraktu terminowego typu forward przypada za sze$¢ miesigcy. W odréznieniu od wczesniejszych przyktadow,
inwestor nie posiada mozliwosci biezgcego kierowania istotnymi dzialaniami. Obecni akcjonariusze maja mozliwo$é
biezacego kierowania istotnymi dziataniami, poniewaz do czasu rozliczenia kontraktu terminowego typu forward
mogg zmienia¢ istniejace zasady dotyczace istotnych dziatan.

Prawa znaczgce wykonywane przez inne podmioty moga uniemozliwi¢ inwestorowi sprawowanie kontroli nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji i do ktérej to jednostki prawa te si¢ odnosza. Tego rodzaju prawa znaczace
nie wymagaja, aby posiadacz mial mozliwos¢ inicjowania decyzji. Tak dtugo, jak te prawa nie sa jedynie prawami
ochronnymi (zob. paragrafy B26-B28), prawa znaczace posiadane przez inne podmioty moga uniemozliwi¢ inwes-
torowi sprawowanie kontroli nad jednostka, w ktéorej dokonano inwestycji nawet wtedy, gdy prawa te daja posiada-
czom tylko mozliwo$¢ biezacego zatwierdzania lub blokowania decyzji odnoszacych si¢ do istotnych dziatan.

Prawa ochronne

Ustalajac, czy posiadane prawa daja inwestorowi wladz¢ nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, inwestor
ocenia, czy jego prawa oraz prawa posiadane przez inne podmioty sa prawami ochronnymi. Prawa ochronne
odnoszg si¢ do zasadniczych zmian w dzialaniach jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji lub tez maja zastoso-
wanie w wyjatkowych sytuacjach. Jednakze nie wszystkie prawa, ktore maja zastosowanie w wyjatkowych sytuacjach
lub ktére s3 zalezne od okreslonych zdarzen, sa prawami ochronnymi (zob. paragrafy B13 i B53).

Z uwagi na to, ze prawa ochronne sg przewidziane w celu ochrony intereséw ich posiadacza bez zapewniania mu
wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji i do ktérej to jednostki prawa te si¢ odnoszg, inwestor
posiadajacy wylacznie prawa ochronne nie moze mie¢ wladzy nad t3 jednostka, ani nie moze innemu podmiotowi
uniemozliwia¢ wykonywanie tej wladzy (zob. paragraf 14).

Przyklady praw ochronnych obejmuja, lecz nie ograniczaja si¢ do:

() prawa kredytodawcy do ograniczania mozliwo$ci podejmowania przez kredytobiorcg dziatan, ktére w znacznym
stopniu zmienilyby ryzyko kredytowe kredytobiorcy ze szkoda dla kredytodawcy;

(b) prawa podmiotu posiadajacego udzial niekontrolujacy w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, do zatwier-
dzania wydatkéw kapitalowych wyzszych niz wydatki wymagane w ramach zwyklej dziatalnosci gospodarczej
lub do zatwierdzania emisji instrumentéw kapitatlowych badZ dtuznych;

(c) prawa kredytodawcy do przejmowania aktywow kredytobiorcy w przypadku, gdy kredytobiorca nie wypeknia
okreslonych warunkéw splaty kredytu.

Umowy franczyzy

B29

Umowa franczyzy, gdzie franczyzobiorca jest jednostka, w ktérej dokonano inwestydcji, czgsto daje franczyzodawcy
prawa, ktorych celem jest ochrona marki franczyzy. Umowy franczyzy zazwyczaj daja franczyzodawcom pewne
prawa podejmowania decyzji w odniesieniu do dziatalnosci franczyzobiorcy.
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Na og6t prawa franczyzodawcy nie ograniczajg mozliwosci podmiotéw innych niz franczyzodawca, do podej-
mowania decyzji majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez franczyzobiorce. Prawa franczy-
zodawcy zawarte w umowach franczyzy niekoniecznie tez daja franczyzodawcy mozliwo§¢ biezacego kierowania
dzialaniami, ktore maja znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez franczyzobiorce.

Konieczne jest rozréznienie pomigdzy posiadaniem mozliwosci biezgcego podejmowania decyzji, ktére maja
znaczgcy wplyw na wyniki finansowe franczyzobiorcy, a posiadaniem mozliwosci biezacego podejmowania decyzji,
ktére chronig marke franczyzy. Franczyzodawca nie ma wladzy nad franczyzobiorcy, jezeli inne podmioty maja
aktualne prawa, ktére daja im mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami franczyzobiorcy.

Zawierajgc umowe franczyzy, franczyzobiorca podejmuje jednostronng decyzje o prowadzeniu dziatalnosci gospo-
darczej zgodnie z warunkami okre$lonymi w umowie franczyzy, lecz na wilasny rachunek.

Kontrola nad tak zasadniczymi decyzjami, jak forma prawna franczyzobiorcy i jego struktura finansowania, moze
by¢ okreslona przez podmioty inne niz franczyzodawca i moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe
franczyzobiorcy. Im nizszy poziom wsparcia finansowego zapewnianego przez franczyzodawce i im niZsza
ekspozycja franczyzodawcy na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyskiwanych przez franczyzobiorce, tym bardziej
prawdopodobne, ze franczyzodawca ma jedynie prawa ochronne.

Prawa glosu

Dzigki posiadanym prawom glosu lub prawom podobnym inwestor cz¢sto ma mozliwo$é biezacego kierowania
istotnymi dzialaniami. Inwestor bierze pod uwage wymagania okreSlone w niniejszym dziale (paragrafy B35-B50),
jezeli kierowanie istotnymi dzialaniami jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odbywa si¢ poprzez wykorzystanie
praw glosu.

Wladza w przypadku posiadania wigkszosci praw glosu

Inwestor dysponujacy ponad polowa praw glosu jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, posiada wladz¢ w naste-
pujacych przypadkach, o ile nie ma zastosowania paragraf B36 lub paragraf B37:

(a) kierowanie istotnymi dzialaniami odbywa si¢ poprzez glosowanie posiadacza wigkszosci praw glosu lub

(b) wigkszo§¢ organu zarzadzajacego, ktory kieruje istotnymi dzialaniami, jest powolana w drodze glosowania
posiadacza wigkszo$ci praw glosu.

Wigkszos¢ praw glosu, bez zadnej wladzy

Aby inwestor, dysponujacy ponad polowg praw glosu w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, mial wladze nad
tg jednostky, jego prawa glosu musza by¢ prawami znaczacymi, zgodnie z paragrafami B22-B25 oraz musza
zapewnial inwestorowi mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dzialaniami, co czesto bedzie realizowane
poprzez ustalanie polityki operacyjnej i finansowej. Jezeli inny podmiot ma aktualne prawa, ktére zapewniaja mu
prawo do kierowania istotnymi dzialaniami i jezeli podmiot ten nie jest agentem inwestora, inwestor nie ma wiladzy
nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji.

Inwestor nie ma wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, pomimo posiadania wigkszosci praw glosu
w tej jednostce w przypadku, gdy te prawa glosu nie s3 prawami znaczacymi. Na przyklad inwestor dysponujacy
ponad polowa praw glosu w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, nie moze posiadaé wladzy, jezeli istotne
dzialania znajduja si¢ pod kontrolg rzadu, sadu, administratora, odbiorcy, likwidatora lub organu nadzoru.

Wladza w przypadku nieposiadania wigkszosci praw glosu
Inwestor moze mie¢ wladzg nawet wtedy, gdy dysponuje mniej niz wigkszoscia praw glosu w jednostce, w ktérej

dokonano inwestycji. Na przyklad inwestor moze mie¢ wladze nie dysponujac wigkszoScig praw glosu w tej
jednostce dzigki:

(a) ustaleniom umownym pomiedzy inwestorem i innymi posiadaczami praw glosu (zob. paragraf B39);
(b) prawom wynikajacym z innych ustalet umownych (zob. paragraf B40);

(c) prawom glosu posiadanym przez inwestora (zob. paragrafy B41-B45);

(d) potencjalnym prawom glosu (zob. paragrafy B47-B50), lub

() pofaczeniu punktéw a)—d).
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Ustalenia umowne z innymi posiadaczami praw glosu

Ustalenia umowne pomigdzy inwestorem i innymi posiadaczami praw glosu moga dawaé inwestorowi uprawnienie
do wykonywania praw glosu wystarczajace do zapewnienia inwestorowi wladzy nawet wtedy, gdy bez wymienio-
nych ustalen umownych inwestor nie dysponuje prawami glosu wystarczajgcymi do zapewnienia mu wiadzy.
Ustalenia umowne moga jednak sprawi¢, ze inwestor moze na tyle wplywa¢ na sposéb glosowania innych posia-
daczy praw glosu, ze umozliwi mu to podejmowanie decyzji w zakresie istotnych dzialan.

Prawa wynikajgce z innych ustaleri umownych

Inne prawa podejmowania decyzji, w polaczeniu z prawami glosu, moga zapewni¢ inwestorowi mozliwo$¢ bieza-
cego kierowania istotnymi dzialaniami. Na przyklad prawa wymienione w ustaleniach umownych w polaczeniu
z prawami glosu moga by¢ wystarczajace do zapewnienia inwestorowi mozliwosci biezacego kierowania procesami
wytwarzania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji lub do kierowania innymi czynnosciami operacyjnymi badZ
finansowymi danej jednostki, ktore maja znaczacy wplyw na jej wyniki finansowe. Jednakze w przypadku braku
jakichkolwiek innych praw, zalezno$¢ ekonomiczna tej jednostki od inwestora (np. stosunki dostawcy z jego
gléwnym klientem) nie skutkujg posiadaniem przez inwestora wladzy nad dang jednostka.

Prawa glosu posiadane przez inwestora

Inwestor, ktéry dysponuje mniej niz wigkszoscig praw glosu, dysponuje prawami, ktdre s3 wystarczajace do zapew-
nienia mu wladzy wowczas, gdy ma on praktyczng mozliwo$¢ kierowania istotnymi dzialaniami w sposéb jedno-
stronny.

Oceniajac, czy prawa glosu posiadane przez inwestora sg wystarczajace, by mu zapewni¢ wiladz¢, dany inwestor
uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci, w tym:

(a) wielko$¢ posiadanego przez inwestora pakietu akcji z prawem glosu w poréwnaniu z wielkoScig i stopniem
rozproszenia pakietow akcji z prawem glosu posiadanych przez inne podmioty, majac na uwadze, ze:

(i) im inwestor posiada wigcej praw glosu, tym bardziej prawdopodobne jest, ze inwestor posiada aktualne
prawa, ktdre zapewniajg mu mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dzialaniami;

(ii) im inwestor posiada wigcej praw glosu w poréwnaniu z pozostalymi podmiotami posiadajacymi prawa
glosu, tym bardziej prawdopodobne jest, ze inwestor posiada aktualne prawa, ktére zapewniaja mu mozli-
wos¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami;

(iii) im wiecej podmiotéw musiatoby podjaé wspdlne dzialanie w celu przeglosowania danego inwestora, tym
bardziej prawdopodobne jest, Ze inwestor posiada aktualne prawa, ktére zapewniaja mu mozliwos¢ bieza-
cego kierowania istotnymi dziataniami;

(b) potencjalne prawa glosu posiadane przez inwestora, przez innych posiadaczy praw glosu lub przez inne
podmioty (zob. paragrafy B47-B50);

(c) prawa wynikajace z innych ustalen umownych (zob. paragraf B40), oraz

(d) wszelkie dodatkowe fakty i okolicznosci, ktére wskazujg na to, Ze inwestor ma mozliwo$¢ biezacego kierowania
istotnymi dzialaniami lub ze jej nie ma w odpowiednim czasie, w ktérym dane decyzje musza by¢ podjete,
facznie z rozkladem gloséw podczas poprzednich zgromadzen akcjonariuszy.

W przypadku, gdy kierowanie istotnymi dzialaniami zalezy od wigkszosci glosow, a dany inwestor posiada znacznie
wiecej praw glosu niz jakikolwiek inny posiadacz praw glosu lub zorganizowana grupa posiadaczy praw glosu
i pozostale pakiety akcji s w duzym stopniu rozproszone, moze by¢ oczywiste - po uwzglednieniu czynnikow
wymienionych w samym paragrafie 42 a)—c) - ze inwestor ma wladz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Przykltady stosowania
Przyklad 4

Inwestor pozyskuje 48 procent praw glosu w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji. Pozostale prawa glosu
znajduja si¢ w posiadaniu tysiecy akcjonariuszy, z ktérych zaden nie dysponuje wigcej niz 1 procentem praw glosu.
Zaden z akcjonariuszy nie posiada zadnych ustalen z ktérymkolwiek innym akcjonariuszem w sprawie konsultacji
lub w sprawie podejmowania decyzji wspdlnych. Oceniajac cz¢§¢ praw glosu, jaka nalezy pozyskaé—na podstawie
relatywnej wielkosci innych pakietéw akgji - inwestor ustalil, Ze udzial rzedu 48 procent bedzie wystarczajacy, by
zapewni¢ mu kontrole. W tym przypadku, na podstawie absolutnej wielkosci jego pakietu i relatywnej wielkosci
innych pakietéw akgji, inwestor wnioskuje, ze ma wystarczajaco dominujgcy udziat w prawach glosu, by spehni¢
kryterium sprawowania wladzy, bez potrzeby uwzgledniania jakichkolwiek dowodéw posiadania wiadzy.
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Przyklad 5

Inwestor A posiada 40 procent praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, a dwunastu innych
inwestoréw posiada po 5 procent praw glosu w tej jednostce. Porozumienie akcjonariuszy przyznaje inwestorowi
A prawo do mianowania i odwolywania czlonkéw kierownictwa oraz ustalania wynagrodzenia tych czlonkéw
odpowiedzialnych za kierowanie istotnymi dzialaniami. Aby to porozumienie zmieni¢, konieczne jest uzyskanie
wigkszosci dwoch trzecich gloséw. W omawianym przypadku inwestor A uznaje, ze sama bezwzgledna wielko$¢
posiadanego przez niego pakietu i wzgledna wielko§¢ innych pakietéw akcji nie sg rozstrzygajace dla ustalenia, czy
inwestor dysponuje prawami wystarczajacymi dla zapewnienia mu wladzy. Jednakze inwestor A ustala, ze wynika-
jace z porozumienia jego prawo do powolywania i odwolywania czlonkéw kierownictwa oraz do ustalania wyna-
grodzenia tych czlonkéw jest wystarczajace, by stwierdzié, ze posiada on wladze nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji. Fakt, iz inwestor A moze nie wykonywal tego prawa lub prawdopodobienistwo, ze inwestor A bedzie
wykonywal swoje prawo do wybierania, powolywania lub odwolywania czlonkéw kierownictwa, nie bedzie brany
pod uwage przy ocenianiu tego, czy inwestor A ma wladzg.

W innych sytuacjach, po uwzglednieniu czynnikéw wymienionych w samym paragrafie B42 a)—), moze by¢ jasne,
ze dany inwestor nie ma wladzy.

Przyktad stosowania
Przyklad 6

Inwestor A posiada 45 procent praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji. Dwéch innych inwestoréw
posiada po 26 procent praw glosu w tej jednostce. Pozostale prawa glosu znajduja si¢ w posiadaniu trzech innych
akcjonariuszy, z ktorych kazdy ma 1 procent gloséw. Nie ma zadnych innych ustalen, ktére mialyby wplyw na
podejmowanie decyzji. W omawianym przypadku wielko$¢ udziatu inwestora A w prawach glosu i wielko§¢ ta
w poréwnaniu z innymi pakietami akcji wystarcza, by uznaé, ze inwestor A nie ma wladzy. Zaledwie tych dwoch
innych inwestoréw musiatoby ze soba wspolpracowal, by by¢ w stanie uniemozliwi¢ inwestorowi A kierowanie
istotnymi dziataniami jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Jednakze czynniki wymienione w samym paragrafie B42 a)—c) moga nie by¢ rozstrzygajace. Jezeli po uwzglednieniu
tych czynnikéw inwestor nie ma jasnosci, czy posiada wladze, bierze pod uwage dodatkowe fakty i okolicznosci, np.
czy inni akcjonariusze sa z natury bierni, jak wykazal rozklad gloséw podczas poprzednich zgromadzen akcjona-
riuszy. Obejmuje to oceng czynnikow okreslonych w paragrafie 18 oraz oznak wymienionych w paragrafach B19
i B20. Im inwestor posiada mniej praw glosu i im mniej podmiotéw musialoby podjaé wspdlne dziatanie w celu
przeglosowania danego inwestora, tym wigksze zaufanie zwigzane byloby z dodatkowymi faktami i okolicznosciami
przy dokonywaniu oceny, czy prawa inwestora sa wystarczajgce do zapewnienia mu wiadzy. W przypadku, gdy
fakty i okoliczno$ci wymienione w paragrafach B18-B20 rozpatrywane sg lacznie z prawami inwestora, wigksza
wage przywigzuje si¢ do dowodéw potwierdzajacych wladze zgodnie z paragrafem B18, anizeli do oznak wladzy
wymienionych w paragrafach B19 i B20.

Przyktady stosowania
Przyklad 7

Inwestor A posiada 45 procent praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji. Jedenastu innych inwestorow
posiada po 5 procent praw glosu w tej jednostce. Zaden z akcjonariuszy nie posiada ustalefi umownych z ktérym-
kolwiek innym akcjonariuszem w sprawie konsultacji lub w sprawie podejmowania decyzji wspdlnych.
W omawianym przypadku sama bezwzgledna wielko$¢ pakietu posiadanego przez inwestora i wzgledna wielkosé
innych pakietow akcji nie sa rozstrzygajace dla ustalenia, czy inwestor dysponuje prawami wystarczajgcymi do
zapewnienia mu wiadzy. Bierze si¢ wowczas pod uwage dodatkowe fakty i okolicznosci, ktére moga stanowié
dowdd potwierdzajacy, ze inwestor ma wiladze lub ze jej nie ma.

Przyklad 8

Inwestor posiada 35 procent praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, Trzech innych akcjonariuszy
posiada po 5 procent praw glosu w tej jednostce. Pozostale prawa glosu znajdujg si¢ w posiadaniu licznych
akcjonariuszy, z ktérych zaden nie dysponuje wiecej niz 1 procentem praw glosu. Zaden z akcjonariuszy nie
posiada zadnych ustalen z ktérymkolwiek innym akcjonariuszem w sprawie konsultacji lub w sprawie podej-
mowania decyzji wspdlnych. Decyzje dotyczace istotnych dzialan jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, wyma-
gaja zatwierdzenia wigkszoscig gloséw oddanych na stosownych zgromadzeniach akcjonariuszy—podczas ostatnich
odnosnych zgromadzeni akcjonariuszy oddano 75 procent glosow w tej jednostce. W omawianym przypadku,
aktywny udzial innych akcjonariuszy w ostatnim zgromadzeniu akcjonariuszy wskazuje, Ze inwestor nie mialby
mozliwosci jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami, niezaleznie od tego, czy inwestor kierowal istotnymi
dzialaniami ze wzgledu na to, ze wystarczajaca liczba innych akcjonariuszy glosowala w sposob analogiczny jak
dany inwestor.

Jezeli po uwzglednieniu czynnikéw wymienionych w paragrafie B42 a)-d) nie jest oczywiste, ze inwestor ma wiladzg,
inwestor ten nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.
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Potencjalne prawa glosu

Oceniajac kwestie kontroli, inwestor bierze pod uwage wlasne potencjalne prawa glosu, jak réwniez potencjalne
prawa glosu posiadane przez inne podmioty, w celu ustalenia, czy posiada wladze. Potencjalne prawa glosu to
prawa do uzyskania praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, np. prawa wynikajace z instrumentow
lub opcji zamiennych, w tym kontraktéw terminowych typu forward. Potencjalne prawa glosu brane sa pod uwage
jedynie wowczas, gdy prawa te s3 prawami znaczgcymi (zob. paragrafy B22-B25).

Uwzgledniajac potencjalne prawa glosu, inwestor bierze pod uwage cel i model danego instrumentu, jak réwniez cel
i model innego typu zaangazowania inwestora w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji. Obejmuje to oceng
réznych warunkéw zwigzanych z danym instrumentem, jak rowniez oczywiste oczekiwania inwestora, motywy jego
dzialania i powody, dla ktérych przystal na dane warunki.

Jezeli inwestor dysponuje réwniez prawami glosu lub innymi prawami do podejmowania decyzji w odniesieniu do
dzialari jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ocenia, czy te prawa, w polaczeniu w potencjalnymi prawami glosu
zapewniaja mu wiladze.

Znaczgce potencjalne prawa glosu - jako takie lub w polaczeniu z innymi prawami - moga zapewnia¢ inwestorowi
mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dzialaniami. Na przyklad bedzie to prawdopodobne w przypadku, gdy
inwestor posiada 40 procent praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, a zgodnie z paragrafem B23,
posiada prawa znaczgce wynikajace z opcji na uzyskanie dalszych 20 procent praw glosu.

Przyktady stosowania
Przyktad 9

Inwestor A posiada 70 procent praw glosu w jednostce, w ktére dokonano inwestycji. Inwestor B posiada 30
procent praw glosu w tej jednostce, jak réwniez opcje na uzyskanie potowy praw glosu nalezgcych do inwestora A.
Opcja ta moze by¢ wykonana w ciggu nastepnych dwoch lat, po stalej cenie, ktéra jest znacznie wyzsza niz cena
rynkowa (i przewiduje si¢, Ze taka pozostanie w ciagu tego dwuletniego okresu). Inwestor A wykonywat i wykonuje
swoje prawa glosu oraz czynnie kieruje istotnymi dzialaniami jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. W takim
przypadku istnieje prawdopodobienstwo, ze inwestor A spelnia kryterium dotyczace sprawowania wladzy, poniewaz
wyglada na to, ze ma mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dzialaniami. Chociaz inwestor B posiada obecnie
wykonalne opcje na nabycie dodatkowych praw glosu (ktore, o ile zostalyby wykonane, dalyby mu wigkszo$¢ praw
glosu w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji), warunki zwigzane w wymienionymi opcjami s tego rodzaju, ze
opcje te nie uznaje si¢ za opcje znaczace.

Przyklad 10

Inwestor A i dwoéch innych inwestoréw posiadaja po jednej trzeciej praw glosu w jednostce, w ktorej dokonano
inwestycji. Dziatalno$¢ gospodarcza tej jednostki jest $ciSle zwigzana z inwestorem A. Niezaleznie od posiadanych
instrumentéw kapitalowych inwestor A posiada takze instrumenty dluzne, zamienne na akcje zwykle jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji, w dowolnym czasie po cenie stalej, ktdra jest wyzsza od ceny rynkowej (lecz nie jest
duzo wyzsza od ceny rynkowej). W razie konwersji dtugu inwestor A posiadalby 60 procent praw glosu w jednostce,
w ktorej dokonano inwestycji. Inwestor A odnidstby korzysci z realizacji synergii, jezeli doszloby do konwersji
instrumentéw dluznych na akcje zwykle. Inwestor A posiada wladze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji,
poniewaz posiada prawa glosu w tej jednostce, acznie ze znaczacymi potencjalnymi prawami glosu, ktére mu
zapewniajg mozliwo$¢ biezacego kierowania istotnymi dziataniami.

Wladza w przypadku, gdy prawa glosu lub prawa podobne nie maja znaczacego wplywu na wyniki
finansowe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji

Oceniajac cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji (zob. paragrafy B5-B8), inwestor bierze pod uwage
zaangazowanie i decyzje podjete w zwiazku z powstaniem tej jednostki stanowigce element jej modelu i ocenia, czy
warunki tej transakcji oraz cechy zaangazowania zapewniaja inwestorowi prawa wystarczajace do zapewnienia mu
wladzy. Zaangazowanie w samo opracowywanie modelu omawianej jednostki nie jest wystarczajgce, aby zapewnic
inwestorowi kontrole. Jednakze zaangazowanie w to opracowanie moze wskazywac, ze inwestor mial mozliwo$¢
uzyskania praw, ktdre sa wystarczajace do zapewnienia mu wiladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Ponadto inwestor bierze pod uwage ustalenia umowne, np. prawa kupna, prawa zbycia i prawa w zakresie likwida-
¢ji, ustanowione w momencie powstania jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. W przypadku, gdy wymienione
ustalenia umowne obejmuja czynnosci $ciSle zwigzane z dang jednostka, wowczas czynnosci te stanowig w istocie
integralng cze$¢ ogdlnej dzialalnosci danej jednostki, nawet jezeli moga mie¢ miejsce poza granicami prawnymi tej
jednostki. Dlatego bezposrednie lub posrednie prawa podejmowania decyzji wbudowane w ustalenia umowne Scisle
zwigzane z jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, muszg by¢ uwzglednione jako istotne dzialania, przy okre-
Slaniu wiladzy nad t3 jednostka.

W przypadku pewnych jednostek, w ktérych dokonano inwestycji, istotne dziatania wystepuja jedynie wowczas, gdy
pojawiaja si¢ konkretne okolicznosci lub gdy dochodzi do konkretnych zdarzen. Jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, moze by¢ skonstruowana w taki sposéb, ze kierowanie jej dzialaniami oraz jej wyniki finansowe sa
z gory ustalone, chyba ze — i do czasu gdy to nastapi — pojawia si¢ te konkretne okolicznosci badz gdy dojdzie do
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konkretnych zdarzen. W tym przypadku na wyniki finansowe mogg mie¢ znaczacy wplyw jedynie decyzje doty-
czgce dziatalnoci tej jednostki podjete w momencie wystgpienia tych okolicznosci lub zdarzed i w zwigzku z tym
beda to istotne dziatania. Okolicznosci lub zdarzenia nie musza dotyczy¢ inwestora, ktéry ma mozliwos¢ podej-
mowania tych decyzji, by mial on wladz¢. Fakt, iz prawo podejmowania decyzji zalezy od pojawienia si¢ okolicz-
nosci lub wystapienia danego zdarzenia, sam w sobie nie powoduje, Ze prawa te staja si¢ prawami ochronnymi.

Przyktady stosowania
Przyklad 11

Zgodnie z dokumentami zalozycielskimi, jedyna dziatalnoscia gospodarcza jednostki, w ktorej dokonano inwestycji,
jest nabywanie naleznoSci i ich biezaca obstuga dla inwestoréw. Biezaca obstuga obejmuje $ciaganie kapitatu
i odsetek, gdy staja si¢ wymagalne. W razie nieuregulowania naleznosci jednostka, w ktérej dokonano inwestycji,
automatycznie przedstawia t¢ nalezno$¢ inwestorowi, co oddzielnie uzgodniono pomiedzy inwestorem a t3 jedno-
stka w umowie zbycia. Jedyne istotne dzialanie polega na zarzadzaniu nieuregulowanymi nalezno$ciami, poniewaz
jest to jedyne dzialanie, ktére moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji. Zarzadzanie nalezno$ciami, zanim dojdzie do ich nieuregulowania, nie stanowi istotnego dzialania,
poniewaz nie wymaga podejmowania istotnych decyzji, ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na wyniki finansowe
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji—dzialania przed niewykonaniem zobowigzania sg ustalone z gory i polegaja
jedynie na gromadzeniu przeplywdéw pienigznych w miarg jak staja si¢ one wymagalne i na przekazywaniu ich
inwestorom. Dlatego oceniajac ogélne dziatania jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, majace znaczacy wplyw na
jej wyniki finansowe, nalezy bra¢ pod uwage jedynie prawa inwestora do zarzadzania aktywami z chwilg niewy-
konania zobowigzania. W danym przykladzie model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, sprawia, ze inwestor
posiada uprawnienia decyzyjne dotyczace dzialan majacych znaczacy wplyw na wyniki finansowe, jedynie w czasie
gdy tego rodzaju uprawnienia s3 wymagane. Warunki umowy zbycia stanowig integralna cze$¢ ogdlnej transakeji
i utworzenia jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Dlatego warunki umowy zbycia, lacznie z dokumentami
zalozycielskimi jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, prowadza do wniosku, ze inwestor posiada wladz¢ nad
jednostka, w ktorej dokonano inwestycji nawet wtedy, gdy inwestor przejmuje wlasno$¢ wylacznie naleznosci
przeterminowanych i zarzadza nalezno$ciami przeterminowanymi poza granicami prawnymi jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji.

Przyklad 12

Jedynymi aktywami jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, sa naleznosci. W momencie rozwazania celu i modelu
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ustala si¢, ze jedynym istotnym dzialaniem jest zarzadzanie naleznosciami
przeterminowanymi. Podmiot, ktéry ma mozliwo$¢ zarzadzania nalezno$ciami przeterminowanymi, posiada wladze
nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, niezaleznie od tego, czy ktéry$ z kredytobiorcéw nie wykonat
zobowigzania.

Inwestor moze by¢ wprost lub posrednio zobowigzany do zapewnienia nieprzerwanego funkcjonowania jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji, w sposéb zaplanowany. Tego rodzaju zobowigzanie moze powodowaé zwigkszenie
ekspozycji inwestora na zmienno$¢ wynikéw finansowych i w ten sposob zwigkszaé motywacje inwestora do
uzyskania praw wystarczajacych do zapewnienia mu wiadzy. Dlatego zobowiazanie do zapewnienia funkcjonowania
tej jednostki w spos6b zaplanowany, moze stanowi¢ oznake, ze inwestor posiada wladze, ale jako takie nie daje
inwestorowi tej wladzy, ani nie uniemozliwia posiadania wladzy przez inny podmiot.

Ekspozycja na zmienne wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji lub prawa do tych
zmiennych wynikéw

Inwestor oceniajgc, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, ustala, czy podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe tej jednostki lub czy ma prawa do tych zmiennych wynikéw.

Zmienne wyniki finansowe to wyniki, ktére nie s3 stale i moga podlega¢ wahaniom w zaleznosci od wynikéw
jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji. Wyniki finansowe moga by¢ wylacznie dodatnie, wylacznie ujemne lub
zaréwno dodatnie, jak i ujemne (zob. paragraf 15). Inwestor ocenia, czy wyniki finansowe tej jednostki sa zmienne
i na ile sa zmienne w zwiazku z trescig ustalen oraz niezaleznie od formy prawnej tych wynikéw. Na przyktad
inwestor moze posiada¢ obligacj¢ o stalym oprocentowaniu. Do celéw niniejszego MSSF to stale oprocentowanie
jest zmienne, poniewaz obcigzone jest ryzykiem niewykonania zobowigzari i powoduje ekspozycj¢ inwestora na
ryzyko kredytowe emitenta tej obligacji. Zakres zmiennosci (tj. na ile zmienne sa te wyniki finansowe) zalezy od
ryzyka kredytowego zwiazanego z dana obligacja. Podobnie stale oplaty za wyniki zarzadzania aktywami jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji, stanowia zmienne wyniki finansowe, poniewaz powoduja ekspozycje inwestora na
ryzyko wynikowe tej jednostki. Zakres zmiennosci zalezy od mozliwosci generowania przez dang jednostke wystar-
czajacego dochodu, by te oplate uiscié.

Przyktady wynikéw finansowych obejmuja:

(a) dywidendy, inne rodzaje podziatu korzysci ekonomicznych uzyskiwanych przez jednostke, w ktérej dokonano
inwestycji (np. odsetki z dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez t¢ jednostkg) oraz zmiany
warto$ci inwestycji dokonanych przez inwestora w danej jednostce;
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(b) wynagrodzenie za obstuge: aktywéw tej jednostki lub jej zobowigzan, oplat i ekspozycji na strate wynikajaca
z zapewnienia kredytu badZz wsparcia plynnosci, udzialéw rezydualnych w aktywach i zobowigzaniach tej
jednostki w momencie jej likwidacji, korzysci podatkowych i dostepu do przyszlej plynnosci, wynikajacej
z zaangazowania inwestora w tej jednostce;

(0) wyniki finansowe, ktore nie sg dostgpne dla pozostalych posiadaczy udzialéw. Na przyklad inwestor moze
wykorzystywaé wlasne aktywa lacznie z aktywami jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, np. taczac funkcje
operacyjne w celu uzyskania ekonomii skali, oszczednosci kosztéw, pozyskiwania rzadkich produktéw, uzys-
kania dostepu do wiedzy zastrzezonej dla whasciciela czy ograniczajgc niektére operacje lub wielko$¢ niektérych
skladnikéw aktywéw, w celu zwigkszenia wartosci swoich pozostalych aktywow.

Zwigzki wladzy z wynikami finansowymi
Wiadza delegowana

W przypadku, gdy inwestor posiadajacy prawo podejmowania decyzji (podmiot podejmujacy decyzj¢) ocenia, czy
sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, ustala on, czy jest mocodawca, czy agentem.
Inwestor ustala réwniez, czy inny podmiot dysponujacy prawem podejmowania decyzji dziala jako jego agent.
Agent to podmiot wyznaczony gtéwnie do dzialania w imieniu i na rzecz innego podmiotu lub innych podmiotéw
(mocodawcy/mocodawcéw) i dlatego nie sprawuje kontroli nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji w przy-
padku, gdy wykonuje posiadane uprawnienia decyzyjne (zob. paragrafy 17 i 18). W ten sposéb niekiedy wladza
mocodawcy moze by¢ w posiadaniu agenta i przez niego moze by¢ wykonywana, lecz w imieniu mocodawcy.
Podmiot podejmujacy decyzje nie jest agentem tylko z tego powodu, ze inne podmioty moga odnosi¢ korzysci
z podejmowanych przez niego decyzji.

Inwestor moze przekaza¢ agentowi swoje uprawnienia decyzyjne w pewnym okre$lonym zakresie lub w odniesieniu
do wszystkich istotnych dziatan. Inwestor oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, traktuje prawa podejmowania decyzji przekazane swojemu agentowi jako prawa posiadane bezposrednio
przez siebie samego. W sytuacjach, w ktérych wystepuje wigcej niz jeden mocodawca, kazdy z nich ocenia, czy ma
wladz¢ nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, uwzgledniajac wymogi okreSlone w paragrafach B5-B54.
Paragrafy B60-B72 zawierajg wytyczne dotyczace ustalenia, czy podmiot podejmujacy decyzje jest agentem czy
mocodawcg.

Oceniajac, czy jest agentem, podmiot podejmujacy decyzje bierze pod uwage caloksztalt relacji pomigdzy soba,
zarzadzang jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji i innymi podmiotami zaangazowanymi w danej jednostce,
w szczegblnosci wszystkie czynniki wymienione ponizej:

(a) zakres swoich uprawnien decyzyjnych w stosunku do jednostki, w ktérej dokonano inwestycji (paragrafy B62
i B63);

(b) prawa posiadane przez inne podmioty (paragrafy B64-B67);

(c) wynagrodzenie, do jakiego jest uprawniony na podstawie umowy dotyczacej (uméw dotyczacych) wynagro-
dzenia (paragrafy B68-B70);

(d) ekspozycje podmiotu podejmujacego decyzje na zmienno$¢ wynikéw finansowych zwigzanych z innymi udzia-
fami, ktére posiada w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji (paragrafy B71 i B72).

W zalezno$ci od konkretnych faktéw i okolicznosci stosuje si¢ rézne wagi w odniesieniu do kazdego z tych
czynnikow.

Ustalenie, czy podmiot podejmujacy decyzje jest agentem, wymaga oceny wszystkich czynnikéw wymienionych
w paragrafie B60 chyba ze jeden podmiot dysponuje prawami znaczgcymi, ktére umozliwiaja odwolanie podmiotu
podejmujacego decyzje (prawa odwolywania) i ze moze on odwola¢ podmiot podejmujacy decyzje, bez podania
przyczyny (zob. paragraf B65).

Zakres uprawnieri decyzyjnych

Zakres uprawnien decyzyjnych podmiotu podejmujacego decyzje ocenia si¢ uwzgledniajac:

(a) czynnosci dozwolone na podstawie porozumienia (porozumien) w sprawie podejmowania decyzji i okreslone
przez prawo oraz

(b) zakres swobody, jaki posiada podmiot podejmujacy decyzje przy podejmowaniu decyzji zwigzanych z tymi
czynnoéciami.

Podmiot podejmujacy decyzje bierze pod uwagg cel i model jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, rodzaje ryzyka
przewidziane w momencie powstawania tej jednostki, rodzaje ryzyka, przewidziane do przeniesienia na inne
zaangazowane podmioty oraz stopiefi zaangazowania podmiotu podejmujacego decyzje, w proces konstruowania
tej jednostki. Na przyktad w przypadku, gdy podmiot podejmujacy decyzje jest powaznie zaangazowany w proces
konstruowania jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, (wlacznie z ustaleniem zakresu uprawnien decyzyjnych),
zaangazowanie takie moze wskazywac na to, iz podmiot podejmujacy decyzje miat okazje i motywacje do uzyskania
praw, ktére skutkuja mozliwoscia kierowania istotnymi dzialaniami przez ten podmiot.
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Prawa posiadane przez inne podmioty

Posiadane przez inne podmioty prawa znaczace moga mie¢ wplyw na mozliwos¢ kierowania istotnymi dziataniami
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, przez podmiot podejmujacy decyzje. Znaczgce prawa odwolywania lub
inne prawa moga wskazywa¢, ze podmiot podejmujacy decyzje jest agentem.

W przypadku, gdy jeden podmiot dysponuje znaczacymi prawami odwolywania i moze odwolywaé podmiot
podejmujacy decyzje, bez podania powodu, sam ten fakt wystarcza, aby wnioskowaé, ze podmiot podejmujacy
decyzje jest agentem. Jezeli wiecej niz jeden podmiot dysponuje tego rodzaju prawami (a Zaden podmiot nie moze
sam odwola¢ podmiotu podejmujacego decyzje, bez porozumienia z innymi podmiotami) prawa te jako takie, nie sa
rozstrzygajace dla ustalenia, czy podmiot podejmujacy decyzje dziata gléwnie w imieniu i na rzecz innych podmio-
téw. Ponadto im wigksza jest liczba podmiotéw, ktére muszg dziala¢ wspélnie w celu wykonania prawa do
odwolywania podmiotu podejmujacego decyzje i im wigksza skala innych intereséw ekonomicznych podmiotu
podejmujacego decyzje oraz zmienno$¢ tych intereséw (tj. wynagrodzenia i innych intereséw), tym mniejsza
wage przypisuje si¢ wymienionemu czynnikowi.

Oceniajgc, czy podmiot podejmujacy decyzje jest agentem, bierze si¢ pod uwage posiadane przez inne podmioty
prawa znaczace, ktére ograniczaja swobode dzialania podmiotu podejmujacego decyzje, w sposéb analogiczny, jak
w przypadku praw odwolywania. Na przyklad podmiot podejmujacy decyzje, ktéry musi uzyskaé aprobate swoich
dzialaii przez niewielkg liczbe innych podmiotow, na ogét jest agentem. (Dodatkowe wskazéwki dotyczace praw
i informacje na temat ich znaczacego charakteru - zob. paragrafy B22-B25).

Analiza praw posiadanych przez inne podmioty obejmuje oceng wszelkich praw wykonywanych przez zarzad (lub
inny organ zarzadzajacy) jednostki, w ktérej dokonano inwestycji i ich wplywu na uprawnienia decyzyjne (zob.
paragraf B23(b)).

Wynagrodzenie

Im wigksza wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu podejmujacego decyzje i zmienno$¢ tego wynagrodzenia zwigza-
nego z oczekiwanymi wynikami finansowymi uzyskiwanymi przez jednostke, w ktdrej dokonano inwestycji, tym
wigksze prawdopodobiefistwo, ze podmiot podejmujacy decyzje jest mocodawca.

Ustalajac, czy jest mocodawcy czy agentem, podmiot podejmujacy decyzje, bierze réwniez pod uwage, czy istnieja
nastepujace warunki:

(a) wynagrodzenie podmiotu podejmujacego decyzje jest proporcjonalne do $wiadczonych ustug;

(b) umowa dotyczaca wynagrodzenia obejmuje jedynie warunki lub kwoty, ktére zwyczajowo wystepuja w uzgod-
nieniach dotyczacych podobnych ustug i podobnego poziomu umiejetnosci, wynegocjowanych na zasadach

rynkowych.

Podmiot podejmujacy decyzje nie moze by¢ agentem, chyba Ze istniejg warunki okrelone w paragrafie B69 a) i b).
Jednakze samo spelnienie tych warunkéw nie wystarcza, aby wnioskowaé, ze podmiot podejmujacy decyzje jest
agenten.

Ekspozycja na zmiennos¢ wynikéw finansowych pochodzgcych z innych udziatéw

Oceniajac, czy jest agentem, podmiot podejmujacy decyzje, ktéry posiada inne udzialy w jednostce, w ktorej
dokonano inwestycji, (np. inwestycje w tej jednostce lub zapewnia gwarancje odnoszace si¢ do wynikéw tej
jednostki), bierze pod uwage swoja ekspozycje na zmienno$¢ wynikéw finansowych pochodzacych z tych innych
udzialéw. Posiadanie innych udzialéw w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, wskazuje, ze podmiot podej-
mujacy decyzje moze by¢ mocodawca.

Oceniajgc swoja ekspozycje na zmienno$¢ wynikéw finansowych pochodzacych z innych udzialéw w jednostce,
w ktérej dokonano inwestycji, podmiot podejmujacy decyzje bierze pod uwage nastepujace elementy:

(@) im wigksza skala intereséw ekonomicznych i jej zmienno$¢, z uwzglednieniem lacznie jego wynagrodzenia
i innych intereséw, tym wigksze prawdopodobienstwo, ze podmiot podejmujacy decyzje jest mocodawca;

(b) czy istnieje roznica migedzy jego ekspozycja na zmienno$¢ wynikow finansowych a ekspozycja innych podmio-
tow, a jezeli tak, czy moze to mie¢ wplyw na jego dzialania. Na przyklad moze to mie¢ miejsce w przypadku,
gdy podmiot podejmujacy decyzje posiada w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, udzialy podporzadko-
wane lub gdy zapewnia tej jednostce inne formy zwigkszenia kredytu.

Podmiot podejmujacy decyzje ocenia swoja ekspozycje w odniesieniu do ogdlnej zmiennosci wynikéw finansowych
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Oceny tej dokonuje si¢ gtéwnie na podstawie wynikéw finansowych
oczekiwanych w zwigzku z dzialaniami tej jednostki, natomiast nie ignoruje si¢ maksymalnej ekspozycji podmiotu
podejmujacego decyzje na zmienno$¢ omawianych wynikéw finansowych, wynikajacej z innych udzialéw, jakimi
dysponuje dany podmiot podejmujacy decyzje.
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Przyklady stosowania
Przyktad 13

Podmiot podejmujacy decyzje (zarzadzajacy funduszem) tworzy publiczny fundusz inwestycyjny, wprowadza go do
obrotu publicznego i nim zarzadza, wedlug Scisle okreslonych parametréw ustalonych w zezwoleniu na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, zgodnie z wymogami wynikajacymi z prawa miejscowego i z regulacji miejscowych.
Fundusz oferowano inwestorom jako inwestycje w zdywersyfikowany portfel kapitalowych papieréw wartosciowych
zwigzanych z podmiotami w obrocie publicznym. W granicach okre$lonych parametréw towarzystwo funduszu
inwestycyjnego ma swobod¢ co do wyboru skladnikow aktywow, w jakie zamierza inwestowac. Towarzystwo
funduszu inwestycyjnego dokonalo 10. procentowej proporcjonalnej inwestycji w ten fundusz i za swoje ustugi
otrzymuje oplate wedlug stawek rynkowych w wysokosci 1 procenta wartoéci aktywéw netto tego funduszu. Oplaty
sa wspotmierne do $wiadczonych ustug. Towarzystwo funduszu inwestycyjnego nie ma obowigzku pokrywania strat
wykraczajacych poza swoja 10. procentowg inwestycje. Od funduszu nie wymagano — i fundusz tego nie uczynit -
ustanowienia niezaleznego zarzadu. Inwestorzy nie posiadaja zZadnych praw znaczacych, ktére mialyby wplyw na
uprawnienia decyzyjne towarzystwa funduszu inwestycyjnego, ale moga wykupi¢ swoje udzialy w pewnych grani-
cach okreslonych przez fundusz.

Chociaz dzialajgc w granicach parametréw okreslonych w zezwoleniu na utworzenie funduszu inwestycyjnego
i zgodnie z wymogami regulacyjnymi, towarzystwo funduszu inwestycyjnego posiada prawa podejmowania decyzji,
ktére zapewniaja mu mozliwo$¢ biezgcego kierowania istotnymi dzialaniami funduszu—inwestorzy nie posiadaja
praw znaczgcych, ktére moglyby mie¢ wplyw na uprawnienia decyzyjne towarzystwa funduszu inwestycyjnego. Za
swoje ustugi towarzystwo funduszu inwestycyjnego otrzymuje oplate wedlug stawek rynkowych, proporcjonalnie do
$wiadczonych ustug, a takze dokonato proporcjonalnych inwestycji w ten fundusz. Wynagrodzenie oraz dokonane
inwestycje powoduja ekspozycje towarzystwa funduszu inwestycyjnego na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyski-
wanych przez fundusz, bez tworzenia ekspozycji, ktéra bylaby tak znaczna, ze wskazywalaby, iz towarzystwo
funduszu inwestycyjnego jest mocodawca.

W tym przykladzie, widoczne jest, ze towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest agentem, zwazywszy na ekspozycje
towarzystwa funduszu inwestycyjnego na zmienno$¢ wynikéw finansowych funduszu lacznie z uprawnieniami
decyzyjnymi w ramach ograniczonych parametréw. W ten sposéb towarzystwo funduszu inwestycyjnego wnioskuje,
ze nie sprawuje kontroli nad tym funduszem.

Przyklad 14

Podmiot podejmujacy decyzje tworzy fundusz zapewniajacy mozliwosci inwestycyjne dla kilku inwestoréw, wpro-
wadza ten fundusz do obrotu i nim zarzadza. Podmiot podejmujgcy decyzje (towarzystwo funduszu inwestycyjnego)
musi podejmowal decyzje w najlepszym interesie wszystkich inwestoréw i zgodnie z umowami o zarzadzanie
funduszem. Niemniej jednak towarzystwo funduszu inwestycyjnego ma duza swobode w podejmowaniu decyzji. Za
swoje ustugi towarzystwo funduszu inwestycyjnego otrzymuje oplate wedlug stawek rynkowych, wynoszacg 1
procent zarzgdzanych aktywéw oraz 20 procent wszystkich zyskow funduszu, jezeli osiagniety jest okreslony
poziom tych zyskéw. Oplaty s wspdétmierne do $§wiadczonych ustug.

Towarzystwo funduszu inwestycyjnego, pomimo ze musi podejmowal decyzje w najlepszym interesie wszystkich
inwestorow, posiada szerokie uprawnienia decyzyjne w zakresie kierowania istotnymi dziataniami funduszu. Towa-
rzystwu funduszu inwestycyjnego wyplacane sg stale i zwigzane z wynikami oplaty, wspélmierne do $wiadczonych
ustug. Ponadto wynagrodzenie to wyréwnuje korzysci towarzystwa funduszu inwestycyjnego z korzySciami innych
inwestorow, bez tworzenia ekspozycji, ktora bylaby tak znaczna, Ze wynagrodzenie rozpatrywane oddzielnie wska-
zywaloby, iz towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest mocodawcg.

Powyzszy rozwoéj zdarzef i powyzsza analiza ma zastosowanie do przykladéw 14A—-14C opisanych ponizej. Kazdy
przyklad jest rozpatrywany oddzielnie.

Przyklad 14A

Towarzystwo funduszu inwestycyjnego ma takze 2. procentowa inwestycje w funduszu, ktéra wyréwnuje jego
udzialy z udziatami innych inwestoréw. Towarzystwo funduszu inwestycyjnego nie ma zadnego obowiazku pokry-
wania strat funduszu wykraczajacych poza t¢ 2 procentowy inwestycje. Inwestorzy moga odwolaé towarzystwo
funduszu inwestycyjnego zwykla wigkszoscia gloséw, lecz jedynie z powodu naruszenia umowy.

Dwuprocentowa inwestycja towarzystwa funduszu inwestycyjnego zwigksza jego ekspozycje na zmiennos$¢ wynikow
finansowych uzyskiwanych przez fundusz, bez tworzenia ekspozycji, ktora bylaby tak znaczna, ze wskazywalaby, iz
towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest mocodawcg. Prawa pozostatych inwestoréw do odwolania towarzystwa
funduszu inwestycyjnego uznane sa za prawa ochronne, poniewaz mozna je wykona¢ jedynie w przypadku naru-
szenia umowy. W tym przykladzie pomimo ze towarzystwo funduszu inwestycyjnego posiada szerokie uprawnienia
decyzyjne i podlega ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych z tytutu udziatéw i wynagrodzenia, ekspozycja
towarzystwa funduszu inwestycyjnego wskazuje, ze towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest agentem. W ten
sposéb towarzystwo funduszu inwestycyjnego wnioskuje, Ze nie sprawuje kontroli nad tym funduszem.
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Przyklad 14B

Towarzystwo funduszu inwestycyjnego posiada znaczniejsza proporcjonalng inwestycje w funduszu, ale nie ma
zadnego obowigzku pokrywania strat wykraczajacych poza t¢ inwestycje. Inwestorzy moga odwolaé towarzystwo
funduszu inwestycyjnego zwykla wigkszoscia gloséw, lecz jedynie z powodu naruszenia umowy.

W tym przykladzie prawa pozostalych inwestoréw do odwolania towarzystwa funduszu inwestycyjnego uznane sa
za prawa ochronne, poniewaz mozna je wykona¢ jedynie w przypadku naruszenia umowy. Pomimo ze towarzystwu
funduszu inwestycyjnego wyplacane sg stale i zwigzane z wynikami oplaty, wspdétmierne do $wiadczonych ustug,
polaczenie inwestycji towarzystwa funduszu inwestycyjnego z jego wynagrodzeniem mogloby powodowaé
powstanie ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyskiwanych przez fundusz, ktéra bylaby tak znaczna,
ze wskazywalaby, iz towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest mocodawcy. Im wigksza skala intereséw ekono-
micznych towarzystwa funduszu inwestycyjnego i jej zmienno$¢ (z uwzglednieniem lacznie jego wynagrodzenia
i innych intereséw), tym wigkszy nacisk towarzystwo funduszu inwestycyjnego kladtoby w analizie na te interesy
ekonomiczne i tym bardziej prawdopodobne byloby, ze towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest mocodawca.

Na przyklad po uwzglednieniu jego wynagrodzenia i innych czynnikéw, towarzystwo funduszu inwestycyjnego
mogloby uznaé, ze dwudziestoprocentowa inwestycja jest wystarczajaca, aby wnioskowaé, ze towarzystwo to
sprawuje kontrole nad funduszem. Jednakze w rozmaitych okolicznosciach (np. w przypadku, gdy inne sa wyna-
grodzenia czy pozostale czynniki), kontrola moze powstaé przy innym poziomie inwestycji.

Przyktad 14C

Towarzystwo funduszu inwestycyjnego posiada dwudziestoprocentowa proporcjonalng inwestycje w funduszu, ale
nie ma zadnego obowigzku pokrywania strat wykraczajacych poza t¢ dwudziestoprocentowa inwestycje. Fundusz
posiada zarzad, a wszyscy jego czlonkowie s3 niezalezni od towarzystwa funduszu inwestycyjnego i sa powolywani
przez innych inwestoréw. Zarzad wyznacza rokrocznie towarzystwo funduszu inwestycyjnego. Jezeli zarzad posta-
nowilby nie odnawia¢ umowy z towarzystwem funduszu inwestycyjnego, ustugi wykonywane przez to towarzystwo
moglyby by¢ realizowane przez innych zarzadcéw w tym sektorze.

Pomimo ze towarzystwu funduszu inwestycyjnego wyplacane s stale i zwigzane z wynikami oplaty, wspélmierne
do $wiadczonych ustug, polaczenie dwudziestoprocentowej inwestycji towarzystwa funduszu inwestycyjnego z jego
wynagrodzeniem powoduje powstanie ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyskiwanych przez
fundusz, ktéra bylaby tak znaczna, ze wskazywalaby, iz towarzystwo funduszu inwestycyjnego jest mocodawca.
Jednakze inwestorzy maja prawa znaczace umozliwiajace odwolanie towarzystwa funduszu inwestycyjnego—zarzad
zapewnia mechanizm, dzigki ktéremu inwestorzy moga odwolaé towarzystwo funduszu inwestycyjnego, jezeli
postanowig to uczynic.

W tym przykladzie towarzystwo funduszu inwestycyjnego kladzie w analizie wigkszy nacisk na znaczace prawa
odwolywania. W ten sposéb pomimo ze towarzystwo funduszu inwestycyjnego posiada szerokie uprawnienia
decyzyjne i podlega ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych funduszu z tytulu swojego wynagrodzenia
i inwestycji, prawa znaczgce posiadane przez innych inwestoréw wskazuja, ze towarzystwo funduszu inwestycyj-
nego jest agentem. W ten sposéb towarzystwo funduszu inwestycyjnego wnioskuje, ze nie sprawuje kontroli nad
tym funduszem.

Przyklad 15

Powstaje jednostka, w ktorej dokonuje si¢ inwestycji, w celu nabycia portfela papieréw warto$ciowych o stalym
oprocentowaniu zabezpieczonych aktywami finansowanymi instrumentami dluznymi o stalym oprocentowaniu
i instrumentami kapitalowymi. Instrumenty kapitalowe maja ma celu zapewni¢ inwestorom, lokujacym $rodki
w instrumenty dluzne, ochrong¢ przed pierwszymi stratami i otrzymanie rezydualnych wynikéw finansowych
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji. Transakcje te zaoferowano potencjalnym inwestorom, lokujacym $rodki
w instrumenty dluzne, jako inwestycje w papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami z ekspozycja na ryzyko
kredytowe zwigzane z ewentualnym niewykonaniem zobowigzan przez emitentéw papieréw wartociowych zabez-
pieczonych aktywami znajdujacych si¢ w portfelu oraz na ryzyko stopy procentowej zwigzane z zarzgdzaniem tym
portfelem. W momencie tworzenia danej jednostki, instrumenty kapitalowe stanowig 10 procent wartoéci nabytych
aktywoéw. Podmiot podejmujacy decyzje (podmiot zarzadzajacy aktywami) zarzadza aktywnym portfelem aktywow
podejmujac decyzje inwestycyjne w ramach parametréw okreslonych w prospekcie jednostki, w ktérej dokonuje sie
inwestycji. Za te uslugi podmiot zarzadzajacy aktywami otrzymuje staly oplate wedlug stawek rynkowych (4. 1
procent zarzadzanych aktywéw) oraz oplaty zwigzane z wynikami (tj. 10 procent zyskéw), jezeli zyski jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji, przekrocza okreSlony poziom. Oplaty s3 wspotmierne do $wiadczonych ustug.
Podmiot zarzadzajacy aktywami posiada 35 procent kapitalu jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Pozostale 65 procent kapitatu i wszystkie instrumenty dluzne znajduja si¢ w posiadaniu duzej liczby bardzo
rozproszonych niepowigzanych inwestoréw. Podmiot zarzadzajacy aktywami moze by¢ odwolany, bez podania
przyczyny, w drodze decyzji pozostalych inwestorow podjetej zwykla wigkszoscia glosow.

Podmiotowi zarzadzajacemu aktywami wyplacana jest stala oplata oraz oplata zwigzana z wynikami; oplaty te sa
wspdtmierne do $wiadczonych ustug. Wynagrodzenie to wyréwnuje korzysci towarzystwa funduszu inwestycyjnego
z korzysciami innych inwestoréw, w celu zwigkszenia warto$ci funduszu. Podmiot zarzadzajacy aktywami podlega
ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyskiwanych w dziatalno$ci funduszu, poniewaz podmiot ten
posiada 35 procent kapitalu i otrzymywane przez niego wynagrodzenie jest zmienne.
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Pomimo dzialania w granicach parametréw okreslonych w prospekcie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
podmiot zarzadzajacy aktywami ma mozliwo$¢ biezacego podejmowania decyzji inwestycyjnych, ktére w sposob
znaczacy wplywaja na wyniki finansowe tej jednostki—w analizie mala wage przypisuje si¢ prawom odwolywania
posiadanym przez pozostalych inwestoréw, poniewaz prawami tymi dysponuje duza liczba bardzo rozproszonych
inwestorow. W omawianym przykladzie podmiot zarzadzajacy aktywami kladzie wigkszy nacisk na swoja
ekspozycje na zmienno§¢ wynikéw finansowych funduszu uzyskiwanych z posiadanego udzialu w kapitale wias-
nym, co jest zalezne od instrumentéw dluznych. Posiadanie 35 procent kapitatu powoduje podporzadkowana
ekspozycje na straty i stwarza prawa do wynikéw finansowych jednostki, w ktérej dokonano inwestydcji, co
w sumie jest tak znaczne, iz wskazuje, ze podmiot zarzadzajacy aktywami jest mocodawca. W ten sposéb podmiot
zarzadzajacy aktywami wnioskuje, ze sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji.

Przyktad 16

Podmiot podejmujacy decyzje (sponsor) finansuje tzw. multi-seller conduit (podmiot, ktéry kupuje i utrzymuje
aktywa finansowe od wielu zbywajacych), ktéry emituje krotkoterminowe instrumenty dluzne przeznaczone dla
niepowigzanych inwestorow. Transakcja byla zaoferowana potencjalnym inwestorom jako inwestycja w portfel
wysoko ocenianych $rednioterminowych aktywéw o minimalnej ekspozycji na ryzyko kredytowe zwigzane z ewen-
tualnym niewykonaniem zobowigzan przez emitentéw aktywéw znajdujacych sie w portfelu. Rozmaici zbywajacy
sprzedajg temu podmiotowi portfele aktywéw wysokiej jakosci. Kazdy zbywajacy obstuguje portfel aktywow sprze-
dawany temu podmiotowi i zarzadza nalezno$ciami przeterminowanymi pobierajac oplate za obstuge wedlug
stawek rynkowych. Kazdy zbywajacy zapewnia takze ochrong przed poniesieniem pierwszych strat z powodu
strat kredytowych zwigzanych z portfelem aktywéw poprzez nadwyzkowe zabezpieczenie aktywéw przekazywa-
nych do omawianego podmiotu. Sponsor okresla warunki funkcjonowania tego podmiotu i zarzadza jego opera-
cjami, otrzymujac oplate wedlug stawek rynkowych. Oplata jest wspélmierna do $wiadczonych ustug. Sponsor
akceptuje zbywajacych, ktérzy moga realizowaé sprzedaz do tego podmiotu, zatwierdza aktywa, ktére majg byé
nabyte przez ten podmiot oraz podejmuje decyzje dotyczace finansowania tego podmiotu. Sponsor musi dziataé
w najlepszym interesie wszystkim inwestoréw.

Sponsor jest uprawniony do otrzymywania wszelkich rezydualnych wynikéw omawianego podmiotu, a takze
zapewnia mu zwigkszenie kredytu i instrumenty wsparcia plynnosci. Zwigkszenie kredytu przez sponsora pokrywa
straty do wysokosci 5 procent wszystkich aktywéw omawianego podmiotu, po pokryciu strat przez zbywajacych.
Instrumenty wsparcia plynnosci nie sg uruchamiane w odniesieniu do aktywéw z chwilg niewykonania zobowigzan.
Inwestorzy nie posiadaja praw znaczacych, ktére moglyby mie¢ wplyw na uprawnienia decyzyjne sponsora.

Chociaz sponsorowi za jego ustugi wyplacana jest oplata wedlug stawek rynkowych, wspétmierna do $wiadczonych
ushug, sponsor podlega ekspozycji na zmienno$¢ wynikéw finansowych omawianego podmiotu ze wzgledu na
posiadane prawa do rezydualnych wynikéw finansowych uzyskiwanych przez ten podmiot i z uwagi na zapew-
nienie zwigkszenia kredytu oraz instrumentéw wsparcia plynnosci (tj. omawiany podmiot podlega ekspozycji na
ryzyko utraty plynnosci poprzez wykorzystywanie krétkoterminowych instrumentéw dluznych do finansowania
aktywéw $rednioterminowych). Pomimo ze kazdy zbywajacy posiada prawa podejmowania decyzji, ktére maja
wplyw na warto$¢ aktywéw omawianego podmiotu, sponsor ma szerokie uprawnienia decyzyjne, dajace mu
mozliwo$¢ biezacego kierowania dzialaniami, ktére majg najbardziej znaczacy wplyw na wyniki finansowe tego
podmiotu (tj. sponsor ustanowil warunki funkcjonowania tego podmiotu, posiada prawa podejmowania decyzji
dotyczacych aktywow (akceptujac nabywane skladniki aktywow i podmioty zbywajace te aktywa) i finansowanie
tego podmiotu (nalezy systematycznie szuka¢ nowego instrumentu na potrzeby tego finansowania)). Prawa do
rezydualnych wynikéw finansowych oraz zapewnienie zwickszenia kredytu i instrumentéw wsparcia plynnosci
powodujg ekspozycje sponsora na zmienno$¢ wynikéw finansowych uzyskiwanych przez omawiany podmiot,
ktére réznig si¢ od wynikéw finansowych dotyczacych pozostalych inwestoréw. Zatem ekspozycja ta wskazuje,
ze sponsor jest mocodawcg i w ten sposob sponsor wnioskuje, ze sprawuje kontrole nad omawianym podmiotem.
Obowigzek sponsora zwigzany z dzialaniem w najlepszym interesie wszystkich inwestoréw nie uniemozliwia
sponsorowi, by byl mocodawrca.

Relacje z innymi podmiotami

Oceniajac kwestie kontroli, inwestor bierze pod uwage charakter wlasnych relacji z innymi podmiotami oraz ustala,
czy te podmioty dzialaja w jego imieniu (. czy sa ,faktycznymi agentami”). Ustalenie, czy inne podmioty dzialaja
jako faktyczni agenci, wymaga oceny sytuacji, z uwzglednieniem nie tylko charakteru tych relacji, ale takze sposobu,
w jaki te podmioty wspoldziatajg migdzy soba i z inwestorem.

Tego rodzaju relacje nie musza wiazac si¢ z ustaleniami umownymi. Podmiot jest faktycznym agentem w przypadku,
gdy inwestor - lub podmioty kierujace dzialalnoscig inwestora - ma mozliwo$¢ kierowania danym podmiotem tak,
by dzialal w imieniu inwestora. W takich okolicznosciach, oceniajac kwesti¢ kontroli nad jednostka, w ktérej
dokonano inwestycji, inwestor bierze pod uwage prawa faktycznego agenta do podejmowania decyzji i posrednia
ekspozycje na zmienne wyniki lub prawa do zmiennych wynikow za posrednictwem faktycznego agenta, lacznie
z ekspozycjg wlasna.

Ponizej podane sg przyklady tego rodzaju innych podmiotéw, ktére ze wzgledu na ich relacje, mogg dziata¢ jako
faktyczni agenci inwestora:

(a) podmioty powigzane z inwestorem;
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(b) podmiot otrzymujacy w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, udziat jako wktad lub pozyczke od inwestora;

(c) podmiot, ktéry zgodzil si¢ na to, by nie zbywaé, nie przekazywaé ani nie obciazaé swoich udzialéw w danej
jednostce bez uprzedniej zgody inwestora (z wyjatkiem sytuacji, w ktorych inwestor i ten inny podmiot majg
prawo do wyrazania uprzedniej zgody, a prawa te opierajg si¢ na warunkach dobrowolnie uzgodnionych przez
niezalezne strony);

(d) podmiot, ktéry nie moze finansowal swojej dzialalnosci bez podporzadkowanego wsparcia finansowego ze
strony inwestora;

(¢) jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji, gdzie wigkszo§¢ czlonkéw organu zarzadzajacego lub kluczowy
personel kierowniczy to te same osoby, ktére wystepuja u inwestora;

(f) podmiot, ktory ma Sciste relacje biznesowe z inwestorem, np. relacje pomiedzy profesjonalnym dostawca ustug
i jednym z jego waznych klientéw.

Kontrola okreSlonych skladnikow aktywéw

Inwestor rozwaza, czy traktuje cze$¢ jednostki, w ktdrej dokonano inwestydji, jako uznany za odrebny podmiot,
a jezeli tak, to czy sprawuje kontrolg nad tym uznanym za odrgbny podmiotem.

Inwestor traktuje cze¢$¢ jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, jako uznany za odrgbny podmiot wtedy i tylko
wtedy, gdy spelniony jest nastepujacy warunek:

Okreslone skladniki aktywéw jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji (i zwiazane z tym zwigkszenia kredytu,
jezeli wystepuja) sa wylacznym Zrédlem platnosci za okreslone zobowiazania tej jednostki lub za inne okreslone
udzialy w tej jednostce. Podmioty inne niz podmioty posiadajace okreslone zobowiazanie nie maja prawa do
okre$lonych skladnikéw aktywéw i nie maja obowiazkéw zwigzanych z tymi skladnikami aktywéw ani tez do
rezydualnych przeplywow pienigznych wynikajacych z tych skladnikow. W istocie zaden wynik finansowy
pochodzacy z tych okre$lonych skladnikéw aktywéw nie moze byé wykorzystany przez pozostala czg$¢ jedno-
stki, w ktorej dokonano inwestycji, a zadne ze zobowigzan tego uznanego za odrgbny podmiotu nie moze by¢
regulowane przy pomocy aktywéw pozostalej czeSci omawianej jednostki. A zatem w istocie wszystkie aktywa,
zobowigzania i kapital wlasny uznanego za odrebny podmiotu sa wydzielone z calej jednostki, w ktdrej doko-
nano inwestycji. Tego rodzaju uznany za odrgbny podmiot jest czgsto nazywany ,silosem”.

W przypadku, gdy spelniony jest warunek okreslony w paragrafie B77, inwestor identyfikuje dzialania, ktére maja
znaczgcy wplyw na wyniki finansowe uznanego odrgbnego podmiotu i na sposéb kierowania tymi dzialaniami, aby
oceni¢, czy ma wladze nad ta czescig jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Oceniajac kontrole nad tym uznanym
odrgbnym podmiotem, inwestor bierze rowniez pod uwage, czy podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe
lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw z tytulu zaangazowania w tym uznanym odr¢gbnym podmiocie oraz czy
ma mozliwo$¢ wykorzystywania swojej wladzy nad omawiang czgscig jednostki w celu wywierania wplywu na
swoje wyniki finansowe.

Jezeli inwestor sprawuje kontrole nad uznanym odr¢bnym podmiotem, dokonuje konsolidacji tej czesci jednostki,
w ktorej dokonano inwestycji. W takim przypadku, oceniajac kwesti¢ kontroli nad omawiang jednostka oraz
dokonujgc konsolidacji tej jednostki, inne podmioty wykluczaja t¢ wyodrebniong cze$¢ danej jednostki.

Stala ocena

Inwestor ponownie ocenia, czy sprawuje kontrole nad dang jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, jezeli fakty
i okolicznodci wskazujg, Ze nastapily zmiany w przypadku jednego lub wigcej z trzech elementéw kontroli wymie-
nionych w paragrafie 7.

Jezeli nastepuje zmiana w sposobie, w jaki moze by¢ wykonywana wladza nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, zmiana ta musi zosta¢ odzwierciedlona w sposobie, w jaki inwestor ocenia swoja wladze nad dang
jednostka. Na przyklad zmiany dotyczace praw podejmowania decyzji moga oznaczaé, ze kierowanie istotnymi
dzialaniami nie odbywa si¢ juz poprzez wykorzystanie praw glosu, lecz Zze inne ustalenia, np. umowy, zapewniaja
innemu podmiotowi lub innym podmiotom mozliwos¢ biezgcego kierowania istotnymi dziataniami.

Przyczyng uzyskania lub utraty wladzy nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, moze by¢ okreslone zdarzenie,
pomimo iz inwestor w nim nie uczestniczy. Na przyklad inwestor moze uzyskaé¢ wladz¢ nad jednostka, w ktérej
dokonano inwestycji z uwagi na to, iz wygasly prawa podejmowania decyzji posiadane przez inny podmiot lub inne
podmioty, ktére to prawa uprzednio uniemozliwialy inwestorowi sprawowanie kontroli nad dana jednostka.

Inwestor bierze réwniez pod uwage zmiany majace wplyw na jego ekspozycje na zmienne wyniki finansowe lub na
jego prawa do zmiennych wynikéw finansowych z tytulu zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwesty-
¢ji. Na przyklad inwestor posiadajacy wladze nad dang jednostka moze utraci¢ nad nig kontrole, jezeli ustaja jego
uprawnienia do otrzymywania wynikow finansowych lub jezeli nie podlega juz ekspozycji na zobowiazania z uwagi
na to, Ze nie spelnia warunku okreslonego w paragrafie 7 b) (np. zakoriczyla si¢ umowa dotyczaca oplaty zwigzanej
z wynikami).

Inwestor rozwaza, czy ulegla zmianie ocena dotyczaca jego statusu jako agenta lub mocodawcy. Zmiany w cato-
ksztalcie relacji pomigdzy inwestorem i innymi podmiotami moga oznaczal, ze inwestor nie dziala juz jako agent,
pomimo ze wczeniej dziatal jako agent i vice versa. Na przyklad jezeli dochodzi do zmiany w prawach inwestora lub
innych podmiotéw, inwestor ponownie bada swéj status jako mocodawcy lub agenta.
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Poczatkowa ocena dokonana przez inwestora dotyczaca kontroli lub jego statusu jako mocodawcy czy agenta nie
uleglaby zmianie tylko z powodu zmian warunkéw rynkowych (np. zmian wynikéw finansowych jednostki, w ktérej
dokonano inwestycji, spowodowanych warunkami rynkowymi), chyba ze zmiany warunkéw rynkowych powoduja
zmiang jednego lub wigcej z trzech elementéw kontroli wymienionych w paragrafie 7 albo zmiane caloksztattu
relacji pomigdzy mocodawcg i agentem.

WYMOGI RACHUNKOWOSCI
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Procedury konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe:

(a) tacza podobne pozycje aktywdw, zobowiazan, kapitatu wlasnego, przychodéw, kosztéw i przeplywow pienigz-
nych jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych;

(b) kompensuje (wylacza) wartos¢ bilansowsg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
tej czesci kapitalu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujacej
(MSSF 3 zawiera wyjasnienie sposobu ujecia powstalej stad wartosci firmy);

(c) wylacza w caloci aktywa i zobowigzania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeplywy pieni¢zne grupy
kapitatowej odnoszace si¢ do transakeji migdzy jednostkami tej grupy kapitalowej (zyski i straty na transakcjach
wewnatrz tej grupy, ktére sg ujete jako aktywa takie jak zapasy i Srodki trwale, wylacza si¢ w calosci). Straty na
transakcjach wewnatrz grupy moga oznaczaé utratg wartosci, ktoéra wymaga ujecia w skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym. Rdznice przejéciowe, wynikajace z wylaczenia zyskow i strat na transakcjach wewnatrz
grupy kapitalowej, ujmuje si¢ zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy.

Jednolite zasady (polityka) rachunkowosci

Jezeli cztonek grupy kapitalowej stosuje zasady rachunkowosci odmienne od zasad (polityki) rachunkowosci przy-
jetych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych do podobnych transakeji i zdarzen wystepujacych w zbli-
zonych okolicznosciach, sprawozdanie tego czlonka grupy nalezy odpowiednio skorygowaé w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu uzyskania zgodnoéci z zasadami (polityka) rachunkowosci
danej grupy kapitalowe;.

Wycena

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka ujmuje przychody i koszty jednostki zaleznej od dnia,
w ktérym uzyskuje kontrole nad jednostka zalezng do dnia, w ktérym ustaje jej kontrola nad ta jednostka.
Przychody i koszty jednostki zaleznej opieraja si¢ na wartosci aktywow i zobowigzan ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dziefi przejecia. Na przyklad koszty amortyzacji ujete w skonsolidowanym sprawoz-
daniu z catkowitych dochodéw po dacie przejecia opieraja si¢ na wartosci godziwej odpowiednich skladnikéw
aktywéw podlegajacych amortyzacji ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien przejecia.

Potencjalne prawa glosu

Przygotowujac skonsolidowane sprawozdania finansowe w przypadku, gdy wystepuja potencjalne prawa glosu lub
inne instrumenty pochodne zawierajgce potencjalne prawa glosu, cze$¢ zyskow lub strat i zmiany w kapitale
wiasnym odnoszace si¢ do jednostki dominujacej i do udzialéw niekontrolujacych, ustala si¢ na podstawie istnie-
jacych udzialéw wlasnosciowych i nie odzwierciedla to ewentualnego wykonywania lub konwersji potencjalnych
praw glosu i innych instrumentéw pochodnych, chyba ze zastosowanie ma paragraf B90.

W pewnych okolicznosciach dana jednostka posiada w istocie aktualne udzialy wlasnosciowe w wyniku transakgji,
ktéra obecnie daje tej jednostce dostep do wynikéw finansowych zwiazanych z tymi udzialami. W tego rodzaju
sytuacjach, przygotowujac skonsolidowane sprawozdania finansowe, cz¢$¢ przydzielona jednostce dominujacej
i udzialom niekontrolujgcym ustala si¢ poprzez uwzglednienie faktycznego wykonywania tych potencjalnych
praw glosu lub innych instrumentéw pochodnych, ktére obecnie dajg tej jednostce dostgp do wynikéw finansowych.

MSSF 9 nie ma zastosowania w odniesieniu do udzialéw w jednostkach zaleznych, ktére sa skonsolidowane.
W przypadku, gdy instrumenty zawicrajace potencjalne prawa glosu w istocie daja obecnie dostep do wynikéw
finansowych zwigzanych z udziatami w jednostce zaleznej, instrumenty te nie podlegaja wymogom standardu MSSF
9. We wszystkich innych przypadkach instrumenty zawierajace potencjalne prawa glosu w jednostce zaleznej ujmuje
sie zgodnie ze standardem MSSF 9.

Dzieni bilansowy

dowanego sprawozdania finansowego dotycza stanu na ten sam dzien bilansowy. W przypadku, gdy koniec okresu
sprawozdawczego jednostki dominujacej rézni si¢ od kofica okresu sprawozdawczego jednostki zaleznej, jednostka
zalezna przygotowuje, do celow konsolidacji, dodatkowe informacje finansowe wedlug stanu na ten sam dzien, na
jaki sporzadzane jest sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, w celu umozliwienia jednostce dominujgcej
dokonania konsolidacji informacji finansowych jednostki zaleznej, chyba ze jest to niewykonalne.
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B93 Jezeli jest to niewykonalne, jednostka dominujaca konsoliduje informacje finansowe jednostki zaleznej wykorzystujac
w tym celu naj$wiezsze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej, skorygowane pod katem wplywu znacznych
transakgji lub zdarzen, jakie mialy miejsce pomiedzy dniem, na ktéry sporzadzono dane sprawozdanie finansowe,
a dniem, na ktéry sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W kazdym razie przedzial czasowy
migdzy data sprawozdania finansowego jednostki zaleznej a data skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
nie wigkszy niz trzy miesigce, a dlugo$¢ okreséw sprawozdawczych i jakakolwiek rozbiezno§¢ dat sprawozdan
finansowych jest taka sama z okresu na okres.

Udzialy niekontrolujace

B94 Jednostka przypisuje zysk lub strate i kazdy skladnik innych catkowitych dochodéw, do wiascicieli jednostki
dominujacej oraz do udzialéw niekontrolujgcych. Jednostka przypisuje réwniez laczne catkowite dochody, do
wlascicieli jednostki dominujgcej oraz do udzialéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekon-
trolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.

B95 Jezeli jednostka zalezna wyemitowala akcje uprzywilejowane dajace prawo do skumulowanych dywidend, ktére
sklasyfikowala jako kapital wlasny i ktore s3 w posiadaniu udzialéw niekontrolujacych, jednostka oblicza swoj
udzial w zyskach i w stratach po skorygowaniu ich o dywidendy od takich akgji, niezaleznie od tego, czy dywidendy
zostaly zadeklarowane, czy nie.

Zmiany w czeSci posiadanej przez udzialy niekontrolujace

B96 W przypadku, gdy zmienia si¢ cz¢$¢ kapitatu wlasnego posiadanego przez udzialy niekontrolujace, jednostka
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatléw kontrolujacych i niekontrolujacych, w celu odzwierciedlenia
zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej. Wszelkie roznice pomiedzy kwota korekty udziatléw niekon-
trolujacych a warto$cig godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej jednostka odnosi bezposrednio na kapital wlasny

.....

Utrata kontroli

B97 Jednostka dominujaca moze utraci¢ kontrole nad jednostka zalezng w wyniku dwéch lub wiecej uméw (transakcji).
Jednakze czasami okoliczno$ci wskazujg, ze takie wielokrotne umowy powinny by¢ rozliczone jako jedna transakgja.
Podejmujgc decyzje o tym, czy dane umowy nalezy rozlicza¢ jako jedng transakeje, jednostka dominujgca powinna
rozwazy¢ wszystkie postanowienia i warunki uméw oraz ich skutki ekonomiczne. Jedna lub kilka z nastepujacych
okolicznosci moze wskazywaé na to, ze jednostka dominujgca powinna rozliczy¢ takie umowy jako jedna trans-
akgje:

(a) umowy zawarto w tym samym czasie lub odwoluja si¢ one do siebie;
(b) umowy skladaja si¢ na jedna transakcje ukierunkowang na osiagnigcie celu komercyjnego;
() zawarcie jednej umowy zalezy bezposrednio od zawarcia przynajmniej jednej innej umowy;

(d) dana umowa rozpatrywana jako niezalezna nie ma uzasadnienia ekonomicznego, natomiast ma uzasadnienie
ekonomiczne, gdy jest rozpatrywana wspélnie z innymi umowami. Przykladem moze by¢ zbycie akeji ponizej
ceny rynkowej, ktére nastgpnie jest kompensowane zbyciem akcji powyzej ceny rynkowe;.

B98 Jezeli jednostka dominujaca utraci kontrole nad jednostky zalezna, to:
(a) wylacza:

(i) aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej w ich wartosci bilansowej na dziert
utraty kontroli i

(i) warto$¢ bilansowa udzialéw niekontrolujacych bylej jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (w tym
przypisane do nich wszelkie skladniki innych catkowitych dochodéw);

(b) ujmuje:

(i) warto§¢ godziwa otrzymanej zaplaty wynikajacej z transakeji, zdarzenia lub okolicznosci, ktére doprowa-
dzily do utraty kontroli;

(i) wydanie akcji, w przypadku, gdy transakcja, zdarzenie lub okolicznodci, ktére doprowadzily do utraty
kontroli wigze si¢ z wydaniem akcji jednostki zaleznej whascicielom wystepujacym jako udziatowcy, i
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(i) wszelkie inwestycje utrzymane w bylej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej na dzieri utraty kontroli.

() kwote, ujeta w innych catkowitych dochodach zwigzang z jednostka zalezng zgodnie z paragrafem B99, poddaje
przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat lub przenosi bezposrednio do zyskéw zatrzymanych, jezeli tego
wymagaja inne MSSF;

(d) ujmuje wszelkie powstale réznice jako zysk lub strate w rachunku zyskéw i strat mozliwych do przypisania
jednostce dominujacej.

Jesli jednostka dominujgca utraci kontrole nad jednostka zalezna, to jednostka dominujaca rozlicza wszelkie kwoty
ujete w innych catkowitych dochodach zwiazane z ta jednostka zalezng na takich zasadach, jakie bytyby wymagane
w przypadku, gdyby jednostka dominujaca bezposrednio zbyla odnosne aktywa lub zobowigzania. W zwigzku
z tym, jezeli zysk lub strata poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach zostatyby przeklasyfikowane do
zyskéw 1 strat w momencie zbycia odnos$nych aktywéw lub zobowiazaf, to jednostka dominujaca dokonuje
przeklasyfikowania zyskow lub strat z kapitalu wlasnego do zyskow i strat (jako korekte polegajaca na przeklasy-
fikowaniu) w momencie utraty kontroli nad jednostka zalezna. Jezeli nadwyzke z aktualizacji wyceny poprzednio
ujeta w innych catkowitych dochodach przeniesiono by bezposrednio do zyskéw zatrzymanych w momencie zbycia
odnoénych aktywéw, to jednostka dominujaca przenosi t¢ nadwyzke z aktualizacji wyceny bezposrednio do zyskow
zatrzymanych w momencie utraty kontroli nad jednostka zalezna.

Zatgeznik C

Data wej$cia w Zycie i przepisy przejSciowe

Ninigjszy zalgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF i ma takg samg moc obowigzujgcg, jak pozostate czgsci niniejszego MSSF.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

C1

Jednostka zastosuje ten MSSF do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdzniej. Wezesniejsze
zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka wezesniej zastosuje niniejszy MSSF, to fakt ten ujawnia i jednocze$nie
stosuje MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 (zaktualizowany w 2011 r.).

PRZEPISY PRZEJSCIOWE

C2

C3

C4

Jednostka stosuje niniejszy MSSF retrospektywnie, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledéw, z wyjatkiem przypadkow wymienionych w paragrafach C3-C6.

W przypadku stosowania niniejszego MSSF po raz pierwszy, jednostka nie ma obowiazku dokonywania korekt
w celu ujmowania swojego zaangazowania w:

(a) jednostkach, ktére uprzednio byly konsolidowane zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe i SKI-12 Konsolidacja—]Jednostki specjalnego przeznaczenia, ktére zgodnie z niniejszym MSSF nadal beda
konsolidowane, lub

(b) jednostkach, ktére uprzednio nie byly konsolidowane zgodnie z MSR 27 i SKI-12 i ktére zgodnie z niniejszym
MSSF nadal nie bedg konsolidowane.

W przypadku, gdy w wyniku zastosowania niniejszego MSSF po raz pierwszy, inwestor dokonuje konsolidacji
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a ktéra dotychczas nie byta konsolidowana zgodnie z MSR 27 i SKI-12, to:

(a) jezeli jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, jest jednostka gospodarcza (okreslong w MSSF 3), inwestor
dokonuje wyceny aktywow, zobowigzan i udzialéw niekontrolujagcych w tej uprzednio niekonsolidowanej jedno-
stce, na dzien pierwszego zastosowania, tak jak gdyby ta jednostka byla konsolidowana (a zatem z zastosowaniem
rachunkowosci przejecia zgodnie z MSSF 3) od dnia, w ktérym uzyskal kontrole nad ta jednostka, w oparciu
0 wymogi niniejszego MSSF;

—
(=5
=

jezeli jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, nie jest jednostka gospodarcza (okreslong w MSSF 3), inwestor
dokonuje wyceny aktywéw, zobowigzan i udzialéw niekontrolujacych w tej uprzednio niekonsolidowanej jedno-
stce, na dzien pierwszego zastosowania, tak jak gdyby ta jednostka byla konsolidowana (stosujac metodg przejecia
przedstawiong w MSSF 3, bez ujmowania wartosci firmy w odniesieniu do tej jednostki) od dnia, w ktérym
uzyskal kontrole nad tg jednostka, w oparciu 0 wymogi niniejszego MSSF. Réznice pomiedzy wartoscig ujetych
aktywéw, zobowigzan i udzialéw niekontrolujacych a poprzednig wartoscig bilansowa zaangazowania inwestora
w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, ujmuje si¢ jako odpowiednia korekte do stanu poczatkowego kapitatu
wlasnego;

(©) jezeli wycena aktywow, zobowigzan i udzialéw nickontrolujgcych jednostki, w ktérej dokonano inwestycji,
zgodnie z a) lub b) jest niewykonalna (zgodnie z MSR 8), to:
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C5

C6

(i) jezeli jednostka, w ktérej dokonano inwestydji, jest jednostka gospodarcza, inwestor stosuje wymogi MSSF 3.
Uznany dzien przejecia stanowi poczatek najwczesniejszego okresu, w jakim stosowanie MSSF 3 jest wyko-
nalne, co moze oznaczaé, ze jest to okres biezacy;

(i) jezeli jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, nie jest jednostka gospodarczg, inwestor stosuje metode
przejecia przedstawiong w MSSF 3, bez ujmowania wartosci firmy tej jednostki wedlug stanu na uznany
dzien przejecia. Uznany dzien przejecia stanowi poczatek najwczesniejszego okresu, w jakim stosowanie MSSF
3 jest wykonalne, co moze oznaczad, ze jest to okres biezacy.

Inwestor ujmuje wszelkie réznice pomigdzy wartoscig ujetych aktywow, zobowiazan i udzialéw niekontrolujacych na
uznany dziei przejecia oraz wszelkie uprzednio uznane kwoty swojego zaangazowania jako korekty kapitalu wlas-
nego w tym okresie. Dodatkowo inwestor zapewnia dane poréwnawcze i ujawnienie informacji zgodnie z MSR 8.

W przypadku, gdy w wyniku zastosowania niniejszego MSSF po raz pierwszy, inwestor nie dokonuje juz konsolidacji
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, a ktéra byla uprzednio konsolidowana zgodnie z MSR 27 (zmienionym
w 2008 r.) i SKI-12, inwestor wycenia swoje zatrzymane udzialy w tej jednostce na dzien pierwszego zastosowania
w kwocie, na jaka bylyby wycenione, gdyby wymogi niniejszego MSSF weszly w zycie wtedy, gdy inwestor zaan-
gazowal si¢ w tej jednostce lub gdy utracil nad nig kontrolg. Jezeli wycena zatrzymanych udzialéw jest niewykonalna
(zgodnie z MSR 8), inwestor stosuje wymogi niniejszego MSSF do ujmowania utraty kontroli na poczatku najwczes-
niejszego okresu, w jakim stosowanie niniejszego MSSF jest wykonalne, co moze oznaczad, ze jest to okres biezacy.
Inwestor ujmuje wszelkie réznice pomigdzy uprzednio ujeta wartoscig aktywow, zobowiazan i udzialéw niekon-
trolujgcych a wartoscig bilansowa swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, jako korekte
kapitalu wlasnego w danym okresie. Dodatkowo inwestor zapewnia dane poréwnawcze i ujawnienie informacji
zgodnie z MSR 8.

Paragrafy 23, 25, B94 i B96-B99 stanowily poprawki do MSR 27 wprowadzone w roku 2008, ktére zostaly
przeniesione do MSSF 10. Z wyjatkiem sytuacji, w ktérej jednostka stosuje postanowienia paragrafu C3, jednostka
stosuje wymagania okre$lone w wymienionych paragrafach, jak nast¢puje:

(a) jednostka nie przeksztalca przypisanych zyskoéw lub strat za okresy sprawozdawcze przed data przyjecia do
stosowania zmian w paragrafie B94 po raz pierwszy;

(b) wymogi w paragrafach 23 i B96 dotyczgce ujmowania zmian w udziatach wlasnosciowych w jednostce zaleznej
po objeciu kontroli, nie stosuje si¢ do zmian, ktére wystapily zanim jednostka zastosowala te poprawki po raz
pierwszy;

(c) jednostka nie przeksztalca wartosci bilansowej inwestycji w bylej jednostce zaleznej, jezeli utrata kontroli nastg-
pila przed przyjeciem poprawek w paragrafach 25 i B97-B99 do stosowania po raz pierwszy. Dodatkowo
jednostka nie dokonuje przeliczenia zyskéw lub strat z tytulu utraty kontroli nad jednostka zalezna, ktéra
nastgpila przed przyjeciem tych poprawek do stosowania po raz pierwszy.

Odniesienie do MSSF 9

Cc7

Cc8

C9

Jezeli jednostka stosuje niniejszy MSSF, ale jeszcze nie stosuje MSSF 9, odniesienie niniejszego MSSF do MSSF 9
nalezy rozumie¢ jako odniesienie do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

WYCOFANIE INNYCH MSSF

Niniejszy MSSF zastepuje wymogi odnoszgce si¢ do skonsolidowanych sprawozdan finansowych w MSR 27 (zaktua-
lizowanego w 2008 r.).

Niniejszy MSSF zastepuje takze SKI-12 Konsolidacja—jednostki specjalnego przeznaczenia

Zatgcznik D

Zmiany w innych MSSF

Ninigjszy zatgcznik zawiera zmiany w innych MSSF, bedgce konsekwencjg wydania przez Radg niniejszego MSSF. Jednotka stosuje te
zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. i pézniej. Jezeli jednostka stosuje niniejszy MSSF
do wezesniejszych okresow, stosuje zmiany do tych wezesniejszych okresow. W zmienionych paragrafach pokazano nowy tekst jako
podkreslony, a tekst usunigty — jako przekreslony.
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MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Finansowej po raz pierwszy
D1 Dodaje si¢ paragraf 391 w brzmieniu:

391 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, wydane w maju
2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafach 31, B7, C1, D1, D14 i D15 oraz dodanie paragrafu D31.
Jednostka powinna stosowac te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

D2 Paragraf B7 w zalagczniku B otrzymuje brzmienie:

B7 Jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy stosuje nastepujace wymogi MSSF 10 prospektywnie od daty
przejscia na MSSF:

(a) zawarty w paragrafie B94 wymog, iz laczne catkowite dochody przypisuje si¢ do whascicieli jednostki
dominujacej oraz udzialéw niekontrolujacych nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekontrolujace
przybieraja warto$¢ ujemna;

(b) zawarte w paragrafach 23 i B93 wymogi dotyczace ujmowania zmian udzialu wlasno$ciowego
jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezng, i

(c) zawarte w paragrafach B97-B99 wymogi dotyczace ksiegowego rozliczania utraty kontroli nad
jednostka zalezng oraz odnos$ne wymogi paragrafu 8A MSSF 5 Aktywa trwale nieprzeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana.

Jezeli jednak jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy decyduje si¢ na retrospektywne stosowanie MSSF
3 w odniesieniu do przeprowadzonego w przesztosci polaczenia jednostek, to zgodnie z paragrafem C1
niniejszego MSSF powinna réwniez stosowa¢ MSSF 10.

D3 Paragraf C1 w zalaczniku C otrzymuje brzmienie:

C1 Jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze nie stosowaé postanowient MSSF 3 retrospektywnie
w odniesieniu do przeprowadzonych w przeszlosci polaczen jednostek gospodarczych (polaczen jedno-
stek gospodarczych, ktére mialy miejsce przed dniem przejscia na MSSF). Jezeli jednak jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy przeksztalci jakiekolwiek polaczenie jednostek gospodarczych w taki
sposob, aby bylo zgodne z postanowieniami MSSF 3, przeksztalca wszystkie pdzniejsze polgczenia
jednostek gospodarczych i stosuje MSSF 10 od tej samej daty. Jezeli na przyklad jednostka stosujaca
MSSF po raz pierwszy decyduje si¢ na przeksztalcenie polaczenia jednostek gospodarczych, ktore mialo
miejsce w dniu 30 czerwca 20X6 r., przeksztalca wszystkie polaczenia jednostek gospodarczych, ktére
nastapily miedzy 30 czerwca 20X6 r. a dniem przejscia na MSSF oraz stosuje takze postanowienia MSSF
10 poczawszy od 30 czerwca 20X6.

MSSF 2 Platnosci w formie akgji
D4  Dodaje si¢ paragraf 63A w brzmieniu:

63A  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11, wydane w maju 2011 r., spowodowaly
zmiany w paragrafie 5 i w zalaczniku A. Jednostka powinna stosowaé te zmiany wtedy, gdy stosuje
MSSF 10 i MSSF 11.

W zalaczniku A przypis do definicji pojecia ,umowy dotyczace platnosci w formie akcji” otrzymuje brzmienie:

* Pojecie ,grupa kapitatowa” zdefiniowane jest w zalaczniku A do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe jako ,jednostka dominujaca i jej jednostki zalezne” z perspektywy jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla w stosunku do jednostki sporzadzajacej sprawozdanie.

MSSF 3 Polgczenia jednostek

D5 Paragraf 7 otrzymuje nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 64E w brzmieniu:

7 Wytyczne zawarte w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe stosuje sie do identyfikacji jednostki
przejmujacej—tj. jednostki, ktéra uzyskuje kontrole nad inna jednostka, czyli nad jednostka przejmowang.
Jezeli polaczenie jednostek gospodarczych miato miejsce, ale wytyczne zawarte w MSSF 10 nie wskazuja
jasno, ktéra z taczacych si¢ jednostek jest jednostka przejmujaca, ustalajac to nalezy rozwazy¢ czynniki
zawarte w paragrafach B14-B18.
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MSSF 10, wydany w maju 2011 r., spowodowal zmiany w paragrafach 7, B13, B63 ¢) i w zalaczniku A.
Jednostka powinna stosowa¢ te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10.

D6 [Nie dotyczy wymogow]

D7 W zalgczniku A definicje pojecia ,kontrola” skresla sie.

D8 Paragrafy B13 i B63 e) w zalaczniku B otrzymujg brzmienie:

B13

B63

Wytyczne zawarte w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe stosuje sie do identyfikacji jednostki
przejmujacej—tj. jednostki, ktéra uzyskuje kontrole nad jednostka przejmowana. Jezeli potaczenie jedno-
stek gospodarczych miato miejsce, ale wytyczne zawarte w MSSF 10 nie wskazuja jasno, ktéra z faczg-
cych si¢ jednostek jest jednostka przejmujacy, ustalajac to nalezy rozwazy¢ czynniki zawarte w paragra-
fach B14-B18.

Przyklady innych MSSF zawierajacych wytyczne dotyczace pézniejszej wyceny i ujecia nabytych
aktywow i przyjetych lub zaciggnietych zobowiazan w ramach polaczenia jednostek gospodarczych
obejmuja:

(@ ...

(e) MSSF 10 dostarcza wytyczne na temat ujmowania zmian w udzialach wlasnosciowych jednostki
dominujacej w jednostce zaleznej po uzyskaniu kontroli.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

D9 Paragraf 3 a) otrzymuje nastgpujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 440 w brzmieniu:

3

440

Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich
rodzajow instrumentéw finansowych, z wylaczeniem:

(@) tych udzialéw w jednostkach zaleznych stowarzyszonych lub we wspélnych przedsigwzigciach, ktére
ujmowane s3 zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe spra-
wozdania finansowe lub MSR 28 Inwestygie w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach.
Jednakze w niektérych przypadkach MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie
udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsigwzigciach zgodnie
z MSR 39; w takich przypadkach, ...

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafie 3. Jednostka powinna stosowaé te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wersja wydana w listopadzie 2009 r.)

D10  Dodaje si¢ paragraf 8.1.2 w brzmieniu:

8.1.2

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju
2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafie C8 i skreslenie tytuléw powyzej paragrafu C18 i paragraféw
C18-C23. Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

D11  Paragrafy C18 i C19 i tytuly przed paragrafami C18 i C19 w zalaczniku C skresla sig, a paragraf C8 otrzymuje
brzmienie:

C83

Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich
rodzajow instrumentéw finansowych, z wylaczeniem:

(a) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsigwzigciach,
ktére ujmowane s3 zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach.
Jednakze w niektorych przypadkach MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie
udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspélnych przedsiewzigciach zgodnie
z MSR 39 i MSSF 9; w takich przypadkach ...

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wersja wydana w pazdzierniku 2010 r.)

D12 Paragraf 3.2.1 otrzymuje nastgpujgce brzmienie i dodaje si¢ paragraf 7.1.2 w brzmieniu:

321

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na poziomie konsolidacji, majg zastosowanie para-
grafy 3.2.2-3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 oraz B3.2.1-B3.2.17. W zwigzku z powyzszym jednostka najpierw
konsoliduje wszystkie jednostki zalezne zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
a nastgpnie stosuje te paragrafy dla calej grupy.
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7.1.2

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafach 3.2.1, B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12 ¢), B5.7.15, C11 i C30 oraz skreSlenie paragraféw C23—C28
i odpowiednich tytuléw. Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

D13  Paragrafy B3.2.1-B3.2.3 i B5.7.15 w zalaczniku B otrzymujg brzmienie:

W paragrafie B3.2.1, wyrazenie ,(w tym JSP)” w pierwszej ramce diagramu skresla sie.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

Sytuacja przedstawiona w paragrafie 3.2.4 b) (jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania
przeplywéw pienigznych ze skfadnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny
obowigzek przekazania przeplywow pienigznych jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcéw) wystepuje
na przyklad wtedy, gdy jednostka bedaca instytucja powiernicza wydaje inwestorom udzialty w korzy-
$ciach z bazowych aktywéw finansowych bedacych w jej posiadaniu i zapewnia ich obstuge. W takim
przypadku aktywa finansowe kwalifikuja si¢ do usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jezeli
spelnione s3 warunki okreslone w paragrafach 3.2.5 i 3.2.6.

Stosujac paragraf 3.2.5, jednostka moglaby, na przyklad, by¢ emitentem skfadnika aktywéw finanso-
wych lub moglaby by¢ to grupa kapitalowa obejmujaca jednostke zalezng, ktéra nabyla sktadnik
aktywow finansowych i przekazuje przeplywy pieniezne na rzecz niepowigzanych inwestoréw.

Oto przyklady ryzyka wynikowego wlasciwego dla danego skladnika aktywow:

(a) ...

(b) zobowigzanie wydane przez jednostke strukturyzowang posiadajaca ponizsze cechy. Jednostka jest
prawnie wydzielona i w zwiazku z tym aktywa tej jednostki sa wyodrebnione wylacznie dla dobra
inwestoréw, nawet w razie upadfosci. Jednostka nie zawiera zadnych transakeji i aktywa tej jedno-
stki nie moga by¢ przedmiotem zastawu. Inwestorom majacym udzialy w tej jednostce przystuguja
nalezne kwoty jedynie w przypadku, gdy wyodrebnione aktywa generuja przeptywy pieni¢zne. Tak
wigc ...

D14  Paragrafy C23 i C24 oraz tytul przed paragrafem C23 w zalaczniku C skresla si¢, a paragrafy C11 i C30
otrzymujg brzmienie:

C11

C30

3 Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do wszyst-
kich rodzajow instrumentéw finansowych, z wylaczeniem:

(a) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzie-
ciach, ktére ujmowane sa zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdl-
nych przedsigwzigciach. Jednakze w niektorych przypadkach MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja
jednostce na ujmowanie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wsp6l-
nych przedsiewzigciach zgodnie z MSSF9; w takich przypadkach ...

4 Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do

wszystkich rodzajow instrumentéw finansowych, z wylaczeniem:

(a) tych udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspélnych przed-
sigwzigciach, ktére ujmowane s3 zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach. Jednakze w niektérych
przypadkach MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie udzialéw
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzigciach
zgodnie z MSSF 9; w takich przypadkach, ...

MSR 1 Prezentacja sprawozdati finansowych

D15  Paragrafy 4 i 123 otrzymuja nastgpujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 139H w brzmieniu:

123

Niniejszy standard nie ma zastosowania do struktury i treici skréconych $rédrocznych sprawozdan
finansowych sporzadzonych zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Jednakze paragrafy
15-35 maja zastosowanie do tych sprawozdan finansowych. Niniejszy standard stosuje si¢ jednakowo
w odniesieniu do wszystkich jednostek, w tym do jednostek zaréwno prezentujgcych skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, jak i tych prezen-
tujacych jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe.

W trakcie procesu stosowania zasad (polityki) rachunkowosci kierownictwo dokonuje réznych subiek-
tywnych ocen, poza tymi, ktére wymagaja szacunkéw mogacych istotnie wplynaé na kwoty ujete
w sprawozdaniu finansowym. Na przyklad kierownictwo dokonuje subiektywnych ocen w przypadku
ustalania:
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139H

(a) ...

(b) momentu, w ktérym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania aktywéw finansowych i aktywéw w ramach leasingu, i

() czy tres¢ ekonomiczna transakcji wskazuje na to, ze konkretna transakcja sprzedazy débr jest
umowa o charakterze finansowym i nie powoduje powstania przychodu.

(d) fusuniety}

MSSF 10 i MSSF 12, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafach 4, 119, 123 i 124.
Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 12.

MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

D16  Paragraf 42B otrzymuje nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 57 w brzmieniu:

42B

57

Zmiany w udziatach wlasnosciowych w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujg utrata kontroli, jak na
przyklad pdzniejsze nabycia lub zbycia przez jednostke dominujgcg instrumentéw kapitalowych jedno-
stki zaleznej, ujmuje sie jako transakcje na kapitale wlasnym (zob. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe). Wynikajace stad ...

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafach 37, 38 1 42B i skreslenie paragrafu 50 b). Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF
10 i MSSF 11.

MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

D17  [Nie dotyczy wymog6w]

D18  Paragrafy 19, 45 i 46 otrzymujg nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 60F w brzmieniu:

19

45

46

60F

Niniejszy standard dopuszcza réwniez, aby samodzielna jednostka sporzadzajaca sprawozdanie finan-
sowe lub jednostka sporzadzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe prezentowala swoje sprawozdania finansowe w dowolnej walucie (lub w dowol-
nych walutach). Jezeli ...

Wigczenie wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki dzialajacej za granica do
wyniku finansowego oraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finan-
sowe dokonuje si¢ w ramach zwyklych procedur konsolidacyjnych, takich jak wylaczenie sald wzajem-
nych rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy kapitalowej oraz transakeji pomigdzy jednostkami grupy
kapitatowej (zob. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe). Jednakze ...

Jezeli sprawozdanie finansowe jednostki dzialajacej za granica sporzadzone jest na inny dzied niz
sprawozdanie jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe, jednostka dzialajaca za granica
sporzadza czesto dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien co jednostka sporzadzajaca
sprawozdanie finansowe, Gdy tak si¢ nie dzieje, MSSF 10 zezwala na wykorzystanie innej daty pod
warunkiem, ze przedzial czasowy miedzy tymi datami jest nie wigkszy niz trzy miesigce i Ze dokonane
zostang korekty z tytutu skutkow wszelkich znaczacych transakeji lub innych zdarzen, majacych miejsce
pomigdzy tymi datami. W takiej sytuacji aktywa i zobowigzania jednostki dzialajacej za granica sa
przeliczane po kursie wymiany obowiazujacym na koniec okresu sprawozdawczego jednostki dziatajacej
za granicg. Dokonuje si¢ korekt z tytulu istotnych zmian kurséw wymiany do dnia bilansowego
jednostki sporzadzajacej sprawozdanie zgodnie z MSSF 10. To samo ...

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafach 3 b), 8, 11, 18, 19, 33, 44-46 i 48A. Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10
i MSSF 11.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

D19  Paragraf 3 otrzymuje brzmienie:

3

Niniejszy standard wymaga, aby informacje dotyczace transakcji podmiotéw powigzanych,
zwigzkow i transakcji pomigdzy podmiotami powigzanymi oraz nierozliczonych sald, w tym
dotyczacych zobowigzan, byly ujawniane w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujacej lub inwestoréw upowaznionych do wspdlnej kontroli nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji lub posiadajacych znaczacy wplyw na te jednostke,
zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe lub MSR 27 Jednostkowe sprawoz-
dania finansowe. Niniejszy standard stosuje si¢ réwniez do jednostkowych sprawozdan finan-
sowych.
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W paragrafie 9 definicje poje¢ ,kontrola”, ,wspélna kontrola” i ,znaczacy wplyw” skresla si¢ i dodaje zdanie
w brzmieniu:

Pojecia ,kontrola”, ,,wsp6lna kontrola” i ,znaczacy wpltyw” sa zdefiniowane w MSSF 10, MSSF
11 Wspdélne ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach i s3 stosowane w niniejszym standardzie w znaczeniu podanym w wymienio-
nych MSSF.

Dodaje si¢ paragraf 28A w brzmieniu:

28A  MSSF 10, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSSF 12, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany
w paragrafach 3, 9, 11 b), 15, 19 b) i e) oraz 25. Jednostka powinna stosowaé te zmiany wtedy, gdy
stosuje MSSF 10, MSSF 11 i MSSF12.

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

D20 W MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, wymogi odnoszace si¢ skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych skrela si¢ i, jezeli wlasciwe, przenosi si¢ do MSSF 10. Wymogi dotyczace rachunkowosci
i ujawniania informacji w przypadku jednostkowych sprawozdan finansowych pozostaja w MSR 27; tytul tego
standardu brzmi Jednostkowe sprawozdania finansowe, pozostale paragrafy otrzymuja kolejng numeracje, dostoso-
wany jest zakres oraz wprowadzone sg inne zmiany redakcyjne. Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania
informacji pozostajgce w MSR 27 (zaktualizowanym w 2011 r.) s3 rowniez aktualizowane w celu odzwiercied-
lenia wytycznych zawartych w MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 i MSR 28 (zaktualizowany w 2011 r.). Dane
szczegOlowe dotyczgce przeznaczenia paragraféw w MSR 27 (zaktualizowanego w 2008 r.) znajduja si¢ w tabeli
zgodnosci zalaczonej do MSR 27 (zaktualizowanego w 2011 r.).

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
D21  Paragraf 4 a) otrzymuje nastgpujgce brzmienie i dodaje si¢ paragraf 971 w brzmieniu:

4 Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich
rodzajéw instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(a) tych udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsigwzie-
ciach, ktére ujmowane s3 zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR
27 Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzigciach. Jednakze w niektérych przypadkach MSR 27 lub MSR 28
zezwalaja jednostce na ujmowanie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
lub we wspélnych przedsiewzigciach zgodnie z MSR 39 ...

971 MSSF 10 i MSSF 11, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafach 4 a) i 0S29.
Jednostka powinna stosowaé te zmiang wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

D22 Paragraf AG29 w zalaczniku otrzymuje brzmienie:

AG29 W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostka wykazuje udzialy niekontrolujagce—tj. udzialy
innych podmiotéw w kapitale wlasnym oraz przychody jednostek zaleznych—zgodnie z MSR 1 oraz
z MSSF 10. W celu ...
MSR 33 Zysk przypadajgcy na jedng akcje

D23 Paragraf 4 otrzymuje nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 74B w brzmieniu:
4 W przypadku, gdy prezentowane jest zar6wno skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak
i jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone odpowiednio: zgodnie z MSSF 10 Skonso-
lidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, ujawnienia infor-
macji wymagane przez niniejszy standard prezentuje si¢ tylko na podstawie skonsolidowanych
danych finansowych. Jednostka ...

74B MSSF 10 i MSSF 11 Wspélne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafach 4, 40 i A11. Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 36 Utrata wartosci aktywow

D24  Paragraf 4 a) otrzymuje nastgpujgce brzmienie i dodaje si¢ paragraf 140H w brzmieniu:
4 Niniejszy standard dotyczy aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako:

(a) jednostki zalezne, zgodnie z ich definicja w MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

®) ...
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D25

140H MSSF 10 i MSSF 11, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafie 4, w tytule powyzej

paragrafu 12 h) i w paragrafie 12 h). Jednostka stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10
i MSSF 11.

[Nie dotyczy wymogow]

MSR 38 Wartosci niematerialne

D26

Paragraf 3 e) otrzymuje nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 130F w brzmieniu:

130F

Jezeli inny standard okresla sposéb ksiggowego ujecia okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych,
jednostka stosuje ten standard w miejsce niniejszego. Na przyklad niniejszego standardu nie stosuje si¢

do:

(@ ...

(e) aktywéw finansowych, zgodnie z definicja MSR 32. Ujmowanie i wycen¢ niektérych aktywéw
finansowych reguluje MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawoz-
dania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach.

0 ..

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmian¢ w para-
grafie 3 e). Jednostka stosuje t¢ zmiang wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (zaktualizowany w pazdzierniku 2009 r.)

D27

D28

Paragrafy 2 a) i 15 otrzymuja nastepujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 103P w brzmieniu:

15

103pP

Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich
rodzajéw instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(a) udzialéw w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych lub we wspélnych przed-
sigwzigciach, do ktérych majg zastosowanie MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe lub MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach. Jednakze jednostki stosuja niniejszy standard
w odniesieniu do udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych
przedsiewzigciach, ktére w mysl MSR 27 lub MSR 28-1ub-MSR31 ujmowane s3 zgodnie
z niniejszym standardem. ...

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na poziomie konsolidacji, maja zastosowanie paragrafy
16-23 oraz zalgcznik A paragrafy 0S34-0S52. W zwiazku z powyzszym jednostka najpierw konso-
liduje wszystkie jednostki zalezne zgodnie z MSSF 10, a nastgpnie stosuje paragrafy 16-23 oraz
zalgcznik A paragrafy OS34-0S52 dla calej grupy.

MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w para-
grafach 2 a), 15, 0OS3, 0S36-0S38 i OS41 a). Jednostka powinna stosowal te zmiany wtedy, gdy
stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

Paragrafy 0S36-0S38 w zalaczniku A otrzymujg brzmienie:

W paragrafie 0S36, wyrazenie ,(w tym JSP)” w pierwszej ramce diagramu skresla sie.

08§37

08§38

Sytuacja przedstawiona w paragrafie 18 b) (jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania
przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny
obowigzek przekazania przeplywéw pienigznych jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcéw) wystepuje
na przyklad wtedy, gdy jednostka bedaca instytucja powiernicza wydaje inwestorom udzialy w korzy-
$ciach z bazowych aktywéw finansowych bedacych w jej posiadaniu i zapewnia ich obstuge. W takim
przypadku aktywa finansowe kwalifikuja si¢ do usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, jezeli
spelnione sa warunki okre$lone w paragrafach 19 i 20.

Stosujgc paragraf 19, jednostka moglaby, na przyklad, by¢ emitentem skladnika aktywéw finansowych
lub moglaby by¢ to grupa kapitalowa obejmujaca jednostke zalezna, ktéra nabyla skfadnik aktywow
finansowych i przekazuje przeplywy pieni¢zne na rzecz niepowiazanych inwestorow.
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KIMSF 5 Prawa do udzialéw wynikajgce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz fundu-
szach na naprawg Srodowiska

D29

W punkcie ,odwolania” pozycje MSR 27 i MSR 31 skresla sie, pozycja ,MSR 28” otrzymuje brzmienie ,MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach” i dodaje si¢ pozycje MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne.

Paragraf 8 otrzymuje nastgpujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 14B w brzmieniu:

8

14B

Uczestnik funduszu poprzez odniesienie do zapiséw MSSF 10, MSSF 11 i MSR 28 ocenia, czy sprawuje
kontrole lub wspélng kontrole nad funduszem albo czy wywiera znaczacy wplyw na fundusz. Jezeli
stwierdzi, ze ktéra§ z powyzszych sytuacji ma miejsce, ujmuje udzialy w funduszu zgodnie z powy-
zszymi standardami.

MSSF 10 i MSSF 11, wydane w maju 2011 r., spowodowaly zmiany w paragrafach 8 i 9. Jednostka
stosuje te zmiany wtedy, gdy stosuje MSSF 10 i MSSF 11.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wlascicielom

D30

W punkcie ,odwotania” dodaje si¢ pozycje ,MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe”.

Paragraf 7 otrzymuje nast¢pujace brzmienie i dodaje si¢ paragraf 19 w brzmieniu:

7

19

Zgodnie z paragrafem 5, niniejsza interpretacja nie ma zastosowania, jezeli jednostka przekazuje czgsé
swoich udzialéw w jednostce zaleznej, ale zachowuje kontrole nad jednostkg zalezng. Jezeli przekazanie
skutkuje ujeciem udzialéw niekontrolujacych w jednostce zaleznej, to przekazanie ujmuje si¢ zgodnie
z wymogami MSSF 10.

MSSF 10, wydany w maju 2011 r., spowodowal zmian¢ w paragrafie 7. Jednostka stosuje t¢ zmiang
wtedy, gdy stosuje MSSF 10.
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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]J 11

Wspdlne ustalenia umowne

CEL

Celem niniejszego standardu jest ustanowienie zasad sprawozdawczo$ci finansowej jednostek, ktére maja
udzialy we wspétkontrolowanych ustaleniach (tj. we wspélnych ustaleniach umownych).

Osiagnigcie celu

2 Aby osiggnal cel okreslony w ust. 1, w niniejszym standardzie zdefiniowano pojecie wspdtkontroli i wprowadzono
wymog, zgodnie z ktorym jednostka, ktéra jest strong wspdlnego ustalenia umownego, okresla rodzaj wspélnego
ustalenia umownego, w ktéry jest zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowiazki, oraz rozlicza si¢ z tych
praw i obowigzkéw zgodnie z tym rodzajem wspélnego ustalenia umownego.

ZAKRES

3 Niniejszy standard stosuja wszystkie jednostki, ktére s stronami we wspdlnych ustaleniach umownych.

WSPOLNE USTALENIA UMOWNE

4

10

11

12

13

14

Wspélne ustalenie umowne to umowa, w ramach ktérej dwie strony lub wieksza ich liczba sprawujg
wspétkontrole.

Wspbélne ustalenie umowne ma nastgpujace cechy:
(a) strony s3 zwigzane umowg (zob. paragrafy B2-B4);

(b) na podstawie umowy dwie strony lub wigksza ich liczba sprawuja wspdlng kontrole nad ustaleniem
umownym (zob. paragrafy 7-13).

Wspoélne ustalenie umowne ma forme albo wspdlnego dzialania, albo wspdlnego przedsigwzigcia.

Wspétkontrola

Wspétkontrola jest umownie ustalonym podzialem kontroli w ramach ustalenia umownego, ktéry wyste-
puje tylko wowczas, gdy decyzje dotyczace istotnych dzialan wymagaja jednoglosnej zgody stron dziely-
cych kontrole.

Jednostka, ktéra jest strona ustalenia umownego, ocenia, czy umowa daje wszystkim stronom lub grupie stron
zbiorowa kontrole nad ustaleniem umownym. Wszystkie strony lub grupa stron zbiorowo kontroluja ustalenie,
kiedy musza dziala¢ razem w celu kierowania dzialaniami, ktére maja znaczacy wplyw na wysoko$¢ zwrotow
wypracowanych przez ustalenie umowne (np. istotne dzialania).

Po ustaleniu, czy wszystkie strony, czy tez grupa stron, zbiorowo kontrolujg ustalenie umowne, wspoétkontrola
istnieje tylko wtedy, gdy decyzje w sprawie istotnych dzialan wymagaja jednoglosnej zgody stron, ktdre zbiorowo
kontrolujg ustalenie umowne.

W ramach wspoélnego ustalenia umownego Zadna ze stron nie kontroluje ustalenia samodzielnie. Strona sprawujgca
wspotkontrole nad ustaleniem moze uniemozliwia¢ wszelkim innym stronom lub grupie stron kontrolowanie usta-
lenia umownego.

Ustalenie umowne moze by¢ wspélnym ustaleniem umownym nawet wtedy, gdy nie wszystkie strony sprawuja
wspotkontrole nad tym ustaleniem. W niniejszym standardzie wprowadzono rozréznienie migdzy stronami, ktére
sprawuja wspotkontrole nad wspdlnym ustaleniem umownym (wspdlnicy wspélnego dziatania lub wspdlnego przedsigw-
zigcia), a stronami, ktére uczestniczg we wspolnym ustaleniu umownym, lecz nie sprawujg nad nim wspétkontroli.

Jednostka bedzie musiata osadzi¢, czy wszystkie strony, lub grupa stron, sprawuja wspétkontrole nad ustaleniem.
Dokonujgc oceny, jednostka uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci (zob. paragrafy B5-B11).

Jezeli fakty i okoliczno$ci ulegna zmianie, jednostka ponownie ocenia, czy wcigz sprawuje wspétkontrole nad
ustaleniem.

Rodzaje wspélnych ustalen umownych

Jednostka okresla rodzaj wspélnego ustalenia umownego, w ktore jest zaangazowana. Zakwalifikowanie
wspolnego ustalenia umownego jako wspdlnego dziatania lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od praw
i obowigzkow stron ustalenia umownego.
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15

16

17

18

19

Wspblne dzialanie jest wspélnym ustaleniem umownym, w ktérym strony sprawujace wspétkontrole nad
ustaleniem umownym maja prawa do aktywéw, i obowigzki dotyczace zobowigzan, powiazanych z ustale-
niem umownym. Strony te s3 nazywane wspélnikami wspdlnego dzialania.

Wspblne przedsiewzigcie jest wspélnym ustaleniem umownym, w ktérym strony sprawujace wspoétkontrole
nad ustaleniem majg prawa do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego. Strony te s3 nazywane
wspélnikami wspélnego przedsiewzigcia.

Ustalajgc, czy wspdlne ustalenie umowne jest wspdlnym dzialaniem czy wspdlnym przedsiewzieciem jednostka
kieruje si¢ wlasnym osgdem. Jednostka ustala rodzaj wspélnego ustalenia umownego, w ktdre jest zaangazowana,
uwzgledniajac swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia. Jednostka ocenia swoje prawa i obowigzki, uwzgled-
niajgc strukture i forme prawng ustalenia, uzgodnione przez strony warunki umowy oraz, w stosownym przypadku,
inne fakty i okolicznosci (zob. paragrafy B12-B33).

Niekiedy strony sa zwiagzane umowg ramowa, ktéra okresla ogélne warunki umowne podejmowania jednego dzia-
fania lub wigkszej ich liczby. Umowa ramowa moze stanowi¢, ze strony przyjmuja rézne wspélne ustalenia umowne
w celu prowadzenia konkretnych dzialan bedacych czescia umowy. Nawet gdy takie wspdlne ustalenia umowne sa
powigzane z t3 samg umowg ramowg, ich rodzaj moze by¢ inny, jezeli prawa i obowigzki stron rdznig sie
w momencie podejmowania réznych dzialan w kontekscie umowy ramowej. W konsekwencji wspélne dzialania
i wspélne przedsigwzigcia moga wspolistnie¢, kiedy strony podejmuja rézne dzialania stanowigce czg$¢ tej samej
UMOWY ramowe;j.

W przypadku zmiany faktéw i okolicznosci jednostka ponownie ocenia, czy rodzaj wspélnego ustalenia umownego,
w ktdre jest zaangazowana, ulegt zmianie.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE STRON WSPOLNEGO USTALENIA UMOWNEGO

20

21

22

23

24

25

Wspélne dzialania

W zwigzku z udzialami we wspélnym dziataniu wspélnik wspélnego dzialania ujmuje:
(a) swoje aktywa, w tym udzial w aktywach posiadanych wspdlnie;

(b) swoje zobowigzania, w tym udzial w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlnie;

(c) przychody ze sprzedazy swojego udzialu w wynikach wspdlnego dzialania;

(d) swoja czes¢ przychodéw ze sprzedazy produkcji w ramach wspélnego dzialania oraz
() swoje koszty, w tym udzial we wspélnie poniesionych kosztach.

Wspdlnik wspdlnego dzialania rozlicza aktywa, zobowiazania, przychody i koszty zwigzane z jego udzialem we
wspolnym dzialaniu zgodnie z MSSF majgcymi zastosowanie do tych konkretnych aktywéw, zobowigzan, przy-
chodéw i kosztow.

Rozliczanie transakeji takich jak sprzedaz, wniesienie lub nabycie aktywéw migdzy jednostka a wspdlnym dziataniem,
w ktore jest zaangazowany jako wspélnik, okreslono szczegétowo w paragrafach B34-B37.

Strona, ktéra uczestniczy we wspélnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspélkontroli, réwniez rozlicza swéj
udzial w ustaleniu zgodnie z paragrafami 20-22, jezeli ma prawa do aktywow i obowiazki wynikajace ze zobowigzan
powigzane ze wsp6lnym dziataniem. Jezeli strona, ktora uczestniczy we wspdlnym dzialaniu, lecz nie sprawuje nad
nim wspétkontroli, nie ma praw do aktywow ani obowigzkéw wynikajacych ze zobowigzan powigzanych z tym
wspdlnym dzialaniem, rozlicza swéj udzial we wspdlnym dzialaniu zgodnie z MSSF majacymi zastosowanie do tego
udziatu.

Wspdlne przedsiewziecia

Wspdlnik wspdlnego przedsiewzigcia ujmuje swéj udzial we wspélnym przedsiewzieciu jako inwestycje
i rozlicza te¢ inwestycje przy uzyciu metody praw wlasnosci zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspélne przedsigwzigcia, chyba ze jednostka jest zwolniona ze stosowania metody praw
wlasno$ci zgodnie z tym standardem.

Strona, ktdra uczestniczy we wspdlnym przedsiewzigciu, lecz nie sprawuje nad nim wspélkontroli, rozlicza swéj
udzial w ustaleniu zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowej, chyba ze wywiera znaczacy wplyw na wspdlne przed-
sigwzigcie i wowczas rozlicza si¢ zgodnie z MSR 28 (zmienionym w 2011 r.).
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26 W jednostkowych sprawozdaniach finansowych wspdlnik wspélnego dziatania lub wspdlnego przedsiew-

zigcia ujmuje swoj udzial w:

(a) wspllnym dzialaniu zgodnie z paragrafami 20-22;

(b) wspdlnym przedsigwzieciu zgodnie z paragrafem 10 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe.

27 W jednostkowych sprawozdaniach finansowych strona, ktéra uczestniczy we wspdlnym ustaleniu umow-
nym, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli, uyymuje swéj udzial w:

(a) wspdlnym dzialaniu zgodnie z paragrafem 23;

(b) wspélnym przedsigwzigciu zgodnie z MSSF 9, chyba zZe jednostka wywiera znaczacy wplyw na wspélne
przedsigwzigcie i wowczas stosuje paragraf 10 MSR 27 (zmienionego w 2011 r.).

Zakgcznik stanowi integralng czg$¢ MSSF.

wspolne ustalenie umowne

wspotkontrola

wspélne dzialanie

wsp6lnik wspélnego dziatania

wspdlne przedsigwzigcie

wsp6lnik wspélnego przedsiewziecia

strona wspélnego ustalenia umownego

oddzielna jednostka

Zalgeznik A

Definicje terminéw

Ustalenie umowne, nad ktérym dwie strony lub wigksza ich liczba spra-
wuja wspolkontrole.

Umownie ustalony podzial kontroli w ramach ustalenia umownego,
ktory wystepuje tylko woéwcezas, gdy decyzje dotyczace istotnych dzialan
wymagaja jednogloénej zgody stron dzielacych kontrolg.

Wspblne ustalenie umowne, w ktrym strony sprawujace wspétkon-
trole nad ustaleniem maja prawa do aktywow i obowiazki wynikajace ze
zobowigzan powiazane z ustaleniem.

Strona wspélnego dziatania, ktéra sprawuje wspétkontrole nad tym
wspolnym dzialaniem.

Wspblne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujace wspétkon-
trole nad ustaleniem majg prawa do aktywéw netto ustalenia umownego.

Strona wspdlnego przedsiewzigcia, ktora sprawuje wspétkontrole nad
tym wspdlnym przedsiewzieciem.

Jednostka, ktora uczestniczy we wspdlnym ustaleniu umownym bez
wzgledu na to, czy sprawuje wspétkontrole nad tym ustaleniem.

Oddzielnie identyfikowalna struktura finansowa, w tym oddzielne jedno-
stki prawne lub jednostki uznane za takie na podstawie statutu spétki,
bez wzgledu na to, czy jednostki te maja osobowo$¢ prawna.

Nastgpujace terminy zostaly zdefiniowane w MSR 27 (zmienionym w 2011 r.), MSR 28 (zmienionym w 2011 r.) lub
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i s3 uzywane w niniejszym standardzie w znaczeniu okreSlonym w wyzej

wymienionych standardach:

— kontrola jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

— metoda praw wlasnosci;
— wiadza;

— prawa ochronne;

— istotne dzialania;

— jednostkowe sprawozdania finansowe;

— znaczgcy wplyw.
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Zalgcznik B

Objasnienie stosowania

Zatgcznik stanowi integralng czgs¢ MSSF. W' zalgczniku opisano stosowanie ustgpow 1-27. Ma on takie samo znaczenie jak inne
czgsci MSSF.

B1

Przyklady w niniejszym zalaczniku dotycza sytuacji hipotetycznych. Chociaz nicktére aspekty przykladéw moga
znajdowaé odzwierciedlenie w rzeczywistych wydarzeniach, stosujgc MSSF 11 nalezy ocenié¢ wszystkie istotne fakty
i okolicznosci danego wydarzenia.

WSPOLNE USTALENIA UMOWNE

B2

B3

B4

B5

B6

B7

Umowa (paragraf 5)

Umowe mozna udokumentowaé na wiele sposobéw. Egzekwowalna umowa ma czgsto, cho¢ nie zawsze, forme
pisemng; zazwyczaj jest to forma kontraktu lub udokumentowanych rozméw miedzy stronami. Mechanizmy
statutowe réwniez moga tworzy¢ egzekwowalng umowe, albo same w sobie, albo w polaczeniu z kontraktami
migdzy stronami.

Kiedy wspdlne ustalenia umowne maja strukture oddzielnej jednostki (zob. paragrafy B19-B33), umowa lub niektére
aspekty umowy zostang w niektérych przypadkach wiaczone do statutu lub regulaminu oddzielnej jednostki.

Umowa okre$la zasady uczestnictwa stron w dzialalnosci, ktéra jest przedmiotem ustalenia. Umowa reguluje
zazwyczaj takie kwestie jak:

(a) cel, dzialalno$¢ i czas trwania wspdlnego ustalenia umownego;

(b) sposéb wyznaczania czlonkéw zarzadu lub réwnowaznego organu zarzadczego wspdlnego ustalenia umow-
nego;

() proces podejmowania decyzji: kwestie wymagajace decyzji stron, prawa glosu stron i wymagany poziom
poparcia dla tych kwestii. Proces podejmowania decyzji znajdujacy odzwierciedlenie w umowie jest forma
ustanowienia wspotkontroli nad ustaleniem (zob. paragrafy B5-B11).

(d) kapital lub inne wymagane wklady stron.

(e) sposdb podziatu miedzy stronami aktywow, zobowigzan, przychodéw, kosztéw lub wyniku finansowego zwig-
zanych ze wspélnym ustaleniem umownym.

Wspétkontrola (paragrafy 7-13)

Oceniajac, czy jednostka sprawuje wspolkontrole nad ustaleniem umownym, nalezy najpierw sprawdzié, czy
wszystkie strony, lub grupa stron, kontroluja ustalenie. MSSF 10 zawiera definicje kontroli. Standard ten nalezy
stosowac do ustalenia, czy wszystkie strony, lub grupa stron, podlegaja ekspozycji lub posiadaja prawa do zmien-
nych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w ustalenie umowne, a takze czy posiadaja zdolnos¢ do
sprawowania wladzy nad ustaleniem w celu wplyni¢cia na wysokos¢ zwrotow wypracowanych przez ustalenie.
Kiedy wszystkie strony lub grupa stron ujgte zbiorowo sg w stanie kierowa¢ dzialaniami, ktére wywieraja istotny
wplyw na zwroty wypracowane przez ustalenie umowne (istotne dzialania), strony zbiorowo kontrolujg ustalenie
umowne.

Po ustaleniu, czy wszystkie strony, lub grupa stron, zbiorowo kontroluja ustalenie umowne, jednostka ocenia, czy
sprawuje wspotkontrole nad ustaleniem umownym. Wspétkontrola istnieje tylko wtedy, gdy decyzje dotyczace
istotnych dzialan wymagaja jednoglosnej zgody stron, ktére zbiorowo kontrolujg ustalenie umowne. Stwierdzenie,
czy ustalenie jest wspétkontrolowane przez wszystkie strony lub przez grupe stron, czy tez kontrolowane samo-
dzielnie przez jedna ze stron, moze wymaga¢ wlasnego osadu.

Nickiedy proces podejmowania decyzji ustalony przez strony w umowie posrednio prowadzi do wspélkontroli.
Zalézmy na przyklad, ze dwie strony podejmuja ustalenie umowne, w ktérym kazda ze stron ma 50 procent praw
glosu, a z umowy miedzy stronami wynika, ze do podjecia decyzji w sprawie istotnych dziatan potrzebne jest 51
procent praw glosu. W takim przypadku strony po$rednio uzgodnily, ze sprawuja wspétkontrole nad ustaleniem
umownym, poniewaz decyzji w sprawie istotnych dzialan nie mozna podja¢ bez zgody obu stron.
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B8

B9

B10

W innych okoliczno$ciach umowa zawiera wymog posiadania minimalnej proporcji praw glosu do podejmowania
decyzji w sprawie istotnych dzialan. Kiedy wymagana minimalna proporcje praw glosu mozna osiagna¢ w wyniku
wiecej niz jednej kombinacji stron osiagajacych zgode, ustalenie nie jest wspdlnym ustaleniem umownym, o ile
umowa nie precyzuje, ktére strony (lub kombinacje stron) musza jednoglosnie podejmowaé decyzje w sprawie
istotnych dziatan w ramach ustalenia.

Przykltady stosowania
Przyklad 1

Zatézmy, ze trzy strony podejmujg ustalenie umowne: strona A posiada 50 procent praw glosu w ustaleniu, strona
B posiada 30 procent, za$ strona C 20 procent. Umowa miedzy stronami A, B i C stanowi, ze do podejmowania
decyzji dotyczacych istotnych dzialan realizowanych w ramach umowy konieczne jest posiadanie 75 procent praw
glosu. Chociaz strona A moze zablokowa¢ dowolna decyzj¢, nie ma kontroli nad wspdlnym ustaleniem, poniewaz
wymaga to zgody strony B. Zawarty w umowie wymodg posiadania co najmniej 75 procent praw glosu do podjecia
decyzji w sprawie istotnych dzialan oznacza, ze strony A i B sprawuja wspdlkontrole nad wspdlnym ustaleniem,
poniewaz decyzji w sprawie istotnych dzialan realizowanych w ramach umowy nie mozna podjaé bez zgody
zaréwno strony A, jak i strony B.

Przyklad 2

Zalézmy, ze wspélne ustalenie obejmuje trzy strony: Strona A posiada 50 procent praw glosu w ustaleniu, a strony
B i C po 25 procent. Umowa migdzy stronami A, B i C stanowi, ze do podejmowania decyzji dotyczacych istotnych
dzialan realizowanych w ramach umowy konieczne jest posiadanie 75 procent praw glosu. Chociaz strona A moze
zablokowa¢ dowolna decyzje, nie ma kontroli nad wspdlnym ustaleniem, poniewaz wymaga to zgody strony B lub
C. W tym przykladzie kontrole nad ustaleniem sprawujg zbiorowo strony A, B i C. Istnieje jednak wigcej niz jedna
kombinacja stron, ktére mogg porozumie¢ si¢ w celu zgromadzenia 75 procent praw glosu (tj. albo A i B, albo A i
(). W takiej sytuacji, aby dzialalno$¢ taka kwalifikowata si¢ jako wspdlne ustalenie umowne, umowa miedzy
stronami musi precyzowac, ktéra kombinacja stron jest wymagana do jednoglosnego podejmowania decyzji o istot-
nych dziataniach w ramach ustalenia

Przyklad 3

Zalézmy, ze strony A i B posiadaja po 35 procent praw glosu w ustaleniu umownym, a pozostate 30 procent praw
glosu jest znacznie rozproszone. Decyzje w sprawie istotnych dzialan sg zatwierdzane wigkszoscig praw glosu.
Strony A i B sprawuja wspétkontrole nad ustaleniem tylko wtedy, gdy umowa precyzuje, ze decyzje w sprawie
istotnych dziatan realizowanych w ramach ustalenia wymagaja zgody zaréwno strony A, jak i strony B.

Wymdg jednoglosnej zgody oznacza, ze kazda strona sprawujaca wspétkontrole nad ustaleniem moze przeszkodzi¢
innym stronom lub grupie stron w podjeciu jednoglosnych decyzji (w sprawie istotnych dzialar)) bez ich zgody.
Jezeli wymog jednogloénej zgody dotyczy tylko decyzji, ktdére zapewniajg stronie prawa ochronne, nie za$ decyzji
w sprawie istotnych dzialan realizowanych w ramach ustalenia, strona ta nie jest strong sprawujaca wspétkontrole
nad ustaleniem.

Umowa moze zawiera¢ klauzule w sprawie rozwigzywania sporéw, na przyklad dotyczace arbitrazu. Postanowienia
te mogg dopuszczaé podejmowanie decyzji przy braku jednoglosnej zgody stron, ktdre sprawuja wspétkontrole.
Postanowienia te nie s3 przeszkoda dla sprawowania wspélkontroli nad ustaleniem, co oznacza, ze nie ma prze-
szkody, aby ustalenie bylo wspdélnym ustaleniem umownym.

Ocena wspdlnej kontroli

Czy umowa gwarantuje zbiorowa Poza
kontrole nad ustaleniem wszystkim zakresem
MSSF 11

stronom, lub grupie stron?

Tak

Czy decyzje dotyczace odpowiednich Nie Poza
dziatah wymagaja jednogtodnej zgody zakresem

¥

wszystkich stron, lub grupy stron, zbiorowo MSSF 11

kontrolujacych ustalenie?

Tak

Ustalenie jest wspdlnie kontrolowane:usta-
lenie jest wspdlnym ustaleniem umownym
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Kiedy ustalenie wychodzi poza zakres stosowania MSSF 11, jednostka rozlicza swoje udzialy w ustaleniu zgodnie
z odpowiednimi standardami, tj. MSSF 10, MSR 28 (zmienionym w 2011 r.) lub MSSF 9.

RODZAJE WSPOLNYCH USTALEN UMOWNYCH (PARAGRAFY 14-19)

B12

B13

B14

B15

B16

B17

B18

B19

Wspdlne ustalenia umowne sg ustanawiane w wielu réznych celach (np. jako sposéb podziatu kosztéw i ryzyka
przez strony lub sposéb zapewnienia stronom dostgpu do nowej technologii lub nowych rynkéw) i mogg mieé
rézne struktury i formy prawne.

W przypadku niektorych ustalent dziatalno$¢ bedaca przedmiotem ustalenia nie musi by¢ realizowana za po$rednic-
twem oddzielnej jednostki. Jednakze inne ustalenia zakladaja powolanie oddzielnej jednostki.

Klasyfikacja wspdlnych ustalefi umownych zgodnie z wymogami MSSF zalezy od praw i obowiazkéw stron wyni-
kajacych z ustalenia w normalnym toku dziatalnosci. Niniejszy standard klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako
wspdlne dziatania lub wspdlne przedsigwzigcia. Kiedy jednostka ma prawa do aktywow i obowiazki wynikajace ze
zobowigzan w zwigzku z ustaleniem, ustalenie jest wspolnym dziataniem. Kiedy jednostka ma prawa do aktywow
netto wynikajacych z ustalenia, ustalenie jest wspolnym przedsigwzigciem. W paragrafach B16-B33 wprowadzono
oceng, ktéra jednostka przeprowadza w celu stwierdzenia, czy posiada udzialy we wspdlnym dzialaniu czy we
wspdlnym przedsiewzigciu.

Klasyfikacja wspdlnych ustalefi umownych

Zgodnie z paragrafem B14 klasyfikacja wspdlnych ustalenn umownych wymaga przeprowadzenia przez strony oceny
praw i obowigzkéw wynikajacych z ustalenia. Dokonujgc oceny, jednostka uwzglednia:

(a) strukture wspdlnego ustalenia umownego (zob. paragrafy B16-B21).

(b) kiedy wspélne ustalenie umowne jest realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki:

(i) forme¢ prawna oddzielnej jednostki (zob. paragrafy B22-B24);

(ii) warunki umowy (zob. paragrafy B25-B28) oraz

(iii) w stosownym przypadku, inne fakty i okolicznosci (zob. paragrafy B29-B33).

Struktura wspélnego ustalenia umownego
Wspélne ustalenia umowne nie realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki

Wspdlne ustalenie umowne, ktére nie jest realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki, jest wspSlnym
dzialaniem. W takich przypadkach umowa okresla prawa stron do aktywéw i obowigzki stron z tytulu zobowigzan
zwigzane z ustaleniem, a takze prawa stron do odpowiednich przychodéw i obowiazki stron z tytutu odpowiednich
kosztow.

Umowa czesto okreSla charakter dzialan, ktdre sg przedmiotem ustalenia, oraz sposéb, w jaki strony zamierzaja
realizowa¢ wspolnie te dzialania. Na przyklad strony wspdlnego ustalenia umownego moga ustalié, ze bedg razem
wytwarza¢ produkt, a kazda ze stron bedzie odpowiedzialna za konkretne zadanie, uzywajac wlasnych aktywow
i zaciggajac wlasne zobowigzania. Umowa moze réwniez precyzowaé podzial wspdlnych przychodéw i kosztéw
migdzy stronami. W takich przypadkach kazdy wspélnik wspdlnego dzialania ujmuje w sprawozdaniach finanso-
wych aktywa i zobowigzania wykorzystywane do realizacji konkretnego zadania, a takze przypadajgca na niego
czes$¢ przychodéw i kosztow zgodnie z umowsa.

W innych przypadkach strony wspdlnego ustalenia umownego moga uzgodni¢ na przyklad podzial i wspdlna
eksploatacje skladnika aktywéw. W takim przypadku umowa okresla prawa stron do wspdlnie eksploatowanego
sktadnika aktywéw oraz sposob, w jaki sposob strony dziela migdzy soba produkt lub przychdd uzyskany w ramach
eksploatacji danego skfadnika aktywdw, a takze koszty operacyjne. Kazdy wspdlnik wspdlnego dziatania rozlicza
przypadajacy na niego udzial we wspélnym skladniku aktywow i uzgodniony udzial w kazdym zobowiazaniu,
a takze ujmuje swéj udzial w produkcie, przychodach i kosztach zgodnie z umowa.

Wspdlne ustalenia umowne realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki

Wspdlne ustalenie umowne, w ktérym aktywa i zobowiazania zwigzane z ustaleniem sa przypisane do oddzielnej
jednostki, moze by¢ albo wspdlnym przedsigwzigciem, albo wspdlnym dziataniem.
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B20

B21

B22

B23

B24

B25

To, czy strona jest wspdlnikiem wspdlnego dzialania czy wspélnego przedsigwzigcia zalezy od praw strony do
aktywow i obowigzkow strony z tytulu zobowigzan zwigzanych z ustaleniem, ktére ma forme oddzielnej jednostki.

Zgodnie z paragrafem B15, kiedy strony realizujg wspdlne ustalenie umowne za posrednictwem oddzielnej jedno-
stki, musza oceni¢, czy forma prawna oddzielnej jednostki, warunki umowy i, w stosownym przypadku, wszelkie
inne fakty i okolicznosci dajg im:

(a) prawa do aktywow i obowiazki wynikajace ze zobowiazait w zwigzku z ustaleniem (tj. ustalenie jest wspdlnym
dzialaniem) lub

(b) prawa do aktyw6w netto ustalenia umownego (tj. ustalenie jest wspolnym przedsiewzigciem).

Klasyfikacja wspélnego ustalenia umownego: ocena praw i obowigzkéw stron wynikajacych z ustalenia
umownego

Struktura wspélnego ustalenia umownego

v v

Nie realizowane za posred- Realizowane za posrednictwem
nictwem oddzielnej jednostki oddzielnej jednostki

Jednostka uwzglednia:

(i) forme prawna oddzielnej
jednostki;

(i) warunki umowy oraz

(i) w  stosownym  przypadku,
inne fakty i okolicznosci.

Wspdlne dziatanie § I Wspdine przedsigwzigcie

Forma prawna oddzielnej jednostki

Przy ustalaniu rodzaju wspdlnego ustalenia umownego uwzglednia si¢ forme¢ prawna oddzielnej jednostki. Forma
prawna pomaga wstepnie okresli¢ prawa stron do aktywéw i obowiagzki stron z tytulu zobowigzan w ramach
oddzielnej jednostki, w tym: czy strony posiadaja udzialy w aktywach przypisanych do oddzielnej jednostki i czy
ponosza odpowiedzialno$¢ za zobowiazania przypisane do oddzielnej jednostki.

Na przyklad strony moga realizowa¢ wspélne ustalenie umowne za posrednictwem oddzielnej jednostki, ktorej
forma prawna powoduje, ze oddzielna jednostka jest postrzegana w $wietle wlasnego prawa (tj. aktywa i zobowia-
zania przypisane oddzielnej jednostce sg aktywami i zobowigzaniami oddzielnej jednostki, nie za$ aktywami i zobo-
wiazaniami stron). W takim przypadku ocena praw i obowigzkéw stron wynikajacych z formy prawnej oddzielnej
jednostki wskazuje, ze ustalenie jest wspdlnym przedsigwzigciem. Jednak warunki ustalone przez strony w umowie
(zob. paragrafy B25-B28), a w stosownym przypadku inne fakty i okolicznosci (zob. paragrafy B29-B33) moga
pomija¢ oceng praw i obowigzkow stron wynikajacych z formy prawnej oddzielnej jednostki.

Ocena praw i obowigzkéw stron wynikajacych z formy prawnej oddzielnej jednostki jest dostateczna, aby stwier-
dzi¢, ze ustalenie jest wspdlnym dzialaniem tylko wtedy, gdy strony realizujg wspdlne ustalenie umowne za
posrednictwem oddzielnej jednostki, ktérej forma prawna nie wigze si¢ z rozdzieleniem stron i oddzielnej jednostki
(tj. aktywa i zobowigzania przypisane oddzielnej jednostce sg aktywami i zobowigzaniami stron).

Ocena warunkéw umowy

W wielu przypadkach prawa i obowiazki uzgodnione przez strony w umowie sa spéjne lub nie sa sprzeczne
z prawami i obowigzkami stron wynikajacymi z formy prawnej oddzielnej jednostki, za posrednictwem ktdrej
ustalenie jest realizowane.
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W innych przypadkach strony stosuja umowe do odwrécenia lub zmiany praw i obowiazkéw wynikajacych z formy
prawnej oddzielnej jednostki, za posrednictwem ktérej ustalenie jest realizowane.

Przyklad stosowania
Przyktad 4

Zalézmy, ze dwie strony realizujg wspélne ustalenie umowne w ramach spotki posiadajacej osobowos¢ prawna.
Kazda strona posiada 50 procent udzialéw wilasnoSciowych w spélce posiadajacej osobowos$¢ prawna. Osobowosé
prawna umozliwia oddzielenie jednostki od jej whascicieli, a w konsekwencji aktywa i zobowigzania przypisane
jednostce sg aktywami i zobowigzaniami spétki posiadajacej osobowos¢ prawng. W takim przypadku ocena praw
i obowigzkéw stron wynikajacych z formy prawnej oddzielnej jednostki wskazuje, ze strony majg prawa do
aktywow netto wynikajacych z ustalenia.

Jednakze strony zmienily cechy spétki za pomoca umowy, tak ze kazda z nich ma udzialy w aktywach spélki
posiadajacej osobowo$¢ prawna i kazda jest zwigzana zobowigzaniami spotki posiadajacej osobowos§¢ prawna
w okre$lonej proporcji. W wyniku takich umownych zmian cech spétki ustalenie moze zostaé sklasyfikowane
jako wspdlne dzialanie.

W tabeli ponizej poréwnano wspdlne warunki w umowach stron wspdlnego dzialania i wspdlne warunki

w umowach stron wspélnego przedsigwzigcia. Przyklady uméw w niniejszej tabeli nie s3 wyczerpujace.

Ocena warunkéw umowy

Wspdlne dziatanie

Wspélne przedsiewzigcie

Warunki umowy

Umowa stanowi, ze strony
wspoélnego ustalenia umownego
majg prawa do aktywow i obowigzki
z tytulu zobowigzan zwigzane

z ustaleniem.

Umowa stanowi, Ze strony wspdlnego
ustalenia umownego majg prawa do
aktywow netto wynikajacych

z ustalenia (tj. to nie strony, lecz
oddzielna jednostka posiada prawa do
aktywow i obowiazki z tytutu
zobowigzan zwigzane z ustaleniem).

Prawa do aktywéw

Umowa stanowi, ze strony
wspoélnego ustalenia umownego
dzielg si¢ wszystkimi udzialami (np.
prawami, tytulem prawnym lub
wlasnoscig) w aktywach zwigzanych
z ustaleniem w okreslonej proporgji
(np. w proporcji odpowiadajacej
udzialom wlasno$ciowym stron

w ramach ustalenia lub w proporgji
odpowiadajacej dziatalnosci
realizowanej za posrednictwem
ustalenia, ktéra jest im bezpos$rednio
przypisana)

Umowa stanowi, ze aktywa wniesione
w ramach ustalenia lub nabyte
pozniej przez wspdlne ustalenie
umowne sg aktywami wynikajacymi
z tego ustalenia umownego. Strony
nie majg udzialéw (tj. nie majg praw,
tytutu prawnego ani wlasnosci)

w aktywach wynikajacych z ustalenia.

Obowigzki z tytulu zobowigzan

Umowa stanowi, ze strony
wspolnego ustalenia umownego
dzielg si¢ wszystkimi
zobowigzaniami, obowigzkami,
kosztami i wydatkami w okre$lonej
proporcji (np. w proporgji
odpowiadajacej udzialom
wlasno$ciowym stron w ustaleniu
lub w proporgji odpowiadajgcej
dzialalnosci realizowanej za
posrednictwem ustalenia, ktdra jest
im bezposrednio przypisana).

Umowa stanowi, ze wspélne ustalenie
umowne odpowiada za dtugi
i obowiazki wynikajace z ustalenia.

Umowa stanowi, Ze strony wspdlnego
ustalenia umownego odpowiadaja
wobec ustalenia umownego tylko

w zakresie odpowiadajacym ich
inwestycjom w ustalenie lub ich
obowigzkom zwigzanym z pokryciem
albo niezaptaconego, albo
dodatkowego kapitatlu w ramach
ustalenia lub jednego i drugiego.
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B30

B31

Wspélne dzialanie

Wspdlne przedsiewzigcie

Umowa stanowi, ze strony
wspdlnego ustalenia umownego
odpowiadajg za roszczenia stron
trzecich.

Umowa stanowi, ze wierzyciele
wspélnego ustalenia umownego nie
moga wysuwac zadan wobec
ktérejkolwiek ze stron w zwiazku
z dlugami lub zobowigzaniami

wynikajacymi z ustalenia umownego.

Przychody, koszty, wynik
finansowy

Umowa ustanawia przypisanie
przychodéw i kosztow na podstawie
relatywnego wyniku kazdej strony
wspolnego ustalenia umownego. Na

Umowa ustanawia udzial kazdej
strony w wyniku finansowym
zwigzanym z dzialaniami
realizowanymi w ramach ustalenia.

przyklad umowa moze stanowié, ze
przychody i koszty sg przypisywane
na podstawie mocy produkcyjnych
wykorzystywanych przez kazda ze
stron we wsp6lnie prowadzonym
zakladzie, ktére mogg rézni¢ sie od
udzialéw wlasnosciowych we
wspolnym ustaleniu umownym.

W innych przypadkach strony moga
ustali¢ podzial wyniku finansowego
zwigzanego z ustaleniem na
podstawie okreslonej proporgji, np.
udzialéw wlasnosciowych stron

w ustaleniu. Nie oznacza to, ze
ustalenie nie jest wspdlnym
dzialaniem, jezeli strony maja prawa
do aktywéw i obowiazki z tytulu
zobowigzan zwigzane z ustaleniem.

Gwarancje Strony wspélnych ustalenn umownych czgsto muszg udzielié gwarancji
stronom trzecim, Ze, na przyklad, wspélne ustalenie umowne $wiadczy
konkretng ustuge na ich rzecz lub ze zapewniajg finansowanie wspdlnego
ustalenia umownego. Udzielenie takich gwarancji lub zobowigzanie stron do
ich udzielenia samo w sobie nie klasyfikuje wspdlnego ustalenia umownego
jako wspdlnego dzialania. Cechg determinujaca sklasyfikowanie wspdlnego
ustalenia umownego jako wspdlnego dzialania lub wspdlnego
przedsigwzigcia jest posiadanie przez strony obowiazkéw z tytulu
zobowigzan zwigzanych z ustaleniem (w przypadku niektérych z nich
strony muszg lub nie muszg udziela¢ gwarancji).

Jezeli umowa stanowi, ze strony majg prawa do aktywow i obowiazki z tytulu zobowigzan w zwigzku z ustaleniem,
sa one stronami wspélnego dziatania i nie muszg uwzglednia¢ innych faktéw i okolicznosci (paragrafy B29-B33) do
celow klasyfikacji wspdlnego ustalenia umownego.

Ocena innych faktow i okolicznosci

Jezeli warunki umowy nie precyzujg, czy strony maja prawa do aktywéw i obowigzki z tytulu zobowiazan
w zwiazku z ustaleniem, strony uwzgledniajg inne fakty i okolicznoici w celu stwierdzenia, czy ustalenie jest
wsp6lnym dzialaniem czy wspolnym przedsigwzigciem.

Wspdlne ustalenie umowne moze by¢ realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki, ktdrej forma prawna
zapewnia rozdzial miedzy stronami a oddzielng jednostks. Uzgodnione miedzy stronami warunki umowy moga nie
precyzowaé praw stron do aktywow ani obowigzkow z tytulu zobowigzan, zatem uwzglednienie innych faktéw
i okolicznosci moze prowadzi¢ do sklasyfikowania takiego ustalenia jako wspdlnego dzialania. Moze tak by¢
w przypadku, gdy z innych faktéw i okolicznosci wynika, ze strony maja prawa do aktywéw i obowiazki z tytulu
zobowigzan w zwigzku z ustaleniem.

Kiedy zgodnie z pierwotnymi zalozeniami dzialania realizowane w ramach ustalenia maja stuzy¢ zapewnieniu
produkgji stronom, oznacza to, ze strony majg prawa do zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych genero-
wanych przez aktywa wynikajace z ustalenia. Strony takich ustalefi czgsto zapewniaja dostgp do produkcji w ramach
ustalenia, uniemozliwiajac ustaleniu umownemu sprzedaz produkgji stronom trzecim.
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przez przeplywy pienigzne pozyskane przez strony poprzez zakup produkcji. Kiedy strony s3 zasadniczo jedynym
zrodlem przeplywéw pienieznych przyczyniajacych sie do ciaglosci dzialalnosci ustalenia, oznacza to, ze strony
majg obowiazek z tytulu zobowigzan zwigzanych z ustaleniem.

Przyklad stosowania
Przyklad 5

Zalézmy, ze dwie strony realizujg wspélne ustalenie umowne w ramach spétki posiadajacej osobowos¢ prawng
(jednostka C), w ktorej kazda strona posiada 50 procent udzialéw wlasnosciowych. Celem ustalenia jest wytwarzanie
materialow, ktorych strony potrzebujg do wihasnych indywidualnych proceséw produkeji. Ustalenie zapewnia
stronom prowadzenie zakladu produkujacego materialy zgodnie ze specyfikacjami stron dotyczacymi ilosci i jakosci.

Forma prawna jednostki C (spotka posiadajgca osobowos$¢ prawng), za posrednictwem ktorej realizowane sg dzia-
fania, wskazuje poczatkowo, ze aktywa i zobowigzania przypisane jednostce C sa aktywami i zobowigzaniami
jednostki C. Umowa miedzy stronami nie precyzuje, czy strony majg prawa do aktywow lub obowiazki z tytulu
zobowigzan jednostki C. Zatem forma prawna jednostki C i warunki umowy wskazuja, ze ustalenie jest wspSlnym
przedsiewzigciem.

Jednak strony uwzgledniaja réwniez nastgpujace aspekty ustalenia:

— Strony uzgodnily, ze kupuja cala produkcje jednostki C w stosunku 50:50. Jednostka C nie moze sprzedaé
zadnej czedci produkeji stronom trzecim, o ile nie uzyska zgody dwodch stron ustalenia. Poniewaz celem
ustalenia jest zapewnianie stronom potrzebnej im produkdji, oczekuje si¢, ze sprzedaz stronom trzecim wystapi
tylko w rzadkich przypadkach i bedzie nieistotna.

— Cena produkgji sprzedawanej stronom jest wyznaczana przez obie strony na poziomie, ktéry ma pokry¢ koszty
produkgji i wydatki administracyjne poniesione przez jednostk¢ C. Na podstawie tego modelu operacyjnego
oczekuje sig, ze ustalenie funkcjonuje na poziomie progu rentownosci.

Z powyzszych informacji wynika, ze nalezy uwzgledni¢ nastepujace fakty i okolicznosci:

— Obowigzek zakupu przez strony calej produkeji jednostki C odzwierciedla wylaczng zalezno$¢ jednostki C od
stron w zakresie generowania przeplywdw pienigznych, co oznacza, ze strony maja obowigzek finansowania
rozliczenia zobowiazan jednostki C.

— Fakt, Ze strony majg prawa do calej produkgji jednostki C oznacza, ze strony czerpig wszystkie korzysci
ekonomiczne generowane przez aktywa jednostki C, a zatem majg do nich prawa.

Te fakty i okolicznosci wskazuja, Ze ustalenie jest wspdlnym dzialaniem. Wniosek dotyczacy sklasyfikowania
wspdlnego ustalenia umownego w tych okolicznosciach nie ulegtby zmianie, gdyby strony sprzedawaly swoja
cz¢$¢ produkgji stronom trzecim zamiast wykorzystywaé ja w kolejnym procesie wytwarzania.

Jezeli strony zmienily warunki umowy w taki sposéb, ze ustalenie moze sprzedawa¢ produkcje stronom trzecim,
oznacza to, ze jednostka C odpowiada na popyt, posiada stany magazynowe i ponosi ryzyko kredytowe. Przy takim
zalozeniu zmiana faktéw i okolicznosci wymaga ponownej oceny klasyfikacji wspdlnego ustalenia umownego. Fakty
i okolicznosci wskazywalyby wéwczas, ze ustalenie jest wspdlnym przedsigwzigciem.
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B33

Ponizszy schemat odzwierciedla oceng przeprowadzang przez jednostke w celu sklasyfikowania ustalenia w przy-
padku, gdy wspdlne ustalenie umowne jest realizowane za posrednictwem oddzielnej jednostki.

Klasyfikacja wspdlnego ustalenia umownego realizowanego za posSrednictwem oddzielnej jednostki

Forma prawna

o "} Czy forma prawna oddzielnej
oddzielnej jednostki

jednostki gwarantuje stronom

prawa do aktywéw i obowigzki

z tytutu zobowigzan w zwigzku
z ustaleniem umownym?

k.4

Warunki d G2y warunki umowy precy-  je.p

umowy zujg, czy strorjy maja} prawa

do aktywow i obowiazki z
tytutu zobowigzan? Wspdine

dziatanie

Inne fakty i okolic- >
znosai Czy strony realizuja ustalenie w

taki sposob, ze:

(a) jego pierwotnie zaktadana
dziatalnosé gwarantuje
stronom produkcje (1. strony
majg prawa do zasadniczo
wszystkich korzy$ci ekono-
micznych generowanych
przez aktywa przypisane
oddzielnej jednostce oraz

(b) od stron zalezy ciggte rozlic-
zanie zobowigzarh zwigza-
nych z dziatalno$cig prowa-
dzona za posdrednictwem
ustalenia?

Wspdlne przedsiewziecie

SPRAWOZDANIA FINANSOWE STRON WSPOLNEGO USTALENIA UMOWNEGO (PARAGRAF 22)

B34

B35

B36

B37

Rozliczanie sprzedazy aktywoéw na rzecz wspdlnego dzialania lub wkladu aktywow we wspélne dziatanie

Kiedy jednostka zawiera transakcje ze wspdlnym dzialaniem, w ktérym jest wspdlnikiem, np. sprzedazy lub wkladu
aktywow, przeprowadza transakcje z pozostalymi stronami wspélnego dzialania i, w zwiazku z tym, wspdlnik
wspdlnego dzialania ujmuje zyski i straty wynikajace z takiej transakcji tylko w zakresie odpowiadajacym udziatom
pozostalych stron we wspélnym dziataniu.

Kiedy takie transakcje stanowig dowdd na zmniejszenie mozliwej do uzyskania (realizacji) warto$ci netto aktywow
przeznaczonych do zbycia lub wniesienia do wspélnego dzialania, lub na stratg z tytulu utraty wartosci tych
aktywow, wspolnik wspdlnego dzialania ujmuje w calosci takie straty.

Rozliczanie nabycia aktyw6w od wspdlnego dziatania

Kiedy jednostka zawiera transakcje ze wspdlnym dzialaniem, w ktérym jest wspdlnikiem, np. nabycia aktywdw, nie
ujmuje swojego udzialu w zyskach lub stratach do czasu odsprzedazy tych aktywow stronie trzeciej.

Kiedy takie transakcje stanowia dowdd zmniejszenia mozliwej do uzyskania (realizacji) wartosci netto aktywow
przeznaczonych do nabycia lub na wykonanie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoéci tych aktywow,
wspdlnik we wspSlnym przedsiewzigciu ujmuje swoj udzial w tych stratach.
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Zatgcznik C

Data wejScia w zycie, przepisy przejéciowe i wycofanie innych MSSF

Niniejszy zalgcznik stanowi integralng czgs¢ MSSF i ma takie samo znaczenie jak inne czgsci MSSF.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

C1

Jednostka stosuje niniejszy MSSF do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdZniej.
Dopuszcza si¢ wezesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka stosuje niniejszy MSSF wezesniej, ujawnia ten fakt i stosuje
réwnocze$nie MSSF 10, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, MSR 27 (zmieniony
w 2011 r.) i MSR 28 (zmieniony w 2011 r.).

PRZEPISY PRZE]gCIOWE

C2

C3

C4

C5

C6

C7

C8

Wspblne przedsigwzigcia—przejScie z metody konsolidacji proporcjonalnej na metode praw wlasnosci

Przechodzac z metody konsolidacji proporcjonalnej na metode praw wlasnosci, jednostka ujmuje inwestycje we
wspolne przedsigwzigcie na poczatku najwczesniejszego okresu objetego sprawozdaniem. Poczatkows inwestycje
wycenia si¢ jako laczng warto$¢ bilansowa aktywdéw i zobowigzan, ktére jednostka wczesniej skonsolidowala
proporcjonalnie, w tym warto$¢ firmy wynikajacg z nabycia. Jezeli warto$¢ firmy nalezata wezesniej do wigkszego
ofrodka wypracowujacego Srodki pienigzne lub grupy o$rodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, jednostka
przypisuje warto§¢ firmy do wspdlnego przedsiewzigcia na podstawie wzglednej wartosci bilansowej wspélnego
przedsiewzigcia i oSrodka wypracowujgcego $rodki pienigzne lub grupy osrodkéw wypracowujacych Srodki pienigz-
nego, do ktérych nalezata.

Saldo bilansu otwarcia inwestycji ustalone zgodnie z paragrafem C2 traktuje si¢ jako zakladany koszt inwestycji
w poczatkowym ujeciu. Jednostka stosuje paragrafy 40-43 MSR 28 (zmienionego w 2011 r.) w odniesieniu do
salda bilansu otwarcia inwestycji, aby ocenié, czy nastapita utrata wartosci inwestycji, i ujmuje odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci jako korekte zatrzymanych zyskéw na poczatku najwczesniejszego okresu objetego spra-
wozdaniem. Wyjatek od zasady poczatkowego ujecia, o ktérym mowa w paragrafach 15 i 24 MSR 12 Podatek
dochodowy nie ma zastosowania wtedy, gdy jednostka ujmuje wczesniej proporcjonalnie skonsolidowang inwestycje
we wspolne przedsiewzigcie w wyniku stosowania przepiséw przejciowych dotyczacych wspdlnych przedsigwzigl.

Jezeli wynikiem potaczenia wszystkich wcze$niej proporcjonalnie skonsolidowanych aktywéw i zobowigzan jest
ujemna kwota aktywéw netto, jednostka ocenia, czy posiada prawne lub zwyczajowe obowiazki w stosunku do
ujemnej kwoty aktywéw netto, a jezeli tak, jednostka ujmuje wynikajace stad zobowigzanie. Jezeli jednostka
stwierdza, ze nie ma prawnych lub zwyczajowych obowiazkéw w stosunku do ujemnej kwoty aktywéw netto,
nie ujmuje wynikajacego z tego zobowigzania, lecz koryguje zatrzymane zyski na poczatku najwczesniejszego
okresu objetego sprawozdaniem. Jednostka ujawnia ten fakt wraz z laczng nieujmowang cz¢scia strat wspélnego
przedsigwzigcia na poczatku najwcze$niejszego okresu objetego sprawozdaniem na dziefi, w ktérym niniejszy MSSF
zostal zastosowany po raz pierwszy.

Jednostka ujawnia strukture aktywéw i zobowiazan, ktére zostaly polaczone w pojedyncze saldo inwestycji na
poczatku najwczes$niejszego okresu objetego sprawozdaniem. Ujawnienie informacji nalezy przygotowaé lacznie
w odniesieniu do wszystkich przedsigwzig¢, w przypadku ktérych jednostka stosuje przepisy przejsciowe ujete
w paragrafach C2-C6.

Po poczatkowym ujeciu jednostka rozlicza inwestycje we wspdlne przedsigwzigcie przy uzyciu metody praw
wlasnosci zgodnie z MSR 28 (zmienionym w 2011 r.).

Wspblne dzialania—przejécie z metody praw wlasnosci na rozliczanie aktywow i zobowigzaf

Przechodzac z metody praw whasnosci na rozliczanie posiadanej czgsci aktywéw i zobowigzan wspdlnego dzialania,
jednostka — na poczatku najwcze$niejszego okresu objetego sprawozdaniem — wylacza inwestycje, ktéra wezesniej
byla rozliczana przy uzyciu metody praw wlasnosci, a takze wszelkie inne pozycje bedace czgscig inwestycji netto
jednostki w ustalenie zgodnie z paragrafem 38 MSR 28 (zmienionego w 2011 r.) i ujmuje przypadajaca na nig czgsé
kazdego skladnika aktywow i zobowigzan w odniesieniu do swoich udzialéw we wspdlnym przedsigwzigciu, w tym
warto$¢ firmy, ktora mogla stanowi¢ cz¢$¢ wartosci bilansowej inwestycji.

Jednostka okresla przypadajaca na nia cze$¢ aktywdéw i zobowigzan odnoszacych si¢ do wspdlnego dzialania na
podstawie praw i obowigzkéw w okreslonej proporcji zgodnie z umowa. Jednostka wycenia poczatkowa wartos§é
bilansowa aktywéw i zobowigzan wylaczajac je z wartoéci bilansowej inwestycji na poczatku najwcze$niejszego
okresu objetego sprawozdaniem na podstawie informacji wykorzystywanych przez jednostke podczas stosowania
metody praw wlasnosci.
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C9

C10

Cl1

C12

C13

C14

Wszelkie réznice wynikajace z faktu wezesniejszego rozliczania inwestycji przy uzyciu metody praw wlasno$ci wraz
z innymi pozycjami, ktére wchodzily w sklad inwestycji netto jednostki w ustalenie zgodnie z paragrafem 38 MSR
28 (zmienionego w 2011 r.), i ujmowana kwota netto aktywéw i zobowigzaf, w tym warto$¢ firmy, sa:

(a) kompensowane w stosunku do wartoici firmy zwigzanej z inwestycja z pozostaly réznica skorygowana
wzgledem zatrzymanych zyskéw na poczatku najwczesniejszego okresu objetego sprawozdaniem, jezeli ujmo-
wana kwota netto aktywéw i zobowigzan, w tym warto$¢ firmy, jest wyzsza od inwestycji (i wszelkich innych
pozycji wchodzgcych w sklad inwestycji netto jednostki), ktérej ujmowania zaprzestano.

(b) korygowane wzgledem zatrzymanych zyskéw na poczatku najwcze$niejszego okresu objetego sprawozdaniem,
jezeli uyyimowana kwota netto aktywow i zobowiazan, w tym wartos¢ firmy, jest nizsza od inwestycji (i wszelkich
innych pozycji wchodzacych w sklad inwestycji netto jednostki), ktérej ujmowania zaprzestano.

Jednostka przechodzaca z metody praw wlasnoSci na metodg¢ rozliczania aktywow i zobowigzan dokonuje uzgod-
nienia migdzy inwestycja, ktorej ujmowania zaprzestano, a ujetymi aktywami i zobowigzaniami wraz z wszelkimi
pozostalymi réznicami skorygowanymi wzgledem zatrzymanych zyskéw na poczatku najwcze$niejszego okresu
objetego sprawozdaniem.

Wyjatek od zasady poczatkowego ujecia, o ktérym mowa w paragrafach 15 i 24 MSR 12 nie ma zastosowania
wtedy, gdy jednostka ujmuje aktywa i zobowigzania zwigzane z udzialem we wspélnym dziataniu.

Przepisy przejSciowe dotyczace jednostkowych sprawozdafi finansowych jednostki

Jednostka, ktora zgodnie z paragrafem 10 MSR 27 rozliczala wczesniej w swoich sprawozdaniach finansowych
udzialy we wspdlnym dziataniu jako inwestycje wedlug kosztu lub zgodnie z MSSF 9:

(a) zaprzestaje ujmowania inwestycji i ujmuje przypadajaca na nig cze$¢ aktywéw i zobowigzan wspdlnego dzia-
tania wedtug kwot okreslonych zgodnie z paragrafami C7-C9.

(b) dokonuje uzgodnienia miedzy inwestycja, ktérej ujmowania zaprzestano, a ujetymi aktywami i zobowiazaniami
wraz z wszelkimi pozostalymi skorygowanymi réznicami zatrzymanych zyskéw na poczatku najwczesniejszego
okresu objetego sprawozdaniem.

Wyjatek dotyczacy poczatkowego ujmowania, o ktérym mowa w paragrafach 15 i 24 MSR 12, nie ma zastoso-
wania, kiedy jednostka ujmuje przypadajaca na nig cze$¢ aktywow i zobowiazan wspodlnego dzialania w jednostko-
wych sprawozdaniach finansowych wynikajacych ze stosowania przepiséw przejsciowych dotyczacych wspdlnych
dzialari, o ktérych mowa w paragrafie C12.

Odniesienia do MSSF 9

Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, lecz jeszcze nie stosuje MSSF 9, wszelkie odniesienia do MSSF 9 nalezy
rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

WYCOFANIE INNYCH MSSF

C15

Niniejszy standard zastgpuje nastepujace standardy:

(@) MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach oraz

(b) SKI-13 Wspdlnie kontrolowane jednostki—niepienigzny wktad wspdlnikéw.

Zalgeznik D

Zmiany w innych MSSF

Niniejszy zatgcznik zawiera zmiany w innych MSSF, bedgce konsekwencjg wydania przez Radg MSSF 11. Jednostka stosuje te zmiany
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. i pozniej. Jezeli jednostka stosuje MSSF
11 do wezesniejszych okresow, stosuje zmiany do tych wezesniejszych okreséw. W zmienionych paragrafach pokazano nowy tekst jako
podkreslony, a tekst usunigty — jako przekreslony.

D1

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany nastgpujacych odniesien w innych standardach.
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Aktualne odniesienie do

Zawarte w

zostaje zmienione na
odniesienie do

MSR 31 Udzialy we
wspdlnych
przedsigwzigciach

MSSF 2

paragrafie 5

MSSF 9 (wydanym
w pazdzierniku 2010 r.

paragrafie B4.3.12 ¢)

MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne

MSR 36 paragrafie 4 ¢)
KIMSF 5 odniesieniach
KIMSF 9 paragrafie 5 ¢)
MSR 28 Inwestycje MSR 18 paragrafie 6 b) MSR 28 Inwestycje
w jednostkach - w jednostkach
stowarzyszonych MSR 36 paragrafie 4 b) stowarzyszonych
. i wspdlnych
KIMSF 5 odniesieniach przedsigwzigciach
wspélnej kontroli nad | MSR 24 Paragrafie 9 a) () i 11 b) wspotkontroli
wspdlnie MSSF 1 nagléwku przed paragrafem | wspdlnego(-ych)
kontrolowanej(-ych) 31, paragrafach 31 i D1 g), | przedsigwzigcia
jednostki(-ek) nagléwku przed paragrafem | (przedsigwzigc)
D14, paragrafami D14
i D15
MSR 36 nagtowku przed paragrafem
12 h) i paragrafach 12 h)
i 12 h) (i)
wspolnego(-ych) MSR 12 paragrafach 2, 15, 18 e), 24, | wspdlnego(-ych)
przedsiewzigcia nagléwku przed paragrafem | ustalenia umownego
(przedsiewzigc) 38, paragrafach 38, 38 a), (ustalet umownych)
44, 45, 81 f), 87 i 87C
MSR 21 definicji ,jednostki dzialajacej
zagranic” w paragrafie 8
oraz paragrafach 11 i 18
wspdlnika(-6w) MSR 24 paragrafach 11 b) i 19 e) wspodlnika(-6w)

wspolnego
przedsiewziecia

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

D2 Dodaje si¢ paragraf 391 w brzmieniu:

391  Na podstawie MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wyda-
nych w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 31, B7, C1, D1, D14 i D15 oraz dodano paragraf D31.
Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

D3 Paragraf D1 zmienia si¢ w nastgpujacy sposéb:

D1 Jednostka moze zdecydowal si¢ na zastosowanie jednego lub kilku z ponizej wymienionych zwolnien:

(@ ...

(p) regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych (paragraf D25);

(q) silna hiperinflacja (paragrafy D26-D30);

(r) wspdlne ustalenia umowne (D31).
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D4  Po paragrafie D30 dodaje si¢ nagléwek i paragraf D31 w brzmieniu:

Wspélne ustalenia umowne

D31  Podmiot stosujagcy MSSF po raz pierwszy moze stosowal przepisy przejsciowe okreslone w MSSF 11
z nastepujacymi wyjatkami: Podczas zmiany metody konsolidacji proporcjonalnej na metode praw wias-
noéci, podmiot stosujacy MSSF po raz pierwszy przeprowadza test na utrat¢ warto$ci inwestycji zgodnie
z MSR 36 na poczatku najwczesniejszego okresu objetego sprawozdaniem bez wzgledu na to, czy istnieje
informacja, ze inwestycja moze mie¢ mniejsza warto$¢. Wszelkg wyniklg utrate wartosci nalezy uja¢ jako
korekte zatrzymanych zyskéw na poczatku najwcze$niejszego okresu objetego sprawozdaniem.

MSSF 2 Platnosci w formie akcji

D5 Dodaje si¢ paragraf 63A w brzmieniu:

63A  Na podstawic MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11, wydanych w maju 2011 r.,
zmieniono paragraf 5 i zalacznik A. Jednostka stosuje te zmiany, stosujagc MSSF 10 i MSSF 11.

MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

D6  Paragraf 28 otrzymuje brzmienie:

28 Jednostka uwzglednia wymagang korekte wartosci bilansowej skladnika aktywéw trwalych, ktory przestal
by¢ klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, w zysku lub stracie [przypis pominiety] z dzialalnosci
kontynuowanej w okresie, w ktorym kryteria zawarte w paragrafach 7-9 nie sg juz spelniane. Sprawoz-
dania finansowe za okresy, poczawszy od klasyfikacji udzialu jako przeznaczonego do sprzedazy, sa
odpowiednio zmieniane, jezeli grupa do zbycia lub skladnik aktywéw trwalych, ktére przestaly byc
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, to jednostka zalezna, wspdlne dzialanie, wspdlne przed-
sigwzigcie, jednostka stowarzyszona lub cze§¢ udzialéw we wspdlnym przedsigwzigciu lub jednostce
stowarzyszonej. Jednostka prezentuje korekte w tym samym miejscu sprawozdania z catkowitych
dochodéw stosowanym do prezentacji zysku lub straty, jezeli takowe wystepuja, ujetych zgodnie z para-
grafem 37.

D7  Dodaje si¢ paragraf 44G w brzmieniu:

44G  Na podstawie MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 28.
Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujgc MSSF 11.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

D8  Paragraf 3 a) otrzymuje brzmienie:

3 Niniejszy MSSF stosuja wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich rodzajéow instrumentéw finanso-
wych, z wyjatkiem:

(a) udziatléw w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach ujmo-
wanych zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzigciach. Jednakze,
w niektérych przypadkach, MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie udzialéw
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsigwzigciach w oparciu o MSR
39; w takich przypadkach [...]

D9 Dodaje si¢ paragraf 440 w brzmieniu:

440  Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragraf 3. Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w listopadzie 2009 r.)
D10 Dodaje si¢ paragraf 8.1.2 w brzmieniu:

8.1.2  Na podstawie MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wyda-
nych w maju 2011 r., zmieniono paragraf C8 oraz skre§lono paragrafy C18-C23 i powiazane naglowki.
Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 10 i MSSF 11.
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D11

D12

D13

W zalgczniku C, w paragrafie C8 zmiany paragrafu 3 a) MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji
otrzymujg brzmienie:

3 Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich
rodzajow instrumentéw finansowych, z wylaczeniem:

(@) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach, ktére ujmo-
wane sa zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe oraz MSR 28 Inwestygie w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzigciach. Jednakze,
w niektérych przypadkach, MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie udzialow
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i we wspélnych przedsigwzigciach w oparciu o MSR 39
i MSSF 9; w takich przypadkach [...]

Skresla si¢ nagtéwek nad paragrafem C20 oraz paragrafy C20 i C21.

Skresla si¢ nagtowek nad paragrafem C22 oraz paragrafy C22 i C23.

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w pazdzierniku 2010 r.)

D14

D15

D16

D17

D18

Dodaje si¢ paragraf 7.1.2 w brzmieniu:

7.1.2 Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 3.2.1, B3.2.1-B3.2.3, B4.3.12 ¢), B5.7.15, C11 i C30 oraz skreslono paragrafy C23-C28
i powigzane nagléwki. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

W zalaczniku C, w paragrafie C11 zmiany paragrafu 3 a) MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagji
otrzymuja brzmienie:

3 Do stosowania niniejszego MSSF zobowigzane sa wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich
rodzajéw instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(@) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach, ktére ujmo-
wane sa zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe oraz MSR 28 Inwestygie w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsigwzigciach. Jednakze,
w niektérych przypadkach, MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jednostce na ujmowanie udzialow
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzigciach w oparciu o MSSF
9; w takich przypadkach [...]

Skresla si¢ nagtéwek nad paragrafem C25 oraz paragrafy C25 i C26.
Skresla si¢ nagtowek nad paragrafem C27 oraz paragrafy C27 i C28.

W paragrafie C30 zmiany paragrafu 4 a) w MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja otrzymaly nastepujace
brzmienie:

4 Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich
instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(a) tych udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach
ujmowanych zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe
sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych
przedsigwzigciach. Jednakze, w niektérych przypadkach, MSR 27 lub MSR 28 zezwalaja jedno-
stce na ujmowanie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych
przedsiewzigciach w oparciu o MSSF 9; w takich przypadkach [...]

MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych

D19

[Nie dotyczy wymogow]

D20 Paragrafy 37 i 38 zostaly zmienione w nastepujacy sposob:

37 Ujmujac inwestycje w jednostce stowarzyszonej, wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce zaleznej, ktdre sg
rozliczane metodg praw wlasnosci lub metoda ceny nabycia, inwestor ogranicza dane zawarte w sprawoz-
daniu z przeplywéw pienigznych do przeplywéw pienigznych miedzy nim samym a jednostka, w ktérej
dokonano inwestycji, czyli na przyklad do dywidend i zaliczek.
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D21

D22

MSR
D23

D24

D25

D26

D27

MSR
D28

D29

MSR
D30

D31

38 Jednostka, ktéra wykazuje w sprawozdaniu udzialy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiew-
zieciu, stosujac metode praw wlasnosci, zamieszcza w sprawozdaniu z przeplywdéw pienieznych przeplywy
pieni¢zne odnoszace si¢ do jej inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, a takze
wyplaty z tytutu podziatu zyskéw oraz inne kwoty zaptacone lub otrzymane w toku rozliczeri migdzy nia
samg a jednostka stowarzyszong lub wspSlnym przedsigwzigciem.

Paragraf 50 b) zostal usunigty.
Dodaje si¢ paragraf 57 w brzmieniu:

57 Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 37, 38 i 42B oraz skre§lono paragraf 50 b). Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10
i MSSF 11.

12 Podatek dochodowy

[Nie dotyczy wymog6w]
[Nie dotyczy wymog6w]
Paragraf 39 otrzymuje brzmienie:

39 Jednostka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich
réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycja w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach
stowarzyszonych i udzialami we wspélnych ustaleniach umownych, z wyjatkiem sytuacji,
w ktérych spelnione s3 nastepujace dwa warunki:

(a) jednostka dominujaca, inwestor, wspdlnik wspélnego przedsiewziecia lub wspdlnik wspélnego
dzialania s3 w stanie kontrolowaé terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych oraz

(b) [...]
Paragraf 43 otrzymuje brzmienie:

43 Ustalenia miedzy stronami wspolnego ustalenia umownego reguluja zazwyczaj sprawe podziatu zyskéw
i okreslaja, czy decyzje w tej sprawie wymagaja zgody wszystkich stron czy okre$lonej grupy stron. Jesli
wspolnik wspdlnego przedsigwzigcia lub wspdlnik wspdlnego dzialania jest w stanie kontrolowaé termin
podzialu zyskéw wspdlnego ustalenia umownego i jest prawdopodobne, ze zyski nie beda podzielone
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to nie tworzy si¢ rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodo-
wego.

Dodaje si¢ paragraf 98A w brzmieniu:

98A  Na podstawie MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 2, 15,
18 ¢), 24, 38, 39, 43-45, 81 f), 87 i 87C. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 11.

18 Przychody
[Nie dotyczy wymog6w]

Dodaje si¢ paragraf 41 w brzmieniu:

41 Na podstawie MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 6 b).
Jednostka stosuje t¢ zmianeg, stosujgc MSSF 11.

21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
[Nie dotyczy wymog6w]

W paragrafie 3 b) i 44 skre§lono wyrazy ,konsolidacji proporcjonalnej”, za$ w paragrafie 33 skresla si¢ wyrazy
,konsolidowano metodg proporcjonalng”.
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D32 W paragrafie 45 skreslono wyrazy ,MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach”.

D33 W paragrafie 46 ostatnie zdanie otrzymuje brzmienie:

46

[...] To samo podejicie stosuje si¢ w przypadku stosowania metody praw wiasnosci w odniesieniu do
jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzig¢ zgodnie z MSR 28 (zmienionym w 2011 r.).

D34 Paragraf 48A otrzymuje brzmienie:

48A

D35 Dodaje

60F

Oprocz catkowitego zbycia udzialéw w jednostce dzialajacej za granicg, nastepujace przypadki czgsciowego
zbycia udzialéw réwniez ujmowane sa jako zbycie:

(a) kiedy czgSciowe zbycie udzialéw oznacza utrate kontroli nad jednostka zalezna, w ktérej sklad
wchodzi jednostka dzialajaca za granica, bez wzgledu na to, czy jednostka zachowuje nickontrolujace
udzialy w bylej jednostce zaleznej po czgSciowym zbyciu oraz

(b) kiedy zachowane udzialy po czg¢Sciowym zbyciu udzialébw we wspdlnym ustaleniu umownym lub
czgSciowym zbyciu udzialéw w jednostce stowarzyszonej, w ktérej sktad wchodzi jednostka dzialajaca
za granicy, jest skladnikiem aktywow finansowych, w ktérych sklad wchodzi jednostka dzialajaca za
granicg.

(c) [usuniety]
si¢ paragraf 60F w brzmieniu:

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 3 b), 8, 11, 18, 19, 33, 44-46 i 48A. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

D36 Paragraf 3 otrzymuje brzmienie:

Niniejszy standard wymaga, aby informacje dotyczace zwigzkéw i transakcji pomiedzy podmio-
tami powigzanymi oraz nierozliczonych sald naleznosci, w tym zobowigzafi pomiedzy nimi byly
ujawniane w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej
lub inwestoré6w sprawujacych wspélkontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, lub
znaczacy wplyw na taki podmiot, zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe lub
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe. Niniejszy standard stosuje si¢ réwniez do jednostko-
wych sprawozdan finansowych.

D37 Paragraf 19 otrzymuje brzmienie:

19

Ujawnienia wymaganego przez paragraf 18 dokonuje si¢ odrebnie dla kazdej z nastepujacych
kategorii:

(a) jednostka dominujaca;
(b) jednostki sprawujace wspolkontrole nad jednostka lub wywierajace na nig znaczacy wplyw;

(c) jednostki zalezne; [...]

D38 Paragraf 25 otrzymuje brzmienie:

25

Jednostka sprawozdawcza jest zwolniona z okreSlonego w paragrafie 18 wymogu ujawniania
informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym i nierozliczonych sald,
w tym zobowigzan, w stosunku do:

(a) rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad jednostky sprawozdawczg lub wywiera
na nig znaczacy wplyw oraz

(b) innej jednostki, ktdra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspélkontrole nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub wywiera na nie
znaczacy wplyw.
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D39 Dodaje si¢ paragraf 28A w brzmieniu:

28A

Na podstawie MSSF 10, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSSF 12, wydanych w maju 2011 r.,
zmieniono paragrafy 3, 9, 11 b), 15, 19 b) i e) oraz 25. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF
10, MSSF 11 i MSSF 12.

MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

D40 Paragraf 4 a) otrzymuje brzmienie:

4

Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich
instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(a) udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach ujmo-
wanych zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe spra-
wozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych
przedsigwzigciach. Jednakze, w niektérych przypadkach, MSR 27 lub MSR 28 zezwalajg jedno-
stce na ujmowanie udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspélnych
przedsiewzigciach w oparciu o MSR 39; [...]

D41 Dodaje si¢ paragraf 971 w brzmieniu:

971

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 4 a) i 0S29. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 33 Zysk przypadajgcy na jedng akcje

D42 Dodaje si¢ paragraf 74B, natomiast paragrafy 40 i A1l otrzymuja brzmienie:

40

All

74B

Jednostka zalezna, wspdlne przedsiewzigcie lub jednostka stowarzyszona mogg emitowaé na rzecz jedno-
stek innych niz jednostka dominujgca lub inwestorzy sprawujacy wspétkontrole nad jednostkg, w ktorej
dokonano inwestycji, albo wywierajacy znaczacy wplyw na taki podmiot, potencjalne akcje zwykle, ktére
sa zamienne albo na akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzy-
szonej, lub na akcje zwykle jednostki dominujacej lub inwestoréw sprawujacych wspoétkontrole nad
jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, albo majacych znaczacy wplyw (jednostka sprawozdawcza) na
taki podmiot. Jedli te potencjalne akcje zwykle jednostki zaleznej, wspélnego przedsigwziecia lub jednostki
stowarzyszonej majg skutek rozwadniajacy w stosunku do podstawowego zysku przypadajacego na jedna
akcje jednostki sprawozdawczej, wlacza si¢ je do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na
jedna akdje.

Potencjalne akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej
zamienne na akcje zwykle jednostki zaleznej, wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej,
lub na akcje zwykle jednostki dominujacej lub inwestoréw sprawujacych wspétkontrole nad jednostka,
w ktérej dokonano inwestycji, albo majacy znaczacy wplyw (jednostka sprawozdawcza) na taki podmiot,
wlacza si¢ do wyliczenia rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje w nastgpujacy sposob: ...

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 4, 40 i Al1. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 36 Utrata wartosci aktywéw

D43 Dodaje si¢ paragraf 140H w brzmieniu:

140H

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11, wydanych w maju 2011 r., zmieniono paragraf 4, nagléwek nad
paragrafem 12 h) i paragraf 12 h). Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 38 Wartosci niematerialne

D44 Paragraf 3 e) otrzymuje brzmienie:

Jesli inny standard okresla sposéb ujmowania okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych, jednostka
stosuje ten standard w miejsce niniejszego. Na przyklad niniejszego standardu nie stosuje si¢ do:

(a) ...
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(e) aktywow finansowych zgodnie z definicja MSR 32. Ujmowanie i wycen¢ niektorych aktywow finan-
sowych reguluje MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe 1 MSR 28 Inwestygie w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach.

0 ..

D45 Dodaje si¢ paragraf 130F w brzmieniu:

130F

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragraf 3 e). Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D46 Paragraf 2 a) otrzymuje brzmienie:

2

Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich
instrumentéw finansowych, z wyjatkiem:

(a) udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub wspélnych przedsigwzieciach, do
ktérych majg zastosowanie MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSR 27 Jedno-
stkowe sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspdlnych przedsigwzigciach. Jednakze jednostki stosujg niniejszy standard w odniesieniu do
udzialéw w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzieciach,
ktére w my$l MSR 27 lub MSR 28 s3 ujmowane zgodnie z niniejszym standardem. ...

D47 Paragrafy OS3 i OS4I (a) zostaly zmienione w nastgpujacy sposéb:

0S3

Niekiedy jednostka podejmuje dzialania, ktére uwaza za ,strategiczng inwestycje” w instrumenty kapita-
fowe wyemitowane przez inng jednostke, dokonana z zamiarem nawigzania lub utrzymania dlugotermi-
nowych powigzan operacyjnych z jednostka, w ktérg dokonano inwestycji. Jednostka inwestujaca lub
wspolnik wspdlnego przedsigwzigcia stosuje MSR 28, aby okreslié, czy w przypadku takiej inwestycji
wlasciwe jest zastosowanie metody praw wiasnosci. Jesli metoda praw wlasnosci nie jest wlasciwa, to
jednostka w odniesieniu do takiej inwestycji strategicznej stosuje niniejszy standard.

0S4I(a) Jednostka jest organizacjg typu spolki kapitalu podwyzszonego ryzyka (venture capital), funduszem inwe-

stycyjnym, funduszem powierniczym lub podobng jednostks, ktérej przedmiotem dzialalnosci jest inwes-
towanie w aktywa finansowe z zamiarem uzyskiwania z nich korzysci z tytulu calkowitych zwrotow
w postaci dywidend oraz zmian wartosci godziwej. MSR 28 zezwala na wycenienie takich inwestycji
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z tym standardem. Jednostka moze stosowacd
te same zasady rachunkowosci do innych inwestycji zarzadzanych na zasadzie catkowitego zwrotu, na
ktére nie ma jednak na tyle znaczacego wplywu, aby mogly by¢ objete zakresem MSR 28.

D48 Dodaje si¢ paragraf 103P w brzmieniu:

103pP

Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 2 a), 15, OS3, 0S36-38 i OS4la. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 11.

KIMSF 5 Prawa do udzialéw wynikajgce z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz fundu-
szach na naprawe Srodowiska

D49 Paragrafy 8 i 9 zostaly zmienione w nastepujacy sposob:

Uczestnik funduszu poprzez odniesienie do zapisow MSSF 10, MSSF 11 i MSR 28 ocenia, czy sprawuje
kontrole, wspétkontrole lub wywiera znaczacy wplyw na fundusz. Jezeli stwierdzi, ze ktéras z powyzszych
sytuacji ma miejsce, ujmuje udzialy w funduszu zgodnie z powyzszymi standardami.

Jezeli uczestnik funduszu nie sprawuje kontroli, wspétkontroli ani nie wywiera znaczacego wplywu na
fundusz, ujmuje swoje prawo do otrzymania zwrotu poniesionych kosztéw ze $rodkéw funduszu jako
zwrot nakladéw zgodnie z MSR 37. Zwrot ten wycenia si¢ w nizszej z dwoch wartosci:

@ [--]
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D50 Dodaje si¢ paragraf 14B w brzmieniu:

14B Na podstawie MSSF 10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, wydanych w maju 2011 r., zmieniono
paragrafy 8 i 9. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 10 i MSSF 11.

KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
D51 [Nie dotyczy wymog6w]
D52 Dodaje si¢ paragraf 12 w brzmieniu:

12 Na podstawie MSSF 11, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 5 c). Jednostka stosuje t¢ zmianeg,
stosujgc MSSF 11.

KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dzialajgcej za granicq
D53 Przypis do paragrafu 2 otrzymuje brzmienie:

* Dotyczy to skonsolidowanych sprawozdan finansowych, sprawozdan finansowych, w ktérych inwestycje
takie jak jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia, wykazuje si¢ metoda praw wlasnosci,
i sprawozdan finansowych, ktére obejmujg oddziat lub wspdlne dziatanie zgodnie z definicja w MSSF
11 Wspdlne ustalenia umowne.
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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]J 12

Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach

CEL

1

3

4

Celem niniejszego standardu jest nalozenie na jednostke wymogu ujawniania informacji, ktére pozwola
uzytkownikom jej sprawozdania finansowego oceni¢ nast¢pujace kwestie:

(a) charakter posiadanych udzialéw w innych jednostkach i zwigzane z tym ryzyko oraz
(b) oddzialywanie tych udzialéw na jej sytuacj¢ finansows, wyniki finansowe i przeplywy pieni¢zne.

Osiggniecie celu
Aby osiagnaé cel wyznaczony w paragrafie 1, jednostka ujawnia:
(a) znaczgce subiektywne oceny i zalozenia poczynione przy okreslaniu charakteru jej udzialéw w innej jednostce lub

innym ustaleniu umownym oraz przy okreslaniu rodzaju wspdlnego ustalenia umownego, w ktérym ma udzialy
(paragrafy 7-9) oraz

(b) informacje na temat udzialéw w:
(i) jednostkach zaleznych (paragrafy 10-19);
(ii) wspolnych ustaleniach umownych i jednostkach stowarzyszonych (paragrafy 20-23) oraz

(iii) jednostkach strukturyzowanych, ktére nie sa kontrolowane przez jednostke (jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji) (paragrafy 24-31).

Jezeli po ujawnieniu informacji zgodnie z wymogami w niniejszym MSSF oraz w innych MSSF cel okreslony
w paragrafie 1 nie zostanie osiggniety, jednostka ujawnia wszelkie dodatkowe informacje niezbedne do osiagnigcia
tego celu.

Jednostka uwzglednia stopien szczegdtowosci niezbedny do osiagnigcia celu ujawniania informacji oraz znaczenie
przypisywane kazdemu z wymogéw w niniejszym standardzie. Jednostka prezentuje ujawniane informacje facznie lub
rozdzielnie, tak aby nie utrudniaé zrozumienia uzytecznych informacji poprzez podanie wielu nieistotnych szcze-
g6tow lub agregacje pozydji, ktére majg inne cechy (zob. paragrafy B2-B6).

ZAKRES

5

6

Niniejszy standard stosuja jednostki posiadajace udzialy w jednej z ponizszych struktur:

(a) jednostkach zaleznych;

(b) wspdlnych ustaleniach umownych (tj. wspélnych dziataniach lub wspdlnych przedsigwzigciach);
() jednostkach stowarzyszonych;

(d) jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

Niniejszy standard nie ma zastosowania do:

(a) programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia lub pozostalych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, do
ktorych ma zastosowanie MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

(b) jednostkowych sprawozdan finansowych jednostki, do ktérych ma zastosowanie MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe. Jezeli jednak jednostka posiada udzialy w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji
i sporzadza tylko jednostkowe sprawozdania finansowe, przygotowujac wspomniane jednostkowe sprawozdania
finansowe, stosuje wymogi z paragraféw 24-31;

(0) udzialéw posiadanych przez jednostke, ktéra uczestniczy we wspdlnym ustaleniu umownym, lecz nie sprawuje
nad nim wspdlnej kontroli, chyba ze udzialy skutkuja wywieraniem znaczacego wplywu na ustalenie lub sg
udziatami w jednostce strukturyzowane;.
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(d) udzialéw w innej jednostce, ktéra rozlicza si¢ zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe. Jednak jednostka stosuje
niniejszy MSSF:

(i) kiedy takie udzialy sa udziatlami w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsigwzieciu, ktére —
zgodnie z MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsigwzigcia — s3 wyceniane wedtug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub

(i) kiedy takie udzialy sa udzialami w jednostce strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji.

ZNACZACE SUBIEKTYWNE OCENY I ZALOZENIA

7 Jednostka ujawnia informacje dotyczace znaczacych subiektywnych ocen i zalozen (oraz zmiany tych ocen
i zalozefl), przyjetych w trakcie ustalania:

(a) czy sprawuje kontrole nad inng jednostka, tj. jednostky, w ktérej dokonano inwestycji, zgodnie z opisem
w paragrafie 5 i 6 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe;

(b) czy sprawuje wspdlng kontrole nad ustaleniem umownym lub wywiera znaczacy wplyw na inng jedno-
stke oraz

(¢) rodzaju wspdlnego ustalenia umownego (tj. wspélnego dziatania lub wspdlnego przedsiewzigcia), kiedy
ustalenie jest realizowane za posrednictwem oddzielna jednostki.

8 Znaczace subicktywne oceny i zalozenia ujawnione zgodnie z paragrafem 7 obejmuja oceny i zalozenia przyjete
przez jednostke, kiedy zmiany faktéw i okolicznosci dotycza stwierdzenie, czy jednostka sprawuje kontrole, wspdlna
kontrole, czy tez wywiera znaczacy wplyw w okresie sprawozdawczym.

9 W celu zapewnienia zgodnosci z paragrafem 7 jednostka ujawnia na przyktad znaczace subiektywne oceny i zalozenia
przyjete podczas ustalania, ze:

(a) nie sprawuje kontroli nad inng jednostka, nawet jezeli posiada ponad polowe praw glosu w innej jednostce;
(b) sprawuje kontrole nad inna jednostkg, nawet jezeli posiada mniej niz polowe praw glosu w innej jednostce;
(c) jest agentem lub mocodawcy (zob. paragrafy 58-72 MSSF 10);

(d) nie wywiera znaczacego wplywu, nawet jezeli posiada 20 procent lub wigcej praw glosu w inne jednostce;
(e) wywiera znaczacy wplyw, nawet jezeli posiada mniej niz 20 procent praw glosu w innej jednostce.

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

10 Jednostka ujawnia informacje, ktére pozwalaja uzytkownikom jej skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych

(a) zrozumiec:

(i) sktad grupy oraz

(ii) udzial udzialéw niekontrolujacych w dziataniach grupy i przeplywy pieniezne (paragraf 12) oraz
(b) ocenié:

(i) charakter i zakres znaczacych ograniczefi mozliwosici dostepu jednostki do aktywéw lub ich
uzywania oraz rozliczenia zobowigzan grupy (paragraf 13);

(ii) charakter i zmiany ryzyka zwigzanego z udzialami w jednostkach strukturyzowanych podlegajacych
konsolidacji (paragrafy 14-17);

(ii) wplyw zmian udzialéw wlasnoSciowych w jednostce zaleznej, ktére powoduja lub nie powoduja
utraty kontroli (paragraf 18) oraz

(iv) konsekwencje utraty kontroli nad jednostky zalezng w okresie sprawozdawczym (paragraf 19).
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11 Jezeli sprawozdania finansowe jednostki zaleznej uzywane do przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finan-
sowych majg inny dziefi sporzadzenia lub dotyczg innego okresu niz skonsolidowane sprawozdania finansowe (zob.
paragrafy B92 i B93 MSSF 10), jednostka ujawnia:

(a) dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego sprawozdan finansowych jednostki zaleznej oraz
(b) powdd wykorzystania innego dnia lub innego okresu.

Udzial udzialéw niekontrolujacych w dzialaniach grupy i przeplywy pieni¢zne

12 W przypadku kazdej jednostki zaleznej, ktéra posiada udzialy niekontrolujace, ktore sg istotne dla jednostki sporza-
dzajacej sprawozdanie, jednostka ujawnia:

(a) nazwe jednostki zaleznej;

(b) gtéwne miejsce prowadzenia dzialalnosci (i kraj rejestracji jednostki, jezeli jest inny od gtéwnego miejsca prowa-
dzenia dzialalnosci) jednostki zaleznej;

(¢c) proporcje udzialéw whasnosciowych posiadanych przez udzialy niekontrolujace;

(d) proporcje praw glosu posiadanych przez udzialy niekontrolujace, jezeli rézni si¢ od proporcji posiadanych
udziatéw wlasno$ciowych;

(e) wynik finansowy przypisany udzialom niekontrolujagcym jednostki zaleznej w trakcie okresu sprawozdawczego;
(f) taczne udzialy niekontrolujace jednostki zaleznej na koniec okresu sprawozdawczego.
(g) skrocone informacje finansowe na temat jednostki zaleznej (zob. paragraf B10).

Charakter i zakres znaczacych ograniczen

13 Jednostka ujawnia:

(a) znaczace ograniczenia (np. statutowe, umowne i regulacyjne) mozliwoéci dostgpu aktywéw lub ich uzywania oraz
rozliczania zobowiazan grupy, w tym:

(i) ograniczenia mozliwosci transferu srodkéw pieni¢znych lub innych aktywéw przez jednostke dominujaca lub
jej jednostki zalezne do (lub z) innych jednostek w ramach grupy;

(i) gwarangji lub innych wymogéw, ktére moga ograniczal wyplate dywidendy i inne rodzaje dystrybucji
kapitatu lub wyplate albo splate pozyczek i zaliczek innym jednostkom (lub przez inne jednostki) w grupie;

=

charakter i zakres, w jakim prawa ochronne udzialéw niekontrolujgcych moga znaczaco ograniczaé jednostce
mozliwo$¢ dostepu do aktywéw lub ich uzywania oraz rozliczania zobowigzan grupy (na przyklad kiedy
jednostka dominujaca ma obowiazek rozliczal zobowigzania jednostki zaleznej przed rozliczeniem wlasnych
zobowigzan lub dostep do aktywow albo rozliczenie zobowigzan jednostki zaleznej wymaga zatwierdzenia
udziatéw niekontrolujacych);

(c) warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowiazaf, do ktérych odnosi si¢ ograniczenie, w skonsolidowanych sprawoz-
daniach finansowych.

Charakter ryzyka powigzanego z udzialami jednostki w jednostkach strukturyzowanych podlegajacych
konsolidacji

14 Jednostka ujawnia warunki wszystkich uméw, z ktorych moze wynikaé, ze jednostka dominujaca lub jej jednostki
zalezne majg obowiazek zapewni¢ wsparcie finansowe jednostce strukturyzowanej podlegajacej konsolidacji, w tym
wydarzenia lub okolicznosci, ktére moga narazi¢ jednostke sporzadzajaca sprawozdanie na straty (np. ustalenia
dotyczgce plynnosci albo dziatania uruchamiajace rating kredytowy (tzw. cyngle ratingowe) powiazane z obowigzkiem
nabycia aktyw6w jednostki strukturyzowanej lub zapewnienia wsparcia finansowego).

15 Jezeli w trakcie okresu sprawozdawczego jednostka dominujaca lub ktérakolwiek z jego jednostek zaleznych zapew-
nifa wsparcie finansowe lub inne jednostce strukturyzowanej podlegajacej konsolidacji (np. poprzez nabycie aktywow
lub instrumentéw wyemitowanych przez jednostke strukturyzowang), chociaz nie byly do tego zobowigzane umows,
jednostka ujawnia:

(a) rodzaj i kwote udzielonego wsparcia, w tym sytuacje, w ktérych jednostka dominujaca lub jej jednostki zalezne
wspomagaly jednostke strukturyzowana w uzyskaniu wsparcia finansowego oraz
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16

17

18

19

(b) powody udzielenia wsparcia.

Jezeli w trakcie okresu sprawozdawczego jednostka dominujaca lub ktérakolwiek z jej jednostek zaleznych udzielity
wsparcia finansowego lub innego wsparcia jednostce strukturyzowanej wczesniej niepodlegajacej konsolidacji, chociaz
nie byly do tego zobowigzane umows, a w wyniku wsparcia jednostka przejela kontrole nad jednostka struktury-
zowang, jednostka przedstawia wyja$nienia dotyczace odpowiednich czynnikéw, ktére doprowadzily do podjecia
takiej decyzji.

Jednostka ujawnia aktualny zamiar udzielenia wsparcia finansowego lub innego wsparcia jednostce strukturyzowanej
podlegajacej konsolidacji, w tym zamiar wspomagania jednostki strukturyzowanej w uzyskaniu wsparcia finansowego.

Konsekwencje zmian udzialu wlasno$ciowego jednostki dominujacej w jednostce zaleznej, ktére nie
prowadza do utraty kontroli

Jednostka przedstawia schemat ukazujacy wplyw na kapital wlasny przypisywany wlascicieclom jednostki dominujacej
wszelkich zmian udzialéw wlasno$ciowych w jednostce zaleznej, ktére nie prowadza do utraty kontroli.
Konsekwencje utraty kontroli nad jednostky zalezng w okresie sprawozdawczym

Jednostka ujawnia zysk lub strate, jezeli takowe wystepuja, obliczone zgodnie z paragrafem 25 MSSF 10 oraz:

(a) cze8¢ zysku lub straty przypisywang wycenie wszelkich zachowanych inwestycji w dawnej jednostce zaleznej
wedlug jej warto$ci godziwej na dzien utraty kontroli oraz

(b) pozycje(-e) wyniku finansowego, w ktorej(-ych) ujeto zysk lub stratg (jezeli nie sa przedstawiane oddzielnie).

UDZIALY WE WSPOLNYCH USTALENIACH UMOWNYCH I JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

20 Jednostka ujawnia informacje, ktére pozwalaja oceni¢ uzytkownikom jej skonsolidowanych sprawozdan

21

finansowych:

(a) charakter, zakres i oddzialywanie finansowe jej udzialéw we wspdlnych ustaleniach umownych i jednost-
kach stowarzyszonych, w tym charakter i wplyw jej stosunkéw umownych z innymi inwestorami
sprawujgcymi wspodlng kontrole nad wspdlnymi ustaleniami umownymi i jednostkami stowarzyszonymi
lub wywierajagcymi na nie znaczacy wplyw (paragrafy 21 i 22) oraz

(b) charakter i zmiany ryzyka zwigzanego z jej udziatami we wspélnych przedsiewzigciach i jednostkach
stowarzyszonych (paragraf 23);

Charakter, zakres i oddzialywanie finansowe udzialéw jednostki we wspélnych ustaleniach umownych
i jednostkach stowarzyszonych

Jednostka ujawnia:

(a) w przypadku kazdego wspdlnego ustalenia umownego i kazdej jednostki stowarzyszonej, ktére sa istotne dla
jednostki sporzadzajacej sprawozdanie:

(i) nazwe wspdlnego ustalenia umownego lub jednostki stowarzyszonej;

(ii) charakter stosunkéw jednostki ze wspdlnym ustaleniem umownym lub jednostkg stowarzyszona (np.
w postaci opisu charakteru dzialan wspélnego ustalenia umownego lub jednostki stowarzyszonej oraz
informacji, czy maja one strategiczne znaczenie dla dzialan jednostki);

(i) gléwne miejsce prowadzenia dzialalnosci (i kraj rejestracji jednostki, jezeli ma zastosowanie i jest inny od
gléwnego miejsca prowadzenia dziatalno$ci) wspdlnego ustalenia umownego lub jednostki stowarzyszonej;

(iv) proporcje udzialéw wilasnoSciowych lub udzial posiadany w jednostce oraz, jezeli jest inna, posiadana
proporcje praw glosu (jezeli ma to zastosowanie);

(b) w przypadku kazdego wspdlnego przedsiewziecia i kazdej jednostki stowarzyszonej, ktére sg istotne dla jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie:

(i) czy inwestycja we wspolne przedsiewzigcie lub jednostke stowarzyszona jest wyceniana przy uzyciu metody
praw wiasnosci czy wedlug wartosci godziwej;

(ii) skrécone informacje finansowe o wspdlnym przedsiewzigciu lub jednostce stowarzyszonej zgodnie z paragra-
fami B12 i B13;

(iii) jezeli wspdlne przedsigwzigcie lub jednostka stowarzyszona sa rozliczane za pomoca metody wlasnosci,
warto$¢ godziwa jej inwestycji we wspdlne przedsiewzigcie, jezeli inwestycja posiada ceng notowang na
rynku;
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(o) informagcje finansowe, o ktérych mowa w paragrafie B16, na temat inwestycji jednostki we wspdlne przedsiew-
ziecia i jednostki stowarzyszone, ktére w ujeciu indywidualnym nie sg istotne:

(i) tacznie, w odniesieniu do wszystkich indywidualnie nieistotnych wspdlnych przedsiewzigé, oraz oddzielnie;

(ii) tacznie w odniesieniu do wszystkich indywidualnie nieistotnych jednostek stowarzyszonych.

22 Jednostka ujawnia rowniez:

23

(a) charakter i zakres wszelkich istotnych ograniczen (np. wynikajgcych z ustalent w zakresie pozyczek, wymogow
regulacyjnych lub uméw migdzy inwestorami sprawujgcymi wspélna kontrole nad wspdlnym przedsigwzigciem
lub jednostka stowarzyszona albo wywierajgcymi na nie znaczacy wplyw) mozliwosci transferu Srodkow do
jednostki przez wspélne przedsigwziecia lub jednostki stowarzyszone w postaci dywidend pienigznych lub splaty
pozyczek lub zaliczek wyplaconych przez jednostke;

(b) kiedy sprawozdania finansowe wspdlnego przedsigwziecia lub jednostki stowarzyszonej wykorzystywane przy
zastosowaniu metody praw wlasnosci maja inny dziefi sporzgdzenia lub obejmuja inny okres sprawozdawczy niz
sprawozdania finansowe jednostki:

(i) dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego sprawozdan finansowych wspdlnego przedsigwzigcia i jednostki
stowarzyszonej oraz

(i) powdd wykorzystania innego dnia lub innego okresu;

() nieujety udzial w stratach wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej zaréwno w okresie sprawo-
zdawczym, jak i lacznie, jezeli jednostka przestala ujmowal udzial w stratach wspdlnego przedsiewzigcia lub
jednostki stowarzyszonej, stosujgc metod¢ praw wiasnosci.

Ryzyko powigzane z udzialami jednostki we wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych

Jednostka ujawnia:

(a) posiadane zobowigzania zwigzane z jej wspOlnymi przedsiewzigciami oddzielnie od kwoty innych zobowigzan,
zgodnie z paragrafami B18-B20;

(b) zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, o ile prawdopodobienstwo straty nie jest
odlegle, zaciagnigte zobowigzania warunkowe, ktore sa powigzane z jej udzialami we wspdlnych przedsiewzig-
ciach lub jednostkach stowarzyszonych (w tym jej udzial w zobowigzaniach warunkowych zaciagnietych wspélnie
z innymi inwestorami sprawujacymi wspdlng kontrole nad wspdlnymi przedsigwzieciami lub jednostkami stowa-
rzyszonymi albo wywierajgcymi na nie znaczacy wplyw) oddzielnie od kwoty innych zobowigzani warunkowych.

UDZIALY W JEDNOSTKACH STRUKTURYZOWANYCH NIEPODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

24 Jednostka ujawnia informacje, ktore pozwalaja uzytkownikom jej skonsolidowanych sprawozdafi finanso-

25

26

27

wych:

(a) zrozumieé charakter i zakres jej udzialéw w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsoli-
dacji (paragrafy 26-28) oraz

(b) oceni¢ charakter i zmiany ryzyka zwigzanego z jej udzialami w strukturyzowanych jednostkach niepo-
dlegajacych konsolidacji (paragrafy 29-31);

Informacje wymagane w paragrafie 24 b) obejmuja informacje na temat ekspozycji jednostki na ryzyko wynikajace
z zaangazowania w jednostki strukturyzowane niepodlegajace konsolidacji w poprzednich okresach (np. sponsoro-
wania jednostki strukturyzowanej), nawet jezeli jednostka nie jest juz zaangazowana na podstawie umowy w jednostke
strukturyzowang na dzien sporzadzania sprawozdania.

Charakter udzialéw

Jednostka ujawnia informacje o charakterze ilociowym i jakoSciowym na temat swoich udzialéw w jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, w tym — lecz nie wylacznie — charakter, cel, wielko§¢ i dzialania
jednostki strukturyzowanej oraz sposéb jej finansowania.

Jezeli jednostka sponsorowata jednostke strukturyzowana niepodlegajaca konsolidacji i z tego tytulu nie dostarcza
informacji wymaganych w paragrafie 29 (np. poniewaz nie posiada udzialéw w tej jednostce na dzien sporzadzania
sprawozdania), jednostka ujawnia:

(a) ustalenia z jednostkami strukturyzowanymi, ktére sponsorowala;

(b) przychody z jednostek strukturyzowanych w trakcie okresu sprawozdawczego, w tym opis rodzajéw przychodéw
objetych sprawozdaniem oraz
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28

29

30

31

(c) warto$¢ bilansowa (w momencie transferu) wszystkich aktywow przeniesionych do jednostek strukturyzowanych
w okresie sprawozdawczym.

Jednostka przedstawia informacje, o ktorych mowa w paragrafie 27 b) i ¢) w formie tabeli, o ile inna forma nie jest
stosowniejsza, i klasyfikuje dzialalno$¢ sponsoringowa w odpowiednich kategoriach (zob. paragrafy B2-B6).

Rodzaj ryzyka

Jednostka ujawnia w formie tabeli, o ile inna forma nie jest stosowniejsza, zestawienia:

(a) warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan ujmowanych w sprawozdaniach finansowych dotyczacych jej
udzialéw w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji;

(b) pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w ktérych te aktywa i zobowiazania s3 ujmowane;

(¢) kwoty, ktéra najlepiej odzwierciedla maksymalna ekspozycje jednostki na strate z tytutu udzialéw w jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, w tym sposéb w jaki okreslono maksymalng ekspozycje na
stratg. Jezeli jednostka nie moze okresli¢ iloSciowo maksymalnej ekspozycji na strate z tytutu udzialéw w jednost-
kach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, ujawnia ten fakt oraz powody;

(d) poréwnanie wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan jednostki powiazanych z jej udzialami w jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji oraz maksymalna ekspozycje jednostki na stratg w tych jednost-
kach.

Jezeli w okresie sprawozdawczym jednostka udzielata wsparcia finansowego lub innego wsparcia jednostce struktu-
ryzowanej niepodlegajacej konsolidacji, w ktdrej wczesniej miala lub ma obecnie udzialy (np. nabycie aktywéw lub
instrumentéw wyemitowanych przez jednostke strukturyzowana), chociaz nie byla do tego zobowiazana umowa,
jednostka ujawnia:

(a) rodzaj i kwote udzielonego wsparcia, w tym sytuacje, w ktérych jednostka wspomagata jednostke strukturyzo-
wang w uzyskaniu wsparcia finansowego oraz

(b) powody udzielenia wsparcia.

Jednostka ujawnia aktualny zamiar udzielenia wsparcia finansowego lub innego wsparcia jednostce strukturyzowanej
niepodlegajacej konsolidacji, w tym zamiar wspomagania jednostki strukturyzowanej w uzyskaniu wsparcia finanso-
wego.

Zalgcznik A

Definicje terminéw

Zatgcznik stanowi integralng czg$¢ MSSF.

przychody z jednostki strukturyzowanej Do celéw niniejszego standardu, przychody z jednostki strukturyzo-

wanej obejmujg — cho¢ nie ograniczaja si¢ do — powtarzalne i jedno-
razowe oplaty, odsetki, dywidendy, zyski lub straty z tytulu ponownej
wyceny lub zaprzestania ujmowania udzialéw w jednostce struktury-
zowanej oraz zyski lub straty z tytulu przeniesienia aktywdéw i zobo-
wigzan do jednostki strukturyzowanej.

udzialy w innej jednostce Do celéw niniejszego standardu udzialy w innej jednostce odnosza si¢

do umownego i nieumownego zaangazowania, ktére wiaze si¢
z ekspozycja jednostki na zmienno$¢ zwrotu z wynikéw innej jedno-
stki. Potwierdzeniem udzialéw w innej jednostce moze by¢ — choé nie
jest ograniczone do — posiadanie kapitalu wlasnego lub instrumentéw
dtuznych, a takze inne formy zaangazowania, na przyktad zapewnianie
finansowania, wspieranie ptynnosci, zwigkszanie kredytow i gwarangje.
Obejmuja one $rodki, za pomoca ktérych jednostka sprawuje kontrole
lub wspélna kontrolg nad inna jednostka albo wywiera na nia znaczacy
wplyw. Jednostka nie musi koniecznie posiada¢ udzialéw w innej
jednostce tylko z powodu typowej relacji migdzy klientem a dostawca.

Paragrafy B7-B9 zawierajg dodatkowe informacje na temat udzialéw
w innych jednostkach.

Paragrafy B55-B57 MSSF 10 zawieraja wyjasnienie zmiennosci zwrotu.
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jednostka strukturyzowana Jednostka, ktdra jest zorganizowana w taki sposob, ze prawa glosu lub
uprawnienia o podobnym charakterze nie s najwazniejszym czynni-
kiem decydujagcym o sprawowaniu w niej kontroli, np. kiedy prawa
glosu dotycza tylko zadan administracyjnych, a odpowiednimi dziata-
niami zarzadza si¢ na podstawie uméw.

Paragrafy B22-B24 zawieraja dodatkowe informacje na temat jedno-
stek strukturyzowanych.

Nastepujace terminy zostaly zdefiniowane w MSR 27 (zmienionym w 2011 r.), MSR 28 (zmienionym w 2011 r.), MSSF
10 i MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i s3 uzywane w niniejszym standardzie w znaczeniu sprecyzowanym w wyzej
wymienionych standardach:

— jednostka stowarzyszona

— skonsolidowane sprawozdania finansowe

— kontrola nad jednostkg

— metoda praw wlasnosci

— grupa

— wsp6lne ustalenie umowne

— wspdlna kontrola

— wsp6lne dzialanie

— wspélne przedsigwziecie

— udzial niekontrolujacy

— jednostka dominujgca

— prawa ochronne

— istotne dzialania

— jednostkowe sprawozdania finansowe

— oddzielna jednostka

— znaczacy wplyw

— jednostka zalezna.

Zakgcznik B

Objasnienie stosowania

Zatgcznik stanowi integralng czg$¢ MSSE. W' zalgczniku opisano stosowanie ustgpéw 1-31. Ma on takie samo znaczenie jak inne
czgsci MSSF.

Bl Przyklady w niniejszym zalgczniku dotycza sytuacji hipotetycznych. Chociaz niektére aspekty przykltadow moga
znajdowal odzwierciedlenie w rzeczywistych wydarzeniach, stosujac MSSF 12 nalezy oceni¢ wszystkie istotne fakty
i okolicznosci danego wydarzenia.

AGREGACJA (PARAGRAF 4)

B2 W s$wietle wlasciwych dla niej okolicznosci jednostka podejmuje decyzje o stopniu szczegdtowosci informacji, ktére
przekazuje w celu zaspokojenia potrzeb uzytkownikéw, o znaczeniu przypisywanym réznym aspektom wymogow
oraz o sposobie agregacji informacji. Nalezy znaleZé réwnowage miedzy obcigzaniem sprawozdar finansowych
niepotrzebnymi szczegélami, ktére nie muszg by¢ przydatne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych oraz
moga utrudnia¢ zrozumienie informacji w wyniku nadmiernej agregacji.

B3 Jednostka moze agregowal ujawnienia wymagane w niniejszym standardzie, jezeli chodzi o udzialy w podobnych
jednostkach, o ile agregacja jest spdjna z celem ujawniania informacji i wymogiem w paragrafie B4 oraz nie utrudnia
zrozumienia przekazanych informagji. Jednostka ujawnia sposéb agregowania udziatéw w podobnych jednostkach.

B4 Jednostka przedstawia oddzielnie informacje o udziatach w:

(a) jednostkach zaleznych;

(b) wspdlnych przedsigwzigciach;
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B5

B6

(c) wspdlnych dziataniach;
(d) jednostkach stowarzyszonych oraz
(¢) jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji.

Przy ustalaniu, czy agregowal informacje, jednostka uwzglednia informacje o charakterze ilosciowym i jako$ciowym
na temat réznego rodzaju ryzyka i charakterystyki zwrotu w odniesieniu do kazdej jednostki, ktérag ujmuje w ramach
agregacji, oraz znaczenie kazdej jednostki dla jednostki sporzadzajacej sprawozdanie. Jednostka prezentuje ujaw-
nienia w sposob pozwalajacy uzytkownikom sprawozdan finansowych tatwo zrozumie¢ charakter i zakres udziatow
w tych innych jednostkach.

Przyklady pozioméw agregacji w ramach klas jednostek wymienionych w paragrafie B4, ktére moga by¢ stosowne:

(a) charakter dziatan (np. jednostka zajmujaca si¢ badaniami i rozwojem, jednostka sekurytyzacyjna w obszarze

odnawialnych kard kredytowych);
(b) klasyfikacja przemystowa;

() geografia (np. kraj lub region).

UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH

B7

B8

B9

Udzialy w innej jednostce odnosza si¢ do umownego i nieumownego zaangazowania, ktére wiaze si¢ z ekspozycja
jednostki na zmienno$¢ zwrotu z wynikéw innej jednostki. Uwzglednienie celu i organizacji innej jednostki moze
pomoc jednostce sporzadzajacej sprawozdanie w ocenie, czy posiada udzialy w tej jednostce, a zatem czy musi
ujawnia¢ informacje zgodnie z niniejszym MSSF. Tego rodzaju ocena obejmuje uwzglednienie ryzyka, ktére inna
jednostka moze tworzy¢, oraz ryzyka, ktére inna jednostka moze przenosi¢ na jednostke sporzadzajaca sprawoz-
danie oraz na inne strony.

Jednostka sporzadzajgca sprawozdanie narazona jest zazwyczaj na zmienno$¢ zwrotu z wynikéw innej jednostki,
posiadajac instrumenty (takie jak instrumenty kapitalowe lub dluzne wyemitowane przez inng jednostke) lub inne
zaangazowanie absorbujace zmienno$¢. Zatézmy na przyklad, ze jednostka strukturyzowana posiada portfel pozy-
czek. Jednostka strukturyzowana otrzymuje swap ryzyka kredytowego od innej jednostki (jednostki sporzadzajacej
sprawozdanie) w celu ochrony przed ryzykiem utraty odsetek i splaty rat kapitalowych. Jednostka sporzadzajaca
sprawozdanie posiadata zaangazowanie wigzace si¢ z ekspozycja na zmienno$¢ zwrotu z wynikéw jednostki
strukturyzowanej, poniewaz swap ryzyka kredytowego absorbuje zmienno$¢ zwrotu jednostki strukturyzowane;.

Niektore instrumenty maja na celu przenoszenie ryzyka z jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie na inng jednostke.
Takie instrumenty mogg tworzy¢ zmienno$¢ zwrotu dla innej jednostki, lecz zazwyczaj nie powoduja ekspozycji
jednostki sporzadzajacej sprawozdanie na zmienno$¢ zwrotu z wynikow innej jednostki. Zalézmy na przyklad, ze
jednostka strukturyzowana zostala utworzona, aby zapewnia¢ mozliwosci inwestycyjne inwestorom, ktérzy chca
ekspozycji na ryzyko kredytowe jednostki Z (jednostka Z nie jest powigzana z zadng strong zaangazowang w usta-
lenie umowne). Jednostka strukturyzowana pozyskuje finansowanie, emitujagc na rzecz tych inwestoréw papiery
dluzne, ktére s powigzane z ryzykiem kredytowym jednostki Z (papiery dtuzne indeksowane ryzykiem kredyto-
wym) i wykorzystuje przychody do inwestowania w portfel wolnych od ryzyka aktywéw finansowych. Jednostka
strukturyzowana uzyskuje ekspozycje na ryzyko kredytowe jednostki Z, wchodzac w swap ryzyka kredytowego
z kontrahentem w ramach swapu. Swap ryzyka kredytowego przenosi ryzyko kredytowe jednostki Z na jednostke
strukturyzowang w zamian za oplate wnoszong przez kontrahenta w ramach swapu. Inwestorzy inwestujacy
w jednostke strukturyzowang otrzymujg wyzszy zwrot, ktory odzwierciedla zaréwno zwrot jednostki strukturyzo-
wanej z jej portfela aktywow, jak i oplate z tytulu swapu ryzyka kredytowego. Kontrahent w ramach swapu nie jest
zaangazowany w jednostke strukturyzowang, ktéra posiada ekspozycje na zmienno$¢ zwrotu z wynikéw jednostki
strukturyzowanej, poniewaz swap ryzyka kredytowego raczej przenosi zmiennos¢ na jednostke strukturyzowana, niz
absorbuje zmienno$¢ zwrotu jednostki strukturyzowanej.

SKROCONE INFORMACJE FINANSOWE] DOTYCZACE JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEC
I JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH (PARAGRAFY 12 1 21)

B10 W przypadku kazdej jednostki zaleznej posiadajacej udzialy nickontrolujace, ktére sa istotne dla jednostki sporza-

dzajacej sprawozdanie, jednostka ujawnia:
(a) dywidendy wyptacone udzialom niekontrolujacym;

(b) skrécone informacje finansowe dotyczace aktywoéw, zobowiazan, wyniku finansowego i przeplywéw pienigz-
nych jednostki zaleznej, ktére pozwalaja uzytkownikom zrozumie¢ udziat udzialéw niekontrolujgcych w dzia-
faniach grupy i przepltywach pienigznych; informacje moga obejmowaé na przyklad aktywa obrotowe, aktywa
trwale, zobowiazania krotkoterminowe, zobowiazania dlugoterminowe, przychody, wynik finansowy i catkowite
dochody ogétem, lecz nie ograniczaja si¢ do tych elementéw.
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B11

B12

B13

B14

Skrécone informacje finansowe wymagane w paragrafie B10 b) odpowiadaja kwotom przed wylaczeniami
Wwewngtrzgrupowymi.

W przypadku kazdego wspdlnego przedsigwzigcia i kazdej jednostki stowarzyszonej, ktére sg istotne dla jednostki
sporzadzajacej sprawozdanie, jednostka ujawnia:

(@) dywidendy od wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej

(b) skrécone informacje finansowe dotyczace wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej (zob. para-
grafy B14 i B15), w tym, lecz nie wylgcznie:

(i) aktywa obrotowe;
(ii) aktywa trwale;
(iii) zobowigzania krotkoterminowe;
(iv) zobowigzania dlugoterminowe;
(v) przychody;
(vi) wynik finansowy z dzialalnosci kontynuowanej;
(vii) wynik finansowy z dzialalnosci zaniechanej po opodatkowaniu;
(viii) inne catkowite dochody;
(ix) catkowite dochody ogétem.

Oproécz skroconych informacji finansowych wymaganych w paragrafie B12 jednostka ujawnia w przypadku kazdego
wspolnego przedsiewziecia, ktdre jest istotne dla jednostki sporzadzajacej sprawozdanie, kwote:

(a) $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow $rodkéw pieni¢znych uwzglednionych w paragrafie B12 b) (i);

(b) krétkoterminowych zobowiagzan finansowych (z wylaczeniem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i innych
zobowigzan oraz rezerw) uwzglednionych w paragrafie B12 b) (iii);

(c) dlugoterminowych zobowigzan finansowych (z wylaczeniem zobowigzan z tytulu dostaw i ustug i innych
zobowigzan oraz rezerw) uwzglednionych w paragrafie B12 b) (iv);

(d) umorzenia i amortyzacji;

(e) przychodu z tytulu odsetek;

(f) kosztow odsetek;

(g) obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego lub przychodu z tytutu podatku dochodowego.

Skrécone informacje finansowe przedstawione zgodnie z paragrafami B12 i B13 odpowiadaja kwotom uwzgled-
nionym w sprawozdaniach finansowych wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej sporzadzonych
wedlug MSSF (nie za$ udziatowi jednostki w tych kwotach). Jezeli jednostka rozlicza si¢ z udzialéw we wspdlnym
przedsigwzigciu lub jednostce stowarzyszonej za pomocg metody praw wlasnosci:

(@ kwoty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej
sporzadzonych wedlug MSSF sa korygowane w taki sposéb, aby odzwierciedla¢ korekty wprowadzone przez
jednostke podczas stosowania metody praw wiasnoéci, takie jak korekty warto$ci godziwej wprowadzone
w momencie nabycia i korekty réznic w zasadach (polityce) rachunkowosci;

(b) jednostka uzgadnia przedstawione skrécone informacje finansowe z warto$cig bilansowa udziatléw we wspdlnym
przedsigwzigciu lub jednostce stowarzyszone;.
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B15 Jednostka moze przedstawi¢ skrocone informacje finansowe wymagane w paragrafach B12 i B13 na podstawie

B16

B17

sprawozdan finansowych wspdlnego przedsiewzigcia lub jednostki stowarzyszonej, jezeli:

(a) jednostka wycenia swoje udzialy we wspolnym przedsiewzigciu lub w jednostce stowarzyszonej wedtug wartosci
godziwej zgodnie z MSR 28 (zmienionym w 2011 r.) oraz

(b) wspdlne przedsigwzigcie lub jednostka stowarzyszona nie przygotowuja sprawozdan finansowych wedtug MSSF,
a zatem przygotowanie informacji na tej podstawie byloby niepraktyczne i generowaloby niepotrzebne koszty.

W takim przypadku jednostka ujawnia podstawe przygotowania skroconych informacji finansowych.

Jednostka ujawnia laczng warto$¢ bilansowa udzialéw we wszystkich indywidualnie nieistotnych wspdlnych przed-
sigwzigciach lub jednostkach stowarzyszonych, ktére sa rozliczane wedlug metody praw wlasnoéci. Jednostka
ujawnia réwniez oddzielnie taczng kwote przypadajacej na nig czedci:

(a) wyniku finansowego z dziatalnosci kontynuowanej;

(b) wyniku finansowego z dziatalno$ci zaniechanej po opodatkowaniu;
(c) innych catkowitych dochodéw;

(d) catkowitych dochodéw ogétem

tych wspélnych przedsigwzigé lub jednostek stowarzyszonych. Jednostka ujawnia oddzielnie informacje dotyczace
wspdlnych przedsigwzigc i jednostek stowarzyszonych.

Kiedy udzialy jednostki w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzigciu lub jednostce stowarzyszonej (lub czgs¢ jej
udzialéw we wspolnym przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej) zostang sklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana jednostka nie musi
ujawnia¢ skroconych informacji finansowych dotyczacych tej jednostki zaleznej, tego wspélnego przedsiewzigcia lub
tej jednostki stowarzyszonej zgodnie z paragrafami B10-B16.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEC (PARAGRAF 23 (A))

B18

B19

Jednostka ujawnia wszystkie zobowigzania zaciggnicte, lecz nie ujete w dniu sporzadzania sprawozdania (w tym
przypadajaca na nig czg$¢ zobowigzan zaciagnigtych wspélnie z innymi inwestorami, z ktorymi sprawuje wsp6lna
kontrole nad wspélnym przedsiewzieciem) dotyczace jej udzialéw we wspdlnych przedsiewzieciach. Zobowigzania
obejmuja pozycje, ktére moga prowadzi¢ do przyszlych wyplywéw pienigznych lub wyplywu innych zasobéw.

Nieujgte zobowigzania, ktére moga prowadzi¢ do przyszlych wyplywow pienigznych lub wyplywu innych zasobow,
obejmuja.

(a) Nieujete zobowigzania do zapewnienia finansowania lub zasobéw, na przyklad w wyniku:

(i) zawarcia umowy nabycia wspélnego przedsiewzigcia (ktéra naklada na przyklad na jednostke obowiazek
zapewniania §rodkéw finansowych przez okreslony czas);

(i) projektéw kapitatochtonnych realizowanych przez wspdlne przedsigwzigcie;

(i) bezwarunkowych zobowigzaii do zakupu obejmujacych dostarczenie sprzetu, uzupelnienie zapaséw lub
ustugi, ktére jednostka zobowigzala si¢ naby¢ od wspdlnego przedsiewzigcia lub w jego imieniu;

(iv) nieujetych zobowigzan do udzielenia wspdlnemu przedsigwzigciu pozyczek lub innego wsparcia finanso-
wego;

(v) nieujetych zobowigzan do przekazania wspdlnemu przedsigwzigciu zasobéw takich jak aktywa lub ustugi;
(vi) Innych nieodwolalnych nieujetych zobowigzan zwiazanych ze wspdlnym przedsiewzigciem;

(b) nieujgte zobowiazania do nabycia udzialéw whasnosciowych (lub czgsci tych udziatéw wiasnosciowych) innej
strony w przedsiewzigciu, jezeli konkretne wydarzenie nastapi lub nie nastapi w przysztosci.
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B20 Wymogi i przyklady, o ktérych mowa w paragrafach B18 i B19 ilustruja niektére rodzaje ujawnief wymaganych
w paragrafie 18 MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdéw powigzanych.

UDZIALY W JEDNOSTKACH STRUKTURYZOWANYCH NIEPODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I (PARAGRAFY 24-31)
Jednostki strukturyzowane

B21 Jednostka strukturyzowana jest jednostka, ktora jest zorganizowana w taki sposéb, ze prawa glosu lub uprawnienia
o0 podobnym charakterze nie s3 najwazniejszym czynnikiem decydujacym o sprawowaniu w niej kontroli, np. kiedy
prawa glosu dotycza tylko zadan administracyjnych, a odpowiednimi dziataniami zarzadza si¢ na podstawie umoéw.

B22 Jednostka strukturyzowana czg¢sto posiada niektére lub wszystkie nastgpujace cechy lub atrybuty:
(a) ograniczona dziatalno$¢;

(b) waski i dobrze okreslony cel, np. efektywny podatkowo leasing, prowadzenie dziatalno$ci w zakresie badan
i rozwoju, zapewnianie Zrddel kapitatu lub finansowania jednostce lub zapewnianie mozliwosci inwestycyjnych
inwestorom poprzez przenoszenie ryzyka i korzySci powiazanych z aktywami jednostki strukturyzowanej na
inwestorow;

() niedostateczny kapital wlasny, aby pozwoli¢ jednostce strukturyzowanej na finansowanie wiasnej dziatalnosci
bez podporzadkowanego wsparcia finansowego;

(d) finansowanie w postaci wielu powigzanych umownie instrumentéw na rzecz inwestoréw, ktdrzy tworzg
koncentracj¢ ryzyka kredytowego lub innych rodzajow ryzyka (transze);

B23 Wirod przykladéw jednostek, ktdre sa postrzegane jako jednostki strukturyzowane, znajdujg si¢, lecz nie wylacznie:
(a) jednostki sekurytyzacyjne;
(b) jednostki oferujace finansowanie zabezpieczone aktywami;
(c) niektore fundusze inwestycyjne.

B24 Jednostka, ktdra jest kontrolowana prawami glosu, nie jest jednostka strukturyzowang po prostu dlatego, ze na
przyklad otrzymuje finansowanie od stron trzecich w wyniku restrukturyzacj.

Charakter ryzyka zwigzanego z udzialami w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji
(paragrafy 29-31)

B25 Oprécz informacji wymaganych w paragrafach 29-31 jednostka ujawnia dodatkowe informacje, ktére sa konieczne
do osiggniecia celu ujawniania informacji, o ktérym mowa w paragrafie 24 b).

B26 Przyklady dodatkowych informacji, ktére w zaleznosci od okolicznosci moga by¢ whasciwe do oceny ryzyka, na
ktére jednostka jest narazona, kiedy posiada udzialy w jednostce strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji, sa
nastepujace:

(@) warunki umowy, ktére moga naklada¢ na jednostke obowigzek udzielenia wsparcia finansowego jednostce
strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji (np. ustalenia dotyczace plynnosci albo dzialania uruchamiajace
rating kredytowy (tzw. cyngle ratingowe) powigzane z obowigzkiem nabycia aktywow jednostki strukturyzo-
wanej lub zapewnienia wsparcia finansowego), w tym:

(i) opis wydarzen lub okolicznosci, ktére prowadza do ekspozycji jednostki sporzadzajacej sprawozdanie na
stratg;

(i) czy istnieja zapisy, ktére ograniczalyby obowiazek;

(i) czy wystepuja inne strony udzielajace wsparcia finansowego, a jesli tak, jak obowigzek jednostki sporza-
dzajacej sprawozdanie plasuje si¢ wzgledem obowigzkéw innych stron;

(b) straty poniesione przez jednostke w trakcie okresu sprawozdawczego odnoszacego sie do jej udzialéw w jednost-
kach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji;

(¢) rodzaje przychodéw uzyskanych przez jednostke w trakcie okresu sprawozdawczego z tytulu udzialéw
w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji;



29.12.2012

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

L 360/67

(d) czy jednostka ma obowigzek absorpcji strat jednostki strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji przed
innymi stronami, maksymalna granica takich strat dla jednostki i (jezeli stosowne) hierarchia i kwoty poten-
cjalnych strat poniesionych przez strony, ktorych udzialy plasuja si¢ nizej w stosunku do udziatéw jednostki
w jednostce strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji;

(e) informacja o ustaleniach dotyczacych plynnosci, gwarancji lub innych zobowigzan ze stronami trzecimi, ktore
moga oddzialywaé na warto$¢ godziwg lub ryzyko udzialéw jednostki w jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji;

(f) wszelkie trudnosci jednostki strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji dotyczace finansowania jej dzialal-
nosci w okresie sprawozdawczym;

(@) jezeli chodzi o finansowanie jednostki strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji, formy finansowania (np.
papier komercyjny lub instrumenty dtuzne $rednioterminowe) oraz ich $redni wazony okres trwania. Informacje
moga obejmowacd analizy wymagalnosci aktywéw i finansowanie jednostki strukturyzowanej, jezeli jednostka
strukturyzowana posiada aktywa o dluzszym terminie finansowane $rodkami o krétszym terminie.

Zalgcznik C

Data wejScia w Zycie i przepisy przejSciowe

Ninigjszy zatgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF i ma takie samo znaczenie jak inne czg$ci MSSF.
DATA WE]§CIA W ZYCIE T PRZEPISY PRZE]SCIOWE

C1 Jednostka stosuje niniejszy MSSF do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i péZniej. Dopuszcza
sie wczedniejsze stosowanie.

C2 Zacheca si¢ jednostke do dostarczania informacji wymaganych w niniejszym MSSF wcze$niej niz w rocznych okre-
sach rozpoczynajgcych sig¢ 1 stycznia 2013 r. i pdzniej. Dostarczanie niektérych informacji, ktorych ujawnienie jest
wymagane w niniejszym MSSF, nie wigze si¢ dla jednostki z obowiazkiem wczedniejszego dostosowania si¢ do
wszystkich wymogéw niniejszego MSSF lub stosowania MSSF 10, MSSF 11, MSR 27 (zmienionego w 2011 r.)
i MSR 28 (zmienionego w 2011 r.).

ODNIESIENIA DO MSSF 9

C3 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, lecz jeszcze nie stosuje MSSF 9, wszelkie odniesienia do MSSF 9 nalezy
rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

Zalgeznik D

Zmiany w innych MSSF

Niniejszy zatgcznik zawiera zmiany w innych MSSF, bedgce konsekwencjg wydania przez Radg MSSF 12. Jednostka stosuje te zmiany
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. i pozniej. Jezeli jednostka stosuje MSSF
12 do wezesniejszego okresu, stosuje zmiany do tego wczesniejszego okresu. W zmienionych paragrafach pokazano nowy tekst jako
podkreslony, a tekst usunigty — jako przekreslony.

MSR 1 Prezentacja sprawozdati finansowych
D1 Dodaje si¢ paragraf 139H, natomiast paragrafy 119 i 124 otrzymuja nastgpujace brzmienie:

119 [...] Przykladem moze by¢ ujawnienie informacji, czy jednostka stosuje warto$¢ godziwa czy model ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia w odniesieniu do posiadanej nieruchomosci inwestycyjnej (zob. MSR 40
Nieruchomosci inwestycyjne). Niektére MSSF szczegélowo wymagaja ujawnienia konkretnych zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym zasad przyjetych w wyniku wyboru dokonanego przez kierownictwo sposréd réznych
zasad, ktore sg dozwolone. ...

124  Niektére ujawnienia dokonane zgodnie z paragrafem 122 s3 wymagane przez inne MSSF. Na przyklad MSSF
12 Ujawnianie informagji na temat zaangazowania w inne jednostki wymaga, aby jednostka ujawnila informacje
dotyczgcych subicktywnej oceny, czy kontroluje inng jednostke. MSR 40 wymaga [...].

139H W MSSF 10 i MSSF 12, wydanymi w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 4, 119, 123 i 124. Jednostka stosuje
te zmiany, stosujgc MSSF 10 i MSSF 12.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych
D2 Dodaje si¢ paragraf 28A, natomiast paragraf 15 otrzymuje nast¢pujace brzmienie:

15 Wymdg ujawnienia zwigzkéw, wlasciwych dla podmiotéw powigzanych, miedzy jednostka dominujacy a jej
jednostkami zaleznymi jest dodatkowym wymogiem obok wymogéw ujawniania informacji zawartych w MSR
27 1 MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w inne jednostki.

28A W MSSF 10, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne i MSSF 12, wydanymi w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 3,
9, 11 b), 15, 19 b) i €) oraz 25. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.
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Jednostkowe Sprawozdania Finansowe

CEL

1

Celem niniejszego standardu jest ustanowienie wymogéw w zakresie rachunkowosci i ujawniania informacji w przy-
padku inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych, w przypadku
gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe.

ZAKRES

2

Niniejszy standard stosuje si¢ przy ujmowaniu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiew-
zigciach oraz jednostkach stowarzyszonych, w przypadku gdy jednostka zdecyduje si¢ sporzadzaé jedno-
stkowe sprawozdania finansowe, bagdZ gdy wymagaja tego lokalne przepisy prawa.

Niniejszy standard nie okresla, ktére jednostki sporzadzaja jednostkowe sprawozdania finansowe. Ma on zastosowa-
nie, jezeli jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

DEFINICJE

4

W standardzie postuzono si¢ terminami w nastepujacym znaczeniu:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe to sprawozdania finansowe grupy kapitalowej, w ktérych aktywa,
zobowigzania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeplywy $rodkéw pienieznych jednostki dominujacej
i jej jednostek zaleznych prezentowane s3 w taki sposob, jakby nalezaly one do pojedynczej jednostki.

Jednostkowe sprawozdania finansowe to sprawozdania sporzadzane przez jednostke dominujaca (tj. inwestora
posiadajacego kontrole nad jednostka zalezng) lub inwestora sprawujacego wspétkontrole nad jednostka,
w ktérej dokonano inwestydji, lub wywierajagcego znaczacy wplyw na taka jednostke, w ktorych to spra-
wozdaniach inwestycje ujmowane s3 po koszcie lub zgodnie z MSSF 9 Instrumenty Finansowe.

Nastepujace terminy zostaly zdefiniowane w zalaczniku A do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zalacz-
niku A do MSSF 11 Wspdlne ustalenia oraz w paragrafie 3 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach

— jednostka stowarzyszona

— kontrola jednostki, w ktorej dokonano inwestycji
— grupa kapitatowa

— wsp6tkontrola

— wspodlne przedsiewzigcie

— wspdlnik wspélnego przedsiewziecia

— jednostka dominujgca

— znaczacy wplyw

— jednostka zalezna.

Jednostkowe sprawozdania finansowe to sprawozdania prezentowane dodatkowo do skonsolidowanych sprawozdan
finansowych lub dodatkowo do sprawozdan finansowych, w ktérych inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub
wspdlnych przedsigwzigciach ujmowane sg zgodnie z metodg praw whasnosci, z wyjatkiem okolicznosci okreslonych
w paragrafie 8. Jednostkowe sprawozdania finansowe nie muszg by¢ zalaczane do tych sprawozdan finansowych i nie
muszg im towarzyszyc.

Sprawozdania finansowe, w ktorych zastosowano metod¢ praw wiasnosci, nie s3 jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi. Podobnie sprawozdania finansowe jednostki, ktéra nie posiada jednostki zaleznej, jednostki stowarzy-
szonej lub udzialu wspdlnika wspdlnego przedsiewzigcia we wspdlnym przedsiewzieciu, nie s3 jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Jednostka, ktéra zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10 jest zwolniona z konsolidacji lub zgodnie z paragrafem 17 MSR
28 (zmienionym w 2011 r.) jest zwolniona ze stosowania metody praw wlasnoéci, moze przedstawi¢ jednostkowe
sprawozdania finansowe jako swoje jedyne sprawozdania finansowe.
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SPORZADZENIE JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

9

10

11

12

13

14

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane s3 zgodnie ze wszystkimi obowigzujagcymi MSSF,
z wyjatkiem okolicznosci okreslonych w paragrafie 10.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspélnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych:

(a) po koszcie lub
(b) zgodnie z MSSF 9.

Dla kazdej kategorii inwestycji jednostka stosuje ten sam sposéb ujmowania. Do inwestycji ujetych po
koszcie ma zastosowanie MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana, jesli
s3 one zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (lub wlaczone do grupy do zbycia, ktéra jest
zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy). W takich okoliczno$ciach wycena inwestycji, do ktérych
stosuje si¢ MSSF 9, pozostaje bez zmian.

Jezeli jednostka zdecyduje si¢, zgodnie z paragrafem 18 MSR 28 (zmienionego w 2011), na wyceng swoich inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zgodnie z MSSF 9, ujmuje réwniez te inwestycje w ten sam sposéb w jednostkowych sprawozdaniach finansowych.

Jednostka ujmuje dywidendy od jednostki zaleznej, wspélnego przedsigwzigcia lub jednostki stowarzy-
szonej w wyniku finansowym jednostkowych sprawozdan finansowych wtedy, gdy nabywa prawo do
otrzymania dywidendy.

Jezeli jednostka dominujaca reorganizuje strukture grupy tworzac nowa jednostke, ktora staje si¢ dla niej jednostka
dominujgca, i stosuje w tym celu nastepujace kryteria:

(a) nowa jednostka dominujaca obejmuje kontrole nad pierwotng jednostka dominujaca w drodze emisji instru-
mentéw kapitalowych w zamian za istniejace instrumenty kapitatowe pierwotnej jednostki dominujacej;

(b) aktywa i zobowigzania nowej grupy i pierwotnej grupy sa takie same bezposrednio przed reorganizacja i po
reorganizacji; oraz

(c) wiasciciele pierwotnej jednostki dominujacej przed reorganizacjag majg te same bezwarunkowe i warunkowe
udzialy w aktywach netto pierwotnej grupy i nowej grupy bezposrednio przed reorganizacj i po reorganizacji,

przy czym nowa jednostka dominujgca ujmuje w swoich jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycje
w pierwotnej jednostce dominujacej zgodnie z paragrafem 10(a), to nowa jednostka dominujaca przyjmuje za ceng
nabycia warto$¢ bilansowa jej udzialéw w kapitale wlasnym wykazanym w jednostkowych sprawozdaniach finanso-
wych pierwotnej jednostki dominujgcej na dziei przeprowadzenia reorganizacji.

Analogicznie jednostka, ktéra nie jest jednostka dominujgcg, moze stworzy¢ nowa jednostke, ktéra stanie si¢ dla niej
jednostka dominujgca, w sposéb spelniajacy kryteria paragrafu 13. Wymogi zawarte w paragrafie 13 stosuja si¢
w réwnym stopniu do tego rodzaju reorganizacji. W takich przypadkach powolywanie na ,pierwotng jednostke
dominujaca” lub ,pierwotna grupg” jest réwnorzedne z powolywaniem na ,pierwotng jednostke”.

UJAWNIANIE INFORMAC]I

15

16

Jednostka stosuje wszystkie obowiazujace MSSF, ujawniajac informacje w swoich jednostkowych sprawoz-
daniach finansowych, w tym wymagania okreslone w paragrafach 16 i 17.

W przypadku gdy jednostka dominujgca, zgodnie z paragrafem 4(a) MSSF 10, zdecyduje si¢ nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdafi finansowych i zamiast tego sporzadza jednostkowe sprawozdania finan-
sowe, w tych jednostkowych sprawozdaniach finansowych ujawnia ona nastgpujace informacje:

(a) fakt, ze sporzagdzone sprawozdania finansowe s3 jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi; fake, ze
skorzystano ze zwolnienia z konsolidacji; nazwe i podstawowe miejsce prowadzenia dzialalnosci gospo-
darczej (oraz kraj zaloZenia, jezeli jest on inny) jednostki, ktérej skonsolidowane sprawozdania finan-
sowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zostaly sporzadzone
z przeznaczeniem do publicznego uzytku; oraz adres, pod ktérym mozna uzyskaé ta skonsolidowane
sprawozdania finansowe;

(b) liste znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowa-
rzyszonych, zawierajacy:

(i) nazwe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;
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(i) podstawowe miejsce prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej (oraz kraj zalozZenia, jezeli jest on inny)
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

(iii) wielko$¢ posiadanego udzialu wlasnoSciowego (oraz wielko$¢ udzialu w prawach glosu, jezeli jest
ona inna) w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji;

(c) opis stosowanej metody ujmowania inwestycji wymienionych w pkt (b).

17 W przypadku gdy jednostka dominujaca (inna niz jednostka dominujaca objeta paragrafem 16) lub inwestor

sprawujacy wspolkontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, lub wywierajacy znaczacy wplyw
na taka jednostke, sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe, dana jednostka dominujaca lub inwestor
wskazuje sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z MSSF 10, MSSF 11 lub MSR 28 (zmienionym
w 2011), z ktérymi te jednostkowe sprawozdania finansowe s3 powigzane. Jednostka dominujaca lub
inwestor ujawnia rowniez w swoich jednostkowych sprawozdaniach finansowych:

(a) fakt, Ze sporzadzone sprawozdania finansowe s3 jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi oraz
powody, dla ktérych zostaly one sporzadzone, jezeli ich sporzadzenie nie jest wymagane na mocy
przepiséw prawa;

(b) liste znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzigciach i jednostkach stowa-
rzyszonych, zawierajacy:

(i) nazwe jednostki, w ktérej dokonano inwestycji;

(ii) podstawowe miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (oraz kraj zalozenia, jezeli jest on inny)
jednostki, w ktdérej dokonano inwestycji;

(iii) wielko$¢ posiadanego udzialu wlasnoSciowego (oraz wielko$¢ udzialu w prawach glosu, jezeli jest
ona inna) w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji;

(c) opis stosowanej metody ujmowania inwestycji wymienionych w pkt (b).

Jednostka dominujaca lub inwestor wskazuje réwniez sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie
z MSSF 10, MSSF 11 lub MSR 28 (zmienionym w 2011 r.), z ktérymi te jednostkowe sprawozdania
finansowe s3 powigzane.

DATA WEJSCIA W ZYCIE I PRZEPISY PRZEJSCIOWE

18 Niniejszy standard stosuje si¢ w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdzniej.

Wezesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszy standard wczesniej, to ujawnia ten fakt
i stosuje jednocze$nie MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR
28 (zmieniony w 2011 r.)

Odniesienia do MSSF 9

19 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, ale nie stosuje jeszcze standardu MSSF 9, wszelkie odniesienia do MSSF 9

nalezy rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena.

WYCOFANIE MSR 27 (2008 R.)

20 Niniejszy standard jest publikowany jednocze$nie z MSSF 10. Razem obydwa te MSSF zastgpuja MSR 27 Skonsoli-

dowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w 2008 r.).
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MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 28

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach

CEL

1 Celem niniejszego standardu jest okreSlenie zasad ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

oraz ustanowienie wymogéw w przypadku stosowania metody praw wlasnoéci w odniesieniu do ujmo-
wania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach.

ZAKRES

2 Niniejszy standard stosujg wszystkie jednostki bedace inwestorem sprawujagcym wspélkontrole nad jedno-

stkg, w ktérej dokonano inwestycji, lub wywierajagcym znaczacy wplyw na taka jednostke.

DEFINICJE

3 W niniejszym standardzie postuzono si¢ terminami w nastepujagcym znaczeniu:

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktérg inwestor wywiera znaczacy wplyw.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe to sprawozdania finansowe grupy kapitatlowej, w ktérych aktywa,
zobowigzania, kapital wlasny, przychody, koszty i przeptywy Srodkéw pienigeznych jednostki dominujjcej
i jej jednostek zaleznych prezentowane s3 w taki sposob, jakby nalezaly one do pojedynczej jednostki.

Metoda praw wlasnosci jest to taka metoda rachunkowos$ci, wedlug ktérej inwestycja jest poczatkowo
ujmowana wedlug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej warto$¢ jest korygowana odpowiednio o zmiang
udzialu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora
obejmuje jego udzial w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne calkowite dochody
inwestora obejmuja jego udzial w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

Wspdlne ustalenie umowne to ustalenie, nad ktérym wspoélkontrole sprawuja co najmniej dwie strony.
Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podzial kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje
tylko woweczas, gdy decyzje dotyczace istotnej dziatalnoSci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawuja-

cych wspétkontrole.

Wspdlne przedsigwzigcie to wspdlne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujace wspétkontrole
nad ustaleniem umownym maja prawa do aktywow netto tego ustalenia.

Wspdlnik wspdlnego przedsigwzigcia jest strong wspoélnego przedsiewzigcia, ktéra sprawuje wspétkontrole
nad tym wspélnym przedsigwzigciem.

Znaczgcy wplyw jest to wladza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu
kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki.

Ponizsze terminy zostaly zdefiniowane w paragrafie 4 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i w zataczniku A do
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i w niniejszym standardzie majg zastosowanie w znaczeniu okre-
Slonym w MSSF, w ktorych zostaly zdefiniowane:

— kontrola jednostki, w ktérej dokonano inwestycji
— grupa kapitalowa

— jednostka dominujgca

— jednostkowe sprawozdania finansowe

— jednostka zalezna.

ZNACZACY WPLYW

5 Jezeli jednostka posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20 % lub wigcej praw glosu

w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, to zaklada si¢, ze jednostka wywiera znaczacy wplyw na te jednostke,
chyba ze mozna w spos6b oczywisty wykaza¢, ze jest inaczej. Natomiast jesli jednostka posiada bezposrednio lub
posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) mniej niz 20 % praw glosu w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, to
mozna zalozy¢, Ze nie wywiera ona na te jednostke znaczacego wplywu, chyba ze mozna w sposéb oczywisty taki
wplyw wykazaé. Posiadanie kontrolnego pakietu lub znaczacej czgci udziatéw przez innego inwestora nie wyklucza
mozliwosci wywierania znaczacego wplywu przez jednostke.
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Znaczacy wplyw jednostki przybiera zwykle jedna lub kilka z nastgpujacych form:
(a) zasiadanie w zarzadzie lub réwnorzednym organie zarzadzajacym jednostka, w ktorej dokonano inwestycji;

(b) udzial w tworzeniu polityki jednostki, w tym udzial w podejmowaniu decyzji w sprawie dywidend lub innych
sposobow podziatu zysku;

(c) dokonywanie istotnych transakcji pomig¢dzy dang jednostka a jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;
(d) wzajemna wymiana personelu kierowniczego; lub
() udostepnianie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

Jednostka moze posiada¢ prawa poboru akji, opcje zakupu akeji, instrumenty dtuzne lub kapitalowe, zamienne na
akcje zwykle lub inne podobne instrumenty, ktére po ich wykonaniu lub zamianie moga da¢ jednostce dodatkowe
prawa glosu lub ograniczy¢ prawa glosu innego podmiotu w zakresie polityki finansowej i operacyjnej jednostki (4.
potencjalne prawa glosu). Oceniajac, czy jednostka posiada znaczacy wplyw, nalezy rozwazy¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktore moga by¢ aktualnie wykonane lub zamienione, w tym réwniez potencjalnych
praw glosu znajdujacych si¢ w posiadaniu innych jednostek. Potencjalne prawa glosu nie moga by¢ aktualnie
wykonane lub zamienione, jezeli, na przyklad, nie moga by¢ wykonane badZ zamienione przed okreslong data
w przysztoéci lub przed wystapieniem okre$lonego przyszlego zdarzenia.

Oceniajac, czy potencjalne prawa glosu przyczyniaja si¢ do wywierania znaczgcego wplywu, jednostka analizuje
wszystkie fakty i okoliczno$ci (w tym warunki wykonania potencjalnych praw glosu oraz wszelkie inne warunki
umowne, indywidualnie lub w pofaczeniu), jakie maja wplyw na potencjalne prawa glosu, z wyjatkiem zamiaréw
kierownictwa oraz finansowej zdolnosci do ich wykonania lub zamiany.

Jednostka traci znaczacy wplyw na jednostke, w ktérej dokonano inwestycji, w momencie, gdy traci wladz¢ pozwa-
lajaca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawie polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji. Utrata znaczacego wplywu moze nastapi¢ w polaczeniu ze zmiang lub bez zmiany
bezwzglednej lub wzglednej wysokosci udzialu w danej jednostce. Moze to nastapi¢ na przyklad wowczas, gdy
jednostka stowarzyszona znajdzie si¢ pod kontrolg rzadu, sadu, administratora lub organu nadzoru. Moze to réwniez
nastapi¢ w rezultacie zawarcia umowy.

METODA PRAW WELASNOSCI

10

11

12

13

14

Zgodnie z metodg praw wilasnoéci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsigwzigciu jest ujmowana wedlug kosztu, a warto$¢ bilansowa jest powigkszana lub pomniejszana
w celu ujecia udzialéw inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych
przez nia po dacie nabycia. Udzial inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje si¢
w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano
inwestycji, obnizajg warto$¢ bilansowa inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu
na zmiany proporgji udziatu inwestora w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, wynikajace ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te moga takze wynika¢ z przeszacowania rzeczowych aktywow trwa-
tych i z tytulu réznic kursowych. Udzial inwestora w tych zmianach ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach
inwestora (zob. MSR 1 Prezentacja sprawozdania finansowego).

Ujmowanie przychodu na podstawie otrzymanych wyplat z zysku moze nie by¢ odpowiednim miernikiem dla
przychodéw uzyskanych przez inwestora z inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu,
gdyz otrzymane wyplaty z zysku mogg mie¢ maly zwigzek z wynikami dzialalno$ci jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsigwzigcia. Poniewaz inwestor sprawuje wspolng kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwe-
stycji, lub wywiera znaczacy wplyw na taka jednostke, ma on udzial w wynikach dzialalnosci jednostki stowarzy-
szonej lub wspélnego przedsiewzigcia i — w wyniku tego — zwrot z inwestycji. Inwestor ujmuje ten udzial, rozsze-
rzajgc zakres swojego sprawozdania finansowego poprzez wlaczenie swojego udzialu w zyskach lub stratach takiej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. W konsekwencji zastosowanie metody praw wlasnosci prowadzi do przed-
stawienia lepszej jakosciowo informacji na temat aktywow netto i zysku lub straty inwestora.

W przypadku wystepowania potencjalnych praw glosu lub innych instrumentéw pochodnych zawierajacych poten-
cjalne prawa glosu udzial jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ustala si¢ wylacznie na
podstawie aktualnych udzialéw whasno$ciowych, nie odzwierciedlajac mozliwosci wykonania lub zamiany potencjal-
nych praw glosu lub innych instrumentéw pochodnych, chyba ze stosuje si¢ paragraf 13.

W niektdrych okolicznosciach jednostka ma w rzeczywistosci udzialy wlasnosciowe w wyniku transakeji, ktéra daje
obecnie prawo do zwrotu z inwestycji zwigzanego z udziatami wlasno$ciowymi. W takich okolicznociach udzial
przypisany jednostce ustala si¢, uwzgledniajgc ewentualne wykonanie takich potencjalnych praw glosu i innych
instrumentéw pochodnych, ktére daja obecnie prawo do zwrotu z inwestycji.

MSSF 9 Instrumenty finansowe nie ma zastosowania do udzialéw w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przed-
sigwzigciach, ktére ujmowane s3 zgodnie z metodg praw wlasnosci. W przypadku gdy instrumenty zawierajace
potencjalne prawa glosu w rzeczywistoéci daja obecnie prawo do zwrotu z inwestycji zwigzanego z udzialami
wlasno$ciowymi w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, instrumenty te nie podlegaja MSSF 9.
We wszystkich pozostalych przypadkach instrumenty zawierajace potencjalne prawa glosu w jednostce stowarzy-
szonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmowane sg zgodnie z MSSF 9.
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15 Inwestycja lub jakikolwiek zatrzymany udzial w inwestycji, ktora nie zostala zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy, klasyfikowana jest jako aktywa trwale, chyba ze inwestycja lub cze$¢ inwestycji w jednostce stowarzy-
szonej lub wspélnym przedsiewzieciu zaklasyfikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana.

STOSOWANIE METODY PRAW WEASNOSCI

16 Jednostka sprawujaca wspotkontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, lub wywierajaca znaczacy wplyw
na taka jednostke, ujmuje swoja inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu z zastosowa-
niem metody praw wlasnosci, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja taka kwalifikuje si¢ jako wyjatek zgodnie z para-
grafami 17-19.

Wyjatki od stosowania metody praw wlasnosci

17 Jednostka nie musi stosowa¢ metody praw wiasnoSci w odniesieniu do inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzigciu, jezeli jednostka ta jest jednostka dominujaca zwolniona ze sporzadzania skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych na mocy wyjatku przewidzianego w paragrafie 4(a) MSSF 10 lub jezeli spetnione sa
wszystkie ponizsze warunki:

(a) jednostka jest jednostkq zalezna, w ktorej inna jednostka posiada calosciowy lub czg$ciowy udzial, a jej pozostali
wlasciciele, w tym rowniez nieposiadajacy praw glosu w innych okolicznosciach, zostali poinformowani, ze
jednostka nie bedzie stosowala metody praw wlasnosci, i nie zglosili sprzeciwu w tej sprawie;

(b) instrumenty dluzne lub kapitalowe jednostki nie znajduja si¢ w publicznym obrocie (na krajowym lub zagra-
nicznym rynku gieldowym lub na rynku pozagieldowym, w tym na rynkach lokalnych i regionalnych);

() jednostka nie zlozyta sprawozdan finansowych w komisji papieréw warto$ciowych ani w innym organie regu-
lujacym obrét papierami warto$ciowymi, ani nie jest w trakcie skladania takich sprawozdar na potrzeby wpro-
wadzenia instrumentéw finansowych dowolnej kategorii do publicznego obrotu;

(d) jednostka dominujaca najwyzszego lub posredniego szczebla dla danej jednostki sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe, ktore sg publicznie dostepne i sa zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawoz-
dawczosci Finansowe;.

18 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu jest w posiadaniu bezposrednim lub
posrednim jednostki, ktéra jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, fundu-
szem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwiazanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym,
to taka jednostka moze zdecydowal si¢ na wycene inwestycji w tych jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

19 Jezeli jednostka jest w posiadaniu inwestycji w jednostke stowarzyszona, ktorej czg¢s¢ jest w posiadaniu za posrednic-
twem organizacji zarzadzajacej kapitalem wysokiego ryzyka, funduszu wzajemnego, funduszu powierniczego lub
innej podobnej jednostki, w tym zwigzanego z inwestycjami funduszu ubezpieczeniowego, to taka jednostka moze
zdecydowa¢ si¢ na wycene tej czgsci inwestycji w tej jednostce stowarzyszonej wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy zgodnie z MSSF 9, niezaleznie od tego, czy organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka, fundusz
wzajemny, fundusz powierniczy lub inna podobna jednostka, w tym zwiazany z inwestycjami fundusz ubezpiecze-
niowy, wywieraja znaczacy wplyw na t¢ cze$¢ inwestycji. Jezeli jednostka wybierze taka opcje, stosuje ona metode
praw wlasnoéci do pozostalej czgsci swojej inwestycji w jednostke stowarzyszona, ktéra nie jest w posiadaniu za
posrednictwem organizacji zarzadzajacej kapitalem wysokiego ryzyka, funduszu wzajemnego, funduszu powierni-
czego lub innej podobnej jednostki, w tym zwigzanego z inwestycjami funduszu ubezpieczeniowego.

Klasyfikacja jako ,przeznaczona do sprzedazy”

20 Jednostka stosuje MSSF 5 w odniesieniu do inwestycji lub czgici inwestycji w jednostke stowarzyszona lub wspdlne
przedsiewzigcie, ktdra spelnia kryteria klasyfikacji jako przeznaczona do sprzedazy. Wszelka zatrzymana czg$¢ inwe-
stycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, ktéra nie zostala zaklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy, ujmowana jest wedlug metody praw wilasnosci do momentu, kiedy nastapi zbycie czesci inwestycji
sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Po jej zbyciu jednostka ujmuje zatrzymane udzialy w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu zgodnie z MSSF 9, chyba ze zatrzymane udzialy s3 nadal udzialami
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu, w ktérym to przypadku jednostka stosuje metode praw
wlhasnosci.

21 Jezeli inwestycja lub czg$¢ inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu, zaklasyfikowana
uprzednio jako przeznaczona do sprzedazy, nie spehnia juz kryteriéw takiej klasyfikacji, ujmuje si¢ ja retrospektywnie
z zastosowaniem metody praw wiasnosci od daty jej zaklasyfikowania jako przeznaczona do sprzedazy. Sprawoz-
dania finansowe za okresy poczawszy od klasyfikacji inwestycji jako przeznaczona do sprzedazy sa odpowiednio
zmieniane.
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Zaniechanie stosowania metody praw wlasnosci

22

23

Jednostka przestaje stosowa¢ metode praw wlasnoSci od momentu, w ktérym jej inwestycja przestaje by¢
jednostky stowarzyszong lub wspélnym przedsigwzigciem, w nastepujacy sposéb:

(a) Jezeli inwestycja staje si¢ jednostka zalezng, jednostka ujmuje swoja inwestycje zgodnie z MSSF 3
Potgczenia jednostek i MSSF 10.

(b) Jezeli zatrzymane udzialy w bylej jednostce stowarzyszonej lub bylym wspélnym przedsiewzigciu
stanowig skladnik aktywow finansowych, jednostka wycenia zatrzymane udzialy wedlug wartosci godzi-
wej. Warto$¢ godziwa zatrzymanych udzialow uznaje si¢ jako warto$¢ godziwg w momencie poczat-
kowego ujecia skladnika aktywéw finansowych zgodnie z MSSF 9. Jednostka ujmuje w rachunku
zyskow i strat wszelkie réznice miedzy:

(i) wartoScig godziwg wszelkich zatrzymanych udzialéw i wszelkimi przychodami ze zbycia czeéci
udzialéw w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu a

(i) warto$cig bilansowa inwestycji w dniu zaniechania stosowania metody praw wlasnosci.

() Jezeli jednostka zaniecha stosowania metody praw wlasno$ci, ujmuje wszystkie zwigzane z t3 inwestycja
kwoty ujete uprzednio w innych calkowitych dochodach na takich samych zasadach, jakie bylyby
wymagane w przypadku, gdyby jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, bezposrednio zbyla odnosne
aktywa lub zobowigzania.

W zwiazku z tym, jedli zysk lub strata poprzednio ujete w innych calkowitych dochodach jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, zostatyby przeklasyfikowane do zyskow i strat biezacego okresu w momencie zbycia odno$nych
aktywow lub zobowigzan, to jednostka dokonuje przeklasyfikowania zyskéw lub strat z kapitalu wlasnego do zyskow
i strat biezacego okresu (jako korekte polegajaca na przeklasyfikowaniu) w momencie zaniechania stosowania metody
praw wlasnosci. Przykladowo, jezeli jednostka stowarzyszona lub wspélne przedsigwzigcie ma skumulowane réznice
kursowe wynikajace z jednostki dzialajacej za granicg i dana jednostka zaniecha stosowania metody praw wlasnosci,
przeklasyfikowuje do zyskéw i strat biezgcego okresu zyski lub straty uprzednio ujete w innych catkowitych docho-
dach w stosunku do jednostki dzialajacej za granica.

24 Jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej staje si¢ inwestycja we wspdlnym przedsiewzigciu lub inwe-

stycja we wspolnym przedsiewzigciu staje si¢ inwestycja w jednostce stowarzyszonej, dana jednostka nadal
stosuje metode praw wlasnosci i nie dokonuje ponownej wyceny zatrzymanych udziatow.

Zmiany w udzialach wlasno$ciowych

25

Jezeli udzialy wlasnoSciowe jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu zostaja zmniejszone,
ale jednostka nadal stosuje metod¢ praw wilasnosci, jednostka przeklasyfikowuje do zyskow i strat biezacego okresu
cz¢$¢ zyskow lub strat uprzednio ujeta w innych catkowitych dochodach powigzana z tym zmniejszeniem udziatow
wlasno$ciowych, jezeli wymagane byloby przeklasyfikowanie tych zyskow i strat do zyskow i strat biezacego okresu
w momencie zbycia odno$nych aktywow lub zobowigzan.

Procedury metody praw wlasnosci

26

27

Wiele procedur wiasciwych dla stosowania metody praw wiasnosci jest zblizonych do procedur konsolidacyjnych
przedstawionych w MSSF 10. Co wigcej, zasady lezace u podstaw procedur stosowanych przy ujmowaniu nabycia
jednostek zaleznych stosuje si¢ réwniez przy ujmowaniu nabycia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych lub
wspdlnych przedsigwzigciach.

Udzial grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu stanowi sume wszystkich udzialéw posia-
danych w tej jednostce stowarzyszonej lub wspSlnym przedsigwzigciu przez jednostke dominujaca i jej jednostki
zalezne. Udzialy posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsigwzigcia grupy nie sa w tym celu
uwzgledniane. Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsigwzigcie posiada jednostki zalezne, jednostki
stowarzyszone lub wspdlne przedsigwzigcia, zyski lub straty, inne catkowite dochody i aktywa netto uwzgledniane
przy stosowaniu metody praw wilasnosci obejmuja zyski lub straty, inne catkowite dochody i aktywa netto ujgte
w sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia (wlacznie z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia w zyskach lub stratach, innych calkowitych dochodach i aktywach
netto ich jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigc), skorygowane o wszelkie zmiany niezbedne w celu
uwzglednienia jednolitych zasad rachunkowosci (zob. paragrafy 35 i 36).
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30

31

32

33

34

35

Zyski i straty wynikajace z ,oddolnych” i ,odgérnych” transakcji pomigdzy jednostka (oraz jej skonsolidowanymi
jednostkami zaleznymi) a jej jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem ujmuje si¢ w sprawozdaniu
finansowym jednostki jedynie w stopniu odzwierciedlajagcym udzialy niepowigzanych inwestoréw w jednostce stowa-
rzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu. Transakcje ,oddolne” obejmuja na przyklad transakcje sprzedazy aktywow
przez jednostke stowarzyszona lub wspélne przedsigwzigcie inwestorowi. Do transakcji ,0dgérnych” zalicza si¢ na
przyklad transakcje sprzedazy aktywéw jednostce stowarzyszonej lub wspdlnemu przedsiewzieciu lub transakcje
whniesienia aktywéw jako wkiad do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia przez inwestora. Udziat
inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia z tytutu tych transakeji
podlega wylaczeniu.

Jezeli transakcje ,oddolne” stanowia dowdd na spadek mozliwej do uzyskania wartosci netto aktywow, ktore sa
przeznaczone na sprzedaz lub jako wklad, lub na strate z tytulu trwalej utraty wartosci tych aktywow, straty te
ujmowane s3 w pelni przez inwestora. Jezeli transakcje ,0dgérne” stanowia dowdd na spadek mozliwej do uzyskania
warto$ci netto aktywow, ktére maja zostal nabyte, lub na strate z tytulu trwalej utraty wartosci tych aktywoéw,
inwestor ujmuje swoja cz¢$¢ tych strat.

Whiesienie wkladu w postaci niepieni¢znych aktywéw do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia
w zamian za udzialy kapitalowe w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ujmowane jest zgodnie
z paragrafem 28, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej wklad pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zgodnie z definicja
w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale. Jezeli taki wklad pozbawiony jest tresci ekonomicznej, zyski lub straty uznawane sa
za niezrealizowane i nie s3 ujmowane, o ile nie obowigzuje paragraf 31. Takie niezrealizowane zyski i straty odlicza
si¢ od inwestycji ujetej z zastosowaniem metody praw wlasnosci i nie wykazuje si¢ ich jako odroczone zyski lub
straty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki lub w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
jednostki, w ktérym inwestycje ujmowane sg z zastosowaniem metody praw wlasnosci.

Jezeli oprécz otrzymania udzialéw kapitalowych w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu
jednostka otrzymuje aktywa pieni¢zne lub niepieni¢zne, jednostka ujmuje w pelni w rachunku zyskow i strat
czg$¢ zyskow i strat z tytulu niepienigznego wkladu w zwiazku z otrzymanymi aktywami pieni¢znymi lub niepie-
nieznymi.

Inwestycje ujmuje si¢ zgodnie z metodg praw wlasnosci od dnia, w ktérym dana jednostka spelnia wymogi definicji
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia. Przy nabyciu inwestycji wszelkie réznice pomiedzy ceng
nabycia inwestycji a udzialem jednostki w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobo-
wigzan jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

(a) Warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia ujmuje si¢ w wartosci bilan-
sowej inwestycji. Amortyzacja tej wartoci firmy nie jest dozwolona.

(b) Wszelkie nadwyzki udzialu jednostki w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, ponad cen¢ nabycia inwestycji, ujmuje si¢ jako przychdd
podczas ustalania udziatu jednostki w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsigwzigcia
za okres, w ktérym nastapito nabycie inwestycji.

Nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udzialu jednostki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspél-
nego przedsigwzigcia po nabyciu inwestycji celem ujecia, na przyklad, amortyzacji aktywow podlegajacych umorze-
niu, opartej na ich wartoéci godziwej na dzien nabycia. Podobnie, nalezy dokona¢ odpowiednich korekt udziatu
jednostki w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia po nabyciu inwestycji
celem dokonania odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci dotyczacego wartosci firmy lub rzeczowych
aktywow trwatych.

Stosujagc metode praw wlasnosci, jednostka postuguje si¢ najbardziej aktualnymi, dostepnymi sprawozda-
niami finansowymi jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia. Jezeli dzien koficzacy okres
sprawozdawczy jednostki jest rézny od daty przyjetej przez jednostke stowarzyszong lub wspélne przed-
siewzigcie, jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsiewzigcie — na potrzeby jednostki — sporzadzaja
dodatkowe sprawozdania finansowe na ten sam dziefi, co jednostka, chyba Ze jest to niewykonalne w prak-

tyce.

Jezeli, zgodnie z paragrafem 33, sprawozdania finansowe jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przed-
siewzigcia, wykorzystywane na potrzeby zastosowania metody praw wlasnosci, zostaly sporzadzone na
inny dzien sprawozdawczy niz sprawozdania finansowe jednostki, dokonuje si¢ w nich korekt odzwier-
ciedlajacych znaczace transakcje lub zdarzenia, ktore nastapity pomiedzy tym dniem a dniem sporzadzenia
sprawozdafi finansowych jednostki. Réznica pomig¢dzy dniem koficzacym okres sprawozdawczy jednostki
zaleznej lub wspdlnego przedsigwzigcia i jednostki w zadnym wypadku nie moze przekroczy¢ trzech
miesigcy. Dlugo$é okreséw sprawozdawczych oraz réznice pomiedzy koficami okreséw sprawozdawczych
powinny by¢ takie same w kolejnych okresach.

Sprawozdania finansowe jednostki sporzadza sig, stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzefi wystepujacych w zblizonych okoliczno$ciach.
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Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspdlne przedsigwzigcie stosujg zasady rachunkowosci odmienne od zasad przy-
jetych przez jednostke dla podobnych transakeji lub zdarzen wystepujacych w zblizonych okolicznosciach, dokonuje
si¢ odpowiednich korekt dostosowujacych zasady rachunkowosci jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigw-
zigcia do zasad rachunkowosci jednostki, jezeli sprawozdania finansowe jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia s3 wykorzystywane przez jednostke w zwiazku ze stosowaniem metody praw wiasnosci.

Jezeli jednostka stowarzyszona lub wspélne przedsigwzigcie wyemitowaly akcje uprzywilejowane dajace prawo do
skumulowanych dywidend, ktére sa w posiadaniu innych stron niz jednostka i s3 zaklasyfikowane jako kapitat
wlasny, to jednostka oblicza swéj udzial w zyskach lub stratach po skorygowaniu go o dywidendy od takich akgji,
niezaleznie od tego, czy dywidendy zostaly uchwalone czy nie.

Jezeli udzial jednostki w stratach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia jest réwny lub wyzszy od
jego udzialu w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsigwzigciu, jednostka zaprzestaje ujmowania swojego
udzialu w dalszych stratach. Udzial w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsigwzigciu stanowi wartosc
bilansowa inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ustalona zgodnie z metoda praw
wlasnosci, wlacznie z wszelkimi udziatami dtugoterminowymi, ktére w swojej istocie stanowia cze$¢ inwestycji netto
jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu. Na przyklad wszelkie pozycje, ktérych
rozliczenie nie jest ani planowane, ani prawdopodobne w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloici, stanowia w swojej
istocie powigkszenie wartosci udzialu jednostki w danej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.
Pozycje takie moga obejmowac akcje uprzywilejowane i naleznosci dlugoterminowe lub pozyczki, ale nie obejmuja
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, zobowigzan z tytulu dostaw i ustug ani jakichkolwiek naleznosci dtugotermino-
wych, na pokrycie ktérych ustanowiono odpowiednie zabezpieczenie — takich jak zabezpieczone pozyczki. Straty
ujmowane metodg praw wlasnosci, ktérych warto$¢ przewyzsza udzial jednostki w akcjach zwyklych, przyporzad-
kowuje si¢ pozostalym elementom udzialu jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu
w odwrotnej kolejnosci do pierwszenstwa ich rozliczania przy podziale majatku w przypadku likwidagji.

Po zredukowaniu udzialu jednostki do wartosci zerowej, uwzglednia si¢ dodatkowe straty i ujmuje si¢ zobowiazanie
tylko w takiej wysokosci, w jakiej jednostka przyjela na siebie prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek, lub
dokonala platno$ci w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia. Jezeli jednostka stowarzy-
szona lub wspélne przedsiewzigcie zaczng nastgpnie wykazywac zyski, to jednostka powraca do ujmowania swojego
udziatu w tych zyskach dopiero woéwczas, gdy jej udzial w tych zyskach zréwna si¢ z wartoscig nieujgtych strat.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartoSci
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Po zastosowaniu metody praw wlasnosci, wlgcznie z ujeciem strat jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przed-
siewziecia zgodnie z paragrafem 38, jednostka stosuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w celu
ustalenia, czy konieczne jest dokonanie dodatkowego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci w odniesieniu
do jej inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu.

Jednostka stosuje réwniez MSR 39 w celu stwierdzenia, czy konieczne jest dokonanie dodatkowego odpisu aktuali-
zujacego z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do jej udzialu w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przed-
sigwzigciu, ktory nie stanowi czesci inwestycji netto, oraz w celu ustalenia wysokosci tego odpisu.

Poniewaz warto$¢ firmy stanowigca czgs§¢ wartosci bilansowej inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wsp6lnym
przedsiewzigciu nie jest ujmowana oddzielnie, to nie podlega odrgbnemu testowi pod katem utraty wartosci przez
zastosowanie wymogow zawartych w MSR 36 Utrata wartosci aktywow, ktére dotycza przeprowadzenia testu na utrate
wartoéci firmy. Zamiast tego, pod katem utraty wartosci zgodnie z wymogami MSR 36 jako pojedynczy skladnik
aktywow testowi poddaje si¢ cala warto$¢ bilansowq inwestycji, poréwnujac jej warto$¢ odzyskiwalng (wyzsza
z dwoch kwot: wartosci uzytkowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z jej warto$cia bilansowa,
ilekro¢ zastosowanie MSR 39 wykaze, Ze mogla nastgpi¢ utrata warto$ci inwestycji. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartoci ujety w takich okoliczno$ciach nie jest przypisywany do jakiegokolwiek sktadnika aktywéw, w tym do
wartosci firmy stanowigcej cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przed-
siewzigciu. Odpowiednio, kazde odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR
36 w stopniu, w jakim w pozniejszym czasie warto$¢ odzyskiwalna inwestycji wzrasta. Ustalajac warto$¢ uzytkowa
inwestycji, jednostka szacuje:

(a) swéj udzial w warto$ci biezacej oszacowanych przyszlych przeplywéw $rodkéw pienigznych, ktére wedtug
przewidywan zostang wygenerowane przez jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsigwzigcie, wlacznie
z przeplywami $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przed-
sigwzigcia i przychodami pochodzacymi z ostatecznego zbycia inwestycji; lub

(b) warto$¢ biezaca szacowanych przyszlych przeplywéw Srodkéw pienigznych z tytutu dywidend z inwestycji i z
tytulu ostatecznego zbycia inwestycji.

Przy przyjeciu odpowiednich zalozeni obie metody daja takie same wyniki.

Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu ocenia si¢ odrebnie dla
kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia, z wyjatkiem sytuacji, gdy dana jednostka stowarzy-
szona lub wspdlne przedsiewzigcie nie generuje wplywow Srodkéw pienigznych, ktérych oczekuje si¢ z tytutu
dalszego uzytkowania i ktére bylyby w duzej mierze niezalezne od wplywéw pochodzacych z innych aktywow
jednostki.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

44 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsigwzigciach ujmowane s3 w jednostkowych spra-
wozdaniach finansowych jednostki zgodnie z paragrafem 10 MSR 27 (zmienionym w 2011 r.).

DATA WEJSCIA W ZYCIE I PRZEPISY PRZEJSCIOWE

45 Niniejszy standard stosuje si¢ w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdZniej.
Wezesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszy standard wczedniej, to ujawnia ten fakt
i stosuje jednocze$nie MSSF 10, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach i MSR 27 (zmieniony w 2011 r.)

Odniesienia do MSSF 9

46 Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard, ale nie stosuje jeszcze standardu MSSF 9, wszelkie odniesienia do MSSF 9
nalezy rozumie¢ jako odniesienia do MSR 39.

WYCOFANIE MSR 28 (Z 2003 R.)

47 Niniejszy standard zastgpuje MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (zaktualizowany w 2003 r.).
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