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ROZPORZADZENIE KOMISJI (UE) NR 1255/2012
z dnia 11 grudnia 2012 r.

zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 12, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1 i 13 oraz Interpretacji Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) 20

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stoso-

wania

miedzynarodowych  standardéw  rachunkowosci (1),

w szczegblnosci jego art. 3 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

1)

Na mocy rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1126/2008 (?)
przyjeto okreslone migdzynarodowe standardy rachunko-
wodci oraz ich interpretacje istniejace w dniu 15 pazdzier-
nika 2008 r.

W dniu 20 grudnia 2010 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata doku-
ment Silna hiperinflacja i usunigcie ustalonych terminéw dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy zawierajacy
zmiany Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF’) 1 Zastosowanie Migdzynarodowych
Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
(dalej ,zmiany MSSF 17) oraz dokument Odroczony
podatek dochodowy: Realizacja wartosci aktywéw zawierajacy
zmiany Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(,MSR”) 12 Podatek dochodowy (dalej ,zmiany MSR 12).
Celem zmian MSSF 1 jest wprowadzenie do zakresu
MSSF 1 nowego zwolnienia, w oparciu o ktére w sytuacji
silnej hiperinflacji jednostki w swoim sprawozdaniu
otwarcia z sytuacji finansowej wedlug MSSF moga
stosowaé warto$¢ godziwa jako zakladany koszt swoich
aktywéw i zobowigzan. Ponadto zmiany te powoduja
réwniez zastapienie odwolan do ustalonych termindw
w MSSF 1 odwolaniami do dnia przejécia na MSSF. Jezeli
chodzi o MSR 12, standard ten okre$la podejscie ksig-
gowe do podatku dochodowego. Celem zmian MSR 12
jest wprowadzenie wyjatku od zasady wyceny okreslonej
w MSR 12 pozwalajacej przyja¢ zalozenie (ktére moze
w pewnych warunkach zosta¢ odrzucone), ze warto$é
bilansowa nieruchomosci inwestycyjnej ~wycenianej
w warto$ci godziwej zostanie zrealizowana przez sprze-
daz, a jednostka bedzie zobowigzana do zastosowania
stawki podatkowej majacej zastosowanie do sprzedazy

danego skladnika aktywoéw.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR wydala MSSF 13 Usta-
lanie wartosci godziwej (dalej ,MSSF 13”). MSSF 13 okresla
jednolite ramy MSSF na potrzeby ustalania wartosci

() Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1.
() Dz.U. L 320 z 29.11.2008, s. 1.

godziwej i zawiera kompleksowe wytyczne dotyczace
wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i niefinanso-
wych wedlug wartoéci godziwej. MSSF 13 ma zastoso-
wanie w przypadku, gdy inny MSSF wymaga wyceny
w wartoSci godziwej lub ujawnienn informacji na temat
wycen w wartoSci godziwej lub tez dopuszcza takg
wycene lub takie ujawnienie informacji.

W dniu 19 pazdziernika 2011 r. RMSR wydala Interpre-
tacje Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Spra-
wozdawczosci Finansowej (,KIMSF’) 20 Koszty usuwania
nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych
(,KIMSF 207). Celem KIMSF 20 jest udost¢pnienie
wytycznych dotyczacych ujmowania kosztéw usuwania
nadkladu na etapie produkgji jako skladnika aktywow
oraz poczatkowej i poézniejszej wyceny skladnika
aktywéw  stanowiacego wynik usuwania nadkladu
w celu ograniczenia zréznicowanej praktyki w zakresie
rozliczania przez jednostki kosztéw usuwania nadkladu
ponoszonych na etapie produkeji w kopalniach odkryw-
kowych.

Niniejszym  rozporzadzeniem  zatwierdzone zostaja
zmiany MSR 12 i zmiany MSSF 1, a takze MSSF 13
i KIMSF 20 oraz wynikajace z nich zmiany innych stan-
dardéw i interpretacji. Nowe standardy oraz zmiany
istniejacych standardéw i interpretacji zawierajg odnie-
sienia do MSSF 9, ktéry obecnie nie moze by¢ stoso-
wany, poniewaz nie zostal jeszcze przyjety przez Unig.
Dlatego tez wszelkie odniesienia do MSSF 9 zawarte
w zalaczniku do niniejszego rozporzadzenia nalezy
odczytywaé jako odniesienia do MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena. Ponadto nie moga by¢
stosowane zadne pézniejsze zmiany MSSF 9 wynikajace
z zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia.

Konsultacje z Grupa Ekspertéw Technicznych (TEG)
z Europejskiej Grupy Doradczej ds. Sprawozdawczosci
Finansowej (EFRAG) potwierdzily, ze zmiany MSR 12
i zmiany MSSF 1, a takze MSSF 13 i KIMSF 20 spelniaja
techniczne kryteria przyjecia okreslone w art. 3 ust. 2
rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (WE)
nr 1126/2008.

Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa
zgodne z opinig Komitetu Regulacyjnego ds. Rachunko-
wosci,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

1. W zalgczniku do rozporzadzenia (WE) nr 1126/2008
wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) zmienia si¢ Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci
(MSR) 12 Podatek dochodowy zgodnie z zalacznikiem do
niniejszego rozporzadzenia;

b) skresla si¢ Interpretacje Stalego Komitetu ds. Interpretacji
(SKI) 21 zgodnie ze zmianami MSR 12, jak okre$lono
w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia;

¢) zmienia si¢ Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy zgodnie
z zalgcznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

d) dodaje si¢ MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej zgodnie
z zalacznikiem do niniejszego rozporzadzenia;

e) zmienia sie MSSF 1, MSSF 2, MSSF 3, MSSF 4, MSSF 5,
MSSF 7, MSR 1, MSR 2, MSR 8, MSR 10, MSR 16, MSR
17, MSR 18, MSR 19, MSR 20, MSR 21, MSR 28, MSR 31,
MSR 32, MSR 33, MSR 34, MSR 36, MSR 38, MSR 39, MSR
40, MSR 41, KIMSF 2, KIMSF 4, KIMSF 13, KIMSF 17 oraz
KIMSF 19 zgodnie z MSSF 13, jak okreslono w zalgczniku
do niniejszego rozporzadzenia;

f) dodaje si¢ Interpretacje KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu
na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych zgodnie z zalgcz-

nikiem do niniejszego rozporzadzenia;

g) zmienia si¢ MSSF 1 zgodnie z KIMSF 20, jak okreslono
w zalgczniku do niniejszego rozporzadzenia.

2. Wszelkie odniesienia do MSSF 9 zawarte w zalgczniku do
niniejszego rozporzadzenia odczytuje si¢ jako odniesienia do
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.

3. Nie stosuje si¢ zadnych pézniejszych zmian MSSF 9 wyni-
kajacych z zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

1. Wszystkie przedsigbiorstwa stosuja zmiany standardéow,
o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a), b) i ¢), najpdzniej
wraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego w dniu wejicia w Zycie niniejszego rozporzg-
dzenia lub pézniej.

2. Wszystkie przedsigbiorstwa stosujag MSSF 13, KIMSF 20
oraz wynikajace z nich zmiany, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1
lit. d)-g), najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia
2013 r. lub pdzniej.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie trzeciego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli 11 grudnia 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

MIEDZYNARODOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI

MSSF 1 MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy — Silna hiperinflacja i usunigcie ustalonych terminéw dla jednostek stosu-
jacych MSSF po raz pierwszy

MSR 12 MSR 12 Podatek dochodowy — Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci akty-
wow

MSSF 13 MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

KIMSF 20 Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych

,Powielanie dozwolone w obrebie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Wszystkie istniejgce prawa s3
zastrzezone poza EOG, z wyjatkiem prawa do powielania na uzytek wlasny lub w innych uczciwych celach.
Wiegcej informacji mozna uzyska¢ na stronie RMSR pod adresem www.iasb.org”


http://www.iasb.org
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ZMIANY DO MSSF 1
Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Po paragrafie 31B dodaje si¢ nagléwek oraz paragraf 31C.
PREZENTACJA I UJAWNIANIE INFORMAC]I

Wyjasnienia dotyczace przejécia na MSSF

Zastosowanie zakladanego kosztu po wystgpieniu silnej hiperinflacji

31C Jezeli, ze wzgledu na silng hiperinflacje (zob. paragrafy D26-D30), jednostka zdecyduje si¢ na wycene aktywow
i zobowigzan wedlug wartosci godziwej oraz na stosowanie tej warto$ci godziwej jako zakladanego kosztu w swoim
sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej wedlug MSSF, wéwczas w pierwszym sprawozdaniu finansowym
jednostki sporzadzanym zgodnie z MSSF ujawnia informacje na temat tego, w jaki sposéb oraz dlaczego jednostka
posiadata, a nastgpnie przestala posiada¢ walute funkcjonalng spelniajacg obydwa z nastepujacych warunkow:

(a) wiarygodny og6lny indeks cen nie jest dostepny dla wszystkich jednostek dokonujacych transakeji i posiadaja-
cych salda w danej walucie;

(b) nie ma mozliwosci wymiany miedzy dang waluta a stosunkowo stabilng walutg obca.

Zatgcznik B

Wyjatki dotyczace retrospektywnego zastosowania pozostatych MSSF

Paragraf B2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

Zaprzestanie ujmowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

B2 Z wyjatkiem sytuacji okreSlonych w paragrafie B3 jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy stosuje wymogi
dotyczace zaprzestania ujmowania zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena prospektywnie
w odniesieniu do transakcji majacych miejsce w dniu lub po dacie przejscia na MSSF. Na przyktad, jezeli jednostka
stosujaca MSSF po raz pierwszy zgodnie ze wcze$niej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
zaprzestata ujmowac aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi w wyniku
transakcji majacej miejsce przed przejéciem na MSSF, to nie ujmuje tych aktywow i zobowigzan zgodnie z MSSF
(chyba ze kwalifikuja si¢ one do ujecia w wyniku pdZniejszej transakeji lub pdzniejszego zdarzenia).

Zalgeznik D

Zwolnienia ze stosowania innych MSSF

Paragrafy D1 i D20 otrzymuja nastgpujace brzmienie:
D1  Jednostka moze zdecydowac si¢ na zastosowanie jednego lub kilku z ponizej wymienionych zwolnien:
@ ...
(o) transfery aktywow od klientow (paragraf D24);
(p) regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych (paragraf D25); oraz
(q) silna hiperinflacja (paragrafy D26-D30).
Jednostka nie stosuje przez analogie tych zwolniet w odniesieniu do innych pozycji.
Wycena w warto$ci godziwej skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego

w momencie poczatkowego ujecia

D20 Niezaleznie od wymogéw paragraféw 7 i 9 jednostka moze stosowal wymogi zawarte w ostatnim zdaniu
paragrafu OS76 oraz w paragrafie OS76A MSR 39 prospektywnie w odniesieniu do transakcji zawartych
w dniu lub po dacie przejscia na MSSF.

Dodaje si¢ nagtowek oraz paragrafy D26-D30.
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D26

D27

D28

D29

D30

Silna hiperinflacja

Jezeli jednostka posiada walute funkcjonalng, ktdra byla lub jest waluta gospodarki hiperinflacyjnej, jednostka
okresla, czy waluta podlegala silnej hiperinflacji przed data przejécia na MSSF. Dotyczy to jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy, a takze jednostek, ktére wezesniej stosowaly MSSF.

Waluta gospodarki hiperinflacyjnej podlega silnej hiperinflacji, jezeli spelnia obydwa z nast¢pujacych warunkéw:

(a) wiarygodny ogdlny indeks cen nie jest dostgpny dla wszystkich jednostek dokonujacych transakeji i posiadaja-
cych salda w danej walucie;

(b) nie ma mozliwosci wymiany miedzy dang waluta a stosunkowo stabilng walutg obca.

Waluta funkcjonalna jednostki przestaje podlega¢ silnej hiperinflacji z dniem normalizacji waluty funkcjonalnej. Jest
to dziefi, w ktérym waluta funkcjonalna nie spelnia juz jednego lub obydwu z warunkéw okreslonych w paragrafie
D27, lub dzien, w ktérym jednostka dokonuje zmiany swojej waluty funkcjonalnej na walutg, ktéra nie podlega
silnej hiperinflacji.

Jezeli dzien przejScia jednostki na MSSF nastepuje w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tym dniu,
jednostka moze zdecydowa¢ si¢ na wyceng wszystkich aktywéw i zobowigzan posiadanych przed dniem norma-
lizacji waluty funkcjonalnej wedtug warto$ci godziwej w dniu przejscia na MSSF. Jednostka moze zastosowac te
warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt tych aktywéw i zobowiazant w sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej
wedlug MSSF.

Jezeli dzien normalizacji waluty funkcjonalnej przypada podczas dwunastomiesigcznego okresu poréwnawczego,
okres ten moze trwac krécej niz dwanascie miesigcy, pod warunkiem ze dla tego krotszego okresu przedstawione
zostanie pelne sprawozdanie finansowe (zgodnie z paragrafem 10 MSR 1).

DATA WEJSCIA W ZYCIE

Dodaje si¢ paragraf 39H.

39H

Dokument Silna hiperinflacja i usunigcie ustalonych terminéw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy (zmiany do
MSSF 1) wydany w grudniu 2010 r. zmienit paragrafy B2, D1 i D20 oraz dodal paragrafy 31C i D26-D30.
Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w dniu
1 lipca 2011 r. i pdzniej. Dopuszcza si¢ wczesniejsze stosowanie.

ZMIANY DO MSSF 9

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w listopadzie 2009 r.)

Paragraf C2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

C2

W zalgczniku B zmienia si¢ paragrafy B1, B2 i B5.

B2  Z wyjatkiem sytuacji okre$lonych w paragrafie B3 jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy stosuje wymogi
dotyczgce zaprzestania ujmowania zawarte w MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena prospektywnie
w odniesieniu do transakcji majacych miejsce w dniu lub po dacie przejécia na MSSF. Na przyklad, jezeli
jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy zgodnie ze wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci zaprzestala ujmowac aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe nie bedgce instrumen-
tami pochodnymi w wyniku transakcji majacej miejsce przed przejSciem na MSSF, to nie ujmuje tych
aktywéw i zobowigzan zgodnie z MSSF (chyba ze kwalifikujg si¢ one do ujecia w wyniku pdZniejszej
transakgji lub pdzniejszego zdarzenia).

Zmienia si¢ paragraf C3 poprzez dodanie paragrafu D20 w brzmieniu:

C3

W zalgczniku D (zwolnienia z innych MSSF) zmienia si¢ paragrafy D19 i D20.

D20 Niezaleznie od wymogdw paragraféw 7 i 9 jednostka moze stosowa¢ wymogi zawarte w ostatnim zdaniu
paragrafu OS76 oraz w paragrafie OS76A MSR 39 prospektywnie w odniesieniu do transakcji zawartych
w dniu lub po dacie przejscia na MSSF.
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MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w pazdzierniku 2010 r.)

Paragrafy C2 i C3 otrzymuja nast¢pujace brzmienie:
W paragrafie C2 zmiana do paragrafu B2 otrzymuje nastgpujace brzmienie:

B2  Z wyjatkiem sytuacji okre$lonych w paragrafie B3 jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy stosuje wymogi
dotyczace zaprzestania ujmowania zawarte w MSSF 9 Instrumenty finansowe prospektywnie w odniesieniu do
transakcji majacych miejsce w dniu lub po dacie przejscia na MSSF. Na przyklad, jezeli jednostka stosujaca
MSSF po raz pierwszy zgodnie ze wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
zaprzestala ujmowa¢ aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi
w wyniku transakcji majacej miejsce przed przejéciem na MSSF, to nie ujmuje tych aktywéw i zobowigzan
zgodnie z MSSF (chyba ze kwalifikuja si¢ one do ujecia w wyniku pdzniejszej transakeji lub pdZniejszego
zdarzenia).

W paragrafie C3 zmiana do paragrafu D20 otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

D20 Mimo wymogdéw paragraféw 7 i 9 jednostka moze stosowaé wymogi zawarte w ostatnim zdaniu paragrafu
B5.4.8 oraz w paragrafie B5.4.9 MSSF 9 prospektywnie w odniesieniu do transakeji zawartych w dniu lub po
dacie przejscia na MSSF.
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Zmiany MSR 12
Podatek dochodowy

Paragraf 52 otrzymal oznaczenie paragraf 51A. Zmieniono paragraf 10 oraz przyklady pod paragrafem 51A. Dodano
paragrafy 51B i 51C oraz podany po nich przyklad, a takze paragrafy 51D, 51E, 98 i 99.

DEFINICJE
Warto$¢ podatkowa

10  Jezeli warto$¢ podatkowa skladnika aktywéw lub zobowigzania nie jest oczywista, warto zastosowaé podstawowa
zasade, na ktorej opiera si¢ niniejszy standard: jednostka gospodarcza — poza nielicznymi wyjgtkami — ujmuje
zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego (ujmuje skladnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego), we wszystkich tych przypadkach, w ktérych realizacja lub rozliczenie wartosci bilansowej
sktadnika aktyw6w lub zobowiazania spowoduje zwigkszenie (zmniejszenie) kwoty przyszlych platnosci podatko-
wych w poréwnaniu z kwota, ktéra bylaby wlasciwa, gdyby ta realizacja lub to rozliczenie nie wywolaly skutkéw
podatkowych. Przyktad C zamieszczony po paragrafie 51A ilustruje okolicznodci, w jakich pomocne jest rozwazenie
tej podstawowej zasady, czyli na przyktad, gdy warto§¢ podatkowa skfadnika aktywow lub zobowigzania zalezy od
planowanego sposobu ich realizacji lub rozliczenia.

WYCENA

51A W niektorych systemach prawnych sposéb, w jaki jednostka gospodarcza zrealizuje (rozliczy) warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow (zobowigzania), moze wplywaé na jeden lub dwa nizej podane elementy:

(a) majaca zastosowanie stawke podatkowa, gdy jednostka gospodarcza realizuje (rozlicza) warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow (zobowigzania) oraz

(b) wartos¢ podatkows skladnika aktywdéw (zobowigzania).

W takich przypadkach jednostka gospodarcza wycenia zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z zastosowaniem stawki podatkowej i wartoci podatkowej
odpowiadajacej przewidywanemu sposobowi realizacji lub rozliczenia.

Przyklad A

Skladnik rzeczowych aktywow trwalych ma warto$¢ bilansowg réwng 100 i warto$¢ podatkowa réwna 60. Gdyby
sktadnik ten zostal sprzedany, mialaby zastosowanie stawka podatkowa w wymiarze 20 %, a do innych przychodéw
stosowana bylaby stawka 30 %.

Jednostka gospodarcza ujmuje zobowigzanie z tytubu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8 (20 % od 40), jesli przewiduje, iz
sprzeda sktadnik aktywéw bez dalszego uzytkowania, lub ujmuje zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
12 (30 % od 40), jesli zaklada utrzymanie srodka w posiadaniu i realizacje jego wartosci bilansowej poprzez uzytkowanie.

Przyklad B

Skladnik rzeczowych aktywow trwatych, ktéry kosztowal 100 i ma warto$¢ bilansowa réwna 80, zostal przeszacowany
do wartoci 150. Nie przeprowadzono réwnowaznej korekty do celéw podatkowych. Dotychczas odpisana amortyzacja
podatkowa wynosi 30, a stawka podatkowa wynosi 30 %. Jesli skladnik ten sprzedany zostaje za kwotg¢ wyzsza od jego
ceny nabycia, dotychczas odpisana amortyzacja podatkowa w kwocie 30 zwigkszy zysk do opodatkowania, ale przychody
ze sprzedazy przewyzszajace ceng nabycia nie beda opodatkowane.

Wartos¢ podatkowa sktadnika aktywow wynosi 70 i istnieje dodatnia réznica przejsciowa réwna 80. Jesli jednostka gospodarcza
przewiduje realizacje wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow poprzez jego uzytkowanie, to musi wypracowac zysk do opodatko-
wania réwny 150, ale amortyzacje bedzie mogta odliczyé tylko w kwocie 70. Na tej podstawie ujmuje sig zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie 24 (30 % od 80). Jesli jednostka gospodarcza przewiduje realizacje wartosci bilansowej
sktadnika poprzez jego natychmiastowg sprzedaz, uzyskujgc przychdd ze sprzedazy w kwocie 150, to zobowigzanie z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego bedzie obliczone nastgpujgco:

Zobowigzanie

Stawka 2 ytubu

Dodatnia roznica przejsciowa odroczonego

podatkowa

podatku

dochodowego
Dotychczas odpisana amortyzacja podatkowa 30 30 % 9

narastajgco

Przychody przewyzszajace ceng nabycia 50 zero —
Razem 80 9

(Uwaga: zgodnie z paragrafem 61A dodatkowy odroczony podatek dochodowy, ktdry powstaje w momencie przeszacowania, jest
ujmowany w pozostalych catkowitych dochodach).
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Przyktad C

Dane s3 takie same jak w przykladzie B, z rdznica polegajaca na tym, ze jesli ww. skladnik aktywéw zostanie sprzedany
za kwote przewyzszajaca jego ceng nabycia, dotychczas odpisana amortyzacja podatkowa wplynie na zysk do opodat-
kowania (stawka 30 %), a przychody ze sprzedazy beda opodatkowane stawka 40 %, po odliczeniu skorygowanej
o inflacje ceny nabycia w wysokosci 110.

Jesli jednostka gospodarcza przewiduje realizacje wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow poprzez jego uzytkowanie, to musi
wypracowac zysk do opodatkowania réwny 150, ale amortyzacje bedzie mogta odliczy¢ tylko w kwocie 70. Na tej podstawie wartosé
podatkowa wynosi 70, wystepuje dodatnia réznica przejSciowa réwna 80, oraz ujmuje si¢ zobowigzanie z tytubu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 24 (30 % od 80), tak jak w przykladzie B.

Jesli jednostka gospodarcza przewiduje realizacje wartosci bilansowej poprzez natychmiastowg sprzedaz sktadnika aktywow, uzyskujgc
przychéd ze sprzedazy w kwocie 150, bedzie mogla odliczy¢ zindeksowang ceng nabycia réwng 110. Przychdd netto ze sprzedazy
réwny 40 bedzie opodatkowany stawkg 40 %. Dodatkowo dotychczas odpisana amortyzacja podatkowa w kwocie 30 wplynie na zysk
do opodatkowania i zostanie opodatkowana stawkg 30 %. W zwigzku z tym warto$¢ podatkowa wynosi 80 (110 minus 30),
wystepuje dodatnia réznica przejSciowa w kwocie 70 oraz zobowigzanie z tytubu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 25
(40 % od 40 plus 30 % od 30). Jesli w tym przykladzie wartos¢ podatkowa nie wydaje sig oczywista, pomocne moze okazaé sig
rozwazenie podstawowej zasady zawartej w paragrafie 10.

(Uwaga: zgodnie z paragrafem 61A dodatkowy odroczony podatek dochodowy, ktdry powstaje w momencie przeszacowania, jest
ujmowany w pozostalych catkowitych dochodach).

51B Jezeli zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub skfadnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego powstaje w zwigzku z niepodlegajacym amortyzacji skladnikiem aktywéw wycenianym
zgodnie z modelem wartosci przeszacowanej przedstawionym w MSR 16, wycena zobowigzania z tytulu odroczo-
nego podatku dochodowego lub skladnika aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla
skutki podatkowe realizacji wartosci bilansowej niepodlegajacego amortyzacji skladnika aktywéw w drodze jego
sprzedazy, niezaleznie od podstawy wyceny wartosci bilansowej tego skladnika aktywow. Jezeli zatem przepisy
podatkowe okreslaja stawke podatkowa majacg zastosowanie do podlegajacej opodatkowaniu kwoty uzyskanej ze
sprzedazy skladnika aktywéw, ktdra jest odmienna od stawki podatkowej majacej zastosowanie do podlegajacej
opodatkowaniu warto$ci wynikajacej z uzytkowania skladnika aktywdw, to ustalajgc wysoko$¢ zobowigzania lub
skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do tego niepodlegajgcego amorty-
zacji skladnika aktywow, stosuje si¢ pierwsza z powyzszych stawek.

51C Jezeli zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego lub skladnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego powstaje z tytulu nieruchomosci inwestycyjnej wycenianej zgodnie z modelem wartosci
godziwej przedstawionym w MSR 40, przyjmuje si¢ mozliwe do odrzucenia zalozenie, ze warto$¢ bilansowa
nieruchomosci inwestycyjnej zostanie zrealizowana poprzez jej sprzedaz. W zwigzku z tym, o ile zalozenie to
nie zostanie odrzucone, wycena zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub skladnika aktywéw
z tytulu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe realizacji wartosci bilansowej nieru-
chomosci inwestycyjnej wylacznie poprzez jej sprzedaz. Zalozenie to jest odrzucane, jezeli nieruchomo$¢ inwesty-
cyjna podlega amortyzacji i jest utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktdry zaklada wykorzystanie na
przestrzeni czasu zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych zwigzanych z nieruchomoscig inwestycyjng, a nie
ich wykorzystanie w drodze sprzedazy. Jezeli zalozenie to zostaje odrzucone, nalezy stosowa¢ wymogi przewidziane
w paragrafach 51 i 51A.

Przyklad ilustrujacy paragraf 51C

Nieruchomo$¢ inwestycyjna kosztowata 100, a jej warto$¢ godziwa wynosi 150. Nieruchomos¢ ta jest wyceniana zoodnie
z modelem wartoéci godziwej przedstawionym w MSR 40. Obejmuje ona grunt, ktéry kosztowal 40 i ma warto$é
godziwg 60, oraz budynek, ktéry kosztowal 60 i ma warto$¢ godziwa 90. Grunt ma nieograniczony okres uzytkowania.

Dotychczas odpisana amortyzacja podatkowa budynku wynosi 30. Niezrealizowane zmiany warto$ci godziwej nierucho-
mosci inwestycyjnej nie maja wplywu na zysk do opodatkowania. Jesli nieruchomo$¢ inwestycyjna zostanie sprzedana za
kwote przewyzszajaca jej koszt, odwrédcenie dotychczas odpisanej amortyzacji podatkowej w kwocie 30 zostanie
wlaczone do zysku do opodatkowania i opodatkowane wedtug zwyklej stawki podatkowej wynoszacej 30 %. W odnie-
sieniu do przychodéw ze sprzedazy przewyzszajacych koszt nabycia prawo podatkowe przewiduje stawki podatkowe
w wysokosci 25 % dla aktywéw utrzymywanych przez okres krotszy niz dwa lata i 20 % dla aktywéw utrzymywanych
przez okres co najmniej dwoch lat.

Poniewaz nieruchomosé inwestycyjna jest wyceniana zgodnie z modelem wartosci godziwej przedstawionym w MSR 40, istnicje
mozliwe do odrzucenia zatozenie, ze jednostka gospodarcza zrealizuje wartos¢ bilansowg nieruchomosci inwestycyjnej wylgcznie poprzez
jej sprzedaz. Jezeli zatozenie to nie zostanie odrzucone, zobowigzanie z tytubu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe realizacji wartosci bilansowej wylgcznie poprzez sprzedaz, nawet jezeli jednostka gospodarcza zamierza uzyskaé z nieru-
chomosci przychody z czynszu przed sprzedazg.

Wartos¢ podatkowa gruntu w przypadku jego sprzedazy wynosi 40 i wystepuje dodatnia réznica przejsciowa réwna 20 (60 — 40).
Wartos¢ podatkowa budynku w przypadku jego sprzedazy wynosi 30 (60 — 30) i wystgpuje dodatnia roznica przejsciowa réwna 60
(90 — 30). W zwigzku z tym lgczna dodatnia roznica przejsciowa z tytubu nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 80 (20 + 60).
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Zgodnie z paragrafem 47, stawka podatkowa jest przewidywang stawkg, ktdra bedzie miata zastosowania do okresu, w ktdrym nastgpi
realizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnej. Wynikajgce z powyzszego zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
bedzie zatem obliczana nastgpujgco (jezeli jednostka gospodarcza planuje sprzedanie nieruchomosci po utrzymywaniu jej przez okres
dhuzszy niz dwa lata):

Zobowigzanie z tytutu

Dodatnia réznica przejsciowa Stawka podatkowa  odroczonego podatku
dochodowego
Dotychczas  odpisana  amortyzacja 30 30% 9
podatkowa narastajgco
Przychody przewyzszajace ceng naby- 50 20 % 10
cia _

Razem 80 19

Jezeli jednostka gospodarcza planuje sprzedanie nieruchomosci po utrzymywaniu jej przez okres krétszy niz dwa lata, powyzsze

obliczenia zmienia si¢ poprzez zastosowanie do przychodéw przewyzszajgcych ceng nabycia stawki podatkowej w wymiarze 25 %,

a nie 20 %.

Jezeli natomiast jednostka gospodarcza utrzymuje budynek w ramach modelu biznesowego, ktry zaktada wykorzystanie na przestrzeni

czasu zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych zwigzanych z nieruchomoscig inwestycyjng, a nie ich wykorzystanie w drodze

sprzedazy, zalozenie to jest odrzucane w odniesieniu do budynku. Grunt nie podlega jednak amortyzacji. W zwigzku z tym zalozenie

dotyczqce realizacji wartosci poprzez sprzedaz nie jest odrzucane w odniesieniu do gruntu. Wynika z tego, ze zobowigzanie z tytutu

odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe realizacji wartosci bilansowej budynku poprzez uzytkowanie,

a wartosci bilansowej gruntu — poprzez sprzedaz.

Wartos¢ podatkowa budynku w przypadku jego uzytkowania wynosi 30 (60 — 30) i wystepuje dodatnia réznica przejsciowa réwna 60

(90 — 30), a wynikajgce stgd zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 18 (30 % od 60).

Wartos¢ podatkowa gruntu w przypadku jego sprzedazy wynosi 40 i wystepuje dodatnia réznica przejSciowa réwna 20 (60 — 40),

a wynikajgce stgd zobowigzanie z tytubu odroczonego podatku dochodowego wynosi 4 (20 % od 20).

W zwigzku z tym, jezeli w odniesieniu do budynku odrzucone zostaje zatozenie realizacji wartosci poprzez sprzedaz, zobowigzanie

z tytubu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 22 (18 + 4).

51D Mozliwe do odrzucenia zalozenie zawarte w paragrafie 51C ma réwniez zastosowanie, gdy zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika
z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, jezeli jednostka zastosuje
model wartosci godziwej przy pdzniejszej wycenie tej nieruchomosci inwestycyjnej.

51E Paragrafy 51B-51D nie zmieniaja wymogéw dotyczacych stosowania zasad przewidzianych w paragrafach 24-33
(ujemne rdznice przejsciowe) i paragrafach 34-36 (nierozliczone straty podatkowe i niewykorzystane ulgi podat-
kowe) niniejszego standardu w odniesieniu do ujmowania i wyceny aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

98  Paragraf 52 otrzymat oznaczenie 51A, zmieniono paragraf 10 i przyklady po paragrafie 51A, a paragrafy 51B, 51C
i podany po nich przyklad oraz paragrafy 51D, 51E i 99 zostaly dodane dokumentem Odroczony podatek dochodowy:
Realizacja wartosci aktywow, wydanym w grudniu 2010 r. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 r. i pézniej. Wezesniejsze stosowanie jest dozwolone. Jezeli
jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wcze$niejszych okreséw, jednostka ujawnia ten fakt.

WYCOFANIE SKI-21

99 Zmiany wprowadzone dokumentem Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci aktywéw, wydanym w grudniu
2010 r. zastgpuja interpretacje SKI-21 Podatek dochodowy — realizacja wartosci przeszacowywanych aktywéw, ktdre nie
podlegajg amortyzagji.
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MIEDZYNARODOWY STANDARD SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] 13
Ustalanie wartosci godziwej
CEL

1 Niniejszy standard:
(a) zawiera definicje wartosci godziwej;
(b) wyznacza ramy ustalania warto$ci godziwej w jednym MSSF;
(c) wprowadza wymdg ujawniania informacji o pomiarach warto$ci godziwej.

2 Wycena w wartoci godziwej nie jest wycena specyficzng dla danej jednostki, lecz wycena opartg na danych rynko-
wych. W przypadku niektérych aktywow i zobowigzan moze istnie¢ dostep do obserwowalnych transakgji rynko-
wych lub informacji rynkowych. W przypadku innych aktywéw i zobowigzan obserwowalne transakcje rynkowe lub
informacje rynkowe mogg nie by¢ dostepne. W obydwu przypadkach cel ustalenia warto$ci godziwej jest jednak taki
sam — chodzi o oszacowanie, jaka bylaby cena w transakeji przeprowadzonej na zwyklych warunkach sprzedazy sktadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania mi¢dzy uczestnikami rynku w dniu wyceny i w aktualnych warunkach
rynkowych (4j. cena wyjscia na dzien wyceny z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada sktadnik aktywéw lub
ma zobowigzanie).

3 Kiedy nie mozna zaobserwowac ceny za identyczny skladnik aktywow lub identyczne zobowiazanie, jednostka ustala
warto$¢ godziwg za pomocy innej techniki wyceny, w ramach ktérej w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje si¢
odpowiednie obserwowalne dane wejsciowe i w jak najmniejszym stopniu stosuje si¢ nieobserwowalne dane wejsciowe.
Poniewaz warto$¢ godziwa opiera si¢ na danych rynkowych, przy jej wycenie przyjmuje si¢ zalozenia, ktére zasto-
sowaliby uczestnicy rynku do ustalenia ceny skladnika aktywéw lub zobowigzania, w tym zalozenia dotyczace
ryzyka. Zatem przy ustalaniu warto$ci godziwej nie ma znaczenia zamiar posiadania przez jednostke skfadnika
aktywow czy tez rozliczenia zobowigzania lub wypelnienia go w inny sposéb.

4 W definicji warto$ci godziwej kladzie si¢ nacisk na aktywa i zobowigzania, poniewaz sa one podstawowym przed-
miotem wyceny bilansowej. Ponadto niniejszy standard ma zastosowanie do wlasnych instrumentow kapitatowych
jednostki wycenianych w wartosci godziwej.

ZAKRES

5 Niniejszy MSSF ma zastosowanie, kiedy inny MSSF zawiera mozliwo$¢ lub wymoég stosowania wyceny
w warto$ci godziwej lub ujawniania informacji o wycenie w warto$ci godziwej (dotyczy to takze wycen,
takich jak warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy, opartych na wartoéci godziwej lub ujaw-
nienja informacji o tych wycenach) oprécz wyjatkéw opisanych w paragrafach 6 i 7.

6 Wymogi dotyczace wyceny i ujawniania informacji zawarte w niniejszym standardzie nie majg zastosowania do:
(a) transakcji platnosci w formie akcji objetych zakresem MSSF 2 Platnosci w formie akji;
(b) transakcji leasingowych objetych zakresem MSR 17 Leasing oraz

(c) wycen, ktére wykazuja pewne podobiefistwa do wartosci godziwej, lecz nie s3 wartoscia godziwa, takich jak
mozliwa do uzyskania warto$¢ netto w MSR 2 Zapasy lub warto$¢ uzytkowa w MSR 36 Utrata wartosci aktywdw.

7 Ustanowiony w niniejszym standardzie wymodg ujawniania informacji nie ma zastosowania do:

(@) aktywow programu $wiadczet pracowniczych wycenianych wedlug wartosci godziwej zgodnie z MSR 19 Swiad-
czenia pracownicze;

(b) inwestycji w ramach programéw $wiadczent emerytalnych wycenianych wedlug warto$ci godziwej zgodnie z MSR
26 Rachunkowos¢ i sprawozdawczosé programdéw Swiadczeri emerytalnych oraz

(c) aktywow, w przypadku ktdrych warto$¢ odzyskiwalna stanowi warto$¢ godziwg pomniejszona o koszty zbycia
zgodnie z MSR 36.

8 Zasady ustalania warto$ci godziwej opisane w niniejszym MSSF majg zastosowanie zaréwno do wyceny poczatkowej,
jak i wyceny po poczatkowym ujeciu, jezeli inne MSSF zawierajg wymodg wyceny w wartoSci godziwej lub ja
dopuszczaja.
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Definicja warto$ci godziwej

W niniejszym MSSF warto$¢ godziwa zostala zdefiniowana jako cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz
sktadnika aktyw6éw lub zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzied wyceny.

W paragrafie B2 opisano ogdlne podejicie do ustalania wartosci godziwej.

Skladnik aktywoéw lub zobowigzanie

Ustalenie warto$ci godziwej odnosi si¢ do konkretnego skladnika aktywéw lub zobowigzania. Zatem przy
ustalaniu wartosci godziwej jednostka uwzglednia cechy skladnika aktyw6w lub zobowigzania, jezeli uczest-
nicy rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny skladnika aktyw6éw lub zobowigzania na dzien
wyceny. Cechy te obejmuja na przyklad:

(a) stan i lokalizacje skladnika aktywéw oraz
(b) ewentualne ograniczenia dotyczace sprzedazy lub uzycia skladnika aktywow.

Wplyw poszczegblnych cech na wyceng bedzie réznit si¢ w zaleznosci od tego, w jaki sposéb cechy te uwzgledniliby
uczestnicy rynku.

Sktadnik aktywow lub zobowigzanie wycenione wedlug wartosci godziwej moglyby mie¢ nastepujaca postac:

(a) odrebnego skladnika aktywow lub zobowigzania (np. instrumentu finansowego lub skladnika aktywow niefinan-
sowych) lub

(b) grupy aktywdéw lub grupy zobowigzan, albo tez grupy aktywdw i zobowigzan (np. osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne lub przedsiewzigcia).

Zakwalifikowanie skladnika aktywow lub zobowigzania jako odrebnego skladnika aktywéw lub zobowigzania, grupy
aktywo6w, grupy zobowigzan lub grupy aktywow i zobowigzan do celéw ujmowania lub ujawnienia informacji zalezy
od ich jednostki rozliczeniowej. Jednostke rozliczeniowa skladnika aktywéw lub zobowigzania okresla si¢ zgodnie
z MSSF, ktéry zawiera wymodg wyceny w wartosci godziwej lub dopuszcza takg wycene, o ile niniejszy MSSF nie
stanowi inaczej.

Transakcja

Ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze skladnik aktywéw lub zobowigzanie podlega
wymianie w ramach przeprowadzonej na zwyklych warunkach transakcji sprzedazy skladnika aktywow
lub przeniesienia zobowigzania mig¢dzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach

rynkowych.

Ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywéw lub prze-
niesienia zobowigzania odbywa sig:

(a) na gléwnym rynku dla danego skladnika aktywo6w lub zobowigzania lub

(b) w przypadku braku gtéwnego rynku na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania.

W celu okreslenia gléwnego rynku lub - w przypadku braku gléwnego rynku - najkorzystniejszego rynku jednostka
nie musi przeprowadzi¢ gruntownych poszukiwan wszystkich mozliwych rynkéw, lecz uwzglednia wszystkie racjo-
nalnie dost¢pne informacje. Wobec braku dowodu przeciwnego za gléwny rynek lub - w przypadku braku gtownego
rynku - za najkorzystniejszy rynek uwaza si¢ rynek, na ktérym jednostka zawarlaby w normalnych warunkach
transakcje sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania.

Jezeli istnieje gtéwny rynek dla danego skladnika aktywéw lub zobowigzania, ustalona warto$¢ godziwa odpowiada
cenie na takim rynku (niezaleznie od tego, czy jest to cena bezposrednio obserwowalna, czy oszacowana przy
zastosowaniu innej techniki wyceny), nawet jezeli na dzien wyceny cena na innym rynku jest potencjalnie korzyst-
niejsza.

Jednostka musi mie¢ dostep do gtéwnego (lub najkorzystniejszego) rynku w dniu wyceny. Poniewaz rézne jednostki (i
przedsigwzigcia w ramach tych jednostek) z réznymi rodzajami dzialalno$ci moga mie¢ dostep do réznych rynkéw,
glowny (lub najkorzystniejszy) rynek dla tego samego skladnika aktywéw lub zobowigzania moze by¢ inny w przy-
padku réznych jednostek (przedsigwzie¢ w ramach tych jednostek). Zatem gtéwny (lub najbardziej korzystny) rynek
(a wigc i uczestnikéw rynku) nalezy postrzegaé z perspektywy jednostki, dopuszczajgc roznice migdzy jednostkami
i wéréd jednostek o réznych rodzajach dziatalnosci.
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Chociaz jednostka musi mie¢ mozliwo$¢ dostepu do rynku, to nie musi by¢ zdolna do sprzedazy konkretnego
skladnika aktywow lub przeniesienia konkretnego zobowigzania na dziefi wyceny, aby moc ustali¢ warto$¢ godziwa
na podstawie ceny na tym rynku.

Nawet w przypadku braku obserwowalnego rynku pozwalajacego uzyskal informacje o cenie sprzedazy skladnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania na dzief wyceny ustalenie wartoéci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze
transakcja odbywa si¢ w tym dniu, i jest postrzegana z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada skladnik
aktywow lub ma zobowigzanie. Zakladana transakcja stanowi podstawe do oszacowania ceny sprzedazy skladnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania.

Uczestnicy rynku

Jednostka ustala warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowigzania na podstawie zatozefi, ktore przy-
jeliby uczestnicy rynku w celu ustalenia ceny skladnika aktywéw lub zobowiazania, przyjmujac zalozenie,
ze uczestnicy rynku dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Przyjmujgc takie zalozenia, jednostka nie musi okresla¢ konkretnych uczestnikéw rynku. Powinna raczej sprecyzowacé
cechy ogélnie odrézniajace uczestnikéw rynku, uwzgledniajac czynniki wlasciwe dla:

(a) skladnika aktywéw lub zobowigzania;
(b) gléownego (lub najkorzystniejszego) rynku dla skladnika aktywow lub zobowigzania oraz
() uczestnikéw rynku, z ktorymi jednostka chciataby zawrze¢ transakcje na tym rynku.

Cena

Warto$¢ godziwa jest ceng, ktorg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach na gléwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku na dziei wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. ceng wyjscia) bez
wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki

wyceny.

Ceny na gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynku stosowane do ustalenia wartoéci godziwej skladnika aktywéw lub
zobowigzania nie koryguje si¢ o koszty transakcyjne. Koszty transakcyjne ujmuje si¢ zgodnie z innymi MSSF. Koszty
transakcyjne nie s3 cechg skladnika aktywéw lub zobowigzania, a raczej wlasciwoscia transakeji i beda rézne
w zaleznosci od tego, jak jednostka zawiera transakcje dotyczacy sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Koszty transakcyjne nie obejmujg kosztéw transportu. Jezeli lokalizacja jest cechg skladnika aktywéw (a moze tak by¢
na przyklad w przypadku towaru), cen¢ na gtéwnym (lub najkorzystniejszym) rynku koryguje si¢ o ewentualne
koszty poniesione w celu przewozu skladnika aktywow z aktualnej lokalizacji na ten rynek.

Zastosowanie do aktywéw niefinansowych
Najwigksze i najlepsze wykorzystanie w przypadku aktywéw niefinansowych

Wycena w warto$ci godziwej skladnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
osiagniecia korzys$ci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow
lub jego sprzedaz innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzys-
tanie tego skladnika aktywéw.

Najwigksze i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywéw niefinansowych uwzglednia wykorzystanie skladnika akty-
wow, ktore jest fizycznie mozliwe, dopuszczalne prawnie i wykonalne finansowo, zgodnie z ponizszym opisem:

(a) wykorzystanie, ktore jest fizycznie mozliwe, uwzglednia cechy fizyczne skladnika aktywdw, ktére uczestnicy
rynku uwzgledniliby przy ustalaniu ceny skladnika aktywéw (np. lokalizacja lub wielko$¢ nieruchomosci);

(b) wykorzystanie, ktére jest prawnie dopuszczalne, uwzglednia wszelkie ograniczenia prawne nalozone na wyko-
rzystanie skladnika aktywoéw, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby przy ustalaniu ceny skladnika aktywéw (np.
strefowe regulacje majace zastosowanie w odniesieniu do nieruchomosci);

(c) wykorzystanie, ktére jest wykonalne finansowo, uwzglednia, czy uzycie skladnika aktywéw, ktére jest fizycznie
mozliwe i dopuszczalne prawnie, prowadzi do wytworzenia odpowiedniego dochodu lub odpowiednich prze-
plywéw pienigznych (z uwzglednieniem kosztow przeksztalcenia skladnika aktywéw na potrzeby takiego wyko-
rzystania) w celu uzyskania zwrotu inwestycji, ktérego uczestnicy rynku wymagaliby w przypadku inwestycji
w ten skladnik aktywéw wykorzystany w taki sposob.
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Najwigksze i najlepsze wykorzystanie okresla si¢ z perspektywy uczestnikéw rynku, nawet jezeli jednostka przewiduje
inne wykorzystanie. Zaklada si¢ jednak, ze aktualne wykorzystanie skladnika aktywéw niefinansowych przez jedno-
stke jest najwigksze i najlepsze, chyba ze czynniki rynkowe lub inne wskazuja, Ze inne wykorzystanie przez uczest-
nikéw rynku skutkowaloby maksymalnym zwigkszeniem wartosci sktadnika aktywow.

W celu ochrony pozycji konkurencyjnej lub z innych powodéw jednostka moze nie zamierzaé uzywaé aktywnie
nabytego skladnika aktywow niefinansowych lub moze nie zamierzaé uzywaé sktadnika aktywéw zgodnie z najwigk-
szym i najlepszym wykorzystaniem. Moze by¢ tak na przyktad w przypadku nabytego skladnika wartosci niemate-
rialnych, ktéry planuje si¢ wykorzystywal defensywnie, uniemozliwiajgc innym jego uzywanie. Niemniej jednak
jednostka ustala warto§¢ godziwa skfadnika aktywéw niefinansowych, zakladajac jego najwigksze i najlepsze wyko-
rzystanie przez uczestnikow rynku.

Podstawa wyceny aktywéw niefinansowych

Najwigksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika aktywéw niefinansowych stanowi podstawe wyceny uzywang do
ustalania wartosci godziwej skladnika aktywéw zgodnie z ponizszymi wskazéwkami:

(a) Najwigksze i najlepsze wykorzystanie skfadnika aktywéw niefinansowych moze zapewnia¢ maksymalng wartos§¢
uczestnikom rynku w wyniku wykorzystania go w polaczeniu z innymi aktywami w formie grupy ((jako
sktadnika zainstalowanego lub inaczej skonfigurowanego do uzycia) lub w polaczeniu z innymi aktywami
i zobowiazaniami (np. przedsigwzigcie);

(i) jezeli najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktyw6w polega na uzyciu sktadnika aktywéw w pola-
czeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami, warto$cig godziwa skladnika aktywéw
jest cena, ktéra otrzymano by w aktualnej transakcji sprzedazy skladnika aktywow przy zalozeniu, ze
sktadnik aktywoéw zostalby wykorzystany z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami,
a te aktywa i zobowigzania (tj. aktywa uzupelniajace i powiazane zobowiazania) bylyby dostepne dla
uczestnikéw rynku;

(ii) zobowigzania powigzane ze skladnikiem aktywow i aktywami uzupelniajacymi obejmuja zobowiazania, ktore
finansuja kapital obrotowy, lecz nie obejmuja zobowigzan bedacych Zrodlem finansowania aktywéw innych
niz aktywa umieszczone w grupie aktywow;

(i) zalozenia dotyczace najwigkszego i najlepszego uzycia skladnika aktywéw niefinansowych sg spéjne w przy-
padku wszystkich aktywow (dla ktérych jest wlasciwe zalozenie najwigkszego i najlepszego wykorzystania)
w grupie aktywow lub grupie aktywow i zobowiazan, w ramach ktdrej skladnik aktywéw bylby wykorzys-
tany.

(b) Najwigksze i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywéw niefinansowych moze zapewnia¢ maksymalng wartosé
uczestnikom rynku w wyniku jego odrebnego wykorzystania. Jezeli najwigksze i najlepsze wykorzystanie sklad-
nika aktywéw ma miejsce w wyniku jego odrebnego wykorzystania, wartoicig godziwa skladnika aktywow jest
cena, ktérg otrzymano by w aktualnej transakcji sprzedazy skladnika aktywdéw uczestnikom rynku, ktérzy
wykorzystaliby sktadnik aktywow w sposob odre¢bny.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywéw niefinansowych opiera si¢ na zalozeniu, ze skladnik aktywow podlega sprzedazy
zgodnie z jednostka rozliczeniowg okreslong w innych MSSF (moze to by¢ pojedynczy skladnik aktywéw). Dzieje si¢
tak, nawet jezeli ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze najwickszym i najlepszym wykorzystaniem
skladnika aktywow jest uzycie go w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami,
poniewaz ustalenie wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze uczestnik rynku posiada juz aktywa uzupelniajace
i powigzane zobowigzania.

W paragrafie B3 opisano stosowanie koncepcji podstawy wyceny w odniesieniu do aktywéw niefinansowych.

Zastosowanie w odniesieniu do zobowigzan i wlasnych instrumentéw kapitalowych jednostki
Zasady ogélne

Ustalenie warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze zobowigzanie finansowe lub niefinansowe albo tez
wlasny instrument kapitalowy jednostki (na przyklad udzialy kapitalowe wyemitowane jako zaplata
w ramach polaczenia jednostek gospodarczych) jest przenoszone na uczestnika rynku w dniu wyceny.
Przeniesienie zobowigzania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki opiera si¢ na nastepujacych
zatozeniach:

(a) zobowigzanie pozostaloby nieuregulowane, a przejmujacy uczestnik rynku musiatby wypelni¢ zobowig-
zanie. Zobowigzanie nie zostaloby w dniu wyceny rozliczone z kontrahentem ani nie zostaloby uregu-
lowane w inny sposéb;

(b) wlasny instrument kapitatowy jednostki pozostalby w obrocie, a przejmujacy uczestnik rynku przejatby
prawa i obowigzki powigzane z instrumentem. W dniu wyceny instrument nie zostatby umorzony ani
nie zostalby uregulowany w inny sposéb.
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Nawet kiedy nie ma obserwowalnego rynku, na ktérym mozna by bylo uzyska¢ informacje o cenie przeniesienia
zobowiazania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki (np. poniewaz ograniczenia umowne lub inne
ograniczenia prawne uniemozliwiajg przeniesienie takich pozycji), moze istnie¢ obserwowalny rynek takich pozycji,
jezeli inne strony posiadaja je jako aktywa (np. obligacja korporacyjna lub opcja kupna udziatéw jednostki).

We wszystkich przypadkach jednostka musi wykorzysta¢ w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w
minimalnym stopniu uwzgledni¢ nieobserwowalne dane wejSciowe, aby osiagna¢ cel pomiaru wartosci godziwe;j,
ktorym jest oszacowanie ceny, ktora zostalaby osiagnigta w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach
transakgji przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitalowego miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny i w
aktualnych warunkach rynkowych.

Zobowigzania i instrumenty kapitatowe posiadane przez inne strony jako aktywa

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego zobowigzania lub wlasnego instrumentu
kapitalowego jednostki nie jest dostgpna, a inna strona posiada identyczng pozycje jako skladnik aktywéw,
jednostka ustala warto$¢ godziwg zobowigzania lub instrumentu kapitatlowego z perspektywy uczestnika
rynku, ktory posiada identyczng pozycje jako skladnik aktywéw na dzien wyceny.

W takich przypadkach jednostka ustala warto$¢ godziwa zobowiazania lub instrumentu kapitalowego w nastepujacy
sposob:

(a) przy uzyciu ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczna pozycje, ktdra inna strona posiada jako skladnik
aktywow, jezeli taka cena jest dostgpna.

(b) jezeli cena ta nie jest dostgpna, przy uzyciu innych obserwowalnych danych wejsciowych takich jak cena
notowana na rynku, ktdéry nie jest rynkiem aktywnym, za identyczna pozycje, ktérg inna strona posiada jako

skladnik aktywow.

(¢) jezeli obserwowalne ceny, o ktérych mowa w pkt. a) i b), nie sa dostepne, przy uzyciu innej techniki wyceny
takiej jak:

(i) podejscie dochodowe (np. technika wartosci biezacej uwzgledniajaca przyszle przeplywy pienigzne, ktore
uczestnik rynku spodziewa si¢ uzyska¢ z tytulu posiadania zobowiazania lub instrumentu kapitatowego
jako sktadnika aktyw6w; zob. paragrafy B10 i B11);

(i) podejscie rynkowe (np. przy uzyciu notowanych cen podobnych zobowigzan lub instrumentow kapitatowych
posiadanych przez inne strony jako aktywa; zob. paragrafy B5-B7).

Jednostka koryguje notowang cene zobowigzania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki posiadanego
przez inng strong jako skladnik aktywow tylko wtedy, gdy istnieja czynniki wlasciwe dla skladnika aktywow,
ktére nie majg zastosowania do ustalenia wartosci godziwej zobowigzania lub instrumentu kapitatowego. Jednostka
zapewnia, ze cena skladnika aktyw6w nie odzwierciedla skutku ograniczenia uniemozliwiajacego sprzedaz skladnika
aktywow. Czynnikami, ktore moga wskazywac na to, ze notowana cena skladnika aktywow powinna zostaé skory-
gowana, sg na przyklad:

(a) notowana cena skladnika aktywéw odnosi si¢ do podobnego (lecz nie identycznego) zobowigzania lub instru-
mentu kapitalowego posiadanego przez inng stron¢ jako skladnik aktywéw. Na przyklad zobowigzanie lub
instrument kapitalowy moga mie szczegdlng ceche (np. jako$¢ kredytowa emitenta), ktéra rézni si¢ od cechy
znajdujacej odzwierciedlenie w warto$ci godziwej podobnego zobowigzania lub instrumentu kapitatowego posia-
danego jako skladnik aktywow;

(b) jednostka rozliczeniowa skladnika aktywow nie jest taka sama jak w przypadku zobowiazania lub instrumentu
kapitatowego. Jezeli chodzi na przyklad o zobowigzania, w niektorych przypadkach cena skladnika aktywow
odzwierciedla faczna ceng pakietu obejmujaca zardwno kwoty nalezne od emitenta i wsparcie jakosci kredytowej
przez strong trzecia. Jezeli jednostka rozliczeniowa zobowigzania nie jest faczny pakiet, celem nie jest ustalenie
warto$ci godziwej tacznego pakietu, lecz wartosci godziwej zobowigzania emitenta. Zatem w takich przypadkach
jednostka skorygowataby zaobserwowang ceng skladnika aktywéw w celu wykluczenia skutku wsparcia jakosci
kredytowej przez strong trzeciej.

Zobowigzania i instrumenty kapitatowe nieposiadane przez inne strony jako aktywa

Kiedy notowana cena przeniesienia identycznego lub podobnego zobowijzania lub wlasnego instrumentu
kapitalowego jednostki nie jest dostgpna, a inna strona nie posiada identycznej pozycji jako skladnika
aktywo6w, jednostka ustala warto$¢ godziwg zobowigzania lub instrumentu kapitalowego przy uzyciu tech-
niki wyceny z perspektywy uczestnika rynku, ktéry ma zobowigzanie lub wysunal roszczenie z tytulu
kapitatu.
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Na przyktad przy stosowaniu techniki wartosci biezacej jednostka moze uwzglednia¢ jedng z nastepujacych mozli-
wosci:

(a) przyszte wyplywy $rodkéw pieni¢znych, ktére uczestnik rynku spodziewalby si¢ ponie$¢ w zwiazku ze wypel-
nianiem obowigzku wilacznie ze $wiadczeniem, ktérego uczestnik rynku domagalby si¢ z tytuly przyjecia
obowigzku (zob. paragrafy B31-B33);

(b) kwote, ktora uczestnik rynku otrzymalby za zaciagnigcie lub wyemitowanie identycznego zobowigzania lub
instrumentu kapitalowego na podstawie zalozeni, ktdre uczestnicy rynku zastosowaliby do ustalenia ceny iden-
tycznej pozycji (np. o takich samych cechach kredytowych) na gléwnym (lub najbardziej korzystnym) rynku
w celu wyemitowania zobowigzania lub instrumentu kapitalowego o takich samych warunkach umownych.

Ryzyko niewykonania $wiadczenia

Warto$¢ godziwa zobowigzania odzwierciedla skutek ryzyka niewykonania Swiadczenia. Ryzyko niewyko-
nania $wiadczenia obejmuje wlasne ryzyko kredytowe jednostki (zgodnie z definicja w MFFS 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji), lecz nie moze si¢ do niego ogranicza¢. Zaklada sig, ze ryzyko niewyko-
nania $wiadczenia jest takie samo przed przeniesieniem i po przeniesieniu zobowigzania.

Ustalajgc warto$¢ godziwa zobowigzania, jednostka uwzglednia skutek swojego ryzyka kredytowego (zdolnosci
kredytowej) i wszystkie inne czynniki, ktére moglyby mie¢ wplyw na prawdopodobiefistwo, ze obowigzek nie
zostanie wypelniony. Skutek ten moze by¢ rézny w zaleznosci od zobowiazania, na przyklad zalezy od:

(a) tego, czy zobowigzanie jest obowigzkiem przekazania $rodkéw pienigznych (zobowiazanie finansowe) lub
obowigzkiem dostarczenia towaréw lub uslug (zobowigzanie niefinansowe);

(b) warunkéw wsparcia jakosci kredytowej powigzanego ze zobowigzaniem, o ile wystepuje.

Warto$¢ godziwa zobowigzania odzwierciedla skutek ryzyka niewykonania $wiadczenia na podstawie jego jednostki
rozliczeniowej. Emitent zobowigzania wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu jakosci kredytowej przez
strong trzecig, ktore jest rozliczane oddzielnie od zobowigzania, nie uwzglednia skutku wsparcia jakosci kredytowej
(np. zabezpieczenie dlugu przez strong trzecig) przy ustalaniu wartosci godziwej zobowigzania. Jezeli wsparcie jakosci
kredytowej jest ujmowane oddzielnie od zobowigzania, przy ustalaniu wartosci godziwej zobowigzania emitent
powinien uwzgledni¢ wlasng zdolno$¢ kredytows, nie za$ zdolno$¢ kredytowa gwaranta bedacego strong trzecia.

Ograniczenie uniemozliwiajace przeniesienie zobowigzania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jedno-
stki

Ustalajac warto§¢ godziwa zobowigzania lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki jednostka nie uwzglednia
oddzielnych danych wejsciowych lub korekty wzgledem innych danych wejsciowych dotyczacych wystepowania ograni-
czenia uniemozliwiajacego przeniesienie pozycji. Skutek ograniczenia uniemozliwiajacego przeniesienie zobowigzania
lub wlasnego instrumentu kapitalowego jednostki jest posrednio lub bezposrednio wlaczony w inne dane wejsciowe
zwigzane z ustaleniem wartosci godziwej.

Na przyklad w dniu transakcji zaréwno wierzyciel, jak i dluznik zaakceptowali ceng transakcyjng zobowigzania
z pelng $wiadomoscig, ze obowigzek obejmuje ograniczenie uniemozliwiajace jego przeniesienie. W wyniku ograni-
czenia uwzglednionego w cenie transakcyjnej oddzielne dane wejsciowe lub korekta wzgledem istniejacych danych
wejsciowych nie s3 wymagane na dzief transakcji w celu odzwierciedlenia wplywu ograniczenia na przeniesienie.
Podobnie oddzielne dane wejsciowe lub korekta wzgledem istniejacych danych wejsciowych nie s3 wymagane
w kolejnych dniach wyceny w celu odzwierciedlenia wplywu ograniczenia na przeniesienie.

Zobowigzanie finansowe platne na Zadanie

Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego platnego na zadanie (np. depozyt na zadanie) nie jest mniejsza niz
kwota platna na Zadanie, zdyskontowana od pierwszego dnia, w ktérym mogloby pojawic si¢ Zadanie zaplaty kwoty.

Zastosowanie do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych z pozycjami przeciwstawnymi
w ryzyku rynkowym lub ryzyku kredytowym kontrahenta

Jednostka, ktdra posiada grupe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest objeta ekspozycja na ryzyko
rynkowe (okreslone w MSSF 7) i na ryzyko kredytowe (okreslone w MSSF 7) kazdego z kontrahentdw. Jezeli
jednostka zarzadza grupa aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych na podstawie ekspozydji netto na ryzyko
rynkowe, albo na ryzyko kredytowe, jednostka moze zastosowal wyjatek od tego MSSF w celu ustalenia warto$ci
godziwej. Wyjatek pozwala jednostce ustali¢ warto$¢ godziwg grupy aktywéw finansowych i zobowiazan finanso-
wych na podstawie ceny, ktorg otrzymano by za doprowadzenie do sprzedazy pozycji dlugiej netto (j. sktadnika
aktywow) w przypadku ekspozycji na konkretne ryzyko lub za przeniesienie pozycji krétkiej netto (tj. zobowigzania)
w przypadku ekspozycji na konkretne ryzyko w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach migdzy uczest-
nikami rynku na dzied wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych. Odpowiednio jednostka ustala warto$¢
godziwg grupy aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych tak, jak uczestnicy rynku wyceniliby ekspozycje
netto na ryzyko na dzien wyceny.
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Jednostka moze zastosowaé wyjatek, o ktorym mowa w paragrafie 48, tylko wtedy, gdy spehni lacznie wszystkie
ponizsze warunki:

(a) zarzadza grupg aktywéw finansowych lub zobowiazan finansowych na podstawie ekspozycji netto jednostki na
konkretne ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) lub na ryzyko kredytowe konkretnego kontrahenta
zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestowania jednostki;

(b) dostarcza na tej podstawie informacji o grupie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych kluczowym
pracownikom szczebla zarzadczego w tej jednostce, zgodnie z definicja w MSR 24 Ujawnianie informagji na temat
podmiotéw powigzanych oraz

(c) ma obowigzek lub zdecydowala si¢ wyceniaé te aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wedlug wartosci
godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, nie dotyczy prezentacji sprawozdania finansowego. W niektérych przy-
padkach podstawa prezentacji instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rézni si¢ od
podstawy wyceny instrumentéw finansowych, na przyklad gdy MSSF nie wymaga lub nie zezwala na prezentacje
instrumentéw finansowych w ujeciu netto. W takich przypadkach jednostka moze by¢ zmuszona przypisaé korekty
na poziomie portfela (zob. paragrafy 53-56) do poszczegdlnych aktywow lub zobowigzan, ktére tworza grupe
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych zarzadzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na ryzyko.
Jednostka stosuje takie korekty w sposdb racjonalny i konsekwentny przy zastosowaniu metodologii odpowiedniej do
okolicznosci.

Jednostka podejmuje decyzj¢ w sprawie zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartodci szacunkowych i korygowanie bledéw w celu zastosowania wyjatku, o ktorym mowa w paragrafie 48. Jednostka
stosujgca wyjatek wdraza te zasady rachunkowosci, w tym zasady dokonywania korekt w odniesieniu do réznicy
migdzy cena kupna a ceng sprzedazy (zob. paragrafy 53-55) i korekt kredytowych (zob. paragrafy 56), o ile maja
zastosowanie, konsekwentnie w kazdym okresie dla danego portfela.

Wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, ma zastosowanie tylko do aktywéw finansowych i zobowigzan finanso-
wych objetych zakresem MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena lub MSSF 9 Instrumenty finansowe.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Stosujac wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, do ustalenia wartosci godziwej grupy aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych zarzadzanych na podstawie ekspozycji netto jednostki na konkretne ryzyko rynkowe (lub
rodzaje ryzyka rynkowego), jednostka przyjmuje ceng w obrebie widelek ceny kupna i ceny sprzedazy, ktdra jest
najbardziej reprezentatywna dla wartosci godziwej w danych okolicznosciach w odniesieniu do ekspozycji netto
jednostki na te rodzaje ryzyka rynkowego (zob. paragrafy 70 i 71).

Stosujac wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, jednostka zapewnia, ze ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka
rynkowego), na ktére jest narazona w obrebie tej grupy aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jest co do
istoty takie samo. Na przyklad jednostka nie laczylaby ryzyka stopy procentowej powigzanego ze skladnikiem
aktywow finansowych z ryzykiem cen towaréw powigzanym ze zobowigzaniem finansowym, poniewaz robigc to,
nie zlagodzitaby ekspozycji na ryzyko stopy procentowej lub ryzyko cen towardw. Stosujac wyjatek, o ktérym mowa
w paragrafie 48, kazde ryzyko bazowe wynikajace z parametréw ryzyka rynkowego, ktore nie jest identyczne, jest
uwzgledniane przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w ramach grupy.

Podobnie czas trwania ekspozycji jednostki na konkretne ryzyko rynkowe (lub rodzaje ryzyka rynkowego) wynikajace
z aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jest co do istoty taki sam. Na przyklad jednostka, ktéra zawiera
12-miesieczny kontrakt terminowy typu futures w zamian za przeplywy pienigzne powigzane z 12-miesieczng
warto$cig ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w ramach pigcioletniego instrumentu finansowego w obrebie
grupy skladajacej si¢ tylko z takich aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, ustala warto$¢ godziwa
ekspozycji na 12-miesigczne ryzyko stopy procentowej w ujeciu netto, a pozostaly ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej (tj. w latach 2-5) — w ujeciu brutto.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe konkretnego kontrahenta

Stosujac wyjatek, o ktérym mowa w paragrafie 48, w celu ustalenia wartosci godziwej grupy aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych w ramach transakcji zawartej z konkretnym kontrahentem, jednostka uwzglednia przy
ustalaniu warto$ci godziwej skutek ekspozycji netto jednostki na ryzyko kredytowe kontrahenta lub ekspozycje netto
kontrahenta na ryzyko kredytowe jednostki, kiedy uczestnicy rynku uwzgledniliby wszelkie istniejace ustalenia, ktére
tagodza ekspozycje na ryzyko kredytowe w razie niewykonania zobowigzania (np. umowa o kompensowanie zobo-
wiazafn z kontrahentem lub umowa zawierajgca wymoég wymiany zabezpieczen na podstawie ekspozycji kazdej
strony na ryzyko kredytowe drugiej strony). Wycena w warto$ci godziwej ma odzwierciedla¢ oczekiwania uczest-
nikéw rynku co do prawdopodobienistwa prawnej egzekwowalnosci takiego ustalenia w razie niewykonania zobo-
wigzania.
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Warto$¢ godziwa w poczatkowym ujeciu

Kiedy skladnik aktywow zostaje nabyty lub zobowiazanie zaciggni¢te w ramach transakcji wymiany tego sktadnika
aktywow lub tego zobowigzania, ceng transakgji jest cena zaplacona za nabycie skladnika aktywow lub otrzymana za
zaciagniecie zobowiazania (cena wejscia). Natomiast warto$cia godziwg skladnika aktywow lub zobowigzania jest cena,
ktora otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub zaplacono za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia).
Jednostki nie koniecznie sprzedajg aktywa po cenach zaplaconych za ich nabycie. Podobnie jednostki nie koniecznie
przenoszg zobowigzania po cenach otrzymanych za ich zaciggnigcie.

W wielu przypadkach cena transakcyjna bedzie réwnowazna z wartoscia godziwa (np. mogloby tak by¢ w przypadku,
gdy na dzien transakgji transakcja nabycia skladnika aktywéw ma miejsce na rynku, na ktérym skladnik aktywow
zostatby sprzedany).

Ustalajac, czy warto$¢ godziwa w poczatkowym ujeciu jest rownowazna cenie transakgji, jednostka uwzglednia
czynniki wlasciwe dla transakeji i dla skladnika aktywow lub zobowiazania. W paragrafie B4 opisano sytuacje,
w ktérych cena transakcji moze nie odpowiadaé wartosci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania w poczat-
kowym ujeciu.

Jezeli inny MSSF wymaga poczatkowej wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania przez jednostke wedlug wartosci
godziwej lub dopuszcza takg wycene, a cena transakeji rozni sie od wartosci godziwej, jednostka ujmuje wynikajace
z tej roznicy zysk lub strate w wyniku finansowym, o ile MSSF nie stanowi inaczej.

Techniki wyceny

Jednostka stosuje techniki wyceny, ktére s3 odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg
dostepne dostateczne dane do ustalenia wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowied-
nich obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Celem zastosowania danej techniki wyceny jest oszacowanie ceny w transakcji przeprowadzonej na zwyklych
warunkach transakcji sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania, ktéra zostalaby zawarta miedzy
uczestnikami rynku na dzied wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych. Trzy powszechnie stosowane techniki
wyceny to podejicie rynkowe, podejicie kosztowe i podejscie dochodowe. Najwazniejsze aspekty tych podejsé stresz-
czono w paragrafach B5-B11. W celu ustalenia wartosci godziwej jednostka stosuje techniki wyceny zgodne z jedna
lub z kilkoma z tych podejsé.

W niektérych przypadkach odpowiednia bedzie tylko jedna technika wyceny (np. przy wycenie skladnika aktywow
lub zobowiazania przy uzyciu cen notowanych na aktywnym rynku za identyczne aktywa lub zobowiazania).
W innych przypadkach odpowiednie bedzie zastosowanie kilku technik wyceny (np. moze tak by¢ w przypadku
wyceny osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne). Jezeli stosuje si¢ kilka technik wyceny w celu ustalenia wartosci
godziwej, wyniki (tj. odpowiednie wskazania wartoici godziwej) sa oceniane przy uwzglednieniu racjonalnosci prze-
dzialu wartosci tych wynikéw. Ustalenie warto$ci godziwej polega na wyznaczeniu takiej wielkosci w tym przedziale,
ktora najbardziej odpowiada wartosci godziwej w danych okolicznosciach.

Jezeli cena transakcyjna jest wartodcig godziwa w poczatkowym ujeciu, a technika wyceny stosowana do ustalenia
wartoéci godziwej w kolejnych okresach opiera si¢ na nieobserwowalnych danych wejsciowych, technika wyceny jest
tak kalibrowana, aby w poczatkowym ujeciu wynik techniki wyceny odpowiadal cenie transakcji. Kalibrowanie
gwarantuje, ze technika wyceny odzwierciedla aktualne warunki rynkowe i pomaga jednostce ustalié, czy korekta
techniki wyceny jest konieczna (np. moze istnie¢ cecha skladnika aktywéw lub zobowigzania, ktéra nie zostala
wychwycona w technice wyceny). Po poczatkowym ujeciu, ustalajgc warto$¢ godziwa przy zastosowaniu techniki
lub technik wyceny z wykorzystaniem nieobserwowalnych danych wejsciowych, jednostka gwarantuje, ze zastoso-
wane techniki wyceny odzwierciedlaja obserwowalne dane rynkowe (np. cen¢ za podobny skladnik aktywéw lub
zobowigzanie) na dzien wyceny.

Techniki wyceny stosowane do ustalenia wartoici godziwej sg stosowane w sposéb ciaggly. Zmiana techniki wyceny
lub jej stosowania (np. zmiana wazenia, kiedy stosuje si¢ kilka technik wyceny lub zmiana korekty stosowanej
w odniesieniu do techniki wyceny) jest jednak odpowiednia, jezeli zmiana skutkuje wycena tak samo lub bardziej
odpowiadajaca wartoéci godziwej w danych okolicznosciach. Moze tak by¢ na przyklad w ktérejkolwiek z nastepu-
jacych sytuacji:

(a) powstaja nowe rynki;

(b) dostepne s3 nowe informacje;

() informacje wcze$niej stosowane nie sa juz dostgpne;
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(d) techniki wyceny zostaja udoskonalone lub
(e) warunki rynkowe ulegaja zmianie.

Zmiany wynikajace ze zmiany techniki wyceny lub jej stosowania traktuje si¢ jako zmiang¢ wartosci szacunkowych
zgodnie z MSR 8. Jednak w MSR 8 ujawnianie informacji o zmianie wartosci szacunkowych nie jest wymagane
w przypadku zmian wynikajacych ze zmiany techniki wyceny lub jej stosowania.

Dane wej$ciowe w technikach wyceny
Zasady ogélne

Techniki wyceny stosowane do ustalania warto$ci godziwej powinny opiera si¢ na maksymalnym wyko-
rzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwo-
walnych danych wejSciowych.

Przyklady rynkow, na ktérych dane wejsciowe moga by¢ obserwowalne w przypadku niektérych aktywéw i zobo-
wigzaf (np. instrumentéw finansowych) obejmujg gieldy, rynki dealerskie, rynki brokerskie i rynki transakeji
bezposrednich (zob. paragraf B34).

Jednostka wybiera dane wejsciowe ktore sa zgodne z cechami sktadnika aktywéw lub zobowiazania, ktdre uczestnicy
rynku uwzgledniliby w transakcji dotyczacej sktadnika aktywéw lub zobowiazania (zob. paragrafy 11 i 12). W niekto-
rych przypadkach te cechy skutkuja zastosowaniem korekty, np. premii lub dyskonta (np. premii za kontrolg lub
dyskonta niekontrolujacego udziatu). Jednakze ustalenie wartosci godziwej nie obejmuje premii lub dyskonta, ktére
nie sg zgodne z jednostkg rozliczeniowa przyjeta w MSSF, ktéry zawiera wymdg wyceny w wartosci godziwej lub
dopuszcza taka wyceng (zob. paragrafy 13 i 14). Premie lub dyskonta, ktére odzwierciedlaja wielko§¢ jako ceche
udzialu jednostki (szczegdlnie czynnik blokujacy, ktéry koryguje ceng notowana skladnika aktywéw lub zobowiaza-
nia, poniewaz normalny dzienny wolumen obrotu na rynku jest niewystarczajacy, aby wchilona¢ ilo§¢ posiadang
przez jednostke, zgodnie z opisem w paragrafie 80), nie za$ ceche skladnika aktywéw lub zobowiazania (np. premia
za kontrolg przy wycenie w warto$ci godziwej udzialu kontrolujacego) nie sa dopuszczalne w wycenie w wartosci
godziwej. We wszystkich przypadkach, jezeli istnieje cena notowana na rynku aktywnym (tj. dane wejsciowe na poziomie
1) dla sktadnika aktywéw lub zobowigzania, przy wycenie w wartosci godziwej jednostka stosuje te ceng bez korekty
poza wyjatkiem, o ktérym mowa w paragrafie 79.

Dane wejSciowe oparte na cenach kupna i sprzedazy

Jezeli sktadnik aktywow lub zobowigzanie wycenione wedtug wartoici godziwej maja ceng kupna i ceng sprzedazy
(np. dane wejsciowe z rynku dealerskiego), do ustalenia wartoéci godziwej jest stosowana cena mieszczaca sig
w widetkach cen kupna i cen sprzedazy, ktéra najlepiej odpowiada wartosci godziwej w danych okolicznosciach,
bez wzgledu na to, gdzie dane wejsciowe plasujg si¢ w hierarchii wartoci godziwej (tj. na poziomie 1, 2 lub 3; zob.
paragraf 72-90). Stosowanie cen kupna w odniesieniu do pozycji aktywoéw i cen sprzedazy do pozycji zobowigzan
jest dopuszczalne, lecz nie jest wymagane.

Niniejszy MSSF nie wyklucza uzycia $rednich rynkowych cen lub innych konwencji cenowych uzywanych przez
uczestnikdéw rynku jako praktycznego sposobu ustalenia wartosci godziwej w widetkach cen kupna i cen sprzedazy.

Hierarchia warto$ci godziwej

W celu zwigkszenia spdjnosci i pordwnywalnoici pomiaréw wartosci godziwej i powigzanych ujawnianych informacji
w niniejszym standardzie ustanowiono hierarchi¢ wartosci godziwej, ktéra klasyfikuje na trzech poziomach (zob.
paragrafy 76-90) dane wejsciowe dla technik wyceny stosowanych do ustalania warto$ci godziwej. W hierarchii
warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadano cenom notowanym (nieskorygowanym) na aktywnych rynkach za
identyczne aktywa lub zobowigzania (dane wejSciowe na poziomie 1), za§ najnizszy priorytet — nicobserwowalnym
danym wejsciowym (dane wejsciowe na poziomie 3).

W niektorych przypadkach dane wejSciowe stosowane do ustalenia wartoici godziwej skladnika aktywéw lub zobo-
wigzania moga zosta¢ sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej. W takich przypadkach
pomiar wartosci godziwej zostaje sklasyfikowany w calosci na tym samym poziomie hierarchii wartosci godziwej co
dane wejSciowe z najnizszego poziomu, ktére sg znaczace dla calej wyceny. Ocena znaczenia poszczegdlnych danych
wejsciowych dla calej wyceny wymaga osagdu uwzgledniajacego czynniki whasciwe dla skladnika aktywéw lub zobo-
wigzania. Korekty dokonywane w celu ustalenia wartosci godziwej, takie jak koszty sprzedazy przy wycenie
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, nie sa uwzgledniane przy okre$laniu poziomu hierarchii
wartosci godziwej, na ktérym klasyfikuje si¢ pomiar wartoici godziwe;.

Dostepnos$¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywno$¢ moga mie¢ wplyw na wybér odpo-
wiednich technik wyceny (zob. paragraf 61). Jednak w hierarchii warto$ci godziwej range nadaje si¢ nie technikom
wyceny stosowanym do ustalenia warto$ci godziwej, lecz danym wejSciowym w technikach wyceny. Na przyklad
ustalenie warto$ci godziwej dokonane przy uzyciu techniki wartoéci biezacej moze zostal sklasyfikowane na
poziomie 2 lub poziomie 3 w zaleznosci od tych danych wejsciowych, ktére sa znaczace dla calej wyceny, i poziomu
hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym dane te sg sklasyfikowane.
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a korekta prowadzi do znacznie wyzszej lub nizszej wartosci godziwej, uzyskany pomiar bylby sklasyfikowany na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Jezeli na przykfad uczestnik rynku chciatby uwzglednic¢ skutek ograniczenia
sprzedazy skfadnika aktywéw przy oszacowywaniu ceny skladnika aktywow, jednostka skorygowalaby notowana
ceng w celu odzwierciedlenia skutku tego ograniczenia. Jezeli notowana cena stanowi dane wejsciowe na poziomie 2
a korekta stanowi nieobserwowalne dane wejsciowe, ktdre sa znaczace dla calej wyceny, ustalona warto$¢ godziwa
zostataby sklasyfikowana na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Dane wejSciowe na poziomie 1

Dane wejSciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach za identyczne
aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

Cena notowana na aktywnym rynku zapewnia najbardziej wiarygodny dowdd wartosci godziwej i jest stosowana bez
korekty przy ustaleniu warto$ci godziwej, jezeli tylko jest dostepna, poza wyjatkiem, o ktérym mowa w paragrafie 79.

Dane wejsciowe na poziomie 1 beda dostepne w przypadku wielu aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych,
przy czym niektére z nich mogg by¢ przedmiotem wymiany na wielu aktywnych rynkach (np. na réznych gieldach).
Zatem na poziomie 1 nacisk kladzie si¢ na ustalenie obu nastepujacych kwestii:

(a) gtéwnego rynku dla skladnika aktywdw lub zobowigzania lub, w przypadku braku gtéwnego rynku, najkorzyst-
niejszego rynku dla skladnika aktywéw lub zobowigzania,

(b) faktu, czy jednostka moze przeprowadzi¢ transakcje, ktorej przedmiotem jest skladnik aktywéw lub zobowigza-
nie, po cenie z tego rynku na dzien wyceny.

79 Jednostka nie koryguje danych wejsciowych na poziomie 1 z wyjatkiem nastgpujacych okolicznosci:

(a) kiedy jednostka posiada znaczng liczbe podobnych (lecz nie identycznych) aktywéw lub zobowigzan (np. diuz-
nych papieréw warto$ciowych), ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, a cena notowana na aktywnym
rynku jest dostgpna, lecz nie jest tatwo do niej dotrze¢ w przypadku kazdego z tych aktywéw i zobowiazaf
oddzielnie (tj. majac na uwadze duza liczb¢ podobnych aktywéw lub zobowigzan posiadanych przez jednostke,
trudno byloby uzyska¢ informacje na temat ceny kazdego poszczegdlnego skladnika aktywéw lub zobowigzania
na dzien wyceny). W takim przypadku, ustalajac warto$¢ godziwa, jednostka moze zastosowac jako praktyczny
sposéb alternatywna metode ustalania ceny, ktdra nie opiera si¢ wylacznie na cenach notowanych (np. macie-
rzowa kalkulacja cen). Jednakze wynikiem stosowania alternatywnej metody ustalania cen jest klasyfikacja usta-
lonej warto$ci godziwej na nizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej;

=

kiedy cena notowana na aktywnym rynku nie odpowiada wartoSci godziwej na dzien wyceny. Moze tak by¢
w przypadku, gdy na przykfad znaczace wydarzenia (takie jak transakcje na rynku transakcji bezposrednich, obrét
na rynku brokerskim lub ogloszenia) maja miejsce po zamknigciu rynku, lecz przed data wyceny. Jednostka ustala
i konsekwentnie stosuje zasady okreSlania takich zdarzen, ktére moga wplywaé na pomiary wartosci godziwe;j.
Jezeli jednak cena notowana jest korygowana w wyniku nowych informacji, korekta skutkuje klasyfikacja usta-
lonej warto$ci godziwej na nizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej;

(o) kiedy warto$¢ godziwa zobowigzania lub wilasnego instrumentu kapitalowego jest ustalana przy uzyciu ceny
notowanej za identyczna pozycje bedaca przedmiotem obrotu jako skladnik aktywéw na aktywnym rynku
i wymaga korekty uwzgledniajacej czynniki wlasciwe dla danej pozycji lub sktadnika aktywéw (zob. paragraf
39). Jezeli korekta ceny notowanej skladnika aktywow nie jest wymagana, ustalona warto§¢ godziwa jest klasy-
fikowana na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej. Jednakze jakakolwick korekta ceny notowanej skfadnika
aktywow skutkuje klasyfikacja ustalonej warto$ci godziwej na nizszym poziomie hierarchii warto$ci godziwe;j.

80 Jezeli jednostka posiada pozycje z tytulu jednego skladnika aktywoéw lub zobowigzania (w tym pozycje obejmujaca

81

znaczng liczbe identycznych aktywdéw lub zobowiazan, taka jak pakiet instrumentéw finansowych), a skladnik
aktywow lub zobowigzanie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa skladnika aktywow
lub zobowiazania jest ustalana na poziomie 1 jako iloczyn ceny notowanej za pojedynczy skladnik aktywéw lub
pojedyncze zobowigzanie i ilosci posiadanej przez jednostke. Dzieje si¢ tak nawet jezeli normalny dzienny wolumen
obrotu na rynku nie jest dostateczny, aby wchlonaé posiadang ilo$¢, a zlozenie zlecen sprzedazy pozycji w ramach
pojedynczej transakcji mogloby wplynaé na ceng¢ notowana.

Dane wejSciowe na poziomie 2

Dane wejSciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, ktére sa
obserwowalne w przypadku danego skladnika aktywéw lub zobowiazania, albo posrednio, albo bezposrednio.
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Jezeli sktadnik aktyw6w lub zobowiazanie ma okre$lony (umowny) termin, dane wejsciowe na poziomie 2 muszg by¢
obserwowalne zasadniczo przez caly okres trwania skladnika aktywéw lub zobowigzania. Dane wejsciowe na
poziomie 2 obejmuja:

(a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na rynkach aktywnych;
(b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzah notowane na rynkach, ktére nie sg aktywne;

(c) dane wejsSciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania, na przyklad:

(i) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne w powszechnie przyjetych przedziatach kwotowan;
(ii) zakladang zmienno$¢ oraz
(iti) spread kredytowy.
(d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych na poziomie 2 beda rézni¢ sie w zaleznosci od czynnikéw wiasciwych dla danego
sktadnika aktyw6w lub zobowigzania. Czynniki te obejmuja:

(a) stan lub lokalizacje skladnika aktywow;

(b) stopiefi, w jakim dane wejsciowe sa powigzane z pozycjami poréwnywalnymi do skladnika aktywéw lub zobo-
wigzania (wlacznie z czynnikami opisanymi w paragrafie 39); oraz

(c) wolumen lub poziom aktywnosci na rynkach, na ktérych dane wejsciowe sa obserwowalne.

Korekta danych wejSciowych na poziomie 2, ktdéra jest istotna dla calej wyceny, moze skutkowa¢ klasyfikacja
ustalonej wartosci godziwej na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, jezeli do korekty sa wykorzystywane istotne
nieobserwowalne dane wejsciowe.

Opis wykorzystania danych wejsciowych z poziomu 2 w odniesieniu do wybranych aktywow i zobowigzan znajduje
si¢ w paragrafie B35.

Dane wejSciowe na poziomie 3

Dane wejSciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania.

Nieobserwowalne dane wejSciowe s uzywane do ustalenia wartodci godziwej w zakresie, w jakim odpowiednie
obserwowalne dane wejSciowe sg niedostepne, co pozwala uwzglednié sytuacje, w ktérych aktywno$é rynkowa
zwigzana z danym skladnikiem aktywow lub zobowiazaniem na dzien wyceny jest niewielka, o ile w ogdle istnieje.
Jednakze cel ustalenia wartoSci godziwej pozostaje taki sam: chodzi o ustalenie ceny wyjScia na dzien wyceny
z perspektywy uczestnika rynku, ktéry posiada skladnik aktywéw lub ma zobowigzanie. Zatem nieobserwowalne
dane wejsciowe odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym zalozenia dotyczace ryzyka.

Zalozenia dotyczace ryzyka obejmuja ryzyko nierozerwalnie zwigzane z konkretng technika wyceny stosowana
w odniesieniu do ustalenia wartosci godziwej (taka jak model ustalania ceny) i ryzyko zwigzane z danymi wejscio-
wymi w technice wyceny. Pomiar, ktéry nie obejmuje korekty ze wzgledu na ryzyko, nie odpowiadatby pomiarowi
warto$ci godziwej, jezeli uczestnicy rynku zastosowaliby taka korekte w odniesieniu do wyceny sktadnika aktywéw
lub zobowigzania. Przykladowo, uwzglednienie korekty ryzyka mogloby okazal si¢ konieczne w przypadku istotnej
niepewnosci (np. kiedy wystgpit istotny spadek wolumenu lub poziomu aktywno$ci w poréwnaniu z normalng
aktywnoscig rynkowa dla danego skladnika aktywow lub zobowiazania albo podobnych aktywéw lub zobowigzan,
a jednostka ustalita, ze cena transakcyjna lub cena notowana nie odpowiada wartosci godziwej, zgodnie z opisem
w paragrafach B37-B47).

Jednostka opracowuje nieobserwowalne dane wejsciowe, wykorzystujac najlepsze informacje dostgpne w danych
okolicznodciach, ktére moga obejmowaé wiasne dane jednostki. Opracowujac nieobserwowalne dane wejsciowe,
jednostka moze na poczatku wykorzystal wlasne dane, lecz koryguje je, jezeli z racjonalnie dostgpnych informacji
wynika, Ze inni uczestnicy rynku wykorzystaliby inne dane lub istnieje pewna specyfika jednostki, ktéra nie jest
dostgpna dla innych uczestnikéw rynku (np. wilasciwa dla jednostki synergia). Jednostka nie musi podejmowaé
wyczerpujacych staran w celu uzyskania informacji na temat zalozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku.
Uwzglednia jednak wszystkie racjonalnie dostgpne informacje na temat zalozeni przyjmowanych przez uczestnikéw
rynku. Nieobserwowalne dane wejsciowe opracowane w spos6b opisany powyzej uznaje si¢ za zalozenia uczestnikow
rynku, ktére spelniaja cel ustalenia wartosci godziwej.
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Opis wykorzystania danych wejsciowych z poziomu 3 w odniesieniu do wybranych aktywéw i zobowigzan znajduje
si¢ w paragrafie B36.

UJAWNIANIE INFORMA(]I

91

92

93

Jednostka ujawnia informacje, ktére pomagaja uzytkownikom jej sprawozdan finansowych w ocenie:

(@) w przypadku aktyw6w i zobowigzafi wycenionych wedlug wartosci godziwej powtarzalnie lub jedno-
razowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po poczatkowym ujeciu - technik wyceny i danych
wejsciowych wykorzystanych do wyceny; oraz

(b) w przypadku powtarzalnych pomiaréw wartoSci godziwej przy uzyciu istotnych nieobserwowalnych
danych wejSciowych (poziom 3) - wplywu wycen na wynik finansowy albo na inne catkowite dochody
za dany okres.

Aby osiggnac cele, o ktorych mowa w paragrafie 91, jednostka uwzglednia wszystkie wymienione ponizej elementy:
(a) poziom szczegétowosci niezbedny do spelnienia wymogéw ujawnienia informacji;

(b) znaczenie, ktére nalezy przypisa¢ kazdemu z poszczegdlnych wymogdw;

() zakres agregacji lub dezagregacji; oraz

(d) potrzebe dodatkowych informacji dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych w celu oceny ujawnionych infor-
magji iloSciowych.

Jezeli ujawnienie informacji zgodnie z niniejszym standardem lub innymi MSSF okaze si¢ niedostateczne, aby
osiggnac cele, o ktérych mowa w paragrafie 91, jednostka ujawnia dodatkowe informacje niezbedne do osiggnigcia
tych celow.

Aby osiagna¢ cele, o ktérych mowa w paragrafie 91, jednostka ujawnia co najmniej nastepujace informacje dotyczace
kazdej klasy aktyw6w i zobowigzan (zob. paragraf 94 w odniesieniu do informacji na temat ustalania odpowiednich
klas aktywéw i zobowigzan) wycenionych wedlug wartoici godziwej (wraz z wycenami opartymi na warto$ci
godziwej wchodzacymi w zakres niniejszego MSSF) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po poczatkowym ujeciu:

(@) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci godziwej — wyceng w wartosci godziwej na
koniec okresu sprawozdawczego, a w przypadku jednorazowych wycen w wartosci godziwej — powody wyceny.
Powtarzalne wyceny w wartoici godziwej aktywéw lub zobowigzan sa wycenami wymaganymi lub dopusz-
czanymi przez inne MSSF w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Jednorazowe wyceny w warto$ci godziwej aktywéw lub zobowigzan sa wycenami wymaganymi lub dopusz-
czanymi przez inne MSSF w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczeg6lnych okolicznosciach (np. kiedy
jednostka wycenia skladnik aktywéw przeznaczony do sprzedazy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana, poniewaz warto$¢
godziwa skladnika aktywéw pomniejszona o koszty sprzedazy jest nizsza niz jego warto$¢ bilansowa);

=

w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci godziwej — poziom hierarchii wartosci godzi-
wej, na ktérym sklasyfikowano pomiary wartosci godziwej w ujeciu calo$ciowym (poziom 1, 2 lub 3);

=

w przypadku aktywow i zobowigzan posiadanych na koniec okresu sprawozdawczego i powtarzalnie wycenia-
nych wedlug godziwej wartoici — kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii
warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy uznaje sig, Ze
nastapily przeniesienia migdzy poziomami (zob. paragraf 95). Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sa
ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu;

=

w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
i poziomie 3 hierarchii wartoici godziwej — opis techniki(technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane
dla ustalenia wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny (np. zastapienie podejcia rynkowego
podejsciem dochodowym lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny), jednostka ujawnia zmiang i jej powody.
W przypadku pomiaréw warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartodci godziwej
jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat istotnych nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzys-
tanych dla ustalenia warto$ci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spelnienia
wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez
jednostke przy okazji ustalania wartoSci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak
pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla ustalenia warto$ci godziwej
i do ktdrych jednostka ma racjonalny dostep;
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e) w przypadku powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
przyp. p ych p g ) y p
godziwej — uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore
w trakcie okresu zostaly przypisane do nastgpujacych pozycji:

(i) tacznych zyskéw lub strat za okres ujetych w wyniku finansowym oraz pozycji wyniku finansowego,
w ktorych ujeto te zyski lub straty;

(i) tacznych zyskéw lub strat za okres ujetych w innych catkowitych dochodach oraz pozydji innych catkowi-
tych dochodéw, w ktérych ujeto te zyski lub straty;

(i) operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczei (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia si¢ oddzielnie);

(iv) kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartoSci godziwej, powodéw tych
przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy uznaje si¢, ze nastapily przeniesienia miedzy
poziomami (zob. paragraf 95). Informacje o przeniesieniu na poziom 3 sa ujawniane i omawiane oddzielnie
od informacji o przeniesieniu z poziomu 3;

(f) w przypadku powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. ¢) ppkt (i), ujgta w wyniku
finansowym, ktdra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat zwigzanych z tymi aktywami
lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje(pozycje) wyniku finansowego,
w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty;

(@) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii warto$ci godziwej — opis procesu wyceny przeprowadzonego przez jednostke (w tym na przyklad
informagje, jak jednostka podejmuje decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen
w wartosci godziwej w kolejnych okresach);

=

w przypadku powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej:

(i) w przypadku wszystkich takich pomiaréw — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny w warto$ci godziwej na
zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana w tych danych wejSciowych na inng kwote
moze prowadzi¢ do ustalenia wartosci godziwej na wyraznie wyzszym lub nizszym poziomie. Jezeli istniejg
powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejSciowymi wykorzy-
stywanymi w przy ustalaniu wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez opis tych powiazan i sposobu,
w jaki moga wzmoéc lub ztagodzi¢ wplyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na pomiar wartosci
godziwej. Aby spelni¢ ten wymdg dotyczgcy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci na
zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione nieobserwowalne dane
wejsciowe zgodnie z pkt. d);

(ii) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej
liczby nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatyw-
nych zalozen znacznie zmienitaby warto§¢ godziwa, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian.
Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie
mozliwego alternatywnego zalozenia. W tym celu znaczenie ocenia si¢ w odniesieniu do wyniku finansowego
oraz facznych aktywéw lub lacznych zobowigzan albo, kiedy zmiany wartodci godziwej sa ujete w innych
catkowitych dochodach, tacznego kapitalu wlasnego;

(i) w przypadku powtarzalnych i jednorazowych pomiaréw wartosci godziwej, jezeli najwicksze i najlepsze wyko-
rzystanie skfadnika aktywow niefinansowych rézni si¢ od jego aktualnego wykorzystania, jednostka ujawnia ten
fakt oraz informacje, dlaczego sktadnik aktywdéw niefinansowych jest wykorzystywany w sposéb inny niz wyni-
kajacy z jego najwickszego i najlepszego uzycia.

94 Jednostka okresla odpowiednie klasy aktywéw i zobowigzan na podstawie:
(a) wilasciwosci, cech i ryzyk zwigzanych ze skladnikiem aktywoéw lub zobowigzaniem; oraz
(b) poziomu hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym sklasyfikowano ustalong warto$¢ godziwa.

Moze wystepowaé koniecznos¢ zwigkszenia liczby klas ustalonych wartosci godziwych sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej, poniewaz pomiary te charakteryzuja si¢ wigkszym stopniem niepewnosci i subiek-
tywnosci. Okreslenie odpowiednich klas aktywow i zobowiazaf, na temat ktérych nalezy ujawni¢ informacje doty-
czgce pomiaréw wartosci godziwej, wymaga osadu. Klasa aktywéw i zobowigzan czgsto wymaga wickszej dezagre-
gacji niz pozycja przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jednak jednostka dostarcza dostateczne
informacje, aby umozliwi¢ uzgodnienie z pozycjami przedstawionymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Jezeli
w innym MSSF okre$lono klas¢ danego skfadnika aktywow lub zobowigzania, jednostka moze wykorzystaé t¢ klase
przy ujawnianiu informacji wymaganych w tym standardzie, jezeli klasa spelnia wymogi okreslone w niniejszym
paragrafie.
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Jednostka ujawnia i w sposdb ciagly stosuje swoje zasady okreslania sytuacji, w ktorych uznaje si¢, ze nastapity
przeniesienia miedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej zgodnie z paragrafem 93 pkt. c) oraz pkt. ) ppkt (iv).
Zasady dotyczace momentu ujmowania przeniesiei powinny by¢ takie same w przypadku przeniesien na dane
poziomy, jak i w przypadku przeniesien z danych poziomdw. Przyklady zasad okreSlania momentu przeniesien
obejmuja:

(a) datg wydarzenia lub zmiany okolicznosci, ktére wywotaly przeniesienie;
(b) poczatek okresu sprawozdawczego;
(c) koniec okresu sprawozdawczego.

Jezeli jednostka podejmuje decyzje o stosowaniu - jako zasady rachunkowosci - wyjatku, o ktérym mowa w paragrafie
48, ujawnia ten fakt.

W przypadku kazdej klasy aktywow i zobowigzan, ktore nie s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, lecz informacje na ich temat sg ujawniane, jednostka ujawnia informacje wymagane w paragrafie
93 pkt. b), d) oraz i). Jednostka nie musi jednak ujawni¢ ilo§ciowych informacji na temat istotnych nieobserwowal-
nych danych wejsciowych wykorzystywanych do ustalania wartoéci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierar-
chii warto$ci godziwej zgodnie z wymogiem w paragrafie 93 pkt. d). W przypadku takich aktywéw i zobowigzan
jednostka nie musi ujawnia¢ innych informacji wymaganych w niniejszym standardzie.

W przypadku zobowigzania wycenionego wedlug wartosci godziwej i wyemitowanego przy nierozerwalnym wsparciu
jakodci kredytowej przez strong trzecig emitent ujawnia istnienie takiego wsparcia jakosci kredytowej oraz informacje,
czy znajduje ono odzwierciedlenie w wycenie w warto$ci godziwej zobowigzania.

Jednostka ujawnia dane iloSciowe wymagane w niniejszym standardzie w formie tabeli, o ile inny format nie jest
odpowiedniejszy.

Zatgcznik A

Definicje terminéw

Zatgcznik stanowi integralng czgs¢ MSSF.

aktywny rynek Rynek, na ktérym transakcje dotyczace skladnika aktywow

lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwo-
$cia i maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé w sposéb
ciagly informacji na temat cen.

podejscie kosztowe Technika wyceny odzwierciedlajaca kwote wymagana obec-

nie, aby zastapi¢ zdolno§¢ uzytkowa danego skfadnika
aktywow (czgsto okreslana jako biezacy koszt zastapienia).

cena wejscia Cena zaplacona za nabycie skladnika aktywow lub otrzy-
mana za zaciggniecie zobowigzania w ramach transakcji
wymiany.

cena wyj$cia Cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow

oczekiwane przeplywy pieni¢zne

lub zaplacono by za przeniesienie zobowigzania.

Srednia wazona prawdopodobiestwem (t. $redni rozktad)
ewentualnych przysziych przeplywéw pienigznych.

warto$¢ godziwa Cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow

najwieksze i najlepsze wykorzystanie

lub zaplacono by za przeniesienie zobowigzania w trans-
akcji miedzy uczestnikami rynku przeprowadzonej na
zwyklych warunkach na dziefr wyceny.

Wykorzystanie skladnika aktywéw niefinansowych przez
uczestnikow rynku w sposob zapewniajacy maksymalng
warto§¢ skladnika aktywdéw lub grupy aktywéw i zobo-
wigzan (np. przedsiewzigcia), w ktérej skladnik aktywow
zostalby wykorzystany.

podejscie dochodowe Technika wyceny pozwalajaca przeliczy¢ przyszte kwoty

(np. przeplywy pieni¢zne lub dochody i koszty) na jedna
biezaca (tj. zdyskontowang) kwote. Ustalenie wartosci
godziwej opiera si¢ na wartosci wynikajacej z biezacych
oczekiwan rynku co do tych przyszlych kwot.
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dane wejsciowe

dane wejsciowe na poziomie 1

dane wejsciowe na poziomie 2

dane wejsciowe na poziomie 3

podejscie rynkowe

dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

uczestnicy rynku

najkorzystniejszy rynek

ryzyko niewykonania $wiadczenia

obserwowalne dane wejSciowe

Zalozenia, na podstawie ktérych uczestnicy rynku dokona-
liby wyceny skladnika aktywéw lub zobowigzania, w tym
zalozenia dotyczace ryzyka, takie jak:

(a) ryzyko zwiazane z konkretng technika wyceny stoso-
wang do ustalania warto$ci godziwej (taka jak model
ustalania ceny); oraz

(b) ryzyko zwigzane z danymi wejSciowymi w technice
wyceny.

Dane wejsciowe moga by¢ obserwowalne lub nieobserwo-
walne.

Ceny notowane (nieskorygowane) na rynkach aktywnych za
identyczne aktywa lub zobowiazania, do ktérych jednostka
ma dostep w dniu wyceny.

Dane wejsciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg posrednio albo bezposrednio obser-
wowalne w przypadku danego skladnika aktywéw lub
zobowigzania.

Nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace —skladnika
aktywow lub zobowigzania.

Technika wyceny wykorzystujaca ceny i inne odpowiednie
informacje generowane przez transakcje rynkowe dotyczace
identycznych lub poréwnywalnych (tj. podobnych) akty-
wéw, zobowigzan, badZz grupy aktywéw i zobowigzan,
takiej jak przedsigwzigcie.

Dane wywodzace si¢ gtéwnie z obserwowalnych danych
rynkowych lub potwierdzone przez takie dane poprzez
korelacje lub w inny sposéb.

Nabywcy i sprzedawcy na gléwnym (lub najkorzystniej-
szym) rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowig-
zania, ktorzy posiadaja wszystkie nastepujace cechy:

(a) sa od siebie niezalezni, tj. nie s3 podmiotami powigza-
nymi zgodnie z definicja w MSR 24, chociaz cena
w transakcji miedzy podmiotami powiazanymi moze
zostaé wykorzystana jako element danych wejsciowych
przy ustalaniu wartosci godziwej, jezeli jednostka
posiada dowdd, ze transakcja zostala zawarta na warun-
kach rynkowych;

(b) sa dobrze poinformowani, maja stosowng wiedze na
temat skladnika aktywoéw lub zobowigzania i transakcji
opartg na wszystkich dostepnych informacjach, w tym
informacjach, ktére mozna uzyskaé, podejmujac dzia-
fania wynikajace z nalezytej staranno$ci, ktére sg
normalne i zwyczajowo przyjete;

(c) sa w stanie zawrze¢ transakcje, ktorej przedmiotem jest
dany skladnik aktywéw lub dane zobowigzanie;

(d) sa zainteresowani zawarciem transakcji, ktorej przed-
miotem jest dany sktadnik aktywéw lub dane zobowia-
zanie, tj. majg motywacj¢ do jej zawarcia, lecz nie sg do
tego zmuszeni ani w inny sposéb zobligowani.

Rynek, na ktérym mozna otrzymaé najwyzsza kwote za
sprzedaz skladnika aktywow lub zaplaci¢ najnizsza kwotg
za przeniesienie zobowigzania, po uwzglednieniu kosztéw
transakgji i kosztéw transportu.

Ryzyko, ze jednostka nie spelni obowiazku. Ryzyko niewy-
konania $wiadczenia obejmuje wiasne ryzyko kredytowe
jednostki, lecz nie musi si¢ do niego ograniczaé.

Dane wejSciowe opracowane na podstawie danych rynko-
wych, takich jak ogdlnodostgpne informacje na temat
rzeczywistych zdarzen lub transakeji, i odzwierciedlajace
zalozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny skladnika aktywéw lub zobowiazania.
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transakcja przeprowadzona na zwyklych warunkach  Transakcja, ktora zaklada ekspozycje na rynek przez okres
poprzedzajacy date wyceny w celu umozliwienia dzialan
handlowych normalnie i zwyczajowo przyjetych w trans-
akcjach obejmujacych takie aktywa lub zobowigzania; nie
jest to transakcja przymusowa (np. przymusowa likwidacja
lub sprzedaz w obliczu trudnej sytuagji).

gtéwny rynek Rynek o najwigkszym wolumenie i poziomie aktywnosci
dla danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania.

premia z tytulu ryzyka rekompensata  oczekiwana przez uczestnikow rynku
nieskfonnych do ryzyka z tytulu niepewnosci zwigzanej
z  przeplywami pienigznymi  dotyczacymi  skfadnika
aktywow lub zobowigzania. OkreSlana rowniez jako
,korekta ryzyka”.

koszty transakcyjne Koszty sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania na gléwnym (lub najbardziej korzystnym)
rynku dla danego skladnika aktywéw lub zobowigzania,
ktore s3 bezposrednio przypisane sprzedazy skladnika
aktyw6w lub przeniesieniu zobowigzania i spelniajg oba
ponizsze kryteria:

(a) wynikaja bezposrednio z transakcji i sa dla niej
niezbedne;

(b) nie zostalyby poniesione przez jednostke, gdyby decyzja
o sprzedazy skladnika aktyw6w lub przeniesieniu zobo-
wigzania nie zostata podjeta (podobnie jak w przypadku
kosztéw sprzedazy zgodnie z definicja w MSSF 5).

koszty transportu Koszty, ktére zostalyby poniesione w celu transportu skfad-
nika aktywéw z aktualnej lokalizacji na gléwny (lub
najkorzystniejszy) rynek.

jednostka rozliczeniowa Poziom, na ktérym skladnik aktywdéw lub zobowigzanic sa
agregowane lub dezagregowane w MSSF w celu ich ujecia.

nieobserwowalne dane wejSciowe Dane wejsciowe, w przypadku ktérych nie ma dostgpnych
danych rynkowych i ktére opracowuje si¢ przy uzyciu
najlepszych dostgpnych informacji na temat zalozefi, na
podstawie ktérych uczestnicy rynku ustaliliby ceng¢ skfad-
nika aktywéw lub zobowigzania.

Zalgcznik B

Objasnienie stosowania

Zatgcznik stanowi integralng czgs¢ MSSF. W zakgczniku opisano stosowanie ustgpow 1-99. Ma on takie samo znaczenie jak inne
czgsci MSSF.

Bl Osady stosowane w roznych sytuacjach wyceny moga si¢ rézni¢. W niniejszym zalgczniku opisano osady, ktore
mogg mie¢ zastosowanie, kiedy jednostka ustala warto$¢ godziwg w réznych sytuacjach wyceny.

METODA USTALANIA WARTOSCI GODZIWE]

B2 Celem ustalenia warto$ci godziwej jest oszacowanie ceny w transakcji przeprowadzanej na zwyklych warunkach
sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania migdzy uczestnikami rynku na dzied wyceny i w
aktualnych warunkach rynkowych. Ustalajac warto$¢ godziwg, jednostka musi ustali¢ wszystkie nastgpujace czynniki:

() konkretny skladnik aktywéw lub zobowiazanie, ktére jest przedmiotem wyceny (zgodnie z jednostka rozlicze-
niowa).

(b) w przypadku skladnika aktywéw niefinansowych podstawe wyceny, ktéra jest wiasciwa dla wyceny (zgodnie
z jego najwigkszym i najlepszym wykorzystaniem).

(¢) gtéwny (lub najkorzystniejszy) rynek dla sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

(d) techniki wyceny odpowiednie do wyceny z uwzglednieniem dostgpnosci danych, na podstawie ktérych zostana
opracowane dane wejsciowe odpowiadajace zatozeniom, ktére uczestnicy rynku przyjeliby przy wycenie skiad-
nika aktywéw lub zobowigzania oraz poziom hierarchii wartoici godziwej, na ktérym dane wejsciowe sa
sklasyfikowane.
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PODSTAWA WYCENY AKTYWOW NIEFINANSOWYCH (PARAGRAFY 31-33)

B3 W momencie ustalania wartosci godziwej skladnika aktywéw niefinansowych uzywanego w polaczeniu z innymi
aktywami w grupie (zainstalowanego lub inaczej skonfigurowanego do uzycia) lub w polaczeniu z innymi aktywami
i zobowigzaniami (np. jednostka gospodarcza) efekt podstawy wyceny zalezy od okolicznosci. Na przyktad:

(a) warto$¢ godziwa skladnika aktywéw moze by¢ taka sama bez wzgledu na to, czy skladnik aktywéw jest
uzywany odrebnie czy w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami. Moze
tak by¢ w przypadku, gdy skladnik aktywow jest jednostka gospodarcza, ktora uczestnicy rynku nadal by
prowadzili. Wowczas transakcja obejmuje wycene jednostki gospodarczej w calo$ci. Wykorzystanie aktywow
w formie grupy w prowadzeniu biezacej dzialalnoSci gospodarczej tworzyloby synergie dostepng uczestnikom
rynku (tj. synergi¢ pomiedzy uczestnikami rynku, a wigc taka, ktora powinna mie¢ wyplyw na warto$¢ godziwg
skladnika aktywéw wykorzystywanego w sposéb odrebny lub w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi
aktywami i zobowigzaniami);

=

wykorzystanie sktadnika aktywow w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami
moze zostaé wlaczone do ustalenia wartosci godziwej poprzez korekty wartosci sktadnika aktywow wykorzys-
tanego w sposob odrebny. Moze tak by¢ w przypadku, gdy skladnikiem aktywow jest maszyna, a jej warto§¢
godziwg ustala si¢ przy uzyciu obserwowanej ceny za podobna maszyng (niezainstalowang ani nieskonfiguro-
wang w inny sposob do uzycia) skorygowanej o koszty transportu i instalacji, tak aby ustalona warto$¢ godziwa
odzwierciedlata aktualny stan i lokalizacje maszyny (zainstalowanej i skonfigurowanej do uzycia);

(c) wykorzystanie skladnika aktywéw w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami
moze zosta¢ wlgczone do ustalenia wartosci godziwej poprzez zalozenia uczestnikoéw rynku wykorzystane do
wyceny w warto$ci godziwej skladnika aktyw6w. Na przyklad, jezeli skladnikiem aktywéw sa zapasy produkeji
w toku, ktére sg niepowtarzalne, a uczestnicy rynku przeksztalciliby zapasy w wyroby gotowe, warto$¢ godziwa
zapasOw opieralaby si¢ na zalozeniu, Ze uczestnicy rynku nabyli lub nabyliby specjalne urzadzenia niezbedne do
przeksztalcenia zapaséw w wyroby gotowe;

=

wykorzystanie skladnika aktywéw w polaczeniu z innymi aktywami lub z innymi aktywami i zobowigzaniami
moze zosta¢ wlaczone do techniki wyceny wykorzystanej do ustalenia wartosci godziwej sktadnika aktywow.
Moze tak by¢ w przypadku, gdy wykorzystuje si¢ metode wielookresowej nadwyzki dochodéw w celu wyceny
w warto$ci godziwej skladnika wartoci niematerialnych, poniewaz ta technika wyceny w sposob szczegdlny
uwzglednia wklad wszelkich aktywow uzupehiajacych i powigzanych zobowigzan w grupe, w ktérej taki
sktadnik warto$ci niematerialnych zostalby uzyty;

>

w rzadszych sytuacjach, kiedy jednostka wykorzystuje sktadnik aktywow w grupie aktywow, moze wyceni¢
sktadnik aktywow w kwocie, ktéra jest zblizona do jego wartosci godziwej, kiedy przypisuje warto$¢ godziwa
grupy aktywéw do poszczegdlnych aktywoéw w grupie. Moze tak by¢ w przypadku, gdy wycena obejmuje
nieruchomo$¢, a warto$¢ godziwa ulepszonej nieruchomosci (tj. grupa aktywdw) jest przypisana do wchodza-
cych w jej sklad aktywow (takich jak grunt i ulepszenia).

WARTOSC GODZIWA W POCZATKOWYM UJECIU (PARAGRAFY 57-60)

B4  Ustalajac, czy warto§¢ godziwa w poczatkowym ujeciu jest réwna cenie transakcyjnej, jednostka uwzglednia czynniki
wlaiciwe dla transakcji i dla skladnika aktywéw lub zobowigzania. Na przyklad cena transakcyjna moze nie
odpowiada¢ wartosci godziwej skladnika aktywéw lub zobowigzania w poczatkowym ujeciu, jezeli wystepuje
jeden z nastepujacych warunkow:

(a) transakcje zawieraja powiazane strony, chociaz cena w transakcji migdzy powigzanymi stronami moze zostaé
wykorzystana jako dane wejsciowe do ustalenia wartosci godziwej, jezeli jednostka ma dowdd, ze transakcja
zostala zawarta na warunkach rynkowych;

=

transakcja odbywa si¢ pod przymusem lub sprzedawca jest zmuszony zaakceptowac ceng transakcyjna. Moze tak
by¢ na przyklad w przypadku, gdy sprzedawca doswiadcza trudnodci finansowych;

=

jednostka rozliczeniowa, ktérej odpowiada cena transakcyjna, rézni si¢ od jednostki rozliczeniowej sktadnika
aktywow lub zobowigzania wycenionego wedlug wartosci godziwej. Na przyklad moze tak by¢ w przypadku,
gdy skladnik aktywéw lub zobowiazanie wycenione wedtug wartosci godziwej sa tylko jednym z elementéw
transakcji (np. w polaczeniu jednostek gospodarczych), transakcja obejmuje niestwierdzone prawa i przywileje,
ktére s3 wyceniane oddzielnie zgodnie z innym MSSF lub cena transakcyjna obejmuje koszty transakcyjne;

=

rynek, na ktérym transakcja odbywa sig, rozni si¢ od gléwnego (lub najkorzystniejszego) rynku. Na przyklad
rynki te moga rézni¢ sig, jezeli jednostka jest posrednikiem, ktdry zawiera transakcje z klientami na rynku
detalicznym, lecz gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynkiem dla transakcji wyjsciowej jest rynek posrednikow,
na ktérym odbywaja si¢ transakcje z innymi posrednikami.
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TECHNIKI WYCENY (PARAGRAFY 61-66)
Podejscie rynkowe

B5 Podejscie rynkowe opiera si¢ na wykorzystaniu cen i innych odpowiednich informacji generowanych przez trans-
akcje rynkowe obejmujace identyczne lub poréwnywalne (tj. podobne) aktywa, zobowigzania badz grupe aktywéw
i zobowigzan, taka jak przedsiewzigcie.

B6 Na przyklad techniki wyceny spdjne z podejsciem rynkowym czesto opieraja si¢ na wykorzystaniu mnoznikoéw
rynkowych wywodzacych si¢ z zestawu poréwnywalnych danych. Mnozniki moga znajdowac si¢ w przedzialach
z innym mnoznikiem dla kazdego elementu danych poréwnywalnych. Wybér odpowiedniego mnoznika w ramach
przedzialu wymaga osadu opierajacego si¢ na uwzglednieniu czynnikéw jako$ciowych i ilosciowych whasciwych dla
wyceny.

B7 Techniki wyceny zgodne z podejéciem rynkowym obejmujg macierzows kalkulacje cen. Macierzowa kalkulacja cen
jest technikga matematyczng stosowang gléwnie do wyceny niekt6rych rodzajéw instrumentéw finansowych, takich
jak dluzne papiery wartosciowe, ktéra nie opiera si¢ wylacznie na notowanych cenach konkretnych papieréw
warto§ciowych, lecz na powigzaniu papieréw wartosciowych z innymi referencyjnymi notowanymi papierami
warto$ciowymi.

Podejscie kosztowe

B8 Podejscie kosztowe odzwierciedla kwote, ktéra bylaby wymagana aktualnie, aby odtworzy¢ wydajnos¢ danego
sktadnika aktywéw (czgsto okreslana jako biezacy koszt zastapienia).

B9 Z perspektywy sprzedajacego uczestnika rynku cena, ktéra otrzymano by za skladnik aktywéw, opiera si¢ na koszcie
poniesionym przez kupujacego uczestnika rynku w celu nabycia lub skonstruowania zamiennego skladnika
aktywow o podobnej uzytecznodci, skorygowanym o utrate przydatnoci. Dzieje si¢ tak dlatego, ze kupujacy
uczestnik rynku nie zaplacitby wigcej za skladnik aktywow niz kwote, za ktéra odtworzylby wydajnos¢ skladnika
aktywow. Utrata przydatno$ci obejmuje fizyczne starzenie si¢, funkcjonalng (technologiczna) przestarzato$¢ i ekono-
miczng (zewnetrzng) przestarzalo$é, jest tez pojeciem szerszym niz amortyzacja na potrzeby sprawozdawczosci
finansowej (przypisanie kosztu historycznego) lub do celéw podatkowych (uzycie okreslonych okreséw eksploatacji).
W wielu przypadkach metoda biezacego kosztu zastgpienia jest uzywana do ustalenia warto$ci godziwej aktywow
materialnych, ktére sa wykorzystywane w polaczeniu z innymi aktywami lub innymi aktywami i zobowiazaniami.

Podejscie dochodowe

B10 Podejscie dochodowe opiera si¢ na przeliczaniu przyszlych kwot (np. przeplywéw pieni¢znych lub dochodéw
i kosztéw) na jedng biezaca (tj. zdyskontowang) kwote. Kiedy stosuje si¢ podejscie dochodowe, wycena w wartosci
godziwej odzwierciedla aktualne oczekiwania rynku co do tych przyszlych kwot.

B11 Wymienione techniki wyceny obejmujg na przyklad:
(a) techniki wartosci biezgcej (zob. paragrafy B12-B30);

(b) modele wyceny opgji, np. réwnanie Blacka-Scholesa-Mertona lub model dwumianowy (tj. model siatki), kt6ry
zawiera techniki wartoci biezgcej i odzwierciedla zaréwno warto$é czasows, jak i wewnetrzng warto$¢ opgji
oraz

(c) metode wielookresowej nadwyzki dochodow, ktdra jest stosowana do ustalania wartoSci godziwej niektérych
sktadnikow wartosci niematerialnych

Techniki wartosci biezacej

B12 W paragrafach B13-B30 opisano uzycie technik wartosci biezacej do ustalania wartosci godziwej. Potozono w nich
nacisk na technik¢ korekty stopy dyskontowej oraz technike oczekiwanych przeplywéw pienigznych (oczekiwanej
wartoSci biezgcej). Paragrafy nie zawierajg ani nakazu stosowania jednej konkretnej techniki wartosci biezacej, ani
nie ograniczajg stosowania technik wartosci biezacej do wyceny w warto$ci godziwej w odniesieniu do omawianych
technik. Technika wartosci biezacej stosowana do wyceny w warto$ci godziwej bedzie zalezata od faktow i okolicz-
nosci wilasciwych dla wycenianego skladnika aktywéw lub zobowigzania (np. od tego, czy ceny poréwnywalnych
aktywow lub zobowigzan mozna zaobserwowal na rynku) oraz dostgpnosci dostatecznych danych.

Komponenty ustalania warto$ci biezjcej

B13 Warto$¢ biezgca (tj. stosowanie podejscia dochodowego) jest narzedziem wykorzystywanym do powigzania przy-
sztych kwot (np. przeplywdw pieni¢znych lub wartosci gotowkowych) z biezacg kwotg przy uzyciu stopy dyskon-
towej. Wycena w wartosci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania przy uzyciu techniki wartosci biezacej
uwzglednia wszystkie nastepujace elementy z perspektywy uczestnikéw rynku na dziefi wyceny:

(a) szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne w odniesieniu do wycenianego skladnika aktywéw lub zobowigzania;
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(b) oczekiwania dotyczace ewentualnych wahafn kwoty i czasu przeplywéw pienigznych reprezentujacych niepew-
nos$¢ whasciwg dla przeplywdéw pienieznych;

(c) warto$¢ pienigdza w czasie odpowiadajaca oprocentowaniu aktywéw pieni¢znych nieobciazonych ryzykiem,
ktérych terminy zapadalnodci lub czas trwania pokrywaja si¢ z okresem objetym przeplywami pienigznymi
i ktére nie wiaza si¢ ani z niepewnoscia czasows, ani ryzykiem niewykonania zobowiazan dla posiadacza (tj.
wolnej od ryzyka stopie procentowej);

(d) cene niepewnosci zwigzanej z przeptywami pienigznymi (tj. premi¢ z tytulu ryzyka);
(e) inne czynniki, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w danych okolicznosciach;

(f) w przypadku zobowigzania, ryzyko niewykonania $§wiadczenia powigzane ze zobowiazaniem, w tym wlasne
ryzyko kredytowe jednostki (tj. dtuznika).

Zasady ogdlne

Techniki wartosci biezacej roznig si¢ tym, w jaki sposéb uwzgledniajg elementy okreSlone w paragrafie B13.
Jednakze wszystkie z ponizszych zasad ogdlnych reguluja stosowanie dowolnej techniki wartosci biezacej w celu
ustalenia wartosci godziwej:

(a) przeplywy pienig¢zne i stopy dyskontowe powinny odzwierciedla¢ zalozenia, ktdre uczestnicy rynku przyjeliby,
wyceniajac skladnik aktywéw lub zobowigzanie;

=

przeplywy pienigzne i stopy dyskontowe powinny uwzglednial tylko czynniki przypisywane skladnikowi
aktywow lub zobowigzaniu, ktére podlegaja wycenie;

<

aby unikna¢ podwdjnego obliczania lub pominigcia skutkéw czynnikéw ryzyka, stopy dyskontowe powinny
odzwierciedla¢ zalozenia, ktére sg zgodnie z zaloZeniami zwigzanymi z przeplywami pieni¢znymi. Na przyktad
stopa dyskontowa, ktéra odzwierciedla niepewno$¢ oczekiwan co do przyszlych przypadkéw niewypelnienia
zobowiazan, jest odpowiednia, jezeli opiera si¢ na umownych przeplywach pieni¢znych kredytu (technika
korekty stopy dyskontowej). Ta sama stopa nie powinna by¢ stosowana, jezeli stosuje si¢ oczekiwane (tj. wazone
prawdopodobienistwem) przeplywy pieni¢zne (technika oczekiwanej wartosci biezacej), poniewaz oczekiwane
przeplywy pieni¢zne juz odzwierciedlaja zalozenia dotyczace niepewnosci co do przyszlych przypadkéw niewy-
pelnienia zobowiazan; natomiast nalezy zastosowal stope dyskontowa, ktéra jest wspdlmierna do ryzyka
zwigzanego z oczekiwanymi przeplywami pienieznymi;

=

zalozenia dotyczace przeplywéw pienigznych i stop dyskontowych powinny by¢é wewnetrznie spéjne. Na
przyklad nominalne przeplywy pieni¢zne, ktére obejmuja wplyw inflacji, powinny zostal zdyskontowane
wedlug stopy, ktora zawiera wplyw inflacji. Nominalna wolna od ryzyka stopa procentowa obejmuje wplyw
inflacji. Rzeczywiste przeplywy pienigzne, ktore nie obejmuja wplywu inflacji, powinny zostaé zdyskontowane
wedlug stopy, ktéra nie zawiera wplywu inflacji. Podobnie, przeplywy pienigzne po opodatkowaniu powinny
zostaé zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej po opodatkowaniu. Przeplywy pieni¢zne przed opodat-
kowaniem powinny zostal zdyskontowane wedlug stopy zgodnej z tymi przeplywami pieni¢znymi;

(e) stopy dyskontowe powinny by¢ spdjne z podstawowymi czynnikami ekonomicznymi waluty, w ktorej prze-
plywy pienigzne s3g denominowane.

Ryzyko i niepewnos¢

Ustalenie warto$ci godziwej przy uzyciu technik wartosci biezacej jest dokonywane w warunkach niepewnosci,
poniewaz stosowane przeplywy pienigzne raczej nie sa znanymi kwotami, lecz maja charakter szacunkowy.
W wielu przypadkach zaréwno kwota, jak i czas przeplywéw pienigznych sa niepewne. Nawet umownie ustalone
kwoty, takie jak platnosci z tytulu kredytu, sa niepewne, jezeli istnieje ryzyko niewypelnienia zobowiazania.

Uczestnicy rynku zazwyczaj domagaja si¢ rekompensaty (tj. premii z tytulu ryzyka) w zwigzku z ponoszong
niepewnoscia nierozerwalnie zwiazang z przeplywami pienigznymi dotyczacymi skladnika aktywow lub zobowia-
zania. Wycena w warto$ci godziwej powinna obejmowaé premi¢ z tytulu ryzyka odzwierciedlajaca kwotg, ktorej
uczestnicy rynku domagaliby si¢ jako rekompensaty z tytulu niepewnosci zwigzanej z przepltywami pienieznymi.
W innym razie wycena nie odzwierciedlalaby wiarygodnie wartosci godziwej. W niektorych przypadkach ustalenie
odpowiedniej premii z tytulu ryzyka moze by¢ trudne. Jednak sam stopien trudnosci nie jest dostatecznym
powodem do pomini¢cia premii z tytutu ryzyka.

Techniki wartosci biezgcej réznig si¢ tym, w jaki sposob uwzgledniaja korekte z tytulu ryzyka, i rodzajem stoso-
wanych przeplywow pienieznych. Na przyklad:

(a) technika korekty stopy dyskontowej (zob. paragrafy B18-B22) opiera si¢ na zastosowaniu stopy dyskontowej
skorygowanej wzgledem ryzyka oraz na umownych, przyrzeczonych lub najbardziej prawdopodobnych prze-

plywach pieni¢znych;
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metoda 1 techniki oczekiwanej warto$ci biezgcej (zob. paragraf B25) opiera sie na oczekiwanych prze ach
) qce) parag P ¢ ycn przep
pienieznych skorygowanych pod wzgledem ryzyka i wolnej od ryzyka stopie;

(c) metoda 2 techniki oczekiwanej wartosci biezacej (zob. paragraf B26) opiera si¢ na oczekiwanych przeplywach
pienieznych, ktére nie zostaly skorygowane wzgledem ryzyka, i skorygowanej stopie dyskontowej, ktéra
uwzglednia premig z tytutu ryzyka, ktorej domagaja si¢ uczestnicy rynku. Stopa ta rézni si¢ od stopy stosowanej
w technice korekty stopy dyskontowe;j.

Technika korekty stopy dyskontowej

Technika korekty stopy dyskontowej opiera si¢ na pojedynczym zbiorze przeplywéw pieni¢znych z przedziatu
mozliwych szacowanych kwot, czy to umownych, czy przyrzeczonych (tak jak w przypadku obligacji), czy tez
najbardziej prawdopodobnych przeplywéw pienigznych. We wszystkich przypadkach te przeplywy pieni¢zne sa
uzaleznione wystepowaniem okre$lonych zdarzen (np. umowne lub przyrzeczone przeplywy pienigzne za obligacje
sa uwarunkowane brakiem niewykonania zobowigzania przez dtuznika). Stopa dyskontowa zastosowana w technice
korekty stopy dyskontowej pochodzi z obserwowanych stép zwrotu za poréwnywalne aktywa lub zobowiazania,
ktore sg przedmiotem obrotu na rynku. Odpowiednio, umowne, przyrzeczone lub najbardziej prawdopodobne
przeplywy pienigzne sa dyskontowane wedlug obserwowanej lub szacunkowej stopy rynkowej w przypadku takich
warunkowych przeplywéw pienieznych (rynkowa stopa zwrotu).

Technika korekty stopy dyskontowej opiera si¢ na wymogu analizy danych rynkowych dotyczacych poréwnywal-
nych aktywéw lub zobowigzan. Poréwnywalno$¢ ustanawia si¢ poprzez uwzglednienie charakteru przeplywow
pieni¢znych (np. czy przeplywy pieni¢zne sa umowne lub nieumowne, czy moga podobnie zareagowaé na zmiany
warunkow ekonomicznych), a takze innych czynnikéw (np. zdolnosci kredytowej, zabezpieczenie, czas trwania,
ograniczajgce warunki i plynno$¢). Alternatywnie, jezeli pojedynczy poréwnywalny skladnik aktywéw lub poje-
dyncze poréwnywalne zobowigzanie nie odzwierciedlaja wiarygodnie ryzyka zwiazanego z przeplywami pienigz-
nymi wycenianego skladnika aktywow lub zobowigzania, istnicje mozliwos$¢ ustalenia stopy dyskontowej przy
uzyciu danych dotyczacych kilku poréwnywalnych aktywéw lub zobowigzan w polaczeniu z wolng od ryzyka
krzywa dochodowosci (tj. przy zastosowaniu metody skladania).

Aby zilustrowaé metode skladania, zalézmy, ze skladnik aktywéw A stanowi umowne prawo do otrzymania 800
j-p- () w jednym roku (tj. nie wystgpuje niepewno$¢ czasowa). Istnieje uksztaltowany rynek poréwnywalnych
aktywow, a informacje o tych aktywach, w tym informacje o cenach, sa dostgpne. Z tych poréwnywalnych
aktywow:

(a) sktadnik aktywow B stanowi umowne prawo do otrzymania 1200 j.p. w jednym roku i ma rynkowa ceng
1083 j.p. Zatem zakladana roczna stopa zwrotu (tj. jednoroczna rynkowa stopa zwrotu) wynosi 10,8 procent
[(1 200 j.p./1 083 jp) — 1];

(b) sktadnik aktywéw C stanowi umowne prawo do otrzymania 700 j.p. w ciagu dwdch lat i ma ceng rynkowa
wynoszacg 566 j.p. Zatem zakladana roczna stopa zwrotu (tj. dwuletnia rynkowa stopa zwrotu) wynosi 11,2
procent [(700 j.p.[566 j.p.)"0.5 — 1];

() wszystkie trzy aktywa sa poréwnywalne, jezeli chodzi o ryzyko (tj. dyspersja ewentualnych wyplat i ryzyko
kredytowe).

Na podstawie czasu platnoéci umownych do uzyskania za sktadnik aktywéw A w stosunku do czasu zwigzanego ze
sktadnikiem aktywéw B i skladnikiem aktywow C (tj. jednym rokiem w przypadku skladnika aktywéw A wobec
dwoch lat w przypadku skladnika aktywow C), uwaza sig, ze skladnik aktywéw B jest bardziej poréwnywalny do
sktadnika aktywéw A. Po zastosowaniu platno$ci umownej do uzyskania za skladnik aktywéw A (800 j.p.) i jedno-
rocznej rynkowej stopy zwrotu wynikajacej ze sktadnika aktywow B (10,8 procent) warto$¢ godziwa skladnika
aktywow A wynosi 722 j.p. (800 j.p./]1 108). Alternatywnie, wobec braku dostgpnych informacji rynkowych
dotyczacych skladnika aktywow B, jednoroczna rynkowa stopa zwrotu moze zostaé wyprowadzona ze skladnika
aktywéw C przy uzyciu metody skladania. W takim przypadku dwuletnia rynkowa stopa zwrotu wskazana przez
sktadnik aktywéw C (11,2 procent) zostalaby skorygowana o jednoroczng rynkowa stope zwrotu przy uzyciu
struktury czasowej wolnej od ryzyka krzywej dochodowosci. Dodatkowe informacje i analizy moga okazaé sie
konieczne do ustalenia, czy premie z tytulu ryzyka za aktywa jednoroczne i dwuletnie sg takie same. Jezeli zostanie
ustalone, ze premie z tytulu ryzyka za aktywa jednoroczne i dwuletnie nie s3 takie same, dwuletnia rynkowa stopa
zwrotu zostanie skorygowana w tym zakresie.

W momencie zastosowania techniki korekty stopy dyskontowej do stalych wplywéw lub platnosci, korekta
wzgledem ryzyka zwiazanego z przeplywami pieni¢Znymi wycenianego skladnika aktywow lub zobowiazania jest
uwzgledniona w stopie dyskontowej. W niektorych przypadkach zastosowania techniki korekty stopy dyskontowej
w odniesieniu do przeplywow pienieznych, ktére nie sg stalymi wplywami lub platnosciami, korekta przeptywow
pienieznych moze okazal si¢ konieczna, aby zapewni¢ poréwnywalno$¢ z obserwowanym skladnikiem aktywéw lub
zobowigzaniem, z ktérego wyprowadzona zostala stopa dyskontowa.

(") W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne s3 wyrazone w ,jednostkach pieni¢znych” (j.p.).
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Technika oczekiwanej wartosci biezgcej

W technice oczekiwanej wartosci biezacej jako punkt wyjscia stosuje si¢ zbidr przeplywow pienigznych, ktéry
odzwierciedla wazong prawdopodobienistwem $rednig wszystkich mozliwych przyszlych przeplywéw pieni¢znych
(tj. oczekiwanych przeplywéw pieni¢znych). Otrzymane szacunki sa identyczne z oczekiwang wartocia, ktéra —
w ujeciu statystycznym — jest $rednig wazong ewentualnych warto$ci zmiennej losowej skokowej z odpowiednim
prawdopodobiefistwem jako wagg. Poniewaz wszystkie mozliwe przeplywy pienigzne s3 wazone prawdopodobien-
stwem, uzyskany oczekiwany przeplyw pieni¢zny nie jest uwarunkowany wystapieniem jakiegokolwiek specjalnego
zdarzenia (w przeciwienstwie do przeplywéw pienigznych uzytych w technice korekty stopy dyskontowe;).

Podejmujac decyzje inwestycyjna, uczestnicy rynku niesktonni do ryzyka uwzgledniliby ryzyko, ze faktyczne prze-
plywy pieni¢zne moga rézni¢ si¢ od oczekiwanych przeplywdéw pienigznych. W teorii portfela rozréznia si¢ dwa
rodzaje ryzyka:

(a) niesystematyczne (dywersyfikowalne) ryzyko, ktére jest ryzykiem wlasciwym dla konkretnego skfadnika
aktywow lub zobowigzania;

(b) systematyczne (niedywersyfikowalne) ryzyko, ktére jest ryzykiem wspolnym dla sktadnika aktywéw lub zobo-
wigzania i innych pozycji w zrdznicowanym portfelu.

Zgodnie z teorig portfela, na zréwnowazonym rynku uczestnicy rynku otrzymaja rekompensatg tylko za ponoszenie
systematycznego ryzyka zwigzanego z przeplywami pienigznymi. (Na rynkach, ktére sa nicefektywne lub niezréw-
nowazone, moga by¢ dostepne inne formy zwrotu lub rekompensaty).

Metoda 1 techniki oczekiwanej wartoSci biezacej opiera si¢ na korekcie oczekiwanych przeplywéw pienigznych
skladnika aktywow wzgledem systematycznego (tj. rynkowego) ryzyka poprzez potracenie premii gotéwkowej
z tytulu ryzyka (tj. oczekiwane przeplywy pieni¢zne skorygowane wzgledem ryzyka). Skorygowane wzgledem
ryzyka oczekiwane przeplywy pieni¢zne stanowig pewne co do wystapienia przeplywy pieniezne, ktére sg dyskon-
towane wedtug wolnej od ryzyka stopy procentowej. Pewne co do wystgpienia przeplywy pieni¢zne odnoszg si¢ do
oczekiwanych przeplywow pieni¢znych (zgodnie z definicjg) skorygowanych o ryzyko, tak ze uczestnikowi rynku
jest obojetne, czy wprowadza do obrotu pewne przeplywy pieniezne za oczekiwane przeplywy pieniezne. Na
przyklad, jezeli uczestnik rynku zamierza wprowadzi¢ do obrotu oczekiwane przeplywy pienigzne o wartosci
1200 j.p. za pewne przeplywy pienigzne o wartoéci 1 000 j.p., 1 000 j.p. jest pewnoscia odpowiadajaca 1 200
j.p- (G. 200 j.p. stanowi premie gotdwkowa z tytutu ryzyka). W takim przypadku uczestnik rynku okazywalby
obojetnos¢ co do posiadanego skladnika aktywow.

Natomiast metoda 2 techniki oczekiwanej wartoSci biezacej opiera si¢ na korekcie systematycznego (tj. rynkowego)
ryzyka poprzez stosowanie premii z tytulu ryzyka w odniesieniu do wolnej od ryzyka stopy oprocentowania.
Odpowiednio oczekiwane przeplywy pienigzne sa dyskontowane wedtug stopy, ktéra odpowiada oczekiwanej stopie
powigzanej z wazonymi prawdopodobiefistwem przeplywami pienigznymi (fj. oczekiwana stopa zwrotu). Modele
stosowane do wyceny ryzykownych aktywow, takie jak kapitalowy model wyceny aktywdéw, moga by¢ uzywane do
oszacowania oczekiwanej stopy zwrotu. Poniewaz stopa dyskontowa stosowana w technice korekty stopy dyskon-
towej jest stopg zwrotu odnoszaca si¢ do warunkowych przeplywéw pienigznych, prawdopodobnie bedzie ona
wyzsza niz stopa dyskontowa stosowana w metodzie 2 techniki oczekiwanej wartosci biezacej, ktora jest oczeki-
wang stopg zwrotu zwigzang z oczekiwanymi lub wazonymi prawdopodobiefistwem przeplywami pieni¢znymi.

Aby zilustrowaé metode 1 i 2, zalézmy, ze w przypadku danego skladnika aktywéw oczekuje si¢ w jednym roku
przeplywéw pienigznych o wartoéci 780 j.p. okreSlonych na podstawie ewentualnych przeplywow pieni¢znych
i prawdopodobiefistw przedstawionych ponizej. Majgca zastosowanie wolna od ryzyka stopa procentowa prze-
plywdéw pienigznych o jednorocznym horyzoncie czasowym wynosi 5 procent, a premia z tytulu systematycznego
ryzyka dla skladnika aktywow o takim samym profilu ryzyka wynosi 3 procent.

Ewentualne przeplywy pieni¢zne Prawdopodobienstwo Przeplywy pieni¢zne wazone

prawdopodobieristwem
500 jip. 15% 75 i.p.
800 j.p. 60 % 480 jp.
900 j.p. 25 % 225 jp.
Oczekiwane przeplywy pienigzne 780 j.p.

W tym prostym przykladzie oczekiwane przeplywy pienigzne (780 j.p.) stanowia wazong prawdopodobiefistwem
$rednig trzech mozliwych wynikéw. W bardziej realistycznych sytuacjach mogloby by¢ wiele mozliwych wynikow.
Jednakze, aby zastosowa¢ technike oczekiwanej wartosci biezacej, nie zawsze nalezy uwzglednia¢ rozklad wszystkich
mozliwych przeplywéw pieni¢znych przy uzyciu skomplikowanych modeli i technik. Istnieje raczej mozliwosé
opracowania ograniczonej liczby scenariuszy dyskretnych i prawdopodobienistw, ktére uwzgledniajg szereg mozli-
wych przeplywéw pieni¢znych. Na przyktad jednostka moglaby zastosowaé zrealizowane przeplywy pienigzne za
odpowiedni okres w przeszlosci, skorygowane o zmiany okolicznosci, ktére wystapily p6zniej (np. zmiany czyn-
nikéw zewnetrznych, w tym warunkéw ekonomicznych lub rynkowych, tendencji przemystowych i konkurencji,
a takze zmiany czynnikéw wewnetrznych wplywajacych w bardziej specyficzny sposéb na jednostke), uwzgledniajac
zalozenia uczestnikéw rynku.
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B29

B30

W teorii warto§¢ biezaca (tj. warto§¢ godziwa) przeplywéw pienigznych skladnika aktywéw jest taka sama, bez
wzgledu na to czy zostala ustalona przy uzyciu metody 1, czy metody 2:

(a) przy zastosowaniu metody 1 oczekiwane przeplywy pieni¢zne sg korygowane wzgledem systematycznego (tj.
rynkowego) ryzyka. Wobec braku danych rynkowych bezposrednio wskazujacych kwote korekty ryzyka, taka
korekta moglaby wywodzi¢ si¢ z modelu wyceny aktywéw opierajacego si¢ na koncepcji odpowiednikoéw
pewnosci. Na przyklad korekta ryzyka (tj. premia gotéwkowa z tytulu ryzyka w wysokosci 22 j.p.) moglaby
zosta¢ ustalona przy uzyciu premii z tytulu systematycznego ryzyka w wysokosci 3 procent (780 j.p. —
[780 j.p. x (1,05/1,08)]), co daje oczekiwane przeplywy pieni¢zne skorygowane wzgledem ryzyka w wysokosci
758 j.p. (780 j.p. — 22 j.p.). Kwota 758 j.p. jest odpowiednikiem pewnosci kwoty 780 j.p. i jest zdyskontowana
wedlug wolnej od ryzyka stopy procentowej (5 procent). Warto$¢ biezaca (tfj. warto$¢ godziwa) skladnika
aktyw6w wynosi 722 j.p. (758 j.p./1,05);

(b) przy zastosowaniu metody 2 oczekiwane przeplywy pieni¢zne nie s3 korygowane wzgledem systematycznego
(tj. rynkowego) ryzyka. Korekta wzgledem ryzyka jest raczej uwzgledniona w stopie dyskontowej. Zatem
oczekiwane przeplywy pieni¢zne s3 dyskontowane wedlug oczekiwanej stopy zwrotu wynoszacej 8 procent
(tj. 5-procentowej wolnej od ryzyka stopy procentowej powigkszonej o 3-procentows premi¢ z tytulu ryzyka
systematycznego). Warto$¢ biezaca (tj. warto$¢ godziwa) skladnika aktywéw wynosi 722 j.p. (780 j.p./1,08).

Stosujac technike oczekiwanej wartosci biezacej do ustalenia wartosci godziwej, mozna uzywaé metody 1 lub
metody 2. Wybér metody 1 lub metody 2 bedzie zalezal od faktow i okolicznosci wlasciwych dla wycenianego
skladnika aktywow lub zobowiazania, zakresu, w jakim dostepne s3 dostateczne dane, i zastosowanych osadow.

STOSOWANIE TECHNIK WARTOSCI BIEZACE] DO ZOBOWIAZAN 1 WEASNYCH INSTRUMENTOW KAPITALO-
WYCH JEDNOSTKI NIEPOSIADANYCH PRZEZ INNE STRONY JAKO AKTYWA (PARAGRAFY 40 I 41).

B31

B32

B33

Stosujac technike warto$ci biezacej do ustalenia wartosci godziwej zobowigzania, ktérego inna strona nie posiada
jako sktadnika aktywéw (np. zobowigzanie z tytulu wycofania z eksploatacji), jednostka szacuje migdzy innymi
przyszte wyplywy pienigzne, ktérych cztonkowie rynku oczekiwaliby w ramach wypelienia obowigzku). Przyszle
wyplywy pieni¢zne powinny obejmowaé oczekiwania uczestnikéw rynku co do kosztéw wypelnienia obowigzku
i rekompensaty, ktérej uczestnik rynku wymagalby w celu przejecia zobowigzania. Taka rekompensata obejmuje
zwrot, ktdérego uczestnik rynku domagalby si¢ z tytutu:

(a) podjecia dzialania (tj. warto$¢ wypelnienia zobowiazania; np. poprzez uzycie zasobdw, ktére mozna wyko-
rzysta¢ do innych rodzajéw dzialalnosci oraz

(b) przyjecia ryzyka powigzanego z obowigzkiem (premia z tytulu ryzyka odzwierciedlajaca ryzyko, ze faktyczne
wyplywy pieni¢zne moga rézni¢ si¢ od oczekiwanych wyplywéw pienigznych; zob. paragraf B33).

Na przyklad zobowigzanie niefinansowe nie zawiera umownej stopy zwrotu i nie ma obserwowalnej dochodowosci
rynkowej tego zobowigzania. W niektérych przypadkach komponenty zwrotu, ktérego domagaliby si¢ uczestnicy
rynku, bedg niemozliwe do rozréznienia od siebie (np. stosujac ceng, ktdérg przedsigbiorca bedgcy strong trzecia,
nalozylby jako oplate stalg). W innych przypadkach jednostka musi oszacowaé te komponenty oddzielnie (np.
stosujgc ceng, ktorg przedsigbiorca bedacy strong trzecig zastosowalby jako dodatkowy koszt, poniewaz przedsie-
biorca w tym wypadku nie ponosilby ryzyka przyszlych zmian kosztow.

Jednostka moze uwzgledni¢ premie z tytulu ryzyka w wycenie w warto$ci godziwej zobowigzania lub wlasnego
instrumentu kapitalowego, ktérego inna strona nie posiada jako skladnika aktywéw w jeden z nastepujacych
Sposobow:

() korygujac przeplywy pienigzne (jako wzrost kwoty wyplywéw pienigznych) lub

(b) korygujac stopg stosowana do zdyskontowania przyszlych przeplywow pieni¢znych do ich wartosci biezacych
(obnizenie stopy dyskontowe;).

Jednostka upewnia si¢, ze nie uwzgledni podwdjnie lub nie pominie korekt z tytulu ryzyka. Na przyklad, jezeli
szacowane przeplywy pienigzne zostaja zwigkszone w celu uwzglednienia $wiadczenia za ponoszenie ryzyka zwia-
zanego z obowigzkiem, stopa dyskontowa nie powinna by¢ korygowana w celu odzwierciedlenia tego ryzyka.

DANE WE]SCIOWE W TECHNIKACH WYCENY (PARAGRAFY 67-71)

B34

Przyklady rynkéw, na ktorych dane wejSciowe moga by¢ obserwowalne w przypadku niektérych aktywéw i zobo-
wigzan (np. instrumentéw finansowych, obejmuja:

(a) gieldy. Na gieldzie ceny zamknigcia moga by¢ fatwo dostgpne i ogdlnie odpowiadaé wartosci godziwej. Przy-
kladem takiego rynku jest London Stock Exchange (Londyniska Gielda);
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(b) rynki dealerskie. Na rynku dealerskim, posrednicy sa gotowi do obrotu (kupna lub sprzedazy na wiasny rachunek),
zapewniajac plynnos¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania zapasu pozycji, dla ktérych tworza
rynek. Zazwyczaj ceny kupna i sprzedazy (reprezentujace odpowiednio ceng, za ktorg posrednik zamierza
dokonac¢ zakupu, i ceng, za ktdra posrednik zamierza dokona¢ sprzedazy) sa tatwiej dostepne niz ceny zamknig-
cia. Rynki pozagieldowe (w przypadku ktérych ceny sa podawane do publicznej wiadomosci) s3 rynkami
dealerskie. Rynki dealerskie istnieja réwniez w przypadku niektérych innych aktywéw i zobowigzaf, w tym
niektérych instrumentéw finansowych, towardéw i aktywéw fizycznych (np. zuzytego sprzetu);

(c) rynki brokerskie. Na rynkach brokerskich brokerzy prébuja skojarzy¢ kupcéw ze sprzedawcami, lecz nie sa gotowi
do obrotu na wiasny rachunek. Innymi stowy brokerzy nie uzywaja wlasnego kapitatu do posiadania zapasu
pozycji, dla ktdrych tworza rynek. Brokerzy znaja ceny zakupu i sprzedazy przedstawione przez odpowiednie
strony, lecz kazda strona zazwyczaj nie zna wymogéw cenowych drugiej strony. Niekiedy dostepne sg ceny
zakonficzonych transakeji. Rynki brokerskie obejmuja sieci komunikacji elektronicznej, na ktérych sa dopasowy-
wane zlecenia kupna i sprzedazy, oraz rynki nieruchomosci handlowych i mieszkaniowych;

(d) rynki transakcji bezposrednich. Na rynku transakgji bezposrednich transakcje, zaréwno pierwotne, jak i odsprzedazy,
sa negocjowane niezaleznie bez posrednikéw. Niewiele informacji na temat tych transakcji moze by¢ dostgpnych
publicznie.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE] (PARAGRAFY 72-90)

B35

Dane wejSciowe na poziomie 2 (paragrafy 81-85)

Przyklady danych wejSciowych na poziomie 2 w przypadku poszczegblnych aktywéw i zobowigzan obejmuja:

(a) swap stdp procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontrahent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke statg i dokonuje
platnosci determinowanych przez stawke zmienng) oparty na stopie swapowej kredytow oferowanych na rynku migdzyban-
kowym w Londynie (LIBOR - London Interbank Offered Rate) Danymi wejsciowymi na poziomie 2 bylaby stopa
swapowa LIBOR, jezeli jest ona obserwowalna we wspdlnie notowanych przedzialach przez zasadniczo caly
termin swapu;

=

swap stdp procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontrahent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke statg i dokonuje
platnosci determinowanych przez stawke zmienng) oparty na krzywej dochodowosci denominowanej w walucie obcej.
Danymi wejSciowymi na poziomie 2 bylaby stopa swapowa oparta na krzywej dochodowosci denominowanej
w walucie obcej, ktdra jest obserwowalna we wspdlnie notowanych przedziatach przez zasadniczo caly termin
swapu. Byloby tak w przypadku, gdy termin swapu wynositby 10 lat, a stopa bylaby obserwowalna we wspdlnie
notowanych przedzialach przez 9 lat, o ile racjonalna ekstrapolacja krzywej dochodowosci za 10. rok nie bylaby
znaczaca dla wyceny w warto$ci godziwej swapu w catosci;

=

swap stop procentowych typu receive-fixed, pay-variable (kontrahent otrzymuje odsetki okreslone przez stawke stalg
i dokonuje platnosci determinowanych przez stawkg zmienng) oparty na specjalnej stopie bazowej banku. Danymi
wejsciowymi na poziomie 2 bylaby stopa bazowa banku otrzymana w wyniku ekstrapolacji, jezeli ekstrapolo-
wane warto$ci znajduja potwierdzenie w obserwowalnych danych rynkowych, na przyklad przez korelacje ze
stopg procentowa, ktéra jest obserwowalna przez zasadniczo caly termin swapu;

=

trzyletnia opgja na udzialy notowane na gieldzie. Danymi wejSciowymi na poziomie 2 bylaby zakladana zmienno$¢
w przypadku udzialéw uzyskanych poprzez ekstrapolacje do 3. roku, jezeli spelnione zostana obydwa naste-
pujace warunki:

(i) ceny za jednoroczne i dwuletnie opcje na udzialy sa obserwowalne;

(ii) ekstrapolowana zakladana zmienno$¢ trzyletniej opcji znajduje potwierdzenie w obserwowalnych danych
rynkowych za zasadniczo caly termin opcji.

W takim przypadku zakladana zmienno$¢ moglaby zosta¢ ustalona poprzez ekstrapolacje na podstawie zakladanej
zmiennosci jednorocznych i dwuletnich opcji na udzialy i potwierdzona zakladang zmiennoscig trzyletnich opcji na
poréwnywalne udzialy jednostki, o ile korelacja z jednoroczna i dwuletnia zakladana zmiennoscig zostataby
potwierdzona.

() umowa licencyjna. W przypadku umowy licencyjnej nabytej w ramach polaczenia jednostek gospodarczych
i ostatnio negocjowanej z niepowiazang strong przez przejeta jednostke (strong umowy licencyjnej) danymi
wejciowymi na poziomie 2 bylaby stawka oplaty licencyjnej w umowie z niepowiazang strona w momencie
rozpoczecia umowy;
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(f)

=

>

zapasy wyrobéw gotowych w punkcie sprzedazy detalicznej. W przypadku zapaséw wyrobéw gotowych, ktore zostaly
nabyte w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, danymi wejSciowymi na poziomie 2 bylaby albo cena
oferowana konsumentom na rynku detalicznym, albo cena oferowana detalistom na rynku hurtowym, skory-
gowana o réznice migdzy stanem i lokalizacja pozycji zapaséw a poréwnywalnymi (tj. podobnymi) pozycjami
zapasOw, tak aby wycena w wartosci godziwej odzwierciedlata ceng, ktorg otrzymano by w ramach transakcji
sprzedazy zapaséw innemu detaliScie, ktory dotozytby niezbednych staran zwigzanych ze sprzedaza. Koncep-
cyjnie wycena w warto$ci godziwej bylaby taka sama bez wzgledu na to, czy korekty odnosityby si¢ do ceny
detalicznej (w dol), czy do ceny hurtowej (w gore). Zazwyczaj cena, ktéra wymaga najmniejszych kwotowo
subiektywnych korekt, powinna by¢ wykorzystana do wyceny w wartosci godziwej;

posiadany lub uzytkowany budynek. Danymi wejSciowymi na poziomie 2 bylaby cena za metr kwadratowy
budynku (wycena oparta na mnozniku) wynikajaca z obserwowalnych danych rynkowych, np. mnoznikach
wynikajacych z cen wystgpujacych w obserwowanych transakcjach obejmujacych poréwnywalne (tj. podobne)
budynki w podobnej lokalizacji;

osrodek wypracowujgcy Srodki pienigzne. Danymi wejSciowymi na poziomie 2 bylaby wycena mnoznikowa (np.
mnoznikowa wycena zyskéw lub przychodéw lub podobny miernik wyniku dziatalnosci) wynikajaca z obser-
wowalnych danych rynkowych, np. wielokrotna wycena wynikajaca z cen wystepujacych w obserwowanych
transakcjach obejmujacych poréwnywalne (tj. podobne) przedsigwzigcia z uwzglednieniem czynnikéw operacyj-
nych, rynkowych, finansowych i niefinansowych.

Dane wejSciowe na poziomie 3 (paragrafy 86-90)

B36 Przyklady danych wejSciowych na poziomie 3 w przypadku poszczegdlnych aktywéw i zobowigzan obejmuj:

(@)

=

diugoterminowy swap walutowy. Przykladem danych wejSciowych na poziome 3 bylaby stopa procentowa
w konkretnej walucie, ktéra nie jest obserwowalna i zasadniczo nie moze zosta¢ potwierdzona obserwowalnymi
danymi we wspdlnie notowanych przedzialach lub inaczej w przypadku pelnego terminu swapu walutowego.
Stopy procentowe w swapie walutowym sa stopami swapu obliczonymi z perspektywy krajowych krzywych
dochodowosci;

trzyletnia opcja na udzialy notowane na gieldzie. Dane wejSciowe na poziomie 3 odpowiadalyby historycznej
zmienno$ci, tj. zmiennodci w przypadku udzialéw pochodzacych z historycznych cen udzialéw. Historyczna
zmienno$¢ typowo nie odzwierciedla aktualnych oczekiwan uczestnikéw rynku dotyczgcych przyszlej zmienno-
Sci, nawet jezeli jest to jedyna dostgpna informacja pozwalajaca wyceni¢ opcje;

swap stép procentowych. Dane wejsciowe na poziomie 3 odpowiadalyby korekcie ceny $redniego rynkowego
uzgodnionego stanowiska (niewigzacej) za swap przy uzyciu danych, ktdre nie s3 bezposrednio obserwowalne
i nie moga by¢ w inny sposéb potwierdzone obserwowalnymi danymi rynkowymi;

zobowigzanie z tytutu wycofania z eksploatacji zaciggnigte w ramach polgczenia jednostek gospodarczych Danymi wejscio-
wymi na poziomie 3 bylyby aktualne szacunki przeprowadzone przy uzyciu wlasnych danych jednostki na
temat przyszlych wyplywow pienieznych do zaplacenia w celu wypelnienia obowigzku (w tym oczekiwania
uczestnikéw rynku dotyczace kosztéw wypelnienia obowiazku i rekompensaty, ktdérej domagalby sie uczestnik
rynku za zaciagnigcie zobowigzania do zdemontowania skladnika aktywo6w), jezeli nie ma racjonalnie dostep-
nych informacji, ktére wskazujg, ze uczestnicy rynku przyjeliby inne zalozenia. Dane wejSciowe na poziomie 3
zostalyby wykorzystane w technice warto$ci biezacej wraz z innymi danymi wej$ciowymi, np. aktualng wolna
od ryzyka stopg procentows, lub wolng od ryzyka stopa skorygowang wzgledem ryzyka kredytowego, jezeli
wplyw zdolnosci kredytowej jednostki na warto$¢ godziwa zobowigzania znajduje odzwierciedlenie raczej
w stopie dyskontowej niz w szacowanych przyszlych wyplywach pieni¢znych;

osrodek wypracowujgcy $rodki pienigzne. Danymi wejSciowymi na poziomie 3 bylyby prognozy finansowe (np.
przeplywy pieniezne lub wynik finansowy) opracowane przy uzyciu wlasnych danych jednostki, jezeli nie ma
racjonalnie dostepnych informacji, ktére wskazywalyby, ze uczestnicy rynku przyjeliby inne zalozenia.

USTALENIE WARTOS’/CI GODZIWEJ, KIEDY WOLUMEN LUB POZIOM AK YWNOSCI W PRZYPADKU DANEGO
SKEADNIKA AKTYWOW LUB ZOBOWIAZANIA ULEGL ZNACZNEMU SPADKOWI

B37 Znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnoéci w przypadku skladnika aktywéw lub zobowiazania
w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowiazania (albo podobnych
aktywow lub zobowigzan) moze mie¢ wplyw na warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowiazania. Aby ustali¢,
czy — na podstawie dostgpnych dowodéw — wystapit znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania, jednostka ocenia znaczenie i wlasciwo$¢ nastepujacych czynnikow:

(@)

istnieje niewiele nowych transakgji;
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B38

B39

B40

B41

B42

(b) notowania cen nie sg aktualne;

(c) notowania cen znacznie si¢ r6znia albo w czasie, albo wéréd animatoréw rynku (np. niektére rynki brokerskie);

(d) przestanki, ktére wczesniej byly $ciSle powigzane z wartoscig godziwg skladnika aktywow lub zobowigzania, sg
wyraznie niepowigzane z ostatnimi danymi na temat wartoSci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania;

(e) wystepuje znaczgcy wzrost premii z tytulu ryzyka utraty plynnosci, dochodowosci lub wskaznikéw wynikéw
(takich jak wskazniki zaleglo$ci platniczych lub rozmiar strat) w przypadku obserwowanych transakeji lub
notowanych cen poréwnywanych z szacunkami jednostki dotyczacymi oczekiwanych przeplywéw pienieznych
przy uwzglednieniu wszystkich dostepnych danych rynkowych na temat ryzyka kredytowego i innych rodzajéw
ryzyka niewykonania $wiadczenia w przypadku danego skladnika aktywéw lub zobowiazania;

(f) wystepuje wyrazna réznica pomigdzy cena kupna a ceng sprzedazy lub znaczacy wzrost roznicy migdzy ceng
kupna a cena sprzedazy;

(g) wystepuje znaczacy spadek aktywnosci lub brak aktywnosci rynku nowych emisji (np. rynku pierwotnego)
w przypadku danego skladnika aktywow lub zobowigzania albo podobnych aktywéw lub zobowiazan;

(h) publiczny dost¢p do informacji jest nieznaczny (np. na temat transakgji, ktdre sa zawierane na rynku transakeji
bezposrednich).

Jezeli jednostka stwierdzi, Ze nastgpil znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci w przypadku danego
sktadnika aktywow lub zobowiazania w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla tego skladnika aktywoéw lub
zobowiazania (albo podobnych aktywéw lub zobowigzan), konieczne sa dodatkowe analizy cen transakcyjnych lub
notowanych. Spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci nie musi sam w sobie oznaczad, Ze cena transakcyjna lub
cena notowana nie odpowiada wartosci godziwej lub Ze transakcja na rynku nie zostala zawarta na zwyklych
warunkach. Jezeli jednak jednostka stwierdzi, ze cena transakcyjna lub notowana nie odpowiada wartosci godziwej
(np. moga wystepowac transakcje, ktore nie s3 przeprowadzone na zwyklych warunkach), konieczna bedzie korekta
cen transakcyjnych lub notowanych, o ile jednostka wykorzystuje te ceny jako podstawe do ustalenia wartosci
godziwej, a korekta moze by¢ istotna dla ustalonej wartosci godziwej w calosci. Korekty moga by¢ konieczne
réwniez w innych okolicznosciach (np. kiedy cena za podobny skfadnik aktywéw wymaga znacznej korekty, aby
mogla by¢ poréwnywalna do wycenianego skladnika aktywow lub kiedy cena jest nieaktualna).

Niniejszy standard nie narzuca metodyki stosowania znaczacych korekt cen transakcyjnych lub notowanych. Zob.
paragrafy 61-66 i B5-B11 w celu oméwienia wykorzystania technik wyceny do ustalenia wartosci godziwej. Bez
wzgledu na zastosowang technike wyceny jednostka uwzglednia odpowiednie korekty ryzyka, w tym premie z tytulu
ryzyka odzwierciedlajaca kwote, ktorej uczestnicy rynku domagaliby si¢ jako rekompensaty z tytutu niepewnosci
wigzacej sie z przeplywami pienigznymi skladnika aktywéw lub zobowigzania (zob. paragraf B17). W innym razie
wycena nie odzwierciedla wiarygodnie warto$ci godziwej. W niektorych przypadkach okreslenie odpowiedniej
korekty z tytulu ryzyka moze by¢ trudne. Jednak sam stopien trudnosci nie jest dostateczng podstawa dla pomi-
nigcia korekty z tytulu ryzyka. Korekta z tytulu ryzyka powinna odzwierciedlaé transakcje przeprowadzona na
zwyklych warunkach migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.

Jezeli wystgpuje powazny spadek wolumenu lub poziomu aktywno$ci w przypadku danego skladnika aktywéw lub
zobowiazania, moze istnie¢ potrzeba zmiany techniki wyceny lub zastosowania kilku technik wyceny (np. zasto-
sowanie podejscia rynkowego i techniki wartosci biezacej). Wazac wskazania warto$ci godziwej wynikajace z zasto-
sowania kilku technik wyceny, jednostka uwzglednia racjonalno§¢ przedzialu pomiaréw wartoci godziwej. Celem
jest ustalenie punktu w obrebie przedziatu, ktéry najlepiej odpowiada wartoéci godziwej w aktualnych warunkach
rynkowych. Szeroki przedzial pomiaréw wartosci godziwej moze wskazywaé na konieczno$¢ przeprowadzenia
dalszej analizy.

Nawet jezeli wystapil znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci w przypadku danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, cel wyceny w wartoici godziwej pozostaje taki sam. Warto$¢ godziwa jest ceng, ktorg otrzymano
by za sprzedaz skladnika aktywow lub zaplacono by za przeniesienie zobowiazania w transakcji przeprowadzonej
na zwyklych warunkach (4. nie w przypadku przymusowej likwidacji lub sprzedazy w obliczu trudnej sytuacji)
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Oszacowanie ceny, ktéra sklonilaby uczestnikéw rynku do zawarcia transakcji na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych, jezeli nastapitby znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywno$ci w przypadku danego
sktadnika aktyw6w lub zobowiazania, zalezy od faktéw i okolicznosci na dzief wyceny i wymaga osadu. Zamiar
posiadania skladnika aktywow lub rozliczenia albo innego wypekienia zobowiazania przez jednostke¢ nie ma
znaczenia dla wyceny w wartosci godziwej, poniewaz wycena w wartosci godziwej opiera si¢ na danych rynkowych
i nie jest wyceng specyficzna dla jednostki.
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B43

B44

B45

Okreslenie transakcji, ktére nie s3 przeprowadzone na zwyklych warunkach

Ustalenie, czy transakcja jest przeprowadzona na zwyklych warunkach (lub nie) jest trudniejsze, jezeli nastapit
znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci w przypadku danego skladnika aktywéw lub zobowigzania
w stosunku do normalnej aktywnosci rynkowej dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania (albo podobnych
aktywow lub zobowigzan). W takich okoliczno$ciach nie nalezy stwierdzaé, ze wszystkie transakcje na takim rynku
nie sg przeprowadzone na zwyklych warunkach (tj. przymusowe likwidacje lub sprzedaz w obliczu trudnej sytuacji
finansowej). Okolicznosci, ktore moga wskazywaé, ze transakcja nie jest przeprowadzona na zwyklych warunkach,
$3 nastepujace:

(a) nie wystgpowala odpowiednia ekspozycja na rynek w okresie poprzedzajacym date wyceny w celu umozliwienia
dzialan rynkowych, ktére s3 normalne i zwyczajowo przyjete w transakcjach obejmujgcych takie aktywa lub
zobowigzania w aktualnych warunkach rynkowych;

(b) wystepowal normalny i zwyczajowo przyjety okres sprzedazy, lecz sprzedawca sprzedat sktadnik aktywow lub
zobowigzanie pojedynczemu uczestnikowi;

(c) sprzedawca znajduje si¢ w sytuacji upadtosci lub przejecia albo jest zagrozony takimi sytuacjami (tj. sprzedawca
znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej);

(d) sprzedawca byt zmuszony do sprzedazy, aby sprosta¢ wymogom regulacyjnym lub prawnym (tj. sprzedawca
znajdowal si¢ w sytuacji przymusuy);

(e) cena transakcyjna jest wartoScia odstajgca w poréwnaniu z innymi ostatnimi transakcjami dotyczacymi tego
samego lub podobnego skladnika aktywéw lub zobowigzania.

Jednostka ocenia okolicznosci, aby ustali¢, w $wietle wagi dostepnych dowodow, czy transakeja jest przeprowadzona
na zwyklych warunkach.

Jednostka uwzglednia nastepujace czynniki, ustalajgc warto$¢ godziwg lub szacujgc premie z tytulu ryzyka rynko-
wego:

(a) jezeli dowody wskazuja, Ze transakcja nie jest przeprowadzona na zwyklych warunkach, jednostka przywiazuje
niewielkg lub nie przywigzuje zadnej wagi (w poréwnaniu z innymi danymi na temat wartoSci godziwej) do
ceny transakcyjne;j.

b

=

jezeli dowody wskazuja, Ze transakgja jest przeprowadzona na zwyklych warunkach, jednostka uwzglednia ceng
transakcyjng. Kwota wagi ceny transakcyjnej w poréwnaniu z innymi danymi dotyczacymi warto$ci godziwej
bedzie zalezata od faktow i okolicznosci takich jak:

(i) wolumen transakcji;
(ii) poréwnywalno$¢ transakcji do wycenianego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
(ili) zawarcie transakcji w momencie nieodleglym do dnia wyceny.

(c) jezeli jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby stwierdzié, czy transakcja jest przeprowadzona na
zwyklych warunkach, uwzglednia ceng transakcyjng. Jednakze cena transakcyjna moze nie odpowiada¢ wartosci
godziwej (tj. cena transakcyjna nie koniecznie jest jedyng lub gléwng podstawa do ustalenia wartosci godziwej
lub oszacowania premii z tytulu ryzyka rynkowego). Kiedy jednostka nie posiada dostatecznych informacji, aby
stwierdzi¢, czy konkretne transakcje sg przeprowadzone na zwyklych warunkach, przywigzuje mniejsza wage do
tych transakcji w poréwnaniu z innymi transakcjami, ktére sa znane jako przeprowadzone na zwyklych
warunkach.

Jednostka nie musi podejmowaé wyczerpujacych dzialan, aby ustalié, czy transakcja jest przeprowadzona na
zwyklych warunkach, lecz nie moze pomija¢ informacji, ktére sa racjonalnie dostgpne. Kiedy jednostka jest strona
transakeji, zaklada si¢, ze posiada dostateczne informacje, aby stwierdzi¢, czy transakcja jest przeprowadzona na

zwyklych warunkach.

Stosowanie cen notowanych przekazanych przez strony trzecie

Niniejszy standard nie wyklucza wykorzystania cen notowanych przekazanych przez strony trzecie, takie jak
podmioty zajmujgce si¢ wycena lub brokerzy, jezeli jednostka ustalita, Ze ceny notowane przekazane przez te
strony zostaly opracowane zgodnie z niniejszym standardem.
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B46 Jezeli wystapil znaczacy spadek wolumenu lub poziomu aktywnosci w przypadku danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, jednostka ocenia, czy ceny notowane przekazane przez strony trzecie zostaly opracowane przy
uzyciu aktualnych informacji, ktére odzwierciedlaja transakcje zawarte na zwyklych warunkach, lub technike
wyceny, ktéra odzwierciedla zalozenia uczestnikéw rynku (w tym zalozenia dotyczace ryzyka). Wazac ceng¢ noto-
wang jako dana wejSciowa na potrzeby ustalenia wartosci godziwej, jednostka przywiazuje mniejsza wage (w
poréwnaniu z innymi wskazaniami warto$ci godziwej, ktére odzwierciedlaja wyniki transakgji) do notowan, ktére
nie odzwierciedlajg wyniku transakcji.

B47 Ponadto wazac dostgpne dowody, nalezy uwzglednic¢ charakter notowania (np. czy notowanie jest ceng indykatywna
czy wigzaca oferta), przy czym wicksza wage przywiazuje si¢ do notowan przekazanych przez strony trzecie, ktére
reprezentuja wiazace oferty.

Zalgcznik C

Data wejscia w Zycie i przepisy przejSciowe

Niniejszy zatgcznik stanowi integralng czes¢ MSSF i ma takie samo znaczenie jak inne czgsci MSSF.

C1 Jednostka stosuje niniejszy standard do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdZniej.
Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje niniejszy standard we wcze$niejszym okresie,
fakt ten ujawnia.

C2 Niniejszy standard jest stosowany w sposob prospektywny od poczatku okresu rocznego, w ktérym zostal po raz
pierwszy zastosowany.

C3 Wymogow niniejszego standardu dotyczacych ujawniania informacji nie nalezy stosowa¢ w odniesieniu do poréw-
nywalnych informacji dotyczacych okreséw przed pierwszym zastosowaniem niniejszego standardu.

Zalgcznik D

Zmiany w innych MSSF

Niniejszy zatgcznik zawiera zmiany w innych MSSF, bedgce konsekwencjg wydania przez Radg MSSF 13. Jednostka stosuje te zmiany
w odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. i pézniej. Jezeli jednostka stosuje MSSF
13 do wezesniejszych okreséw, stosuje zmiany do tego wczesniejszego okresu. W zmienionych paragrafach dodany tekst oznaczony jest
podkresleniem, a tekst usunigty czcionkg przekreslong.

ZMIANA DEFINIC]I

D1 W MSSF 1, 3-5 i 9 (wydanych w pazdzierniku 2010 r.) definicja warto$ci godziwej otrzymuje brzmienie:

Wartos¢ godziwa jest cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaptacono by za przenie-
sienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny. (Zob. MSSF 13.)

W MSR 2, 16, 18-21, 32 i 40 definicja wartosci godziwej otrzymuje brzmienie:
Wartos¢ godziwa jest cena, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub zaplacono by za przenie-
sienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na

dzien wyceny. (Zob. MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.)

MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy (zmieniony we
wrzesniu 2010 r.)

D2 Skresla si¢ paragraf 19.
D3 Dodaje si¢ paragraf 39] w brzmieniu:
39] Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., skreslono paragraf 19,
zmieniono definicje wartoSci godziwej w zalaczniku A i zmieniono paragrafy D15 i D20. Jednostka
stosuje te zmiany, stosujac MSSF 13.
D4  Paragrafy D15 i D20 otrzymujg brzmienie:
D15 Jezeli jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy wycenia takg inwestycje wedlug ceny nabycia zgodnie
z MSR 27, w sporzadzonym zgodnie z MSSF jednostkowym sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej

wycenia te inwestycje w jednej z ponizszych kwot:

[..]
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D20

(b) zaktadanego kosztu. Zaktadanym kosztem takiej inwestycji jest:

(i) warto$¢ godziwa na dzien przejscia jednostki na MSSF przy sporzadzaniu jej jednostkowego
sprawozdania finansowego lub

L.].

Niezaleznie od wymogéw paragrafu 7 i 9 jednostka moze stosowal wymogi zawarte w paragrafie
0S76(a) MSR 39 w jeden z nastepujacych sposobdw:

[.].

MSSF 2 Platnosci w formie akcji

D5

Dodaje si¢ paragraf 6A w brzmieniu:

6A

W niniejszym MSSF termin ,warto§¢ godziwa” jest stosowany w sposéb, ktéry rézni si¢ w niektérych
aspektach od definicji wartosci godziwej w MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Zatem stosujagc MSSF 2
jednostka ustala warto$¢ godziwa zgodnie z tym standardem, nie za$ z MSSF 13.

MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych

D6

D7

D8

Paragrafy 20, 29, 33 i 47 otrzymuja brzmienie:

20

29

33

47

Paragrafy 24-31 okreslaja rodzaj mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowiazan obejmujacych
pozycje, dla ktérych MSSF ustala ograniczone wyjatki w zakresie zasady wyceny.

Jednostka przejmujaca wycenia warto$¢ ponownie nabytego prawa jako skladnik warto$ci niematerial-
nych, biorac za podstawe okres pozostaly do zakoficzenia odno$nej umowy niezaleznie od tego, czy
uczestnicy rynku uwzgledniliby potencjalne odnowienie warunkéw umowy przy ustalaniu wartosci
godziwej tego prawa. Paragrafy B35 i B36 zawieraja odno$ne wytyczne dotyczace stosowania.

[...] Aby ustali¢ warto$¢ firmy w polaczeniu jednostek, w ramach ktérego nie przekazuje si¢ zaplaty,
jednostka przejmujaca stosuje ustalong na dzien przejecia warto$¢ godziwa posiadanych udzialéw
w jednostce przejmowanej zamiast ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej przekazanej zaplaty
[zob. paragraf 32 a) (i)]. [...].

[...] Na przyklad, o ile nie miato miejsca zdarzenie, ktére zmienito warto$¢ godziwg skladnika aktywow,
to jego sprzedaz stronie trzeciej tuz po dniu przejecia za kwote znaczaco rézng od jego prowizorycznej
warto$ci godziwej wycenionej na ten dzied prawdopodobnie wskazuje na bad w ustaleniu prowizo-
rycznej kwoty.

Dodaje si¢ paragraf 64F w brzmieniu:

64F

Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 20,
29, 33, 47, zmieniono definicje wartosci godziwej w zalaczniku A i zmieniono paragrafy B22, B40,
B43-B46, B49 i B64. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 13.

W zalaczniku B paragrafy B22 i B40, B43-B46, B49 i B64 otrzymuja brzmienie:

B22

B40

Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego
jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej, z wyjatkiem struktury jej kapitatu, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe odzwierciedla:

[.]

(d) kwote ujeta jako wyemitowane udzialy kapitalowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
ustalong przez dodanie udzialow kapitalowych jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej
(jednostki przejmujacej dla celéw rachunkowosci) istniejacych bezposrednio przed polaczeniem
jednostek do wartosci godziwej jednostki (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci).

Jednakze [...]

L.

Kryteria dotyczace mozliwosci identyfikacji okreslaja, czy skladnik warto$ci niematerialnych jest ujmo-
wany odrebnie od wartoSci firmy. Jednakze kryteria te nie przedstawiaja ani wytycznych wyceny
w warto$ci godziwej skladnika warto$ci niematerialnych, ani nie ograniczaja zalozen stosowanych
przy wycenie w wartosci godziwej skladnika warto$ci niematerialnych. Na przyktad jednostka przej-
mujgca wziglaby pod uwage zalozenia, ktére uczestnicy rynku przyjeliby, ustalajgc ceng skladnika
warto$ci niematerialnych, takie jak oczekiwania dotyczace wznowienia kontraktéw w przysziosci, przy
wycenie w warto$ci godziwe;j. [...]
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B43 W celu ochrony pozycji konkurencyjnej lub z innych przyczyn jednostka przejmujaca moze nie chcied
uzywaé nabytego skladnika aktywéw niefinansowych albo moze nie zamierzaé uzywaé go w zgodnie
z najwickszym i najlepszym uzyciem. Moze by¢ tak na przyklad w przypadku nabytego skladnika
warto$ci niematerialnych zwigzanego z pracami badawczymi i rozwojowymi, ktéry jednostka przej-
mujaca planuje uzywal defensywnie, uniemozliwiajac innym jego uzywanie. Tym niemniej jednostka
przejmujaca ustala warto$¢ godziwg skladnika aktywdéw niefinansowych, zakladajac jego najwicksze
i najlepsze wykorzystanie przez uczestnikow rynku zgodnie z odpowiednia przestanka wyceny, zar6wno
na poczatku, jak i podczas wyceny w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na potrzeby
pOZniejszego testu na utrate wartosci.

B44 Niniejszy MSSF zezwala na wycene niekontrolujacego udziatlu w jednostce przejmowanej w wartosci
godziwej na dziei przejecia. Niekiedy jednostka przejmujaca ma mozliwo$¢ wyceny udziatu niekontro-
lujacego wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia na podstawie ceny notowanej na aktywnym rynku
udzialéw kapitalowych (tj. niebedacych w posiadaniu jednostki przejmujacej). Jednak w innych sytuacjach
cena notowana na aktywnym rynku udzialéw kapitalowych nie bedzie dostgpna. W takich sytuacjach
jednostka przejmujaca ustali warto$¢ godziwa niekontrolujgcego udziatu przy zastosowaniu innych
technik wyceny.

B45 Wartosci godziwe udzialéw jednostki przejmujacej w jednostce przejmowanej oraz niekontrolujacego
udzialu ustalone w przeliczeniu na jedna akcje moga si¢ rézni¢. Gléwna réznica moze wynikaé
z uwzglednienia premii za kontrole w wartoéci godziwej udziatu jednostki przejmujacej w jednostce
przejmowanej lub, przeciwnie, moze wynika¢ z uwzglednienia w wartosci godziwej udziatu niekontro-
lujacego dyskonta z tytutu braku kontroli (okreslanego takze jako dyskonto udziatu niekontrolujgcego),
jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby taka premie lub takie dyskonto przy wycenie niekontrolujacego
udzialu.

B46 W polaczeniu jednostek przeprowadzonym bez przekazywania zaplaty jednostka przejmujaca musi
warto$cia godziwa na dzien przejecia udzialdw w jednostce przejmowanej zastapi¢ warto§¢ godziwa
przekazanej zaplaty, aby ustali¢ warto§¢ firmy lub zysk z tytulu okazyjnego nabycia (zob. paragrafy
32-34).

B49 Wycena w wartoéci godziwej jednostki wzajemnej powinna uwzgledniaé zalozenia, ktére uczestnicy
rynku przyjeliby odnosnie do przyszlych korzysci cztonkowskich, jak réwniez wszelkie inne odnosne
zalozenia uczestnikéw rynku dotyczace jednostki wzajemnej. Na przyklad do ustalenia wartosci godziwej
jednostki wzajemnej moze by¢ stosowana technika wartosci biezacej. Przeplywy pieni¢zne zastosowane
w modelu jako dane wejsciowe powinny opiera¢ si¢ na oczekiwanych przeptywach pienieznych jednostki
wzajemnej, ktére prawdopodobnie odzwierciedlaja zmniejszenia o korzysci dla czlonkéw, takie jak
obnizone oplaty za towary i ushugi.

B64 Aby spelni¢ wymég okreslony w paragrafie 59, jednostka przejmujaca ujawnia nastepujace informacje
o kazdym polaczeniu jednostek przeprowadzonym w trakcie okresu sprawozdawczego:

[.]

(f) warto$¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaplaty oraz warto$¢ godziwg na dzien przejecia
kazdej gtownej kategorii zaplaty takiej jak:

[..]

(iv) udzialy kapitalowe jednostki przejmujacej, w tym liczba instrumentéw lub udzialéw wyemitowanych oraz
metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentéw lub udzialéw.

[.]

(0) w kazdym polgczeniu jednostek, w ktérym jednostka przejmujaca posiada mniej niz 100 % udziatu kapitato-
wego w jednostce przejmowanej na dzie przejecia

[..]

(i) w przypadku kazdego udziatu niekontrolujacego w jednostce przejmowanej wycenianego w warto$ci
godziwej, technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia tej wartoci.

[..]

MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Dodaje si¢ paragraf 41E w brzmieniu:

41E Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011, zmieniono definicj¢ warto$ci
godziwej w zalaczniku A. Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujac MSSF 13.
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MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

D10 Dodaje si¢ paragraf 44H w brzmieniu:

44H Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011, zmieniono definicje wartosci
godziwej w zalaczniku A. Jednostka stosuje tg zmiang, stosujagc MSSF 13.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D11 [Nie dotyczy wymog6w]
D12  Paragraf 3 otrzymuje brzmienie:

3 Niniejszy MSSF stosuja wszystkie jednostki w odniesieniu do wszystkich rodzajéw instrumentéw finan-
sowych, z wyjatkiem:

(@) [... ] w takich przypadkach jednostki stosuja wymogi okreslone w niniejszym MSSF oraz, w przy-
padku tych udzialéw wycenionych wedlug wartosci godziwej, wymogi MSSF 13 Ustalanie wartosci
godziwej. ...

D13  Skresla si¢ paragrafy 27-27B.
D14 Paragraf 28 otrzymuje brzmienie:

28 W niektorych przypadkach jednostka nie ujmuje zysku lub straty w poczatkowym ujeciu skladnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, poniewaz warto$¢ godziwa ani nie znajduje
potwierdzenia w cenie notowanej na aktywnym rynku za identyczny skladnik aktywéw lub identyczne
zobowigzanie (tj. w danych wejsciowych na poziomie 1), ani nie opiera si¢ na technice wyceny wyko-
rzystujacej tylko dane z obserwowalnych rynkéw (zob. paragraf OS76 w MSR 39). W takich przypad-
kach jednostka ujawnia, w podziale na klas¢ skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finan-
sowego:

(a) swoje zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania w wyniku finansowym réznicy miedzy wartoscia
godziwg w poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjna w celu odzwierciedlenia zmiany czynnikéw (w
tym czasu), ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby przy wycenie sktadnika aktywéw lub zobowigzania
(zob. paragraf OS76 b) w MSR 39).

() dlaczego jednostka uznala, ze cena transakcyjna nie stanowila najlepszego dowodu wartosci godziwej,
wraz z opisem dowodu na poparcie wartosci godziwe;j.

D15 Paragraf 29 otrzymuje brzmienie:

29 Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane:

(b) w przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe, ktére nie posiadaja rykewej ceny notowanej na
aktywnym rynku za identyczny instrument (fj. danych wejsciowych na poziomie 1), lub w instrumenty
pochodne powigzane z takimi instrumentami kapitalowymi, kt6re wycenia si¢ po koszcie zgodnie z MSR
39, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ jej wartosci godziwej lub

D16 Dodaje si¢ paragraf 44P w brzmieniu:

44p Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 3, 28, 29, B4 i B26 oraz
zalacznik A, a takze skreslono paragrafy 27-27B. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac MSSF 13.
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D17 W zalgczniku A zmieniono definicje innego ryzyka cenowego w nastepujacy sposéb:

inne ryzyko cenowe Ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeplywy pienigzne

z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz
wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od
tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdl-
nych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi
si¢ do wszystkich podobnych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w listopadzie 2009 r.)

D18 Paragraf 5.1.1 otrzymuje brzmienie:

D19

D20

D21

5.1.1

W poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktywéw finansowych wedlug jego
wartoéci godziwej powigkszonej, w przypadku skladnika aktywoéw finansowych nieujetego
wedlug wartosci godziwej w wyniku finansowym, o koszty transakcyjne ktére sa bezposrednio
przypisywane nabyciu skladnika aktywéw finansowych.

Dodaje si¢ paragraf 5.1.1A w brzmieniu:

5.1.1A

Jezeli jednak warto$¢ godziwa skladnika aktywoéw finansowych w poczatkowym ujeciu rézni
si¢ od ceny transakcyjnej, jednostka stosuje paragraf B5.1 i paragraf 0S76 w MSR 39.

Paragrafy 5.2.1, 5.3.2, 8.2.5 i 8.2.11 otrzymuja brzmienie:

5.2.1

8.2.5

8.2.11

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktywéw finansowych zgodnie z paragra-
fami 4.1-4.5 wedlug warto$ci godziwej lub zamortyzowanego kosztu.

Jezeli, zgodnie z paragrafem 4.9 jednostka zmienia klasyfikacj¢ skladnika aktywo6w finansowych
w taki sposob, Ze jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, jego warto$¢ godziwa ustala si¢ na
dzien zmienionej klasyfikacji. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z rdéznicy miedzy wczes-
niejsza warto$cig bilansowa a warto$cig godziwa s3 ujmowane w wyniku finansowym.

Jezeli jednostka wycenia kontrakt hybrydowy wedlug wartosci godziwej zgodnie z paragrafem 4.4 lub
paragrafem 4.5, lecz warto$¢ godziwa kontraktu hybrydowego nie zostala ustalona w poréwnawczych
okresach sprawozdawczych, warto$¢ godziwa kontraktu hybrydowego w poréwnawczych okresach
sprawozdawczych jest sumg wartosci godziwych skladnikéw (. niepochodnego instrumentu zasadni-
czego i wbudowanego instrumentu pochodnego) na koniec kazdego poréwnawczego okresu sprawoz-
dawczego.

Jezeli jednostka wczesniej rozliczata inwestycje w instrument kapitalowy, w przypadku ktérego nie byto
ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. danych wejsciowych na poziomie 1)
(lub w instrument pochodny, ktdry jest z nim powigzany i musi by¢ rozliczany poprzez dostarczenie
takiego instrumentu kapitatowego) wedlug kosztu zgodnie z MSR 39, wycenia ten instrument wedtug
wartosci godziwej na dziefl pierwszego zastosowania. ...

Dodaje si¢ paragraf 8.1.3 w brzmieniu:

8.1.3

MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanym w maju 2011 r., zmienia si¢ paragrafy 5.1.1, 5.2.1, 5.3.2,
8.2.5, 8.2.11, B5.1, B5.4, B5.5, B5.7, C8, C20, C22, C27 i C28 oraz dodaje si¢ paragraf 5.1.1A.
Jednostka stosuje te zmiany, stosujagc MSSF 13.

D22 W zalaczniku A tekst wprowadzajacy otrzymuje brzmienie:

Nastepujace pojecia zdefiniowane w paragrafie 11 MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentagja, w paragrafie 9
MSR 39 lub zalgczniku A do MSSF 13 i sg stosowane w niniejszym MSSF w znaczeniu sprecyzowanym
w MSR 32, MSR 39 lub MSSF 13: [...].
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D23

W zalaczniku B paragraf B5.1 nagléwek nad paragrafami B5.5 i paragrafy B5.5 i B5.7 otrzymuja brzmienie:

B5.1

Warto$¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych w poczatkowym ujeciu odpowiada zazwyczaj cenie
transakcyjnej (tj. warto$ci godziwej przekazanej zaplaty, zob. réwniez MSSF 13 i paragraf OS76 w MSR
39). Jezeli jednak czg$¢ przekazanej zaplaty dotyczy innego elementu niz instrument finansowy,
jednostka ustala warto$¢ godziwag instrumentu finansowego. Na przykfad warto$¢ godziwa dtugotermi-
nowej pozyczki lub naleznosci, ktéra jest nieoprocentowana, moze zostaé wyceniona jako warto§¢
biezaca wszystkich przysztych zdyskontowanych przychodéw gotéwkowych przy uzyciu dominujacej
rynkowej stopy procentowej lub dominujacych rynkowych stép procentowych stosowanych w odnie-
sieniu do podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty, terminu, rodzaju stopy procen-
towej i innych czynnikéw) o podobnej wiarygodnosci kredytowej. Kazda nadwyzka kwoty pozyczonej
stanowi koszt lub pomniejsza przychdd, chyba ze kwalifikuje si¢ do ujecia jako skladnik aktywow
innego rodzaju.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (i kontrakty dotyczace tych inwestycji)

B5.5

B5.7

D24

D25

D26

... Moze tak by¢ w przypadku, gdy dostepne sg niewystarczajaco aktualne informacje w celu ustalenia
warto$ci godziwej lub gdy istnieje szeroki przedzial mozliwych wycen w wartosci godziwej, a koszt
stanowi najlepszy szacunek wartosci godziwej w tym przedziale.

... W takich przypadkach jednostka musi ustali¢ warto$¢ godziwg.
Zmiany paragrafu 29 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji w zalaczniku C, w paragrafie C8:

29 Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane:

(b) w przypadku instrumentéw pochodnych zwiazanych z takimi instrumentami kapitatowymi,
w przypadku ktérych nie wystgpuje cena notowana na aktywnym rynku za identyczny
instrument (tj. nie wystepuja dane wejsciowe na poziomie 1), a ktére wycenia si¢ po
koszcie zgodnie z MSR 39, poniewaz nie mozna wiarygodnie ustali¢ ich warto$ci godziwej
lub

W paragrafie C20 zmiany paragrafu 1 MSR 28 Inwestyge w jednostkach stowarzyszonych otrzymaly naste-
pujace brzmienie:

1 Niniejszy standard stosuje si¢ dla celéw ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzy-
szonych. Standard nie ma zastosowania w odniesieniu do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych bedacych wlasnoscia:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitatem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, fjcznie
z funduszami ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi

ktdre s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF
9 Instrumenty finansowe i MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Jednostka
posiadajaca taka inwestycje ujawnia informacje wymagane w paragrafie 37 f).

W paragrafie C22 zmiany paragrafu 1 MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach otrzymaly naste-
pujace brzmienie:

1 Niniejszy standard stosuje si¢ do ujmowania udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach
oraz ujmowania aktywow, zobowigzaf, przychodéw i kosztéw wspdlnych przedsiew-
zigé w sprawozdaniach finansowych wspdlnikow przedsiewzigcia i inwestoréw, nieza-
leznie od struktury czy formy, w jakiej wspolne przedsiewziecie prowadzi dzialalno$é.
Jednakze nie stosuje si¢ go do udzialéow wspélnikéw przedsiewzigcia w podmiotach
wspotkontrolowanych nalezacych do:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitatem wysokiego ryzyka lub
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D27

D28

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, ljcznie
z funduszami ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi

ktére s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF
9 Instrumenty finansowe I MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Wspoélnik
posiadajacy taki udzial ujawnia informacje wymagane w paragrafach 55 i 56.

W paragrafie C27 zmiany paragrafébw 9, 13 i 88 MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
otrzymaly nastepujace brzmienie:

13

88

Nalezy zauwazy¢, ze MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej okresla wymogi ustalania
warto$ci godziwej zobowigzania finansowego, czy to wyznaczonego do takiej wyceny,
czy innego, lub ktérego warto$¢ godziwa jest ujawniana.

Jesli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej wbudowanego instru-
mentu pochodnego na podstawie postanowienn i warunkéw umowy, to warto$¢ godziwg
wbudowanego instrumentu pochodnego stanowi rdznica pomiedzy wartoscig godziwa instru-
mentu hybrydowego (lacznego) a wartoscia godziwa umowy zasadniczej. Jedli jednostka nie jest
w stanie ustali¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego zgodnie z powyzszg
metody, to stosuje paragraf 12 i wyznacza kontrakt hybrydowy (taczny) jako wyceniany
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Rachunkowo$¢ zabezpieczefi stosuje si¢ zgodnie z paragrafami 89-102 do powigzania
zabezpieczajacego wtedy i tylko wtedy, gdy spelnione s3 wszystkie nastepujace
warunki:

(d) efektywno$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie ustalié, tj. warto$¢ godziwa lub
przeplywy pienigzne zwigzane z pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpiecza-
nego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiary-
godnie ustalone;

W paragrafie C28 zmiany paragraféw OS64, 0S80, OS81 i 0S96 w MSR39 otrzymaly nastepujace
brzmienie:

0864

0880

0881

Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
zwykle ceng transakcyjng (tj. warto$cig godziwa otrzymanej zaplaty, zob. réwniez paragraf
0S76 i MSSF 13). Jesli jednak czg$¢ uiszczonej lub otrzymanej zaplaty dotyczy platnosci za
co$ innego niz zobowigzanie finansowe, jednostka ustala warto$¢ godziwg zobowigzania finan-
sowego.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktére sa powigzane i musza by¢ rozliczone
poprzez dostarczenie instrumentéw kapitatowych, w przypadku ktérych nie wystgpuje cena
notowana na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. nie wystepuja dane wejéciowe na
poziomie 1) (zob. paragraf 47 a)), moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli a) zmiennos§é
przedzialu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczgca
lub b) prawdopodobiefistwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsadny sposdb
ocenione i uzyte przy ustalaniu wartosci godziwej.

Istnieje wiele sytuacji, w ktérych zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych, ktére sa powiazane i musza by¢ rozliczone poprzez dostarczenie
takich instrumentéw kapitatlowych, w przypadku ktérych nie wystgpuje cena notowana na
aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. nie wystgpuja dane wejSciowe na poziomie 1)
(zob. paragraf 47 a)), bedzie prawdopodobnie nieznaczaca. Zazwyczaj mozliwe jest oszaco-
wanie warto$ci godziwej takich instrumentéw pochodnych, ktére jednostka nabyta od strony
trzeciej. Jednakze jesli rozpigto$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartodci godziwej jest
znaczaca, a prawdopodobiefistwo réznych oszacowain nie moze by¢ w rozsadny sposéb
ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwej.
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0896  Powigzany instrument pochodny, ktéry musi by¢ rozliczony przez dostawe instrumentéw
kapitalowych, w przypadku ktdérych nie wystepuje cena notowana na aktywnym rynku za
identyczny instrument (tj. nie wystgpuja dane wejsciowe na poziomie 1) i nie jest wyceniony
w warto$ci godziwej, poniewaz jego wartosci godziwej nie mozna inaczej wiarygodnie wycenié
(zob. paragraf 47 a)), nie moze by¢ wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy.

MSSF 9 Instrumenty finansowe (wydany w pazdzierniku 2010 r.)

D29

D30

D31

D32

D33

D34

[Nie dotyczy wymogow]
Paragrafy 3.2.14, 4.3.7 i 5.1.1 otrzymuja brzmienie:

3.2.14 Dokonujac podzialu poprzedniej wartoéci bilansowej wigkszego skladnika aktywéw finansowych
pomigdzy czg$¢ w dalszym ciagu ujmowang i cz¢$¢ wylaczana, jednostka ustala warto$¢ godziwa czesci
w dalszym ciggu ujmowanej. W przypadku, gdy jednostka dokonywala w przeszlosci sprzedazy czesci
podobnych do czgéci, ktéra w dalszym ciggu bedzie ujmowana, albo zawierane s3 inne transakcje
rynkowe dla takich czesci, to ostatnio uzyskane ceny w faktycznych transakcjach stanowia najlepsze
oszacowanie warto$ci godziwej czesci, ktdra bedzie w dalszym ciggu ujmowana. [...]

437  Jedli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego na podstawie postanowient i warunkéw umowy, to warto$¢ godziwa wbudowanego instru-
mentu pochodnego stanowi rdznica pomiedzy wartoscig godziwa kontraktu hybrydowego a wartoscia
godziwa umowy zasadniczej. Jesli jednostka nie jest w stanie ustali¢ wartosci godziwej wbudowanego
instrumentu pochodnego zgodnie z powyzsza metods, to stosuje paragraf 4.3.6 i wyznacza kontrakt
hybrydowy jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

51.1 W poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie
finansowe wedlug jego wartosci godziwej powigkszonej lub pomniejszonej, w przypadku sktad-
nika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego nieujetego wedlug wartosci
godziwej w wyniku finansowym, o koszty transakcyjne ktore sa bezposrednio przypisywane
nabyciu lub wyemitowaniu sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego.

Dodaje si¢ paragraf 5.1.1A w brzmieniu:

5.1.1A Jesli jednak warto$¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego
w poczatkowym ujeciu rézni si¢ od ceny transakcyjnej, stosuje si¢ paragraf B5.1.2A.

Paragraf 5.2.1 otrzymuje brzmienie:

5.2.1 Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia skladnik aktyw6w finansowych zgodnie z paragra-
fami 4.1.1-4.1.5 wedlug wartoéci godziwej lub zamortyzowanego kosztu (zob. paragrafy 9
i 0S5-0S8 w MSR39).

Skresla si¢ nagléwek nad paragrafem 5.4.1 oraz paragrafy 5.4.1-5.4.3.
Paragrafy 5.6.2, 7.2.5, 7.2.11 i 7.2.12 zostaly zmienione w nastepujacy sposéb:

5.6.2  Jezeli, zgodnie z paragrafem 4.4.1 jednostka zmienia klasyfikacje skladnika aktywéw finanso-
wych w taki sposéb, ze jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, jego warto$¢ godziwa ustala
si¢ na dzien zmienionej klasyfikacji. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z rdéznicy miedzy
wczesniejsza wartoScig bilansowa a wartoscig godziwa s3 ujmowane w wyniku finansowym.

7.2.5  Jezeli jednostka wycenia kontrakt hybrydowy wedlug wartosci godziwej zgodnie z paragrafem 4.1.4 lub
paragrafem 4.1.5, lecz warto$¢ godziwa kontraktu hybrydowego nie zostata ustalona w poréwnawczych
okresach sprawozdawczych, warto$¢ godziwa kontraktu hybrydowego w poréwnawczych okresach
sprawozdawczych jest sumg wartoéci godziwych skladnikéw (tj. niepochodnego instrumentu zasadni-
czego i wbudowanego instrumentu pochodnego) na koniec kazdego poréwnawczego okresu sprawoz-
dawczego.

7.2.11  Jezeli jednostka wczesniej rozliczata inwestycje w instrument kapitalowy, w przypadku ktérego nie bylo
ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. danych wejsciowych na poziomie 1)
(lub w skladnik bedacy instrumentem pochodnym, ktéry jest z nim powiazany i musi by¢ rozliczany
poprzez dostarczenie takiego instrumentu kapitalowego) wedlug kosztu zgodnie z MSR 39, wycenia ten
instrument wedtug wartoci godziwej na dziefi pierwszego zastosowania. [...]
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7.212  Jezeli jednostka wezesniej rozliczala zobowigzanie bedace instrumentem pochodnym, ktére jest powia-
zane i musi by¢ rozliczane poprzez dostarczenie instrumentu kapitalowego, w przypadku ktérego nie
wystepuje cena notowana na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. nie wystepuja dane
wejsciowe na poziomie 1) wedlug kosztu zgodnie z MSR 39, wycenia zobowiazanie bedace instru-
mentem pochodnym wedlug warto$ci godziwej na dzien pierwszego zastosowania. [...]

D35 Dodaje si¢ paragraf 7.1.3 w brzmieniu:

7.1.3  Na podstawic MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy
3.2.14, 43.7, 5.1.1, 5.2.1, 5.4.1, 5.6.2, 7.2.5, 7.2.11, 7.2.12, zmieniono definicj¢ wartosci godziwej
w zalgczniku A, zmieniono paragrafy B3.2.11, B3.2.17, B5.1.1, B5.2.2, B5.4.8, B5.4.14, B5.4.16,
B5.7.20, C3, C11, C26, C28, C30, C49 i C53, skreslono paragrafy 5.4.2, B5.4.1-B5.4.13 oraz dodano
paragrafy 5.1.1A, B5.1.2A i B5.2.2A. Jednostka stosuje te zmiany, stosujagc MSSF 13.

D36 W zalaczniku B paragrafy B3.2.11, B3.2.17, B5.1.1 i B5.2.2 otrzymuja brzmienie:

B3.2.11 Dla wyceny w wartosci godziwej czesci, ktéra bedzie nadal ujmowana, i czesci, ktéra jest wylaczana
z bilansu w celu spelnienia wymagan okreslonych w paragrafie 3.2.13, jednostka stosuje wymogi
dotyczace ustalania warto$ci godziwej z MSSF 13 uzupelniajgce paragraf 3.2.14.

B3.2.17 Niniejszy paragraf ilustruje zastosowanie podejicia utrzymanego zaangazowania w sytuacji, gdy zaanga-
zowanie jednostki dotyczy czesci skladnika aktywéw finansowych.

Zalézmy, ze jednostka ma portfel kredytéw z przedplatg [...] Wartos¢ godziwa kredytéw na dzien
transakcji wynosi 10 100 j.p., a warto$¢ godziwa dodatniego spreadu odsetkowego odpowiadaja-
cego 0,5 procenta wynosi 40 j.p.

[..]

Jednostka oblicza zysk lub strate z tytulu sprzedazy 90-procentowego udzialu w przeplywach
pieni¢znych. Zakladajac, ze odrebne wartosci godziwe przeniesionej 90-procentowej czgsci i 10-
procentowej zachowanej cz¢Sci nie sa dostgpne w dniu wyceny, jednostka dokonuje podziatu
wartoci bilansowej sktadnika aktywow zgodnie z paragrafem 3.2.14, w nastgpujacy sposob:

Przyporzgdkowana

Wartos¢ godziwa Procent wartos¢

bilansowa

Czgd¢ przeniesiona 9090 90 % 9000
Czes¢ zatrzymana 1010 10 % 1000

Razem 10 100 10 000

B5.1.1 Warto§¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle ceng
transakcyjng (tj. wartoScia godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. rowniez paragraf B5.1.2A
i MSSF 13). Jesli jednak czg$¢ uiszczonej lub otrzymanej zaplaty dotyczy platnosci za co$ innego niz
instrument finansowy, jednostka ustala warto$¢ godziwa instrumentu finansowego. Na przyklad warto§é
godziwa nieoprocentowanej dlugoterminowej pozyczki lub naleznosci moze zostaé ustalona jako
warto$¢ biezaca wszystkich przyszlych zdyskontowanych przychodéw gotéwkowych przy uzyciu prze-
wazajacej na rynku stopy procentowej lub przewazajacych na rynku stép procentowych stosowanych
w odniesieniu do podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty, okresu, rodzaju stopy
procentowej i innych czynnikéw) z podobnym ratingiem kredytowym. Kazda nadwyzka kwoty pozy-
czonej stanowi koszt lub pomniejsza przychdd, chyba ze kwalifikuje si¢ do ujecia jako skladnik aktywow
innego rodzaju.

D37 Dodaje si¢ paragrafy B5.1.2A i B5.2.2A w brzmieniu:

B5.1.2A Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest zazwy-
czaj cena transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. réwniez MSSF 13).
Jezeli jednostka ustali, Ze warto§¢ godziwa przy poczatkowym ujeciu rézni si¢ od ceny transakcyjnej,
o ktérej mowa w paragrafie 5.1.1A, jednostka rozlicza instrument na ten dziefi w nastgpujacy sposéb:
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D38

D39

D40

D41

(a) zgodnie z wycena wymagana w paragrafie 5.1.1, jezeli warto§¢ godziwa znajduje potwierdzenie
w cenie notowanej na aktywnym rynku za identyczny skladnik aktywéw lub identyczne zobowig-
zanie (§. w danych wejSciowych na poziomie 1) lub opiera si¢ na technice wyceny, w ktorej
wykorzystuje si¢ tylko dane z obserwowalnych rynkéw. Jednostka ujmuje réznice miedzy wartoscia
godziwg przy poczatkowym ujeciu a cena transakcyjng jako zysk lub strate.

Cx

we wszystkich innych przypadkach, zgodnie z wyceng wymagana w paragrafie 5.1.1, skorygowana
w celu odroczenia réznicy miedzy wartocia godziwa przy poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjna.
Po poczatkowym ujeciu jednostka ujmuje odroczona réznice jako zysk lub strate tylko w zakresie,
jaki wynika ze zmiany czynnika (w tym czasu), ktéry uczestnicy rynku uwzgledniliby przy wycenie
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

B5.2.2A Péiniejsza wycena skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego oraz péznicjsze

ujecie zyskow i strat opisane w paragrafie B5.1.2A powinny by¢ zgodne z wymogami niniejszego
standardu.

Skresla si¢ paragrafy B5.4.1-B5.4.13 i powiazane z nimi nagléwki.

Naglowek nad paragrafem B5.4.14 i paragrafy B5.4.14, B5.4.16 i B5.7.20 zostaly zmienione w nastgpujacy

sposob:

Inwestycje w instrumenty kapitatlowe (i kontrakty dotyczace tych inwestycji)

B5.4.14

B5.4.16

B5.7.20

[...] Moze tak by¢ w przypadku, gdy dostepne sa niewystarczajaca aktualne informacje w celu ustalenia
warto$ci godziwej lub gdy istnieje szeroki przedzial mozliwych wycen w wartosci godziwej, a koszt
stanowi najlepszy szacunek wartosci godziwej w tym przedziale.

... W zakresie, w jakim wystepuje jakikolwiek z tych czynnikéw, moga one oznaczal, ze koszt nie
odpowiada warto$ci godziwej. W takich przypadkach jednostka musi ustali¢ warto§¢ godziwa.

Podobnie jak w przypadku wszystkich wycen w warto$ci godziwej, metoda wyceny stosowana przez
jednostke w celu ustalenia, jaka czg$¢ zmiany wartosci godziwej zobowiazania mozna przypisaé
zmianom jej ryzyka kredytowego, musi w maksymalnym stopniu opierac si¢ na obserwowalnych danych
wejsciowych i w minimalnym stopniu — na nieobserwowalnych danych wejsciowych.

W zalaczniku C w paragrafie C3 zmiany paragraféw D15 i D20 w MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy otrzymaly brzmienie:

D15

D20

Jezeli jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy wycenia takq inwestycje w cenie nabycia zgodnie z MSR
27, w swoim jednostkowym sprawozdaniu otwarcia z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF wycenia
inwestycje w jednej z ponizszych kwot:

(b) zakladanego kosztu. Zakladanym kosztem takiej inwestycji jest:

(i) warto$¢ godziwa na dzien przejscia jednostki na MSSF przy sporzadzaniu jej jednostkowego
sprawozdania finansowego lub

Niezaleznie od wymogéw paragrafu 7 i 9 jednostka moze stosowal wymogi zawarte w paragrafie
B5.1.2A b) MSSF 9 w jeden z nastgpujacych sposobow:

W paragrafie C11 zmiany paragrafu 28 w MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji otrzymaly brzmienie:

28 W niektorych przypadkach jednostka nie ujmuje zysku lub straty w poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, poniewaz warto$¢ godziwa ani nie znajduje potwierdzenia
w cenie notowanej na aktywnym rynku za identyczny skladnik aktywdéw lub identyczne zobowigzanie (tj.
w danych wejsciowych na poziomie 1), ani nie opiera si¢ na technice wyceny wykorzystujacej tylko dane
z obserwowalnych rynkéw (zob. paragraf B5.1.2A w MSSF 9). W takich przypadkach jednostka ujawnia,
w podziale na klas¢ skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego:
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(a) swoje zasady rachunkowosci dotyczace ujmowania w wyniku finansowym réznicy migdzy wartodcig

godziwa w poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjng w celu odzwierciedlenia zmiany czynnikéw (w tym
czasu), ktdre uczestnicy rynku uwzgledniliby przy wycenie skladnika aktywéw lub zobowigzania (zob.
paragraf B5.1.2A b) w MSSF 9).

(c) dlaczego jednostka uznala, ze cena transakcyjna nie stanowila najlepszego dowodu wartosci godziwej, wraz

z opisem dowodu na poparcie wartosci godziwej.

D42 W paragrafie C26 zmiany paragrafu 1 MSR 28 Inwestyge w jednostkach stowarzyszonych otrzymaly nastepujace
brzmienie:

Niniejszy standard stosuje si¢ dla celow ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Standard nie ma zastosowania w odniesieniu do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
bedacych wlasnoscia:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitalem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, Iacznie z funduszami
ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi

ktére s3 wyceniane wedlug wartoSci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe. Jednostka posiadajaca taka inwestycje ujawnia informacje wymagane
w paragrafie 37 f).

D43 W paragrafie C28 zmiany paragrafu 1 MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach otrzymaly nastepujace
brzmienie:

Niniejszy standard stosuje si¢ do ujmowania udzialéw we wspdlnych przedsiewzieciach oraz
wykazywania aktywo6w, zobowigzafi, przychodéw i kosztéw wspélnych przedsiewzieé w spra-
wozdaniach finansowych wspélnikéw przedsiewziecia i inwestoréw, niezaleznie od struktury
czy formy, w jakiej wspolne przedsiewziecie prowadzi dzialalno$¢. Jednakze nie stosuje si¢ go
do udzialéw wspolnikow przedsiewzigcia w podmiotach wspétkontrolowanych nalezacych do:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitatem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, lacznie z funduszami
ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi

ktore s3 wyceniane wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe. Wspoélnik posiadajacy taki udzial ujawnia informacje wymagane w para-
grafach 55 i 56.

D44 W paragrafie C30 zmiany paragrafu 23 w MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja otrzymaly nastepujace
brzmienie:

D45

23

[...] Jednym z przykladéw jest obowiazek jednostki wynikajacy z transakeji terminowej forward kupna
wlasnych instrumentéw kapitalowych za $rodki pieni¢zne. Zobowiazanie finansowe ujmuje si¢ poczat-
kowo (wedlug biezacej warto$ci kwoty umorzeniowej) i przenosi z kapitatu whasnego. [...]

W paragrafie C49 zmiany paragrafu A8 w KIMSF 2 Udzialy cztonkowskie w spétdzielniach i podobne instrumenty
otrzymaly nastepujace brzmienie:

A8

Udzialy cztonkowskie nieobjete zakazem wykupu stanowia zobowigzania finansowe. Przy poczatkowym
ujeciu spoldzielnia wycenia takie zobowiazanie finansowe w wartoSci godziwej. Ze wzgledu na to, ze
udzialy te podlegaja wykupowi na zadanie, spdldzielnia ustala warto$¢ godziwg takich zobowiazan
finansowych zgodnie z paragrafem 47 MSSF 13, ktéry stanowi: ,Warto§¢ godziwa zobowigzania finan-
sowego platnego na zadanie (np. depozyt na zadanie) nie moze by¢ nizsza od kwoty platnej na Zadanie
[...]". Zatem spéldzielnia maksymalng kwote platna na Zadanie na mocy postanowien dotyczacych
wykupu klasyfikuje jako zobowiazanie finansowe.
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D46 W paragrafie C53 zmiany paragrafu 7 w KIMSF 19 Regulowanie zobowigzari finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych otrzymaly nastepujace brzmienie:

Jezeli warto§¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw kapitatowych nie moze zosta¢ wiarygodnie usta-
lona, wowczas instrumenty kapitalowe wycenia si¢ tak, by odzwierciedlaly warto$¢ godziwa uregulowa-
nego zobowigzania finansowego. Podczas wyceniania wartosci godziwej uregulowanego zobowigzania
finansowego obejmujacego platno$¢ na zadanie (np. depozyt na zadanie) nie ma zastosowania paragraf
47 MSSF 13.

MSR 1 Prezentacja sprawozdati finansowych

D47 Paragrafy 128 i 133 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

128

133

Ujawnienia wymienione w paragrafie 125 nie s3 wymagane dla aktywéw i zobowigzan, co do ktérych
istnieje znaczace ryzyko, ze ich wartoci bilansowe moga si¢ istotnie zmieni¢ w trakcie kolejnego roku
obrotowego, jesli na koniec okresu sprawozdawczego sg one wycenione wedlug warto$ci godziwej na
podstawie ceny notowanej na aktywnym rynku za identyczny skladnik aktywéw lub identyczne zobo-
wigzanie. Takie wartoSci godziwe moga zmieni¢ si¢ w sposob istotny w ciagu kolejnego roku obroto-
wego, ale zmiany te nie bedg skutkiem zatozen lub innych Zrédel niepewnosci dotyczacych szacunkow
wystepujgcej na koniec okresu sprawozdawczego.

Inne MSSF wymagaja ujawniania niektorych zalozeni, ktérych ujawnienie niezaleznie od tego byloby
wymagane zgodnie z paragrafem 125. Na przyklad MSR 37 wymaga ujawnienia, w okreslonych okolicz-
noSciach, gtéwnych zatozen dotyczacych przyszlych wydarzefi majacych wplyw na poszczegélne klasy
rezerw. MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej wymaga ujawniania znaczacych zalozen (w tym techniki(tech-
nik) wyceny i danych wejsciowych) przyjetych przez jednostke przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow
i zobowiazan, ktére s3 wykazywane wedlug wartosci godziwej.

D48 Dodaje si¢ paragraf 1391 w brzmieniu:

1391

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 128 i 133. Jednostka stosuje te
zmiany, stosujagc MSSF 13.

MSR 2 Zapasy

D49  Paragraf 7 otrzymuje brzmienie:

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to kwota, jaka jednostka zamierza zrealizowal na sprzedazy
zapaséw dokonywanej w toku zwyklej dzialalnosci gospodarczej. Warto$¢ godziwa odzwierciedla ceng,
za jaka te same zapasy moglyby zosta¢ sprzedane na gléwnym (lub najbardziej korzystnym) rynku dla
tych zapaséw w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na
dzien wyceny. Pierwsza z tych wartosci (w przeciwiefistwie do drugiej) to warto$¢ specyficzna dla danej
jednostki. Warto$¢ netto zapaséw mozliwa do uzyskania moze nie by¢ réwna wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

D50 Dodaje si¢ paragraf 40C w brzmieniu:

40C

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicje warto$ci godziwej w paragrafie 6
oraz zmieniono paragraf 7. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

MSR 8 Zasady(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledow

D51  Paragraf 52 otrzymuje brzmienie:

52

Dlatego tez retrospektywne wprowadzenie zmian zasad (polityki) rachunkowosci badZ retrospektywna
korekta danych w zwigzku z korekta bledu poprzednich okreséw wymaga wyodrebnienia informacji,
ktore:

(a) potwierdzaja warunki, jakie istnialy na dzien transakcji, innego zdarzenia lub warunku oraz

(b) moglyby by¢ dostgpne w momencie, gdy sprawozdania finansowe tego okresu zostaly zatwierdzone
do publikacji
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od innych informacji. Dla niektdrych szacunkéw (np. wyceny w wartosci godziwej, do ktérej wykorzys-
tuje si¢ znaczace nieobserwowalne dane wejSciowe) niewykonalne w praktyce jest wyodrebnienie powy-
zszych informacji. Jesli wprowadzenie zmian zasad (polityki) rachunkowosci badz retrospektywne prze-
ksztalcenie danych wymaga dokonania istotnych szacunkéw, dla ktorych niemozliwe jest wyodrebnienie
powyzszych dwoch rodzajéw informacji, niewykonalne w praktyce jest retrospektywne wprowadzenie
zmian zasad (polityki) rachunkowosci czy skorygowanie bledu poprzednich okreséw.

D52 Dodaje si¢ paragraf 54C w brzmieniu:

54C Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 52.
Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujac MSSF 13.

MSR 10 Zdarzenia nastgpujgce po dniu bilansowym

D53 Paragraf 11 otrzymuje brzmienie:

11 Przykladem nastepujacego po okresie sprawozdawczym zdarzenia niewymagajacego dokonania korekty
jest spadek wartoSci godziwej inwestycji miedzy koricem okresu sprawozdawczego a dniem, w ktérym
sprawozdanie finansowe zostaje zatwierdzone do publikacji. Spadek wartosci godziwej zasadniczo nie ma
zwigzku ze stanem inwestycji na koniec okresu sprawozdawczego, ale jest odzwierciedleniem okoliczno-
$ci, jakie nastgpily w okresie pdzniejszym. [...]

D54 Dodaje si¢ paragraf 23A w brzmieniu:

23A Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 11.
Jednostka stosuje t¢ zmianeg, stosujgc MSSF 13.

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale
D55 Paragraf 26 otrzymuje brzmienie:

26 Warto$¢ godziwg skladnika aktywéw mozna wiarygodnie ustali¢, jesli a) rozpieto$¢ zakresu rozsadnych
wycen w warto$ci godziwej nie jest znaczaca w wypadku tego sktadnika aktywow lub b) prawdopodo-
biefistwo réznych szacunkéw w tym zakresie mozna rozsadnie ustali¢ i wykorzysta¢ w celu ustalenia
warto$ci godziwej. Jesli jednostka jest w stanie wiarygodnie ustali¢ warto$¢ godziwa otrzymanego sklad-
nika aktywow albo przekazanego skladnika aktywow, cena nabycia skladnika aktywdéw jest wartosé

godziwa przekazanego skladnika, chyba ze warto$¢ godziwa skladnika otrzymanego jest bardziej oczy-
wista.

D56 Skresla si¢ paragrafy 32 i 33.
D57 Paragrafy 35 i 77 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

35 Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwalych jest przeszacowywana, umorzenie na dziefi przeszacowania
jest traktowane w jeden z ponizej opisanych sposobéw:

(a) proporcjonalnie przeliczane w zwiazku ze zmiana wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw, tak
aby warto§¢ bilansowa skladnika aktywow po przeszacowaniu réwnala si¢ jego przeszacowanej
wartosci.

Metodg te stosuje si¢ czesto wowczas, kiedy skladnik aktywéw przeszacowuje si¢ za pomocg wspot-
czynnika do okreslenia wysokosci kosztu zastgpienia (zob. MSSF 13).

77 Jezeli pozycje rzeczowych aktywow trwalych s wykazywane w warto$ciach przeszacowanych,
oprécz ujawnienia informacji wymaganych w MSSF 13 nalezy poinformowaé o:

(c) [usuniety
(d) [usuniety
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D58 Dodaje si¢ paragraf 81F w brzmieniu:

81F Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicj¢ wartosci godziwej w paragrafie
6, zmieniono paragrafy 26, 35 i 77 oraz skrelono paragrafy 32 i 33. Jednostka stosuje te zmiany,
stosujagc MSSF 13.

MSR 17 Leasing

D59 Dodaje si¢ paragraf 6A w brzmieniu:

6A W MSR 17 termin ,warto§¢ godziwa” jest stosowany w sposéb, ktéry rézni sie w niektérych aspektach
od definicji warto$ci godziwej w MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej. Zatem stosujac MSR 17 jednostka
ustala warto$¢ godziwa zgodnie z MSR 17, nie za$ z MSSF 13.

MSR 18 Przychody
D60 Dodaje si¢ paragraf 42 w brzmieniu:

42 Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicje wartosci godziwej w paragrafie
7. Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujgc MSSF 13.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze

D61 [Nie dotyczy wymogdw]
D62 Paragrafy 50 i 102 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

50 Rozliczanie przez jednostke programéw okreslonych $wiadczeni obejmuje nastgpujace czynnosci:

(c) wycene w wartosci godziwej aktywéw programu (zob. paragrafy 102-104);

102 Ustalajac kwotg¢ ujmowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z paragrafem 54, odlicza si¢
warto$¢ godziwa wszelkich aktywdéw programu.

D63 Dodaje si¢ paragraf 162 w brzmieniu:

162 Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicj¢ wartosci godziwej w paragrafie 7
oraz zmieniono paragrafy 50 i 102. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

MSR 20 Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej

D64 Dodaje si¢ paragraf 45 w brzmieniu:

45 Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicje wartosci godziwej w paragrafie
3. Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujgc MSSF 13.

MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
D65 Paragraf 23 otrzymuje brzmienie:

23 Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

(c) pozycje niepienigzne, ktére s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej w walucie obcej, s3
przeliczane wedlug kurséw wymiany na dzief,, w ktérym ustalono warto$¢ godziwa.
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D66 Dodaje si¢ paragraf 60G w brzmieniu:

60G

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicj¢ warto$ci godziwej w paragrafie 8
oraz zmieniono paragraf 23. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D67 Paragrafy 1 i 37 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

37

Niniejszy standard stosuje si¢ dla celéw ujmowania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Standard nie ma zastosowania w odniesieniu do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
bedacych wlasnoscia:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitatem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, Iacznie z funduszami
ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi,

ktore poczatkowo s3 wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub s3 klasyfi-
kowane jako przeznaczone do obrotu i wykazywane zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. W przypadku tego typu inwestycji jednostka ujmuje zmiany wartosci
godziwej w wyniku finansowym okresu, w ktérym te zmiany wystapily. Jednostka posiadajaca
takg inwestycje ujawnia informacje wymagane w paragrafie 37 f).

Ujawnia si¢ nastepujace informacje:

(a) warto$¢ godziwg inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, dla ktérych istnieja notowane
ceny rynkowe;

D68 Dodaje si¢ paragraf 41G w brzmieniu:

41G

Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 1
i 37. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

MSR 31 Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D69 Paragraf 1 otrzymuje brzmienie:

Niniejszy standard stosuje si¢ dla celow ujmowania udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach
oraz wykazywania aktywéw, zobowiazafi, przychodéw i kosztéw wspdlnych przedsiewzieé
w sprawozdaniach finansowych wspdlnikow przedsigwzigcia i inwestoréw, niezaleznie od
struktury czy formy, w jakiej wspdlne przedsiewziecie prowadzi dzialalno$¢. Jednakze nie
stosuje si¢ go do udzialéw wspolnikéw przedsiewzigcia we wspdlnie kontrolowanych podmio-
tach nalezacych do:

(a) organizacji zarzadzajacych kapitatem wysokiego ryzyka lub

(b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i podobnych jednostek, lacznie z funduszami
ubezpieczeniowymi powigzanymi z funduszami inwestycyjnymi,

ktore poczatkowo sa wykazywane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub s3 klasyfi-
kowane jako przeznaczone do obrotu i wykazywane zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena. W przypadku tego typu inwestycji jednostka ujmuje zmiany wartosci
godziwej w wyniku finansowym okresu, w ktérym te zmiany wystapity. Wspdlnik posiadajacy
taki udzial wjawnia informacje wymagane w paragrafach 55 i 56.

D70 Dodaje si¢ paragraf 58F w brzmieniu:

58F

Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 1.
Jednostka stosuje t3 zmiang, stosujac MSSF 13.
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MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja (zmieniony we wrze$niu 2010 r.)

D71

D72

D73

Paragraf 23 otrzymuje brzmienie:

23 [...] Zobowigzanie finansowe ujmuje si¢ poczatkowo (wedlug biezacej wartosci kwoty umorzeniowej)
i przenosi z kapitalu wilasnego. ...

Dodaje si¢ paragraf 97] w brzmieniu:

97] Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicj¢ wartosci godziwej w paragrafie
11 oraz zmieniono paragrafy 23 i OS31. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

Paragraf OS31 Objasnienia stosowania otrzymuje brzmienie:

0S31  Popularng formg zlozonych instrumentéw finansowych sg instrumenty dluzne z wbudowang opcja
zamiany, jak na przyklad obligacje zamienne na udzialy zwykle emitenta, ktére nie posiadaja innych
cech wbudowanego instrumentu pochodnego. Paragraf 28 wymaga, aby emitent takiego instrumentu
finansowego osobno wykazal w sprawozdaniu z sytuacji finansowej skladnik zobowigzaniowy oraz
skladnik kapitalowy, w nastepujacy sposéb:

instrumentem kapitalowym jest wbudowana opcja zamiany zobowigzania na udzialy/akcje wlasne
pitalowym ] 25 y g y/aKC)
emitenta. Taka opcja posiada warto§¢ w momencie poczatkowego ujecia nawet wtedy, gdy nie
posiada wartosci wewnetrznej.

MSR 33 Zysk przypadajgcy na jedng akcje

D74

D75

D76

Paragrafy 8 i 47A zostaly zmienione w nastepujacy sposéb:

8 Terminy zdefiniowane w MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja stosowane s3 w niniejszym standardzie
w znaczeniu okreSlonym w paragrafie 11 MSR 32, o ile nie zaznaczono inaczej. MSR 32 zawiera
definicje instrumentu finansowego, skladnika aktywéw finansowych, zobowigzania finansowego i instru-
mentu kapitalowego oraz wytyczne dotyczace stosowania tych definicji. MSR 13 Ustalanie wartosci
godziwej zawiera definicje wartosci godziwej i okresla wymogi dotyczace stosowania tej definicji.

47A Dla opcji na akcje i inne umowy dotyczace platnosci w formie akgji, ktorych dotyczy MSSF 2 Platnosci
w formie akgji, cena emisyjna wymieniona w paragrafie 46 i cena realizacji wymieniona w paragrafie 47
obejmuja warto$¢ godziwg (ustalong zgodnie z MSSF 2) wszystkich débr i ustug, ktére jednostka ma
otrzymaé w przyszlosci na podstawie opcji na akcje lub inne umowy dotyczace platnosci w formie akgji.

Dodaje si¢ paragraf 74C w brzmieniu:

74C Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 8, 47A i A2. Jednostka stosuje
te zmiany, stosujgc MSSF 13.

W zalaczniku A paragraf A2 zostal zmieniony w nastepujacy sposéb:

A2 Emisja zwyklych akcji w momencie realizacji lub konwersji potencjalnych akcji zwyklych nie powoduje
zazwyczaj powstania premii, poniewaz potencjalne akcje zwykle sa zazwyczaj emitowane wedlug
warto$ci godziwej, powodujac proporcjonalng zmiang stanu zasobow jednostki. Inaczej jest w przypadku
emisji praw poboru: cena realizacji jest czgsto nizsza od wartoSci godziwej akgji. [...] Teoretycznag
warto$¢ godziwa na jedna akcje z wylaczeniem praw oblicza sig, dodajac laczng warto$¢ godziwa
akcji bezposrednio przed realizacja praw do przychodu z realizacji praw, a nastgpnie dzielac otrzymana
kwote przez liczbe akeji wystepujacych po realizacji praw. Jezeli prawa przed terminem realizacji moga
by¢ przedmiotem publicznego obrotu niezaleznie od akcji, warto§¢ godziwa wycenia si¢ na koniec
ostatniego dnia, w ktérym akcje znajduja si¢ w obrocie razem z prawami.
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MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa (zmieniony w maju 2010 r.)

D77

D78

D79

[Nie dotyczy wymog6w]

Dodaje si¢ paragraf 16A j) w brzmieniu:

16A

Oprécz ujawnienia znaczgcych zdarzefi i transakcji zgodnie z paragrafami 15-15C jednostka
w informacji dodatkowej do $rédrocznego sprawozdania finansowego ujawnia nastepujace infor-
macje, pod warunkiem Zze nie zostaly ujawnione w innym miejscu $rédrocznego sprawozdania
finansowego. Informacje zwykle ujawnia si¢ wedlug stanu od kofica roku obrotowego do dnia
sporzadzenia raportu.

(j) w przypadku instrumentéw finansowych, ujawnione informacje na temat wartosci godziwej
wymagane w paragrafach 91-93 h), 94-96, 98 i 99 MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej
i paragrafach 25, 26 i 28-30 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.

Dodaje si¢ paragraf 50 w brzmieniu:

50

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., dodano paragraf 16A j). Jednostka stosuje t¢ zmiang,
stosujgc MSSF 13.

MSR 36 Utrata wartosci aktywéw

D80 Paragraf 5 otrzymuje brzmienie:

D81

Niniejszy standard nie ma zastosowania do aktywow finansowych objetych zakresem MSR 39, nieru-
chomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z zakresem MSR 40 lub aktywow
biologicznych zwigzanych z prowadzeniem dzialalnosci rolniczej wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy zgodnie z zakresem MSR 41. Niniejszy standard stosuje si¢ jednak
do aktywéw ewidencjonowanych w warto$ciach przeszacowanych (tj. wartosci godziwej na dzien prze-
szacowania pomniejszonej o wszelka pdzniejsza skumulowana amortyzacje i faczng kwote pdzniejszych
odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty warto$ci) zgodnie z innymi MSSF, na przyklad zgodnie
z modelem opartym na wartosci przeszacowanej w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci
niematerialne. Jedyna réznica miedzy wartoscig godziwg skladnika aktywow a jego wartoScia godziwa
pomniejszong o koszty zbycia odpowiada bezposrednim kosztom krancowym odnoszacym si¢ do zbycia
skladnika aktywow.

() (i) jesli koszty zbycia s3 nieistotne, warto$¢ odzyskiwana przeszacowanego skladnika aktywow jest
sita rzeczy zblizona do jego przeszacowanej wartosci lub jest od niej wyzsza. W takim przy-
padku, przy spelnieniu wymagan dotyczacych przeszacowania nie jest prawdopodobne, aby
nastapita utrata wartosci przeszacowanego sktadnika aktywdw, nie ma wigc potrzeby szacowania
jego wartosci odzyskiwalnej.

(i) [usuniety

(b) [usuniety

(c) jesli koszty zbycia nie sa nieistotne, warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia przeszacowanego
sktadnika aktywéw jest sita rzeczy nizsza od jego wartosci godziwej. Tak wigc przeszacowany
sktadnik aktywéw utracit czg$¢ swojej wartosci, jesli jego warto$¢ uzytkowa jest nizsza od jego
warto$ci przeszacowanej. W takim przypadku, po spelnieniu wymogdw zwiazanych z przeszacowa-
niem, jednostka stosuje postanowienia niniejszego standardu, aby okresli¢, czy nastapila utrata
warto$ci danego skladnika aktywow.

Paragraf 6 otrzymuje brzmienie (w konsekwencji zmiany definicji wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy wszystkie odniesienia do ,warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy” w MSR 36 zostaly
zastgpione odniesieniem do ,wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia”):

W standardzie postuzono si¢ terminami o nastepujagcym znaczeniu:

usuniety
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(a) [usuniety

(b) [usuniety

(c) [usuniety

Warto$¢ godziwa jest ceng, ktorg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny. (Zob. MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.)

D82 Paragrafy 12, 20 i 22 zostaly zmienione w nastgpujacy sposéb:

D83

D84

D85

12

20

22

Oceniajgc istnienie przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze sklad-
nikéw aktywoéw, jednostka analizuje co najmniej nastepujgce przestanki:

Przestanki pochodzace z zewngtrznych Zrédet informacji

(a) istnieja obserwowalne przeslanki, ze warto$¢ rynkewa skladnika aktywow spadta w danym
okresie znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uplywem czasu lub w zwigzku
z normalnym uZyciem.

Ustalenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia jest mozliwe nawet woéwczas, gdy na
aktywnym rynku nie wystepuje cena notowana za identyczny skladnik aktywdéw. Czasami jednak usta-
lenie wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia moze okaza¢ si¢ niemozliwe ze wzgledy na brak
podstaw do dokonania wiarygodnego szacunku ceny, po ktorej odbylaby si¢ transakcja przeprowadzona
na zwyklych warunkach prowadzaca do sprzedazy skladnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na
aktualnych warunkach rynkowych na dzien wyceny. W takim przypadku jednostka moze przyja¢ warto§é
uzytkowa danego skladnika aktywéw za warto$¢ odzyskiwalng.

Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla pojedynczego skladnika aktywow [...], chyba ze:

(b) warto$¢ uzytkowa skladnika aktywéw moze zosta¢ oszacowana jako zblizona do jego wartoSci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia
jest mozliwa do ustalenia.

Skresla si¢ paragrafy 25-27.

Paragraf 28 otrzymuje brzmienie:

28

Koszty zbycia, inne niz te, ktdre zostaly zaliczone do zobowiazaf, sa odejmowane przy ustalaniu
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Przyklady [...].

Dodaje si¢ paragraf 53A w brzmieniu:

53A

Warto$¢ godziwa rézni si¢ od wartosci uzytkowej. Warto$¢ godziwa odzwierciedla zalozenia, ktére
przyjeliby uczestnicy rynku przy wycenie skladnika aktywow. Natomiast wartos¢ uzytkowa odzwierciedla
skutki czynnikow, ktore moga by¢ wlasciwe dla danej jednostki i nie mie¢ zastosowania do jednostek
w ujeciu ogblnym. Na przyklad warto$¢ godziwa nie odzwierciedla zadnego z ponizszych czynnikow
w zakresie, w jakim nie bylyby ogélnie dostepne dla uczestnikéw rynku:

(a) dodatkowej wartosci wynikajacej ze zgrupowania aktywéw (np. stworzenia portfela nieruchomosci
inwestycyjnych w réznych lokalizacjach);

(b) synergii migdzy wycenianym skladnikiem aktywéw a innymi skladnikami aktywow;
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() tytutéw prawnych lub restrykcji prawnych, ktore sa wasciwe tylko dla obecnego wiasciciela skladnika
aktywéw oraz

(d) korzysci podatkowych lub obcigzen podatkowych, ktére sg wlasciwe dla obecnego whasciciela sklad-
nika aktywow.

D86 Paragrafy 78, 105, 111, 130 i 134 zostaly zmienione w nastepujacy sposob:

78

105

111

130

134

W celu ustalenia warto$ci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne konieczne moze by¢
uwzglednienie pewnych zobowiazaf. Moze sta¢ si¢ tak wowczas, gdy zbycie osrodka wypracowujgcego
$rodki pienigzne wigzatoby si¢ dla jednostki kupujacej z koniecznoscia przyjecia zobowigzania. W takim
przypadku warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia (lub szacunkowy przeplyw Srodkéw pienigz-
nych z ostatecznego zbycia) o§rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada lacznej cenie sprze-
dazy aktywow wchodzacych w sklad osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne i zobowigzania po
pomniejszeniu o koszty zbycia. Aby moéc przeprowadzi¢ miarodajne poréwnanie wartosci bilansowej
oSrodka wypracowujacego $rodki pienigzne i jego wartosci odzyskiwalnej, warto$¢ bilansowa zobowig-
zania odlicza si¢ zaréwno przy ustalaniu wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne,
jak i jego wartosci bilansowe;.

Przypisujac strate z tytulu utraty wartoSci zgodnie z paragrafem 104 jednostka nie obniza
warto$ci bilansowej skladnika aktywow ponizej kwoty najwyzszej sposréd nastepujacych kwot:

(a) jego warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (jezeli istnieje mozliwos¢ jej wyceny);
[.].

Oceniajac, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci, ktéry byl w okresach ubieglych ujety dla danego skladnika aktywéw, z wylaczeniem
warto$ci firmy, przestal istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu, jednostka analizuje przynajmniej naste-
pujace przestanki:

Przestanki pochodzace z zewngtrznych Zrédel informacji

(a) istnieja obserwowalne przestanki, Zze w ciggu okresu nastgpil znaczacy wzrost wartosci

rynkowej danego skladnika aktywow.
[...]

Dla kazdego istotnego ujetego lub odwréconego w ciggu okresu odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci pojedynczego skladnika aktywéw, w tym wartosci firmy, lub o$rodka wypra-
cowujacego $rodki pieniezne jednostka ujawnia:

[...]

() jesli warto$¢ odzyskiwalna jest na poziomie warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
zbycia — podstawe do ustalenia wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (czyli,
czy warto$¢ godziwa zostala ustalona poprzez odniesienie do ceny notowanej na aktywnym
rynku za identyczny skladnik aktywow). Jednostka nie musi ujawniaé informacji wymaganych
w MSSF 13.

Jednostka ujawnia informacje wymagane zgodnie z pkt. a)-f) w odniesieniu do kazdego osrodka
wypracowujgcego Srodki pienigzne (zespotu o$rodkow), jesli warto$¢ bilansowa przypisanej do
niego warto$ci firmy lub skladnikéw warto$ci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzyt-
kowania jest znaczagca w poréwnaniu z nalezaca do jednostki laczng wartoscig bilansowa
warto$ci firmy lub skladnikéw warto$ci niematerialnych o nieokreSlonym okresie uzytkowania:

L.

(c) warto$¢ odzyskiwalng osrodka (lub zespolu oSrodkéw) oraz podstawe ustalenia warto$ci
odzyskiwalnej (warto§¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia)
danego osrodka (zespolu osrodkéw).

(d) jesli warto$é odzyskiwalna oSrodka (zespotu osrodkéw) zostala ustalona w oparciu o jego
warto$¢ uzytkowy:

(i) kluczowe zaloZenia kierownictwa, na podstawie ktérych opracowano prognozy prze-
plywéw pieni¢znych za okres objety najbardziej aktualnym budzetem/prognozy. Za
kluczowe uznaje si¢ te zalozenia, ktére wywieraja najwigkszy wplyw na wartos$¢ odzy-
skiwalng danego osrodka (zespotu osrodkéw).

[..]
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(e) jesli warto$¢ odzyskiwalna oSrodka (zespolu osrodkéw) zostala ustalona w oparciu o jego
warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty zbycia - technike(techniki) wyceny stosowane do
ustalenia wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Jednostka nie musi ujawniaé
informacji wymaganych w MSSF 13. Jezeli warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia
nie zostala ustalona przy uzyciu ceny notowanej za identyczny osrodek (zespét osrodkow),
jednostka ujawnia nastepujace informacje:

(i) kluczowe zalozenia, na ktérych kierownictwo oparlo ustalenie wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia. Za kluczowe uznaje si¢ te zalozenia, ktére wywieraja
najwiekszy wplyw na warto$¢ odzyskiwalng danego osrodka (zespotu osrodkéw).

[...]

(iiA) poziom hierarchii wartoici godziwej (zob. MSSF 13), na ktérym wycena w warto$ci godziwej
zostala sklasyfikowana w calosci (bez uwzgledniania obserwowalnosci ,kosztéw zbycia”).

(iiB) jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, zmiana i jej powody.

Jezeli warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia ustalana jest przy uZyciu prognoz
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, jednostka ujawnia nast¢pujace informacje:

(iii) okres, na jaki kierownictwo opracowalo prognozy przeplywéw pieni¢znych.
(iv) stope wzrostu zastosowang do ekstrapolacji prognoz przeplywéw pieni¢znych.

(v) stope dyskontowa wykorzystang (stopy dyskontowe wykorzystane) w prognozach
przeptywéw pienig¢znych.

[...]

D87 Dodaje si¢ paragraf 1401 w brzmieniu:

1401

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 5, 6, 12, 20, 78, 105, 111, 130
i 134, skreslono paragrafy 25-27 i dodano paragrafy 25A i 53A. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac
MSSF 13.

MSR 38 Wartosci niematerialne

D88 Paragraf 8 otrzymuje brzmienie:

W standardzie postuzono si¢ terminami o nast¢pujacym znaczeniu:

(@) [usuniety]
(b) [usuniety]
(©) [usuniety]
[...]

Warto$¢ godziwa jest ceng, ktorg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzief wyceny. (Zob. MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.)

D89  Paragraf 33 otrzymuje brzmienie:

33

Zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych, jezeli sktadnik wartosci niematerialnych jest naby-
wany w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych, cena nabycia skladnika wartosci niematerialnych
stanowi jego warto§¢ godziwa na dzien przejecia. Warto§¢ godziwa skladnika wartosci niematerialnych
odzwierciedla oczekiwania uczestnikéw rynku na dziefi przejecia dotyczace prawdopodobienistwa, ze
oczekiwane przyszle korzysci ekonomiczne zawarte w tym skladniku wplyna do jednostki. [...]
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D90 Nagléwek nad paragrafem 35 otrzymuje brzmienie:

Skladnik warto$ci niematerialnych nabyty w wyniku polgczenia jednostek gospodarczych

D91

D92

D93

D94

Skresla si¢ paragrafy 39-41.

Paragrafy 47, 50, 75, 78, 82, 84 i 100 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

47

50

75

78

82

84

100

Paragraf 21 b) stwierdza, ze warunkiem ujecia skladnika wartoSci niematerialnych jest mozli-
wo$¢ wiarygodnego ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia skladnika aktywow.
Warto$¢ godziwg skladnika aktywoéw mozna wiarygodnie ustali¢, jesli a) rozpigto$¢ zakresu
rozsadnych wycen w warto$ci godziwej nie jest znaczaca w wypadku tego skladnika aktywow
lub b) prawdopodobiefistwo réznych szacunkéw w tym zakresic mozna rozsadnie ustali¢
i wykorzystal w celu ustalenia wartoéci godziwej. Jesli jednostka jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ warto$¢ godziwg otrzymanego skladnika aktywéw albo przekazanego skladnika akty-
wow, warto$¢ godziwg przekazanego skladnika aktywow wykorzystuje sie w celu ustalenia
kosztu wytworzenia, chyba ze warto§¢ godziwa skladnika otrzymanego jest bardziej oczywista.

Réznice migdzy wartodcig godziwa jednostki a wartoscia bilansows jej aktywdéw netto mozli-
wych do zidentyfikowania w dowolnym momencie, mogg wynika¢ z szeregu czynnikdw, ktére
wplywaja na warto$¢ godziwa jednostki. Roznic takich nie mozna jednakze uznaé za koszt
wytworzenia warto$ci niematerialnych kontrolowanych przez jednostke.

[...] Dla celéw przeszacowania zgodnie z niniejszym standardem warto$¢ godziwa
ustala si¢ poprzez odniesienie do aktywnego rynku. [...]

Istnienie aktywnego rynku na skladnik warto$ci niematerialnych jest rzecza rzadka, jednakze
taka sytuacja moze zaistniec. ...

Jesli warto$¢ godziwa przeszacowanego skladnika warto$ci niematerialnych nie moze
by¢ dluzej ustalana poprzez odniesienie do aktywnego rynku, za warto$¢ bilansowg
tego skladnika przyjmuje si¢ jego warto$¢ przeszacowana na dziefi ostatniego przesza-
cowania dokonanego na podstawie odniesienia do aktywnego rynku, pomniejszong
o pézniejsza skumulowang amortyzacje i laczng kwote podzniejszych strat z tytulu
utraty wartoSci.

Jesli wycena w wartosci godziwej sktadnika aktywéw poprzez odniesienie do aktywnego rynku
staje si¢ mozliwa na dzief nastgpnej wyceny, od tego dnia stosuje si¢ model oparty na wartosci
przeszacowanej.

Przyjmuje si¢, ze warto$¢ koficowa skladnika warto$ci niematerialnych o okre$lonym
okresie uzytkowania wynosi zero, chyba ze:

(b) Istnieje aktywny rynek (zgodnie z definicjpg w MSSF 13) dla danego skladnika
aktywéw oraz:

[...]

Paragraf 124 otrzymuje brzmienie:

124

Jesli warto$ci niematerialne wykazywane s3 w wartoSciach przeszacowanych, jednostka
ujawnia nastgpujace informacje:

(a) w podziale na grupy warto$ci niematerialnych:

(iii) warto$¢ bilansowg [...] paragrafie 74 oraz

(b) kwote [...] udzialowcow.

(c) [usuniety

Paragraf 130E zostal usunigty.
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D95

Dodaje si¢ paragraf 130G w brzmieniu:

130G Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 8, 33, 47, 50, 75, 78,
82, 84, 100 i 124 oraz skreslono paragrafy 39-41 i 130E. Jednostka stosuje te zmiany, stosujac
MSSF 13.

MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D96 [Nie dotyczy wymogow]

D97  Paragraf 9 otrzymuje brzmienie:

Niniejszy standard postuguje si¢ podanymi ponizej terminami, ktérych znaczenie jest nastepu-
jace:

[...]

Nalezy zauwazy¢, ze MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej wyznacza wymogi wyceny wartoSci
godziwej skladnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania finansowego, czy to wyznaczonych
do takiej wyceny, czy innych, lub kt6érych warto$¢ godziwa jest ujawniana.

[..]

Warto$¢ godziwa jest ceng, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach migdzy uczestnikami rynku na dzieri wyceny.
(Zob. MSSF 13.)

[...]

Przypis do definicji wartoici godziwej zostal usuniety.

D98 Paragrafy 13 i 28 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

13

28

Jesli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu
pochodnego na podstawie postanowienl i warunkéw umowy (np. dlatego, ze wbudowany instrument
pochodny jest powiazany z instrumentem kapitalowym, odnos$nie do ktdrego nie wystepuje cena noto-
wana na aktywnym rynku za identyczny instrument, tj. nie wystepuja dane wejSciowe na poziomie 1), to
warto$¢ godziwa wbudowanego instrumentu pochodnego stanowi réznica pomiedzy wartoécig godziwa
instrumentu hybrydowego (facznego) a wartoscia godziwa umowy zasadniczej. Jesli jednostka nie jest
w stanie ustali¢ warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego zgodnie z powyzsza metoda,
to stosuje si¢ paragraf 12 i wyznacza instrument hybrydowy (faczny) jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Dokonujgc podzialu poprzedniej wartoici bilansowej wigkszego skfadnika aktywéw finansowych
pomigdzy cz¢$¢ w dalszym ciggu ujmowana i cz¢$¢ wylaczang, jednostka ustala warto$¢ godziwa czesci
w dalszym ciggu ujmowanej. ...

D99 Dodaje si¢ paragraf 43A w brzmieniu:

43A

Jesli jednak warto$¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego
w poczatkowym ujeciu rézni si¢ od ceny transakcyjnej, stosuje si¢ paragraf 0S76.

D100 Paragraf 47 otrzymuje brzmienie:

47

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedlug zamor-
tyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

(a) zobowigzafi finansowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Takie zobowigzania, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie
w warto$ci godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powia-
zanym z i rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego, w odniesieniu do ktérego
nie wystepuje cena notowana na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. nie wyste-
puja dane wejsciowe na poziomie 1), ktérego warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie
ustalona i ktéry wycenia si¢ wedlug kosztu.

[...]
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D101 Skresla si¢ paragrafy 48-49.
D102 Paragraf 88 otrzymuje brzmienie:

88 Rachunkowo$¢ zabezpieczeii stosuje si¢ zgodnie z paragrafami 89-102 do powigzania zabezpie-
czajacego wtedy i tylko wtedy, gdy spelnione s3 wszystkie nast¢pujace warunki:

[...]

(d) efektywno$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie ustalié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy
pieni¢zne zwigzane z pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego moga by¢ wiarygodnie ustalone;

[...]
D103 Dodaje si¢ paragraf 103Q w brzmieniu:

103Q  Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 9, 13, 28, 47, 88, 0S46, 0OS52,
0S64, 0S76, OS76A, 0S80, 0S81 i 0S96, dodano paragraf 43A i skreslono paragrafy 48-49, OS69-
0S75, 0S77-0S79 i 0S82. Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

D104 W zalgczniku A paragrafy OS46, OS52 i OS64 otrzymuja brzmienie:

0S46  Dla ustalenia warto$ci godziwej czgsci, ktora bedzie nadal ujmowana, i czgsci, ktéra jest wylaczana
z bilansu w celu spelnienia wymagan okreslonych w paragrafie 27, jednostka stosuje wymogi dotyczace
ustalania wartosci godziwej z MSSF 13 uzupelniajgce paragraf 28.

0S52  Niniejszy paragraf ilustruje zastosowanie podejscia wynikajacego z utrzymania zaangazowania w sytuacji,
gdy zaangazowanie jednostki dotyczy czeéci skladnika aktywow finansowych.

Zalézmy, ze jednostka ma portfel kredytéw z przedplaty [...] Warto$¢ godziwa kredytéw na dzien
transakcji wynosi 10 100 j.p., a warto$¢ godziwa dodatniego spreadu odsetkowego odpowiadaja-
cego 0,5 procent wynosi 40 j.p.

[.]

Jednostka oblicza zysk lub strate z tytulu sprzedazy 90-procentowego udzialu w przeplywach
pienieznych. Zakladajac, ze odrgbne wartosci godziwe przeniesionej 90-procentowej czesci i 10-
procentowej zatrzymanej czgéci nie sa dostepne w dniu wyceny, jednostka dokonuje przyporzad-
kowania wartosci bilansowej skladnika aktywow zgodnie z paragrafem 28, w nastepujacy sposob:

Przyporzgdkowana

Wartos¢ godziwa Procent wartosé

bilansowa

Czg$¢ przeniesiona 9090 90 % 9000
Czg$¢ zatrzymana 1010 10 % 1 000

Razem 10 100 10 000
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D105 Paragraf OS64 otrzymuje brzmienie:

0S64

Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle cena
transakcyjng (tj. wartoscig godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. réwniez MSSF 13 i paragraf
0S76). Jesli jednak cze$¢ uiszczonej lub otrzymanej zaplaty dotyczy platnosci za co$ innego niz instru-
ment finansowy, jednostka ustala warto$¢ godziwa instrumentu finansowego. Na przyklad warto§¢
godziwa nicoprocentowanej dlugoterminowej pozyczki lub nalezno$ci moze zostaé wyceniona jako
warto$¢ biezaca wszystkich przyszlych zdyskontowanych przychodéw gotéwkowych przy uzyciu prze-
wazajacej na rynku stopy procentowej lub przewazajacych na rynku stép procentowych stosowanych
w odniesieniu do podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty, okresu, rodzaju stopy
procentowej i innych czynnikéw) z podobnym ratingiem kredytowym. Kazda nadwyzka kwoty pozy-
czonej stanowi koszt lub pomniejsza przychdd, chyba ze kwalifikuje si¢ do ujecia jako skladnik aktywow
innego rodzaju.

D106 Skresla si¢ paragrafy 0S69-0S75 i powiazane z nimi naglowki.

D107 Paragraf OS76 otrzymuje brzmienie:

0§76

Najlepszym dowodem wartoéci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest zazwy-
czaj cena transakcyjna (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. réwniez MSSF 13).
Jezeli jednostka ustali, ze warto$¢ godziwa przy poczatkowym ujeciu rézni si¢ od ceny transakcyjnej,
o ktorej mowa w paragrafie 43A, jednostka rozlicza instrument na ten dzied w nastgpujacy sposéb:

(a) zgodnie z wycena wymagang w paragrafie 43, jezeli warto$¢ godziwa znajduje potwierdzenie w cenie
notowanej na aktywnym rynku za identyczny skladnik aktywéw lub identyczne zobowiazanie (t.
w danych wejsciowych na poziomie 1) lub opiera si¢ na technice wyceny, w ktorej wykorzystuje si¢
tylko dane z obserwowalnych rynkéw. Jednostka ujmuje réznice migdzy wartoScia godziwa przy
poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjng jako zysk lub strate.

(b) we wszystkich innych przypadkach, zgodnie z wycena wymagang w paragrafie 43, skorygowana
w celu odroczenia réznicy miedzy warto$cig godziwa przy poczatkowym ujeciu a ceng transakcyjng.
Po poczatkowym ujeciu jednostka ujmuje odroczong réznice jako zysk lub strate tylko w zakresie,
jaki wynika ze zmiany czynnika (w tym czasu), ktéry uczestnicy rynku uwzgledniliby przy wycenie
sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

D108 Paragraf OS76A otrzymuje brzmienie:

0S76

APé7niejsza wycena skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego oraz pdzniejsze
ujecie zyskow i strat powinny by¢ zgodne z wymogami niniejszego standardu.

D109 Skresla si¢ paragrafy OS77-0S79.

D110 Paragrafy OS80 i OS81 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

0S80

0881

Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitalowe, w przypadku ktérych nie wystepuje cena noto-
wana na aktywnym rynku za identyczny instrument (tj. nie wystgpuja dane wejSciowe na poziomie 1),
oraz w instrumenty pochodne, ktére s3 powigzane i muszg by¢ rozliczone poprzez dostawe takiego
instrumentu kapitalowego (zob. paragrafy 46 ¢) i 47), moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli a)
zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca
lub b) prawdopodobiefistwo réznych szacunkéw w przedziale moze by¢ w rozsadny sposéb ocenione
i uzyte przy ustalaniu wartosci godziwej.

Istnieje wiele sytuacji, w ktérych zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartosci godziwej inwestycji
w instrumenty kapitatowe, w przypadku ktorych nie wystgpuje cena notowana na aktywnym rynku za
identyczny instrument (tj. nie wystepuja dane wejsciowe na poziomie 1), lub w instrumenty pochodne,
ktére sa powigzane i musza by¢ rozliczone poprzez dostawe takiego instrumentu kapitalowego (zob.
paragrafy 46 ¢) i 47), bedzie prawdopodobnie nieznaczgca. Zazwyczaj mozliwe jest oszacowanie wartosci
godziwej skladnika aktywow finansowych, ktéry jednostka nabyla od strony trzeciej. Jednakze jesli
rozpigto$¢ przedzialu rozsadnych wycen w wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobiefistwo
réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione, jednostka nie moze wycenia instru-
mentu wedlug warto$ci godziwej.
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D111 Skresla si¢ nagléwek nad paragrafem OS82 i paragraf 0S82.

D112 Paragraf OS96 otrzymuje brzmienie:

0896

Inwestycja w instrument kapitalowy, w przypadku ktérego nie wystepuje cena notowana na aktywnym
rynku za identyczny instrument (tj. nie wystepuja dane wejSciowe na poziomie 1), nie jest wyceniana
w wartoéci godziwej, poniewaz jego wartoSci godziwej nie mozna inaczej wiarygodnie ustali¢, lub
powigzany instrument pochodny, ktéry musi by¢ rozliczony przez dostawe takiego instrumentu kapita-
fowego (zob. paragraf 46 c) i 47), nie moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy.

MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

D113 [Nie dotyczy wymogow]

D114 Paragrafy 26, 29 i 32 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

D115

D116

D117

D118

D119

26

29

32

[...] Wytyczne dotyczace ustalania wartosci godziwej prawa do uzytkowania nieruchomosci przedsta-
wiono w modelu warto$ci godziwej w paragrafach 33-52 i w MSSF 13. Te wytyczne majg réwniez
zastosowanie dla ustalania wartoci godziwej, gdy warto$¢ te przyjmuje si¢ jako ceng nabycia lub koszt
wytworzenia na potrzeby poczatkowego ujecia.

Warto§¢ godziwa sktadnika aktywow mozna wiarygodnie ustali¢, jesli a) zmienno§¢ w zakresie rozsad-
nych wycen w wartosci godziwej nie sa dla tego skladnika aktywéw istotne lub b) prawdopodobiefistwo
réznych szacunkéw w danym zakresie mozna wiarygodnie okresli¢ i wykorzysta¢ do ustalenia wartosci
godziwej. Jesli jednostka moze wiarygodnie ustali¢ warto$¢ godziwg albo otrzymanego, albo przekaza-
nego skladnika aktywow, wowczas warto$¢ godziwg przekazanego skladnika aktywow wykorzystuje sie
do ustalenia ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, chyba ze warto$¢ godziwa otrzymanego sktadnika
aktywow jest bardziej oczywista.

Niniejszy standard naklada na wszystkie jednostki wymég wyceny w wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych albo dla celéw wyceny (jezeli jednostka stosuje model wartosci godziwej), albo ujawnienia
informacji (jezeli stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia). Zaleca sig, lecz nie wprowadza
wymogu, aby ustalajac warto§¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej jednostka korzystata z ustug
wykwalifikowanego, niezaleznego rzeczoznawcy, ktory ostatnio przeprowadzal wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych o podobnym charakterze i podobnej lokalizacji.

Skresla si¢ paragrafy 36-39.

Paragraf 40 otrzymuje brzmienie:

40

Przy ustalaniu warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej zgodnie z MSSF 13 jednostka gwarantuje,
ze warto$¢ godziwa odzwierciedla miedzy innymi wysoko$¢ przychodéw z czynszéw z aktualnych
umoéw leasingu, jak réwniez inne zalozenia, ktére uczestnicy rynku przyjeliby przy wycenie nierucho-
mosci inwestycyjnej w aktualnych warunkach rynkowych.

Skresla si¢ paragrafy 42-47, 49, 51 i 75 d).

Paragraf 48 otrzymuje brzmienie:

48

W wyjatkowych przypadkach jednostka nabywajaca nieruchomo$¢ inwestycyjna po raz pierwszy (lub
zaliczajaca dang nieruchomo$¢ do nieruchomosci inwestycyjnych po zmianie sposobu jej wykorzystania)
moze dysponowaé bezsprzecznymi dowodami na to, Ze duze zréznicowanie szacunkow tak dalece
utrudnia okreslenie prawdopodobieistwa urzeczywistnienia poszczegdlnych wartosci, ze ustalenie jednej
kwoty na wyceng w warto$ci godziwej przestaje by¢ uzyteczne. Moze to oznaczaé, ze nie ma mozliwosci
wiarygodnej i regularnej wyceny w warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej (zob. paragraf 53).

Naglowek nad paragrafem 53 oraz paragrafy 53 i 53B zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

Brak mozliwos$ci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej

53

Przyjmuje si¢ mozliwe do odrzucenia zalozenie, ze jednostka bedzie w stanie wiarygodnie
I regularnie ustala¢ warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych. Jednak w wyjatkowych
przypadkach zdarza si¢, ze w chwili nabycia nieruchomo$ci inwestycyjnej po raz pierwszy
(lub zakwalifikowania po raz pierwszy danej nieruchomosci do tej kategorii po zmianie sposobu
jej uzytkowania) jednostka posiada bezsprzeczne dowody na to, iz nie bedzie w stanie regularnie
i wiarygodnie ustala¢ warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej. Moze si¢ tak zdarzy¢
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53B

wylacznie wéwczas, gdy rynek poréwnywalnych nieruchomosci jest nieaktywny (np. istnieje
kilka nowych transakcji, notowania cen nie s3 aktualne lub z obserwowalnych cen transakcyj-
nych wynika, Ze sprzedawca byl zmuszony do sprzedazy) a alternatywne metody ustalania
wartoéci godziwej (np. na podstawie projekcji zdyskontowanych przeplywéw pienieznych)
nie s3 dostepne. Jezeli jednostka stwierdzi, ze warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
w trakcie budowy nie mozna wiarygodnie ustali¢, ale oczekuje, ze warto$¢ godziwa takiej
nieruchomosci bedzie mozna wiarygodnie ustali¢ po zakoficzeniu budowy, wycenia nierucho-
mo$¢ inwestycyjng w trakcie budowy w warto$ci kosztu do czasu, kiedy jej wartosé godziwg
bedzie mozna wiarygodnie ustali¢, lub do czasu zakonczenia budowy (w zaleznosci od tego, co
nastgpi wczesniej). Jezeli jednostka stwierdzi, ze wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
(innej niz nieruchomo$¢ inwestycyjna w trakcie budowy) nie mozna wiarygodnie i regularnie
ustalaé, wycenia nieruchomo$¢ inwestycyjna przy uzyciu modelu ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia w MSR 16. Przyjmuje si¢, ze warto$¢ koficowa nieruchomosci inwestycyjnej
wynosi zero. Jednostka stosuje MSR 16 az do czasu zbycia takiej nieruchomosci inwestycyjnej.

[...] Jednostka, ktéra pozycj¢ nalezaca do nieruchomosci inwestycyjnej w budowie wycenita w wartosci
godziwej, nie moze twierdzié, ze nie da si¢ wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej zakoniczonej nieru-
chomosci inwestycyjne;.

D120 Paragraf 75 d) zostal usunigty.

D121 Paragrafy 78-80 zostaly zmienione w nastepujacy sposob:

78

79

80

W wyjatkowych przypadkach okreslonych w paragrafie 53, gdy jednostka wycenia nierucho-
mo$ci inwestycyjne zgodnie z modelem ceny nabycia lub kosztu wytworzenia okreslonym
w MSR 16, w uzgodnieniu ktérego ujawnienie jest wymagane na mocy paragrafu 76, kwoty
dotyczjce tej nieruchomosci inwestycyjnej ujawnia si¢ oddzielnie od kwot dotyczacych innych
nieruchomosci inwestycyjnych. Ponadto jednostka ujawnia:

[...]

(b) Wyjasnienie, dlaczego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢;

Oprécz informacji, ktérych ujawnienie jest wymagane na mocy paragrafu 75, jednostka, ktéra
stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia opisany w paragrafie 56, ujawnia:

[...]

(e) warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej. W wyjatkowych sytuacjach opisanych w para-
grafie 53, kiedy jednostka nie moze wiarygodnie ustali¢ wartoSci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej, wowczas ujawnia:

(ii) wyjasnienie, dlaczego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢ oraz

Jednostka, ktéra stosowala uprzednio MSR 40 (wydany w 2000 r.) i decyduje si¢ po raz
pierwszy na sklasyfikowanie i wykazanie niektérych lub wszystkich praw do uzytkowania
odpowiednich nieruchomosci bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego jako nieruchomosci
inwestycyjnych, ujmuje skutki zastosowania tego wyboru poprzez skorygowanie bilansu
otwarcia zyskéw zatrzymanych w sprawozdaniu finansowym za okres, w ktérym po raz
pierwszy zastosowala ten standard. Ponadto:

(a) jezeli jednostka juz uprzednio wjawnila w publicznie dost¢pnej formie (np. w sprawozdaniu
finansowym lub w inny sposéb) wartoéci godziwe praw do uzytkowania nieruchomosci za
okresy wcze$niejsze (wycenione zgodnie z zasadami, ktére odpowiadajg kryteriom zawartym
w definicji warto$ci godziwej z MSSR 13), zaleca sig, cho¢ nie wprowadza wymogu, by
jednostka:

[..].
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D122 Paragraf 85B otrzymuje brzmienie:

85B

[...] Jednostka moze stosowal te zmiany w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie
budowy poczawszy od jakiejkolwiek daty przed 1 stycznia 2009 r. pod warunkiem, ze na t¢ date
wycenila warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w trakcie budowy. [...]

D123 Dodaje si¢ paragraf 85C w brzmieniu:

85C

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono definicje wartosci godziwej w paragrafie
5, zmieniono paragrafy 26, 29, 32, 40, 48, 53, 53B, 78-80 i 85B oraz skre$lono paragrafy 36-39,
42-47, 49, 51 i 75 d). Jednostka stosuje te zmiany, stosujgc MSSF 13.

MSR 41 Rolnictwo

D124-125

[Nie dotyczy wymog6w]

D126 Paragrafy 8, 15 i 16 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

15

16

W standardzie postuzono si¢ terminami o nast¢pujacym znaczeniu:

[usuniety]

() [usuniety]
(b) [usuniety]
() [usuniety]
[...]

Warto$¢ godziwa jest ceng, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by
za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dziefi wyceny. (Zob. MSSF 13 Ustalanie warto$ci godziwej.)

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywéw biologicznych lub produktéw rolniczych pomocne moze byé
pogrupowanie aktywéw biologicznych lub produktéw rolniczych pod katem istotnych cech, na przyklad
wedlug wieku lub jakosci. [...]

Czesto jednostki zawieraja umowy przyrzeczenia sprzedazy aktywéw biologicznych lub produktow
rolniczych w pdZniejszym terminie. Okre$lone w nich ceny umowne nie musza by¢ jednak podstawa
do wyceny w wartosci godziwej, poniewaz warto$¢ godziwa odzwierciedla aktualne warunki rynkowe,
w ktorych kupujacy i sprzedajacy uczestnicy rynku zawarliby transakcje. [...]

D127 Skresla si¢ paragrafy 9, 17-21 i 23.

D128 Paragrafy 25 i 30 zostaly zmienione w nastgpujacy sposob:

25

30

[...] Jednostka moze wykorzystywaé informacje dotyczace kombinacji aktywéw w celu wyceny wartosci
godziwej pojedynczych aktywow biologicznych. ...

Przyjmuje si¢ zalozenie, Ze wiarygodne ustalenie wartosci godziwej aktywéw biologicznych jest
mozliwe. Niemniej jednak zalozenie to moze zosta¢ odrzucone tylko w momencie poczatko-
wego ujecia aktywow biologicznych, dla ktérych nie istnieja dostgpne ceny notowane na rynku,
a alternatywne szacunki warto$ci godziwej uznaje si¢ za wysoce niewiarygodne. [...]

D129 Skresla si¢ paragrafy 47 i 48.

D130 Dodaje si¢ paragraf 61 w brzmieniu:

61

Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 8, 15, 16, 25 i 30 oraz
skreslono paragrafy 9, 17-21, 23, 47 i 48. Jednostka stosuje te zmiany, stosujagc MSSF 13.
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KIMSF 2 Udzialy czlonkowskie w spdldzielniach i podobne instrumenty (zmieniony w pazdzierniku 2009 r.)

D131 [Nie dotyczy wymogdw]

D132 Po nagléwku ,Odwolania” Dodaje si¢ odwolanie do MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.

D133 Dodaje si¢ paragraf 16 w brzmieniu:

16 Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf A8. Jednostka stosuje te zmiane,
stosujagc MSSF 13.

D134 W zalaczniku paragraf A8 zostal zmieniony w nastepujacy sposéb:

A8 Udzialy czlonkowskie nieobjete zakazem wykupu stanowig zobowigzania finansowe. Przy poczatkowym
ujeciu spoldzielnia wycenia takie zobowigzanie finansowe w wartosci godziwej. Ze wzgledu na to, ze
udzialy te podlegaja wykupowi na zadanie, spéldzielnia ustala warto$¢ godziwg takich zobowiazaf
finansowych zgodnie z wymogami paragrafu 47 MSSF 13, ktéry stanowi: ,Warto$¢ godziwa zobowig-
zania finansowego platnego na zadanie (np. depozyt na zgdanie) nie moze by¢ nizsza od kwoty platnej
na zgdanie [...]”. Zatem spoldzielnia maksymalng kwote platna na zgdanie na mocy postanowien
dotyczacych wykupu klasyfikuje jako zobowigzanie finansowe.

KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

D135 Po nagléwku ,Odwolania” Dodaje si¢ odwolanie do MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.

D136 W paragrafie 15 a) przypis dotyczacy ,wartosci godziwej” otrzymal brzmienie:

* W MSR 17 stosuje si¢ termin ,warto$¢ godziwa” w sposob, ktéry rézni si¢ w niektorych aspektach od
definicji wartosci godziwej w MSSF 13. Zatem stosujac MSR 17, jednostka ustala warto$¢ godziwg
zgodnie z MSR 17, a nie MSSF13.

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

D137 Po nagléwku ,Odwolania” Dodaje si¢ odwolanie do MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.

D138 Paragraf 6 otrzymuje brzmienie:

6 Zaplatg przypisang do punktéw lojalno$ciowych wycenia si¢ poprzez odniesienie do ich wartosci godzi-
wej.

D139 Dodaje si¢ paragraf 10B w brzmieniu:

10B Na podstawie MSSF 13, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragrafy 6 i OS1-0S3. Jednostka stosuje
te zmiany, stosujgc MSSF 13.

D140 Paragrafy OS1-OS3 w ,Objasnieniu stosowania” otrzymuja brzmienie:

0Ss1 Paragraf 6 uzgodnionego stanowiska wymaga, aby zaplata przypisana do punktéw lojalnosciowych byta
wyceniona poprzez odniesienie do wartosci godziwej. Jezeli nie wystepuje notowana cena rynkowa za
identyczne punkty lojalno$ciowe, warto$¢ godziwa nalezy ustali¢ przy uzyciu innej techniki wyceny.

0S2  Jednostka moze ustali¢ warto$¢ godziwa punktéw lojalno$ciowych poprzez odniesienie do wartosci
godziwej nagrdd, jakie mozna otrzymacé za te punkty. W wartosci godziwej punktéw lojalnosciowych
uwzglednia si¢ odpowiednio:

(a) kwote obnizek lub zachet, ktére w innych okoliczno$ciach zostalyby zaoferowane klientom, ktérzy
nie zebrali punktéw lojalnoSciowych przy sprzedazy poczatkowej;
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(b) odsetek punktéw lojalnosciowych, dla ktorych mozna oczekiwaé, ze nie zostang wymienione przez
klientéw oraz

(¢) ryzyko niewykonania $wiadczenia.

Jesli klienci moga wybiera¢ sposrdd zestawu réznych nagréd, to warto§¢ godziwa punktoéw lojalnoscio-
wych powinna odzwierciedla¢ warto$¢ godziwg zestawu mozliwych nagréd wazong proporcjonalnie do
oczekiwanej czestotliwosci wyboru kazdej z nagrod.

0S3 W niektorych okoliczno$ciach mozna zastosowaé inne techniki wyceny. Na przyktad jezeli strona trzecia
dostarczy nagrody, a jednostka zaplaci stronie trzeciej za kazdy przyznany punkt lojalno$ciowy, moze
ustali¢ warto$¢ godziwa punktéw lojalnosciowych poprzez odniesienie do kwoty, ktéra zaplaci stronie
trzeciej, powigkszonej o rozsadng marze zysku. Nalezy dokona¢ osadu w celu wybrania i zastosowania
techniki wyceny spelniajacej wymogi paragrafu 6 uzgodnionego stanowiska i najlepiej dostosowanej do
okolicznosci.

KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wlascicielom

D141 [Nie dotyczy wymog6w]

D142 Po nagléwku ,Odwotania” Dodaje si¢ odwotanie do MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.
D143 Paragraf 17 otrzymuje brzmienie:

17 Jezeli po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ale przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do
publikagji, jednostka zadeklaruje dywidend¢ niegotéwkowa, ujawnia wowczas:

(c) warto$¢ godziwa aktywow, ktére maja by¢ wydane w ramach podzialu wyniku na koniec okresu
sprawozdawczego, jezeli rozni si¢ od ich wartosci bilansowej, oraz informacje wymagane w paragrafie
93 b), d), g) i i) oraz paragrafie 99 MSSF 13 dotyczgce metody zastosowanej (metod zastosowanych)
do ustalenia tej wartosci godziwej.

D144 Dodaje si¢ paragraf 20 w brzmieniu:

20 Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 17.
Jednostka stosuje t¢ zmianeg, stosujgc MSSF 13.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzari finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych (zmieniona we wrze$niu
2010 r.)

D145 [Nie dotyczy wymogow]
D146 Po nagléwku ,Odwolania” Dodaje si¢ odwolanie do MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej.
D147 Paragraf 7 otrzymuje brzmienie:

7 Jezeli warto§¢ godziwa wyemitowanych instrumentéw kapitalowych nie moze zosta¢ wiarygodnie usta-
lona, wowczas instrumenty kapitalowe wycenia si¢ tak, by odzwierciedlaly warto$¢ godziwa uregulowa-
nego zobowigzania finansowego. Do ustalenia wartosci godziwej uregulowanego zobowigzania finanso-
wego obejmujgcego platno$¢ na zadanie (np. depozyt na zgdanie) nie ma zastosowania paragraf 47
MSSF 13.

D148 Dodaje si¢ paragraf 15 w brzmieniu:

15 Na podstawie MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej, wydanego w maju 2011 r., zmieniono paragraf 7.
Jednostka stosuje t¢ zmiang, stosujac MSSF 13.
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INTERPRETACJA KIMSF 20
Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

ODWOLANIA

Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej
MSR 1 Prezentagja sprawozdari finansowych

MSR 2 Zapasy

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate

MSR 38 Wartosci niematerialne

WPROWADZENIE

1

W przypadku odkrywkowych prac wydobywczych jednostki moga by¢ zmuszone do usuwania odpadéw gérniczych
(tzw. ,nadkladu”) celem uzyskania dostepu do zi6z rud mineralnych. Tego rodzaju dzialalno$¢ w zakresie usuwania
odpadéw okresla si¢ angielskim terminem ,stripping” (dalej jako ,usuwanie nadkladu”).

Na etapie budowy i rozruchu kopalni (przed rozpoczgciem produkeji) koszty usuwania nadkladu sg zazwyczaj
kapitalizowane jako cze$¢ podlegajacych amortyzacji kosztow budowy i rozruchu kopalni. Z chwilg rozpoczecia
produkgji te skapitalizowane koszty sg systematycznie amortyzowane, zazwyczaj z zastosowaniem metody opartej na
liczbie wytworzonych produktéw.

Jednostka eksploatujaca kopalni¢ moze kontynuowaé usuwanie nadktadu i w zwigzku z tym ponosi¢ koszty usuwania
nadkladu réwniez po rozpoczeciu produkeji przez kopalnig.

Material usunigty w trakcie usuwania nadkladu prowadzonego na etapie produkgji niekoniecznie bedzie w calosci
miat charakter odpadéw — czgsto bedzie to potaczenie rudy i odpadéw. Stosunek ilosci rudy do ilosci odpadéw moze
by¢ z ekonomicznego punktu widzenia nieoplacalnie niski, bywa tez jednak wysoki. Usuwanie materialu o niskim
stosunku ilodci rudy do iloéci odpadéw moze prowadzi¢ do uzyskania pewnych ilosci dajacych si¢ wykorzystaé
materiatéw, ktére moga postuzy¢ do wytworzenia skladnikéw zapaséw. Usuwanie takie moze réwniez prowadzi¢ do
uzyskania dostgpu do glebiej potozonych warstw materiatu, w ktérych stosunek iloci rudy do ilosci odpadéw jest
wyzszy. W zwigzku z tym usuwanie nadkladu moze przynies¢ jednostce dwa rodzaje korzysci: dajaca si¢ wykorzystaé
rudg, ktéra moze postuzy¢ do wytworzenia skladnikéw zapasow, oraz latwiejszy dostgp do dodatkowych ilosci
materiatu, ktéry zostanie wydobyty w przysztosci.

W niniejszej interpretacji zanalizowano, kiedy i w jaki sposob nalezy odrebnie ujmowal te dwa rodzaje korzysci
wynikajacych z usuwania nadkladu, jak réwniez sposoby wyceny tych korzysci — zaréwno poczatkowej, jak i w

kolejnych okresach.

ZAKRES

6

Niniejsza interpretacja ma zastosowanie w stosunku do kosztéw usuwania odpadéw ponoszonych na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych (koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji).

PROBLEM

7

Niniejsza interpretacja dotyczy nastepujacych kwestii:
(a) ujmowania kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkgji jako skladnika aktywow;
(b) poczatkowej wyceny skladnika aktywoéw stanowigcego wynik usuwania nadkladu; oraz

(c) poiniejszej wyceny skladnika aktywow stanowiacego wynik usuwania nadkladu.

UZGODNIONE STANOWISKO

Ujmowanie kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkdji jako skladnika aktywow

8

W zakresie, w jakim korzysci z usuwania nadkladu przyjmuja posta¢ wytworzonego skladnika zapaséw, jednostka
ujmuje koszty usuwania nadkladu zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy. W zakresie, w jakim korzysci te przyjmuja
posta¢ ulatwionego dostepu do rudy, jednostka ujmuje te koszty jako skladnik aktywéw trwalych, o ile spelnione sa
kryteria okre§lone w paragrafie 9. Niniejsza interpretacja odwotuje si¢ do skladnika aktywéw trwalych jako do
,sktadnika aktywéw stanowigcego wynik usuwania nadkladu”.
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10

11

Jednostka ujmuje sktadnik aktywéw stanowiacy wynik usuwania nadkladu wylacznie, jezeli spelnione sa wszystkie
ponizsze warunki:

(a) prawdopodobne jest uzyskanie przez jednostke przyszlych korzysci ekonomicznych (fatwiejszego dostepu do
ztoza rudy) zwigzanych z usuwaniem nadkladu;

(b) jednostka jest w stanie zidentyfikowaé te¢ czg¢$¢ ztoza rudy, do ktdrej dostep zostal utatwiony; oraz
() koszty zwigzane z usuwaniem nadkladu dotyczacym tej czeSci zloza moga zostal wiarygodnie wycenione.

Sktadnik aktywéw stanowiacy wynik usuwania nadkladu ujmuje si¢ jako uzupelnienie lub powigkszenie istniejacego
skladnika aktywéw. Innymi stowy, skladnik aktywéw stanowigcy wynik usuwania nadkladu bedzie ujmowany jako
czgs¢ istniejacego skladnika aktywow.

Klasyfikacja skladnika aktywow stanowiacego wynik usuwania nadkladu jako skladnika rzeczowych aktywéw trwa-
tych lub jako skladnika warto$ci niematerialnych jest taka sama jak istniejacego sktadnika aktywéw. Innymi stowy,
charakter istniejacego skladnika aktywéw decyduje o tym, czy jednostka klasyfikuje skladnik aktywoéw stanowiacy
wynik usuwania nadkladu jako skladnik rzeczowych aktywow trwalych czy tez jako sktadnik wartosci niematerial-
nych.

Poczatkowa wycena skladnika aktywéw stanowigcego wynik usuwania nadkladu

12

13

Jednostka wycenia poczatkowo skladnik aktywow stanowiacy wynik usuwania nadktadu w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, bedacych sumg kosztéw poniesionych bezposrednio w zwigzku z usuwaniem nadkladu ulatwiajacym
dostep do zidentyfikowanej cz¢sci z16z rudy, powigkszonych o przypisane bezposrednio powigzane koszty ogélne.
W tym samym czasie co usuwanie nadkladu na etapie produkcji mogg by¢ prowadzone pewne dzialania poboczne,
ktore nie sa jednak konieczne do planowej kontynuacji usuwania nadkladu na etapie produkgji. Koszty zwigzane
z tymi dzialaniami pobocznymi nie s uwzgledniane w koszcie sktadnika aktywoéw stanowiacego wynik usuwania
nadkladu.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ kosztéw skladnika aktywéw stanowigcego wynik usuwania nadkladu oraz kosztéw
wytworzonego skladnika zapaséw, jednostka przyporzadkowuje koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji
pomigdzy wytworzony skladnik zapaséw oraz skladnik aktywéw stanowigcy wynik usuwania nadkladu, stosujac
podstawe przyporzadkowania oparta na odpowiednim mierniku produkcji. Miernik produkcji oblicza si¢ dla ziden-
tyfikowanej czesci ztoza rudy i stosuje si¢ jako punkt odniesienia celem okreslenia stopnia, w jakim miala miejsce
dodatkowa dziatalno$¢ prowadzaca do stworzenia przyszlych korzysci. Przyklady takich miernikéw to:

(a) koszt wytworzonego skladnika zapaséw w poréwnaniu z przewidywanym kosztem;
(b) ilos¢ wydobytych odpadéw w poréwnaniu z iloscig przewidywang, dla danej ilosci wyprodukowanej rudy; oraz

(¢) zawarto§¢ mineraléw w wydobytej rudzie w poréwnaniu z przewidywana zawarto$cig mineraléw, ktére miatyby
zostaé uzyskane, dla danej ilosci wyprodukowanej rudy.

PézZniejsza wycena skladnika aktywo6w stanowigcego wynik usuwania nadkladu
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Po poczatkowym ujeciu skladnik aktywdéw stanowigcy wynik usuwania nadkladu wykazuje si¢ wedtug jego ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia, albo w warto$ci przeszacowanej pomniejszonej o amortyzacj¢ oraz odpisy aktua-
lizujace z tytulu utraty wartosci, w ten sam sposob jak istniejacy skladnik aktywéw, ktérego stanowi on czesc.

Sktadnik aktywéw stanowigcy wynik usuwania nadkladu jest systematycznie amortyzowany przez oczekiwany okres
uzytkowania zidentyfikowanej czesci zloza rudy, do ktérej dostep stal sie latwiejszy w wyniku usuwania nadkladu.
Metode opartg na liczbie wytworzonych produktéw stosuje si¢ dopéty, dopdki inna metoda nie okaze si¢ bardziej
wlhasciwa.

Oczekiwany okres uzytkowania zidentyfikowanej czgsci ztoza rudy, ktdry jest uwzgledniany na potrzeby amortyzacji
sktadnika aktywow stanowiacego wynik usuwania nadkladu, bedzie si¢ r6znit od oczekiwanego okresu uzytkowania,
ktory jest uwzgledniany na potrzeby amortyzacji samej kopalni oraz sktadnikow aktywéw zwigzanych z okresem
uzytkowania kopalni. Wyjatek stanowig te ograniczone co do zakresu okolicznosci, kiedy to usuwanie nadkladu
zapewnia ulatwiony dostep do calosci pozostalego zloza rudy. Moga one wystapi¢ przykladowo pod koniec okresu
uzytkowania kopalni, kiedy to zidentyfikowana cz¢$¢ zloza stanowi ostatnig cze$¢ zloza rudy, ktéra ma zostaé

wydobyta.

Zalgeznik A

Data wejScia w Zycie i przepisy przejSciowe

Ninigjszy zatgcznik stanowi integralng czgsé interpretacji i ma takie samo znaczenie jak inne czgsci interpretacji.

A1l Jednostka stosuje niniejsza interpretacje do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. i pdzniej.

Dopuszcza si¢ wczeSniejsze stosowanie interpretacji. Jezeli jednostka zastosuje niniejsza interpretacje w odniesieniu
do wezesniejszego okresu, jednostka ujawnia ten fakt.
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A2

A3

A4

Jednostka stosuje niniejsza interpretacje w odniesieniu do kosztéw usuwania nadkladu na etapie produkgji poniesio-
nych z poczatkiem najwcze$niejszego opisywanego okresu lub pdzniej.

Na poczgtek najwcze$niejszego opisywanego okresu kazde uprzednio ujete saldo sktadnika aktywéw stanowigcego
wynik usuwania nadkladu prowadzonego na etapie produkgji (,poprzedzajacego skladnika aktywéw stanowigcego
wynik usuwania nadkladu”) jest przeklasyfikowywane jako czg$¢ istniejacego skladnika aktywow, z ktérym zwigzane
jest usuwanie nadkladu, pod warunkiem ze istnieje zidentyfikowana czgs¢ ztoza rudy, z ktérg moze zosta¢ powigzany
poprzedzajacy skladnik aktywow stanowiacy wynik usuwania nadkladu. Salda te s3 amortyzowane przez pozostajacy
oczekiwany okres uzytkowania zidentyfikowanej czgsci zloza rudy, z ktdra zwigzane jest kazde saldo poprzedzajg-
cego skladnika aktywéw stanowigcego wynik usuwania nadktadu.

Jezeli nie istnieje Zadna zidentyfikowana cze¢s¢ zloza rudy, z ktdrg zwigzany jest ten poprzedzajacy skladnik aktywow
stanowigcy wynik usuwania nadkladu, jest on ujmowany w saldzie poczatkowym zyskéw zatrzymanych na poczatek
najwczesniejszego prezentowanego okresu.

Zakgcznik B

Zmiany okreslone w niniejszym zalgczniku majg zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia
2013 r. i péiniej. Jezeli jednostka zastosuje niniejszg interpretacje w odniesieniu do wczesniejszego okresu, niniejsze zmiany majg
zastosowanie w odniesieniu do takiego wezesniejszego okresu.

Zmiany MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Bl

B2

B3

W paragrafie D1 zalacznika D wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
D1 Jednostka moze zdecydowac si¢ na zastosowanie jednego lub kilku z ponizej wymienionych zwolnien:

() transakcje platnosci w formie akgji (paragrafy D2 i D3),

(m) aktywa finansowe lub wartosci niematerialne ujmowane zgodnie z KIMSF 12 Umowy na ushugi koncesjono-
wane (paragraf D22),

(n) koszty finansowania zewnetrznego (paragraf D23),
(o) przekazanie aktywéw przez klientéw (paragraf D24),
(p) regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatlowych (paragraf D25),
(q) silna hiperinflacja (paragrafy D26-D30),
(r) wspodlne ustalenia umowne (paragraf D31) oraz
(s) koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych (paragraf D32).
Po paragrafie D31 dodano nagléwek oraz paragraf D32:

Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

D32 Jednostka stosujaca MSSF po raz pierwszy moze stosowal przepisy przejsciowe okreslone w paragrafach A1-A4
KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych. W paragrafach tych odniesienie
do daty wejscia w zycie nalezy rozumie¢ jako odniesienie do 1 stycznia 2013 r. lub do poczatku pierwszego
okresu sprawozdawczego wedlug MSSF, w zaleznosci od tego, ktdry z terminéw jest pozniejszy.

Po paragrafie 39L dodano paragraf 39M:

39M Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych dodano paragraf
D32 oraz zmieniono paragraf D1. Jednostka stosuje te zmiang, jezeli stosuje KIMSF 20.
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