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— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Rynku Wewnetrznego i Ochrony Konsumentéw (A7-0201/2011),
1. przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie i Komisj,
a takze parlamentom panstw czlonkowskich.

P7_TC1-COD(2011)0001
Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 5 lipca 2011 r.
w celu przyjecia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr ...[2011 zmieniajacego

rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 w sprawie wspolpracy miedzy organami krajowymi
odpowiedzialnymi za egzekwowanie przepiséw prawa w zakresie ochrony konsumentow

(Jako ze pomigdzy Parlamentem i Radg osiggnigte zostato porozumienie, stanowisko Parlamentu odpowiada ostatecznej
wersji aktu prawnego, rozporzgdzenia (UE) nr 954/2011.)

Instrumenty pochodne, partnerzy centralni i repozytoria transakcji ***I
P7_TA(2011)0310

Poprawki Parlamentu Europejskiego przyjete w dniu 5 lipca 2011 r. do wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych

przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneré6w centralnych i repozytoriow transakcji
(COM(2010)0484 — C7-0265/2010 — 2010/0250(COD)) ('):

(2013/C 33 E[34)
(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
[Popr. 1 jesli nie wskazano inaczej]
POPRAWKI PARLAMENTU (¥)

do wniosku Komisji

(') Sprawa zostala nastepnie odestana do komisji zgodnie z art. 57 ust. 2 akapit drugi Regulaminu (A7-0223/2011).

(*) Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony wytluszczonym drukiem i kursyws; symbol [sygnalizuje
skreslenia.
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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,

partner6w centralnych i repozytoriéw transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom panstw czlonkowskich,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (?),

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)

W przygotowanym na wniosek Komisji i opublikowanym dnia 25 lutego 2009 r. raporcie grupy
wysokiego szczebla pod przewodnictwem Jacques'a de Larosiere’a stwierdzono, ze nalezy wzmocnié
ramy nadzorcze, aby zmniejszy¢ grozbe wystapienia w przysziosci kryzysu finansowego i ograniczy¢
jego skutki. Zalecono w nim réwniez daleko idace reformy struktury nadzoru sektora finansowego
w UE, w tym utworzenie europejskiego systemu organéw nadzoru finansowego, zlozonego z trzech
europejskich organéw nadzoru odpowiedzialnych odpowiednio za sektor bankowosci, sektor ubez-
pieczen i pracowniczych programéw emerytalnych oraz sektor papieréw warto$ciowych i rynki,
a takze ustanowienie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego.

W komunikacie Komisji z dnia 4 marca 2009 r. pt. ,Realizacja europejskiego planu naprawy”
zaproponowano wzmocnienie unijnych ram prawnych dotyczacych ustug finansowych. W komuni-
kacie z dnia 3 lipca 2009 r. pt. ,Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dzia-
fajacych rynkéw instrumentéw pochodnych” Komisja ocenita role instrumentéw pochodnych
w kontekscie kryzysu finansowego, natomiast w komunikacie z dnia 20 pazdziernika 2009 r. pt.
,Dzialania na rzecz sprawnych, bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkéw instrumentéw
pochodnych — przyszle dzialania polityczne” nakreslita dzialania, jakie zamierza podjaé w celu ogra-
niczenia ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi.

W dniu 23 wrze$nia 2009 r. Komisja przyjela wnioski w sprawie trzech rozporzadzen ustanawia-
jacych Europejski System Nadzoru Finansowego, w tym powolanie trzech europejskich urzedéw
nadzoru, ktére maja si¢ przyczynia¢ do jednolitego stosowania przepisow UE oraz do ustanowienia
wysokiej jakosci wspdlnych standardéw i praktyk w zakresie regulacji i nadzoru. Powotane organy to:
europejski organ nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Bankowego) (EBA) ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10932010 (), europejski organ nadzoru
(Europejski Organ Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) ustanowiony na
mocy rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1094/2010 (%) (EIOPA) oraz europejski
organ nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Gield i Papier6w Warto$ciowych) (ESMA) ustanowiony na
mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (°). Organy te majq do
odegrania zasadniczq rolg w utrzymaniu stabilnosci sektora finansowego. W zwigzku z tym istotne
jest stale dbanie o to, by rozwijanie ich dzialalnosci byto wysokim priorytetem politycznym oraz
zeby dysponowaly one nalezytymi zasobami.

54 7 19.2.2011, s. 44.
57 z 23.2.2011, s. 1

331 z 15.12.2010, s. 48.
331 z 15.12.2010, s. 84.

(Y) Dz.U. C
(3 Dz.U. C
(}) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.
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(4)  Instrumentom pochodnym bedacym przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym brakuje prze-
jrzystosci, gdyz sa kontraktami negocjowanymi prywatnie i informacje ich dotyczace sg zwykle
dostepne wylacznie stronom kontraktu. Tworza one zlozong sie¢ wspélzaleznosci, co moze utrud-
nia¢ okreSlenie charakteru i poziomu ryzyka zwigzanego z instrumentami pochodnymi. Kryzys
finansowy ukazal, Ze takie wlasciwosci zwickszaja niepewnos¢ w okresach napieé rynkowych i w
zwigzku z tym stanowig ryzyko dla stabilnosci finansowej. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia
warunki stuzgce ograniczaniu tego ryzyka i zwigkszaniu przejrzystosci kontraktéw na instrumenty
pochodne.

(5) W dniu 26 wrzesnia 2009 r. na szczycie w Pittsburghu przywddcy panstw grupy G-20 uzgodnili, ze
do kofica 2012 r. wszystkie zestandaryzowane kontrakty dotyczace instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny by¢ rozliczane za posrednic-
twem partneréw centralnych (CCP) oraz ze kontrakty te nalezy zglaszal repozytoriom transakeji.
W czerweu 2010 roku przywdédcy panstw grupy G-20 potwierdzili w Toronto swoje zobowigzanie
i zobowigzali si¢ réwniez do przyspieszenia wdrazania zdecydowanych $rodkéw stuzacych poprawie
przejrzystosci i nadzoru regulacyjnego nad instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w sposob spéjny i niedyskryminujacy w skali miedzynarodowej,
aby usprawnié funkcjonowanie rynku instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym i udostepnic lepsze narzedzia egzekwowania odpowiedzialnosci firm
za podejmowane przez nie ryzyko. Komisja podejmie starania, by zapewni¢ wdrozenie powyzszych
zobowigzan przez partneréw miedzynarodowych UE w podobny sposéb.

(6) W konkluzjach z dnia 2 grudnia 2009 r. Rada Europejska potwierdzita potrzebe duzo skuteczniej-
szego ograniczania ryzyka kredytowego kontrahenta oraz znaczenie zwigkszania przejrzystosci,
skutecznosci i integralnoci transakeji na instrumentach pochodnych. W rezolugji z dnia 15 czerwca
2010 r. ,Rynki instrumentéw pochodnych: przyszle dzialania polityczne” Parlament Europejski
wezwal do obowigzkowego rozliczania i zglaszania instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

(7)  Dzialajgc w ramach niniejszego rozporzadzenia, Europejski Organ Nadzoru nad Gieldami i Papierami
Warto$ciowymi (ESMA) ma zabezpieczal stabilno$¢ rynkéw finansowych w sytuacjach nadzwyczaj-
nych i zapewniaé spdjne stosowanie przepisow UE przez krajowe organy nadzoru, a takze
rozstrzygaé spory miedzy nimi. ESMA, ktéry pelni gléwna role w udzielaniu zezwolen partnerom
centralnym i repozytoriom transakgji oraz ich monitorowaniu, powierza si¢ réwniez opracowanie
prawnie wiazacych, regulacyjnych standardéow technicznych.

(8)  Niezbedne sa jednolite przepisy dotyczace kontraktéw na instrumenty pochodne, okreslonych w sekeji
C pkt 4-10 zalgcznika I do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (!).

(84) W komunikacie z dnia 2 lutego 2011 r. pt. ,Stawianie czola wyzwaniom zwigzanym z rynkami
towarowymi i surowcami” Komisja odniosla si¢ do kwestii coraz silniejszego powigzania aktyw-
nosci na rynkach finansowych z migdzynarodowymi rynkami surowcéw jako strategicznego
wyzwania dla gospodarek UE. Komisja ponownie podkreslila potrzebe wigkszej przejrzystosci
w handlu surowcami, a takze potencjalny pozytywny efekt w odniesieniu do limitéw pozycji
w spekulacyjnym handlu towarami. W celu skutecznego obnizenia nadmiernie wysokiego wolu-
menu obrotow na rynkach surowcowych Komisja powinna przede wszystkim ocenic skutki ograni-
czenia dostgpu do handlu na gieldach surowcowych jedynie do podmiotéw handlujgcych surow-
cami, a wigc z wylgczeniem instytucji finansowych. W ramach przyszlych przeglagdow dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE oraz dyrektywy 2003/6/WE z dnia 28 stycznia
2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na
rynku) () Komisja powinna zajgé si¢ w szczegélnosci problemem zmiennosci cen na rynkach
zywno$ciowych i rolnych oraz wprowadzi¢ odpowiednie wymogi, aby zapobiec wystgpieniu ryzyka
systemowego i manipulacji, w tym réwniez wymogi dotyczgce depozytéw zabezpieczajgcych,
limitéw pozycji i karnego pozbawiania zyskow.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1
() Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16
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©)

(10)

(11)

(12)

Zachety do promowania korzystania z CCP okazaly si¢ niewystarczajace, by zapewni¢ faktyczne
rozliczanie standardowych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. Niezbedne jest zatem wprowadzenie wymogu rozliczania za posrednictwem CCP
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére
mogg by¢ rozliczane.

Poszczegdlne panstwa czlonkowskie prawdopodobnie przyjma rézne $rodki krajowe, ktore moglyby
zaklci¢ sprawne funkcjonowanie rynku wewnetrznego, a takze mieé niekorzystne skutki dla uczest-
nikéw rynku i stabilnosci finansowej. Jednolite stosowanie obowiazku rozliczania w Unii jest rowniez
niezbedne do zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestoréw i réwnych szans wszystkim
uczestnikom rynku.

Zagwarantowanie, ze obowiazek rozliczania ogranicza ryzyko systemowe, wymaga przeprowadzenia
procesu identyfikacji kwalifikujacych si¢ kategorii instrumentéw pochodnych, ktére powinny
podlega¢ temu obowigzkowi. W procesie tym nalezy uwzgledni¢, ze nie wszystkie rozliczane za
posrednictwem CCP instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
mozna uzna¢ za odpowiednie do obowigzkowego rozliczania za posrednictwem CCP.

Niniejsze rozporzadzenie ustala kryteria okreslania kwalifikowania si¢ do obowiazku rozliczania. Ze
wzgledu na swojq kluczowq rolg (ESMA) powinien — po skonsultowaniu si¢ z Komisjg i Europejskq
Radg ds. Ryzyka Systemowego (ESRB), utworzong na mocy rozporzgdzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustanawiajgcego Europejskq Radg ds. Ryzyka
Systemowego (ESRB) (') — zadecydowal, czy dana kategoria instrumentéw pochodnych spelnia
kryteria kwalifikowania si¢, czy powinno si¢ stosowal obowigzek rozliczania i od kiedy zachodzi
obowigzek rozliczania, z uwzglednieniem, w stosownych przypadkach, wszelkich norm stopniowego
wdrazania. Wdrazanie obowigzku rozliczania moze si¢ odbywac stopniowo albo pod wzgledem tego,
jaka czg$¢ klas zostanie poddana obowigzkowi rozliczenia, albo pod wzgledem rodzajéw uczest-
nikéw rynku, ktérzy zostang objeci obowigzkiem rozliczania. Rozliczenia dwustronne powinny byé
mozliwe takze wtedy, gdy dla okreslonych kontraktéw na instrumenty pochodne w ramach ich
klasy brakuje wymogow w zakresie rozliczania, co moze mieé miejsce w przypadku zabezpieczonych
instrumentéw pochodnych.

(12a) Podejmujgc decyzje o tym, czy dana kategoria instrumentéw pochodnych powinna podlegaé

wymogom rozliczania, ESMA powinien dgzy¢ do ograniczenia ryzyka systemowego i unikania
zakloceri systemowych. Oznacza to, Ze nalezy przy tym uwzglednié czynniki oceny, takie jak
data wejScia w Zycia obowigzku rozliczania, wzajemne powigzania odpowiedniej kategorii
kontraktéw na instrumenty pochodne na rynku, poziom normalizacji warunkéw umownych i ekono-
micznych kontraktéw, wplyw na konkurencje i konkurencyjnos¢ przedsigbiorstw unijnych na
rynkach $wiatowych, zdolnosci operacyjne i zarzqgdcze CCP w zakresie obstugi wolumenu i stoso-
wania wymogow niniejszej dyrektywy, ryzyko rozliczenia i ryzyko kredytowe kontrahenta, a takze
wplyw kosztow na rzeczywistg gospodarke, a zwlaszcza inwestycje.

(12b) Specyfika rynku walutowego (dzienny wolumen transakcji, pary walutowe, znaczenie transakcji

z patistwami trzecimi, ryzyko rozrachunku uwzglednione przez solidne istniejgce mechanizmy)
powoduje koniecznos¢ wprowadzenia odpowiedniego systemu, ktory opieralby si¢ zwlaszcza na
wstepnej spdjnosci na skalg migdzynarodowq oraz na wzajemnym uznawaniu odnosnej infrastruk-

tury.

(12¢) W ramach sporzqdzania aktéw delegowanych i technicznych standardéw wykonawczych ze szcze-

golng uwagq nalezy potraktowac potrzeby dlugoterminowych instytucji oszczgdnosciowych dostar-
czajgcych konsumentom dlugoterminowe produkty oszczgdnosciowe. W tym celu rozporzgdzenie nie
powinno spowodowaé nadmiernych kosztow dla dltugoterminowych instytucji oszczgdnoSciowych.
Jednym ze sposobow osiggnigcia tego celu jest odpowiednie zastosowanie zasady proporcjonalnosci.

(") Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1
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(12d) Dlugoterminowe instytucje oszczgdnosciowe powinny by¢ uprawnione do stosowania obligacji
rzgdowych oraz wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych zamiast gotowki w charakterze pierwo-
tnych i dodatkowych depozytéw zabezpieczajgcych.

(13) Na rozliczenie kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym musza wyrazi¢ zgode¢ obie strony tego kontraktu. Nalezy zatem $cisle
ograniczy¢ wylaczenia od obowiazku rozliczania, gdyz ograniczylyby one skuteczno$é tego
obowiazku i korzy$ci wynikajace z rozliczania za posrednictwem CCP; moga one takze prowadzi¢
do arbitrazu regulacyjnego pomiedzy grupami uczestnikéw rynku. Niemniej jednak Komisja i ESMA
powinny zadbac o to, aby obowigzujgce sposoby rozliczenia chronily réwniez inwestorow.

(13a) Ogdlnie rzecz biorgc, obowigzki okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu powinny ograniczaé sig¢ do
przyszlych transakcji, tak aby umozliwi¢ plynne przejcie, zwigkszyé stabilnos¢ systemu i jedno-
czeSnie zmniejszy¢ pézniejszq potrzebe dostosowania. Obowigzki rozliczania i zglaszania nalezy
przy tym ocenia odmiennie. Podczas gdy pézniejszy obowigzek rozliczania wigze si¢ ze znacznymi
trudnosciami w zwigzku z pézniejszym zabezpieczeniem wymaganym ze wzgledow prawnych, nie
dotyczy to obowigzku zglaszania z mocq wsteczng. W tym kontekscie mozna by wprowadzi¢ na
podstawie wynikéw analizy skutkow oraz w zaleinosci od klasy instrumentéw pochodnych,
wymogow technicznych i pozostalych okreséw waznosci obowigzek zglaszania z mocq wsteczng.

(14) Z instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, uznanymi
za niecodpowiednie do rozliczania za posrednictwem CCP, nadal wigze si¢ ryzyko kredytowe kontra-
henta i w zwigzku z tym nalezy ustanowi¢ przepisy dotyczace zarzadzania tym ryzykiem. Przepisy te
powinny mie¢ zastosowanie jedynie w odniesieniu do uczestnikdw rynku podlegajacych obowiazkowi
rozliczania.

(14a) Waine jest zatem, aby odmienne z koniecznosci traktowanie kontrahentéw niefinansowych obowig-
zywalo nie tylko w niniejszym rozporzqdzeniu, ale réwniez na mocy dyrektywy Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2006/48/WE z dnia 14 czerwca 2006 r. odnoszqcej si¢ do podejmowania oraz
prowadzenia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (') oraz dyrektywy 2006/49/WE w sprawie
adekwatnosci kapitatowej przedsigbiorstw inwestycyjnych i instytucji kredytowych (2). Kontrahen-
téw, ktérzy nie sq uprawnieni do centralnych rozliczeri, nie nalezy obcigzaé wyiszymi wymogami
kapitalowymi na podstawie trwajgcych ustaleri dwustronnych.

(14b) Narzut kapitalowy w przypadku kontrahentéw finansowych zawierajgcych transakcje na instru-
mentach pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére sq rozliczane
dwustronnie, a nie za posrednictwem izb rozliczeniowych, powinien by¢ obliczany na podstawie
skali potencjalnych strat powigzanych z ryzykiem niewykonania zobowigzania szacowanym dla
kazdego kontrahenta.

(15) Przepisy regulujace rozliczanie, sprawozdawczo$¢ oraz techniki ograniczania ryzyka w odniesieniu do
kontraktéw na instrumenty pochodne nierozliczanych przez CCP powinny mie¢ zastosowanie do
kontrahentéw finansowych, tj. firm inwestycyjnych, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2004/39/WE, instytucji kredytowych, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2006/48/WE, zakladéw ubezpieczeri, ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z pierwsza dyrektywa
Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca 1973 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonaw-
czych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania i prowadzenia dziatalnoici w dziedzinie
ubezpieczen bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (%), zakladéw ubezpieczen na zycie,
ktoérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/83/WE
z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubezpieczen na zycie (¥), zakladéw reasekuracji, ktérym udzie-
lono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2005/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 listo-
pada 2005 r. w sprawie reasekuracji (°), przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS), ktérym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych ~ odnoszacych si¢  do  przedsigbiorstw  zbiorowego
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inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (') oraz alternatywnych funduszéw inwesty-
cyjnych zarzadzanych przez zarzadeéw alternatywnych funduszéw inwestycyjnych, ktérym udzielono
zezwolenia lub ktérzy zostali zarejestrowani zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadcow alternatywnych funduszéw inwestycyj-
nych (2.

(15a) W odniesieniu do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartoSciowe

(UCITS), ktore tylko w niewielkim zakresie prowadzq dzialalno$¢ zwigzang z instrumentami
pochodnymi, nalezy sprawdzié, na jakich konkretnych warunkach nalezy je klasyfikowac jako
kontrahentéw finansowych w rozumieniu niniejszego rozporzgdzenia. Nalezy przy tym nie dopusci¢
do zaklécenia konkurencji oraz nalezy zapobiegal naduzyciom. W zwigzku z tym nie nalezy
automatycznie stosowaé progu powodujgcego obowigzek rozliczania wobec kontrahentéw niefinan-
sowych w stosunku do UCITS. Zamiast tego nalezy rozwazyé i wprowadzié wgsko zdefiniowane
odstgpstwo.

(15b) UCITS powinny wchodzic w zakres niniejszego rozporzgdzenia, poniewaZ zréznicowane strategie

(15¢)

inwestycyjne UCITS obejmujg réwniez transakcje na kontrakty dotyczgce instrumentéw pochod-
nych. W ostatnich latach nastgpil znaczqcy rozwdj UCITS, ktorych udzial w PKB UE szacowany
jest obecnie na 50 % i ktére majg réwniez globalne znaczenie systemowe ze wzgledu na duze
mozliwosci inwestycyjne.

Fundusze emerytalne o niskim profilu ryzyka, zdefiniowane w dyrektywie Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2003/41/WE z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dzialalno$ci instytucji pracow-
niczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (3), ktére wykorzystujq
instrumenty pochodne do zabezpieczania ryzyka zwigzanego ze zobowigzaniami emerytalnymi,
powinny by¢ objete obowigzkiem sprawozdawczym, a techniki zmniejszania ryzyka dla kontraktow
na instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w mysl niniej-
szego rozporzgdzenia nie sq rozliczane przez CCT. Takie Swiadczenia emerytalne nie powinny
jednak podlega obowigzkowi rozliczania, aby unikngé nieproporcjonalnych kosztéow dla emerytow.

Przepisy majace zastosowanie do kontrahentéw finansowych powinny, w stosownych przypadkach,
mie¢ réwniez zastosowanie do kontrahentéw niefinansowych. Jak wiadomo kontrahenci niefinansowi
korzystaja z kontraktéw pozagietdowych w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem gospodarczym
bezposrednio zwigzanym z prowadzona przez nich dzialalnoscig gospodarcza. W rezultacie przy
ustalaniu, czy dany kontrahent niefinansowy powinien podlegaé obowigzkowi rozliczania, nalezy
uwzgledniaé cel, w jakim ten kontrahent niefinansowy wykorzystuje instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i poziom ekspozycji, ktére wigza si¢ dla niego
z tymi instrumentami. Kontrahenci niefinansowi powinni wyjasni¢ korzystanie z instrumentow
pochodnych w sprawozdaniu rocznym lub w inny odpowiedni sposéb. Przy ustalaniu progu na
potrzeby obowigzku rozliczania ESMA powinien skonsultowaé si¢ ze wszystkimi wilasciwymi orga-
nami, takimi jak organy regulacyjne odpowiedzialne za rynki towarowe, oraz kontrahentami niefi-
nansowymi w celu pelnego uwzglednienia cech szczegdlnych tych sektoré6w. Ponadto do dnia
31 grudnia 2013 r. Komisja powinna oceni¢ znaczenie systemowe dokonywanych przez przedsie-
biorstwa niefinansowe transakgji na instrumentach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym w réznych sektorach, w tym réwniez w sektorze energetycznym. W przy-
padku wejscia w zycie poréwnywalnych przepiséw UE, dostosowanych do poszczegélnych sektorow,
Komisja powinna niezwlocznie zbadaé mozliwo$¢ wykluczenia danego sektora i przedlozyé w tym
celu odpowiednie wnioski legislacyjne.

(16a) Prég powodujgcy obowigzek rozliczania dla kontrahentéw niefinansowych jest bardzo waing wiel-

koscig dla wszystkich uczestnikéw rynku. Przy ustalaniu progu powodujgcego obowigzek
rozliczania nalezy sprawdzi¢ i ustalic podejScia zaréwno jakosciowe, jak i iloSciowe. W miarg
potrzeby nalezy przy tym dqzy¢ do dalszej standaryzacji kontraktéw dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz nalezy uznac znaczenie
zmniejszenia ryzyka dla kontrahentéw niefinansowych w ramach ich normalnej dzialalnosci.
Wprowadzenie progéw opierajgcych si¢ na znaczeniu przedsigbiorstwa na calym rynku lub
w segmencie rynku pozagieldowego mozina uzupelni¢ na przyklad o wspélczynniki ryzyka zwigza-
nego z dzialalno$cig przedsigbiorstwa.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
() Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10.
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(16b) Aby méc wylgczyé z obowigzku rozliczania male i Srednie przedsigbiorstwa (MSP), nalezy spraw-
dzi¢ réwniez specyficzne dla poszczegdlnych branz progi powodujgce obowigzek rozliczania instru-
mentéw pochodnych, ktdre to progi opierajg si¢ na lgcznej wartosci kontraktow zawartych przez
przedsigbiorstwo. Ponadto EMSA powinien sprawdzié, czy dla MSP mozna by wprowadzié zasadg
de minimis w odniesieniu do obowigzku zglaszania.

(16c) Komisja powinna zadbaé o to, aby przyszle wnioski ustawodawcze nie podwazaly pod wzglgdem
wyceny lub dostgpnosci niezbednego i odpowiedniego wykorzystania instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym przez kontrahentéw niefinansowych
do zabezpieczenia ryzyka rynkowego wynikajgcego z dzialalnosci gospodarczej.

(17) Kontrakty zawarte przez fundusze, niezaleznie od tego, czy dany fundusz zarzadzany jest przez
zarzadzajacego funduszem, powinny wchodzi¢ w zakres niniejszego rozporzadzenia.

(18) Banki centralne i inne organy krajowe pelniace podobne funkgje, a takze inne podmioty publiczne,
ktérym powierzono zarzgdzanie dlugiem publicznym lub ktére uczestniczg w takim zarzadzaniu,
oraz wielostronne banki rozwoju wymienione w czg$ci 1 sekcja 4.2 zalacznika VI do dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/48/WE, Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych i niektére
podmioty sektora publicznego okreslone w art. 4 ust. 18 dyrektywy 2006/48/WE nie powinny by¢
objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, tak by unikngé ograniczania ich uprawnien do interwe-
niowania na rynku w celu jego stabilizacji, jezeli byloby to ewentualnie niezbedne. W odniesieniu do
podmiotéw sektora publicznego okreslonych w art. 4 pkt 18 dyrektywy 2006/48/WE, ktore
podlegajg rzgdom centralnym i dysponujg odpowiednimi porozumieniami gwarancyjnymi
z danym rzgdem centralnym, co jest rownoznaczne z przejeciem odpowiedzialnosci, nalezy wczesniej
sprawdzi¢, czy mozna by zastosowal wobec nich odstgpstwo od obowigzku rozliczania.

(19) Ze wzgledu na to, ze nie wszyscy uczestnicy rynku podlegajacy obowigzkowi rozliczania moga stac
si¢ cztonkami rozliczajacymi CCP (lub klientami cztonkéw rozliczajgcych), powinni oni mie¢ dostep
do CCP w charakterze klientéw lub za posrednictwem firm inwestycyjnych lub instytucji kredyto-
wych, ktore same sq takimi klientami.

(20) Wprowadzenie obowigzku rozliczania wraz z procesem majacym na celu ustalenie, z ktérych CCP
mozna korzysta¢ w celu wywigzania si¢ z tego obowiagzku, moze prowadzi¢ do niezmierzonych
zaburzen konkurencji na nieregulowanego rynku obrotu instrumentami pochodnymi. Przykladowo,
dany CCP moze sprzeciwi si¢ rozliczaniu transakcji zawartych w pewnych systemach obrotu, jesli
jest on wiasnoscig innego systemu obrotu. W celu uniknigcia tego rodzaju dyskryminujacych praktyk
CCP powinni rozliczaé transakcje zawarte w réznych systemach obrotu, pod warunkiem ze systemy
te spelniajg wymogi operacyjno-techniczne ustanowione przez CCP i sq niezalezne od dokumentacji
kontraktowej, na podstawie ktérej kontrahenci zawarli transakcje dotyczqcq instrumentéw pochod-
nych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ile dokumentacja ta jest zgodna
ze standardami rynkowymi. Zasadniczo Komisja powinna nadal $ciSle monitorowaé rozwdj niere-
gulowanego rynku obrotu instrumentami pochodnymi i w razie potrzeby powinna interweniowac, by
zapobiec zakléceniom konkurencji na rynku wewnetrznym.

(21) W celu zidentyfikowania odpowiednich kategorii instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére powinny podlega¢ obowigzkowi rozliczania, oraz progdéw
i kontrahentéw niefinansowych o znaczeniu systemowym, niezbedne sa wiarygodne dane. W zwigzku
z tym wazne jest — w celach regulacyjnych — ustanowienie na szczeblu UE jednolitego wymogu
przekazywania danych na temat instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. Ponadto w celu dostarczenia ESMA danych poréwnawczych niezbedny
jest dzialajgcy wstecz obowigzek sprawozdawczy o jak najszerszym zakresie, obejmujgcy zaréwno
kontrahentéw finansowych, jak i kontrahentow niefinansowych powyiej wyznaczonego progu.
Jezeli takiego dzialajgcego wstecz obowigzku sprawozdawczego nie da si¢ wprowadzi¢ dla pewnej
kategorii instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, do
odpowiedniego repozytorium transakcji nalezy przekazaé niezbedne uzasadnienie.
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(22)

(22a)

(23)

(23a)

(24)

(26)

(27)

(27a)

Wazne jest, by uczestnicy rynku przekazywali repozytoriom transakcji wszystkie informacje doty-
czace kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére zawarli. W konsekwencji informacje na temat zagrozen zwiazanych
z funkcjonowaniem nieregulowanych rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi bedg przechowy-
wane centralnie oraz latwo dostgpne dla ESMA, wiasciwych organéw i odpowiednich bankéw
centralnych Europejskiego Sytemu Bankéw Centralnych. Komisja lub ESMA powinny rozwazyé
objecie obowigzkiem sprawozdawczym wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Instytucje pracowniczych programéw emerytalnych, okreslone w art. 6 lit. a) dyrektywy
2003/41/WE, lub uzgodnienia w podobny sposéb ograniczajgce ryzyko i uznane na mocy prawa
krajowego dla celow zwigzanych z programami emerytalnymi przy wykorzystaniu kontraktow
dotyczgcych instrumentéw pochodnych, ktére sq obiektywnie mierzalne jako zmniejszajgce ryzyko
bezposrednio zwigzane z niewyplacalnoScig instytucji prowadzqcej program emerytalny, powinny
podlegac przepisom dotyczgcym dwustronnego zabezpieczenia, zgodnie z niniejszym rozporzgdze-
niem, ktdrego przeglgd nastgpi w 2014 r.

W celu uzyskania kompleksowego obrazu sytuacji na rynku oraz oceny ryzyka systemowego, repo-
zytoriom transakeji nalezy zglaszaé zaréwno rozliczone, jak i nierozliczone kontrakty.

ESMA, EIOPA oraz EBA zapewnia si¢ odpowiednie zasoby w celu umozliwienia im skutecznego
wykonywania zadafi przydzielonych im na mocy niniejszego rozporzgdzenia.

Obowigzek zglaszania wszelkich zmian w kontrakcie badZ jego rozwigzania powinien obejmowaé
pierwotne strony tego kontraktu oraz wszelkie inne podmioty zglaszajace te informacje w imieniu
pierwotnych stron kontraktu. Kontrahent badZ jego pracownicy przekazujacy zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem repozytorium transakcji wszystkie informacje na temat kontraktu w imieniu drugiej
strony kontraktu, nie powinni narusza¢ ograniczein dotyczacych ujawniania.

Kary za naruszenie obowiazku rozliczania i obowiazku zglaszania powinny by¢ skuteczne, propor-
cjonalne i odstraszajgce. Panstwa czlonkowskie powinny stosowaé powyzsze kary w sposéb, ktéry
nie ogranicza skutecznosci tych przepiséw. Paristwa czlonkowskie powinny zagwarantowal, Ze
nakladane kary bedg podawane do wiadomosci publicznej oraz ze sprawozdania z oceny skutecz-
nosci obowigzujgcych przepiséw bedg publikowane regularnie.

Udzielenie CCP zezwolenia powinno by¢ uzaleznione od posiadania przez CCP minimalnej kwoty
kapitalu zalozycielskiego. Kapital wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CCP powinny w kazdym
czasie by¢ proporcjonalne do jego wielkosci i dzialalnosci, tak aby zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie kapitalowe przed ryzykiem operacyjnym lub ryzykiem resztkowym oraz umozliwié
mu, w razie potrzeby, sprawne przeprowadzenie likwidacji badZ restrukturyzacji dziatalnosci.

W zwiazku z tym, ze niniejsze rozporzadzenie wprowadza do celéw regulacyjnych prawny
obowiazek rozliczania za posrednictwem okreSlonych CCP, nalezy zatem zapewnié¢ bezpieczenstwo
i solidnos¢ tych CCP, a takze nieustanne spelnianie przez nie rygorystycznych wymogéw organiza-
cyjuych, ostroznosciowych i w zakresie prowadzenia dzialalnosci ustanowionych niniejszym
rozporzadzeniem. Wymogi te powinny mie¢ zastosowanie do rozliczania wszystkich instrumentéw
finansowych obstugiwanych przez CCP, tak aby zapewni¢ jednolite stosowanie tego rozporzadzenia.

Odnosne wlasciwe wladze powinny upewni sig, Ze CCP utrzymuje wystarczajgce dostgpne Srodki
finansowe (ktdre powinny obejmowac minimalny wklad srodkéw wlasnych CCP), zgodnie z wytycz-
nymi ESMA.

Do celéw regulacyjnych i harmonizacyjnych nalezy zatem zadbal o to, by kontrahenci finansowi
korzystali wylacznie z CCP, ktérzy spelniaja wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu.
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(29) Niezbednym uzupehieniem obowigzku rozliczania instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym sg bezposrednie przepisy dotyczace udzielania zezwolen
CCP i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na to, ze wlasciwe organy krajowe s3 w stanie
najlepiej zbadal biezgce prowadzenie dziatalnoci przez CCP, przeprowadzal regularne przeglady
i podejmowaé, w stosownych przypadkach, odpowiednie dzialania, powinny one nadal by¢ odpowie-
dzialne za wszelkie aspekty udzielania zezwolen CCP i sprawowanie nad nimi nadzoru, w tym
sprawdzanie, czy CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia spelnia wymogi niniejszego rozporzg-
dzenia i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 98/26/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamkniecia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (!).

(30) W przypadku gdy CCP grozi niewyplacalno$¢, odpowiedzialno$¢ budzetowa moze — w glownej
mierze — spoczywaé na paiistwie cztonkowskim, w ktérym ma on siedzibe. Oznacza to, ze udzielenie
zezwolenia temu CCP i sprawowanie nad nim nadzoru powinno leze¢ w gestii wlasciwego organu
tego panstwa czlonkowskiego. Jednakze ze wzgledu na to, ze czlonkowie rozliczajgcy CCP moga
mie¢ siedzib¢ w réznych panstwach czlonkowskich i to oni w pierwszej kolejnosci bedg narazeni na
konsekwencje niewykonania zobowigzania przez dany CCP, ESMA powinien by¢ zaangazowany
w proces udzielania zezwolenia i nadzorowania. Pozwoli to na uniknigcie rozbieznych Srodkéw
badz praktyk krajowych, a takze zaktdcent w funkcjonowaniu rynku wewnetrznego. ESMA powinien
wlgczy¢ do przygotowywania zaleceri i decyzji dalsze wlasciwe organy zainteresowanych paristw
cztonkowskich.

(31) Za wlasciwe uznaje si¢ zaostrzenie przepisow w sprawie wymiany informacji miedzy wlasciwymi
organami oraz wzmocnienie zobowigzania do udzielania pomocy i wspélpracy pomiedzy nimi. |
Podczas wymiany informacji konieczne jest Sciste zachowanie tajemnicy stuzbowej. Ze wzgledu na
szeroki zakres oddzialywania kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym niezbedne jest, by inne | organy regulacyjne | mialy
dostep do informacji niezbednych do pehnienia ich funkji.

(31a) Niniejsze rozporzqdzenie nie powinno w Zaden sposéb ograniczaé lub wstrzymywaé CCP w jednym
systemie prawnym od rozliczania produktu denominowanego w walucie innego paristwa cztonkow-
skiego lub w walucie paristwa trzeciego lub nakladania na CCP obowigzku posiadania licencji
bankowej gwarantujqgcej dostgp do biezgcej plynnosci udostgpnianej przez bank centralny.

(32) Ze wzgledu na globalny charakter rynkéw finansowych | dla CCP majacych siedzibe w panstwach
trzecich wymagane sa uzgodnienia dotyczace $wiadczenia ustug rozliczeniowych na terytorium Unii.
Tego typu uzgodnienia powinny obejmowaé warunki udzielania zezwoleri na terytorium Unii CCP
majgcym siedzibg w paristwie trzecim przez ESMA i wlasciwe organy partistwa czlonkowskiego,
w ktorym dany CCP zamierza $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe, lub wylgczenie warunkéw i procedur
udzielania zezwolefi wydawanych przez Komisje, pod warunkiem ze Komisja uznala ramy prawne
i nadzorcze danego panstwa trzeciego za réwnowazne z ramami unijnymi oraz ze spelnione zostaly
| warunki konieczne. W tym kontekscie szczegdlne znaczenie dla zapewnienia réwnych warunkéw
prowadzenia dzialalnosci i stabilnosci finansowej beda mialy umowy z gléwnymi partnerami miedzy-
narodowymi Unii.

(32a) W dniu 16 wrzesnia 2010 r. Rada Europejska potwierdzita, ze UE musi propagowal wlasne
interesy i wartoSci w bardziej zdecydowany sposéb oraz w duchu wzajemnosci i obopdlnych
korzysci w kontekscie stosunkéw zewngtrznych Unii, a takze poczynic odpowiednie kroki m.in.
w celu zapewnienia wigkszego dostgpu do rynku przedsigbiorstwom europejskim i zaciesnienia
wspdlpracy regulacyjnej z najwazniejszymi partnerami handlowymi.

(33) Niezaleznie od swojej struktury wlasnosci CCP powinni dysponowa¢ skutecznymi zasadami zarzg-
dzania, kierownictwem wyzszego szczebla o nieposzlakowanej opinii oraz niezaleznymi czlonkami
zarzadu. Niezalezni czlonkowie stanowig co najmniej jedng trzecig czlonkéw zarzgdu, lecz jest ich
nie mniej niz dwéch. Owi niezaleini czlonkowie nie mogq dzialaé jako niezaleini czlonkowie
w wigcej niz jednym innym CCP. Ich wynagrodzenie nie powinno by¢ w zaden sposéb powigzane
z wynikami CCP. Rézne zasady zarzadzania oraz struktury wlasnosci CCP mogg mie¢ jednak wplyw
na gotowo$¢ lub zdolno$¢ CCP do rozliczania pewnych produktéw. Wlasciwe jest zatem, by

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45
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(34)

(35)

(36)

niezalezni czlonkowie zarzadu oraz komisja ds. ryzyka, ktéra ma zostal powolana przez CCP,
rozwigzywali ewentualne konflikty intereséw w CCP. Czlonkowie rozliczajacy i klienci muszg by¢
odpowiednio reprezentowani, gdyz decyzje podejmowane przez CCP moga mie¢ dla nich znaczenie.

CCP moze zleci¢ na zasadzie outsourcingu funkcje inne niz zarzadzanie ryzykiem, ale wylacznie jesli
tak zlecone funkcje pozostajg bez wplywu na prawidtowe funkcjonowanie CCP i jego zdolnos¢ do
zarzadzania ryzykiem. Funkcje zlecone na zasadzie outsourcingu powinny zostaé zatwierdzone przez
komisje ds. ryzyka w ramach CCP.

Wymogi dotyczace uczestnictwa w danym CCP powinny by¢ zatem przejrzyste, proporcjonalne
i niedyskryminujace; powinny takze zezwala¢ na zdalny dostep, pod warunkiem ze nie naraza to
tego CCP na dodatkowe ryzyko.

Klientom czlonkéw rozliczajacych, ktérzy rozliczaja instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym za poSrednictwem CCP, nalezy zapewni¢ wysoki poziom
ochrony. Rzeczywisty poziom ochrony jest uzalezniony od stopnia rozdzielenia, ktéry wybiora
wspomniani klienci. Posrednicy powinni oddzieli¢ swoje aktywa od aktywow klientow. W zwigzku
z tym CCP powinni prowadzi¢ na biezaco aktualizowany rejestr pozwalajacy na latwa identyfikacje
danych. Ponadto w przypadku niewykonania zobowigzafi przez czlonkéw powinna istnie¢ mozli-
wos¢ przekazania ich rachunkéw innym czlonkom.

(36a) Kazda niepewnos¢ prawna dotyczqca skutecznosci i egzekwowalnosci przepiséw i procedur CCP

odnosnie do rozgraniczenia aktywow i zobowigzari czlonkéw rozliczajgcych i ich klientéw oraz
przenoszenia pozycji w przypadku wystgpienia okreslonych z gory zdarzeri ostabilaby stabilnos¢
CCP. Zdarzenia, ktore mogg wystqpié, nalezy okreslic z gory, tak aby zapewnic konieczne zabez-
pieczenie zasiggu przyznanej ochrony.

CCP powinien dysponowaé solidnymi ramami zarzadzania ryzykiem pozwalajacymi mu na zarza-
dzanie ryzykiem kredytowym, ryzykiem utraty plynnosci, ryzykiem operacyjnym i innymi rodzajami
ryzyka, w tym ryzykiem, jakie ponosi lub jakie stanowi dla innych podmiotéw w wyniku wspél-
zalezno$ci. CCP powinien dysponowaé odpowiednimi procedurami i mechanizmami dotyczacymi
sposobu postepowania w przypadku niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego.
W celu ograniczenia do minimum efektu domina, ktéry moze wywolaé niewykonanie zobowigzania,
CCP powinien dysponowal rygorystycznymi wymogami dotyczacymi uczestnictwa, uzyska¢ odpo-
wiednie depozyty poczatkowe, utrzymywaé fundusz na wypadek niewykonania zobowigzan i inne
zasoby finansowe na pokrycie ewentualnych strat. Najwazniejszym celem CCP powinno pozostaé
rozwinigcie jak najbardziej skutecznego zarzqdzania ryzykiem. Mozliwe jest jednak dostosowanie
sposobu zarzqdzania ryzykiem do rodzaju dziatalnosci i profilu ryzyka klientow czbonkow rozlicza-
jacych, a takze jezeli zostanie uznane za wlasciwe, wlgczenie w zakres aktywow o wysokim stopniu
plynnosci przyjmowanych jako zabezpieczenie, co najmniej gotowki i obligacji rzgdowych po odpo-
wiednim zredukowaniu ich wartosci.

(37a) Zarzgdzanie ryzykiem CCP powinno by¢ rzetelne i nie powinno wigzac si¢ z przenoszeniem ryzyka

na podatnika.

(37b) Rada Stabilno$ci Finansowej okreslita CCP jako instytucje o znaczeniu systemowym. Nie istniejg

wspdlne praktyki migdzynarodowe ani w ramach UE dotyczgce warunkéw, na ktorych CCP mogg
korzystaé z instrumentéw dostgpu do plynnosci banku centralnego lub uzyskiwal uprawnienia
instytucji kredytowych. Wdrozenie obowigzku rozliczania wprowadzonego przez niniejsze rozporzg-
dzenie moze zwigkszy¢ znaczenie systemowe CCP oraz potrzebe plynnosci. Komisje nalezy zatem
poprosi¢ o uwzglednienie wszelkich wynikéw prac prowadzonych przez banki centralne w celu
oceny, we wspélpracy z ESCB, ewentualnego zapotrzebowania na Srodki, ktére utatwilyby CCP
dostep do plynnosci bankéw centralnych w jednej walucie lub w wigkszej liczbie walut oraz
umozliwilyby sprawozdawczo$¢ wobec Parlamentu Europejskiego i Rady.
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(38) Wezwanie do uzupelnienia zabezpieczenia i redukcja jego warto$ci moga mie¢ skutki o charakterze
cyklicznym. CCP, wlasciwe organy i ESMA powinny zatem przyjaé Srodki stuzgce zapobieganiu
ewentualnym skutkom o charakterze cyklicznym, wynikajacym z praktyk dotyczacych zarzadzania
ryzykiem przyjetych przez CCP, oraz kontroli tych skutkéw, pod warunkiem zZe nie wplywa to
niekorzystnie na stabilno$¢ i zabezpieczenie finansowe CCP.

(39) Zarzadzanie ekspozycjami jest zasadniczg czescig procesu rozliczania. Na potrzeby ogélnego $wiad-
czenia ustug rozliczeniowych nalezy udzieli¢ dostepu do odpowiednich Zrédet informacji o ksztalto-
waniu si¢ cen i zezwoli¢ na korzystanie z nich. Takie Zrddla informacji o ksztaltowaniu si¢ cen
powinny obejmowaé zrédla zwigzane z indeksami stosowanymi jako wskazniki referencyjne dla
instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

(40) Depozyty zabezpieczajace sa pierwsza linia obrony CCP. Mimo iz CCP powinni inwestowacé otrzy-
mane depozyty w sposéb bezpieczny i ostrozny, powinni jednak podjaé szczegdlne starania, by
zapewni¢ odpowiednia ochrong depozytéw zabezpieczajacych, aby zagwarantowal, ze zostang termi-
nowo zwrdcone czlonkom rozliczajgcym wykonujacym zobowigzania lub interoperacyjnemu CCP,
w przypadku gdy CCP, ktéry otrzymal te depozyty, nie wykonuje swojego zobowigzania.

(40a) Dostgp do odpowiedniej plynnosci ma zasadnicze znaczenie dla CCP. Plynno$¢ takg moze zapew-
niac dostep do plynnosci banku centralnego, do plynnosci majgcego zdolnos¢ kredytowq, rzetelnego
banku komercyjnego lub do plynnosci obu tych podmiotéw.

(41) W ,Europejskim kodeksie postepowania w zakresie rozliczen i rozrachunkow” z dnia 7 listopada
2006 r. (') ustanowiono dobrowolne ramy tworzenia powigzan pomiedzy CCP a repozytoriami
transakcji. Utrzymuje si¢ jednak rozdrobnienie sektora rozliczania i rozrachunku wzdluz granic
panstwowych, co sprawia, ze transakcje transgraniczne sg drozsze i harmonizacja jest utrudniona.
Nalezy zatem okresli¢ warunki zawierania uzgodnien interoperacyjnych pomiedzy poszczegdlnymi
CCP, tak aby uzgodnienia te nie narazaly CCP na ryzyko, ktore nie jest wlasciwie zarzadzane.

(42) Uzgodnienia interoperacyjne na 0gét moga by¢ instrumentami stuzgcymi zwiekszaniu integracji
rynku rozliczania i rozrachunku transakcji w Unii i nalezy zapewni¢ ich regulacje. Uzgodnienia
interoperacyjne moga jednak naraza¢ CCP na dodatkowe ryzyko. Ze wzgledu na wigksza zlozonosé
wigzacg si¢ z uzgodnieniem interoperacyjnym pomiedzy CCP rozliczajgcymi kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, na tym etapie
konieczny jest trzyletni okres karencyjny migdzy uzyskaniem zezwolenia na rozliczenie w odnie-
sieniu do instrumentéw pochodnych a kwalifikowalnoscig do ubiegania si¢ o zezwolenie na inte-
roperacyjno$c, a takze péZniejsze ograniczenie zakresu uzgodnien interoperacyjnych do zabezpieczen
pieni¢znych. Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. ESMA powinien jednak przedstawi¢ Komisji sprawozdanie
na temat tego, czy i kiedy rozszerzenie zakresu na inne instrumenty finansowe byloby wskazane.

(43) Repozytoria transakcji gromadza do celéw regulacyjnych dane istotne dla organéw we wszystkich
panstwach cztonkowskich. ESMA powinien przeja¢ odpowiedzialno$¢ za rejestrowanie repozytoriow
transakcji, wycofywanie ich rejestracji i nadzor nad nimi.

(44) Ze wzgledu na to, ze organy regulacyjne, CCP i inni uczestnicy rynku korzystaja z danych przecho-
wywanych przez repozytoria transakcji, nalezy zagwarantowal, ze podlegaja one rygorystycznym
wymogom dotyczacym rejestrowania danych i zarzadzania nimi.

(45) Przejrzystos¢ cen i oplat zwigzanych z ustugami §wiadczonymi przez CCP, ich czlonkéw i repozytoria
transakcji jest niezbedna, aby zapewni¢ uczestnikom rynku mozliwos¢ dokonania $wiadomego
wyboru.

(") http://WE.europa.cufinternal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf
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(45a) W ramach ustug finansowych oraz obrotu kontraktami na instrumenty pochodne istniejq obszary,

na ktorych wystgpowaé mogg réwniez prawa handlowe i prawa wlasnosci intelektualnej. Jezeli
odnoszq si¢ one do produktow lub ustug, ktore stajg si¢ normg w branzy lub wywierajq wplyw na
takie normy, nalezy wymagaé dostgpnosci licencji na warunkach, ktore sq sprawiedliwe, uzasad-
nione i niedyskryminacyjne.

ESMA powinien by¢ uprawiony do zaproponowania Komisji nalozenia okresowych kar pienieznych.
Celem okresowych kar pieni¢znych powinno by¢ doprowadzenie do usunigcia naruszenia stwier-
dzonego przez ESMA, do uzyskania pelnych i prawdziwych informacji, o ktére wystapit ten organ,
a takze do poddania si¢ dochodzeniu przez repozytoria transakcji, CCP, ich cztonkéw i inne osoby.
Ponadto w celu zniechgcenia do naruszania przepiséw rozporzadzenia i zmuszenia repozytoriéw
transakcji, CCP i ich cztonkéw do ich przestrzegania, Komisja powinna mie¢ réwniez mozliwosé
nakfadania — na wniosek ESMA — grzywien w przypadku gdy umyslnie lub w wyniku zaniedbania
naruszono okreslone przepisy niniejszego rozporzadzenia. Grzywny powinny by¢ odstraszajace
i proporcjonalne do charakteru i wagi naruszenia, jego czasu trwania oraz mozliwosci finansowych
danego repozytorium transakcji, CCP lub jego czlonka.

W celu sprawowania skutecznego nadzoru nad repozytoriami transakcji, CCP i ich czlonkami ESMA
powinien mie¢ prawo do prowadzenia dochodzen i kontroli na miejscu.

Niezbedne jest, by zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zakresie przetwarzania danych
osobowych i swobodnego przeplywu tych danych panstwa czlonkowskie i ESMA chronili prawo
do prywatnosci oséb fizycznych podczas przetwarzania danych osobowych (1).

Wazne jest zapewnienie spojnosci wymogéw dotyczacych partneréw centralnych i repozytoriow
transakcji w skali migdzynarodowej. Niniejsze rozporzadzenie jest zgodne z zaleceniami opracowa-
nymi przez CPSS-IOSCO oraz ESBC-CESR i tworzy ramy unijne, w ktorych CCP moga bezpiecznie
funkcjonowaé. ESMA powinien uwzgledni¢ te zalecenia podczas opracowywania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, jak réwniez wytyczne i zalecenia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Nalezy przekazaé Komisji uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funk-
cjonowaniu Unii Europejskiej oraz uprawnienia do zatwierdzania regulacyjnych standardéw tech-
nicznych zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010 w odniesieniu do danych, ktére
maja by¢ zawarte w powiadomieniu dla ESMA i w rejestrze, oraz kryteridow dotyczacych podej-
mowania przez ESMA decyzji w sprawie kwalifikowania si¢ do obowigzku rozliczania, progéw
powodujacych obowiazek informowania i rozliczania, maksymalnego opdZnienia czasowego doty-
czacego kontraktu, ptynnosci, minimalnych zasad zarzadzania, szczegbtéw dotyczacych prowadzenia
dokumentacji, minimalnej treSci planu ciagloici dziatania i gwarantowanych ustug, wskaZnikéw
procentowych i horyzontéw czasowych dla wymogéw dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych,
skrajnych warunkéw rynkowych, wysoce plynnych zabezpieczen i redukcji wartosci, wysoce plyn-
nych instrumentéw finansowych i limitéw koncentracji, szczegdlow przeprowadzania testéw, szcze-
g6tow dotyczacych skladania w ESMA wniosku o rejestracje przez repozytorium transakcji, grzywien
oraz szczegélow dotyczacych informacji, ktére ma udostepniaé repozytorium transakeji, zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Podczas opracowywania aktow delegowanych Komisja powinna
korzystal ze specjalistycznej wiedzy odpowiednich europejskich organéw nadzoru (ESMA, EBA
i EIOPA). W $wietle wiedzy specjalistycznej, jaka dysponuje ESMA w odniesieniu do kwestii doty-
czacych papieréw warto$ciowych i rynkéw papieréw warto$ciowych, ESMA powinien odgrywaé
gléwng role w doradzaniu Komisji w opracowywaniu aktéw delegowanych. Jednak w razie potrzeby
ESMA powinien konsultowa¢ si¢ z EBA i EIOPA. [Popr. 16]

(50a) W ramach przygotowania do ustalenia technicznych wytycznych i regulacyjnych standardéw tech-

nicznych, zwlaszcza przy okreslaniu dla kontrahentow niefinansowych progu powodujgcego
obowigzek rozliczania zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem, EMSA powinien skonsultowal sig
z uczestnikami rynku.

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.
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(51) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzqdzenia Komisji
nalezy przyznaé uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny byé wykonywane zgodnie
z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r.
ustanawiajgcym przepisy i zasady ogélne dotyczgce trybu kontroli przez pafistwa czlonkowskie
wykonywania uprawnieri wykonawczych przez Komisje (). [Popr. 17]

(52) Ze wzgledu na to, ze cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie ustanowienie jednolitych
wymogéw w odniesieniu do kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu pora rynkiem regulowanym oraz ustanowienie jednolitych wymogéw w odniesieniu
do prowadzenia dzialalnosci przez partneréw centralnych i repozytoria transakcji, nie moga zostaé
osiagnicte w dostateczny sposéb przez pafstwa czlonkowskie, a ze wzgledu na skale dzialan mozliwe
jest lepsze ich osiagniecie na szczeblu UE, Unia moze przyja¢ $rodki zgodnie z zasada pomocniczosci
okre$long w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z okreslong w wymienionym artykule
zasadg proporcjonalnosci niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest niezbedne do
osiggnigcia tych celow.

(53) W S$wietle przepisow dotyczacych systeméw interoperacyjnych za wlasciwe uznano dokonanie
zmiany dyrektywy 98/26/WE w celu ochrony praw operatora systemu, ktéry dostarcza zabezpie-
czenie innemu operatorowi systemu, w wypadku wszczecia postgpowania upadiodciowego wobec
przyjmujgcego zabezpieczenie operatora systemu,

(53a) W celu zapewnienia spdjnego i skutecznego prawodawstwa oraz za wzgledu na Sciste powigzanie
obrotu oraz rozliczania i rozrachunku transakcji, niniejsze rozporzgdzenie nalezy dostosowaé do
dyrektywy 2004/39/WE, co umozliwi okreslenie odpowiednich wymogow zwigzanych z systemem
obrotu, ktére majq objgc systemy, w ktérych dochodzi do wykonania instrumentéw pochodnych,
zgodnie z definicjg w rozporzgdzeniu w sprawie infrastruktury rynku europejskiego. Wymogi te
moggq obejmowac przejrzysto$é, dostepnosé, wykonanie zlecenia, nadzor, rzetelno$¢ i bezpieczeristwo
systemu, a takze inne niezbgdne wymogi.

(53b) Na szczegolng uwage zasluguje sprzedaz ztozonych produktéw pochodnych lokalnym wladzom
publicznym. Aby rozwigzaé ten problem, Komisja powinna przedstawié szczegélowe propozycje
podczas najblizszego przeglgdu dyrektywy 2004/39/WE. Wsréd propozycji znajdzie si¢ analiza
due diligence, a takze wymogi dotyczgce informacji i ujawniania.

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Tytut 1
Przedmiot, zakres i definicje
Artykut 1
Przedmiot i zakres
1. Niniejsze rozporzadzenie ustanawia jednolite wymogi dotyczace kontraktow na instrumenty
pochodne, szczegdlowe przepisy majgce na celu poprawe przejrzystosci i zarzqdzania ryzykiem na niere-

gulowanym rynku obrotu instrumentami pochodnymi, a takze jednolite wymogi w odniesieniu do prowa-
dzenia dzialalnosci przez partneréw centralnych i repozytoria transakgji.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego rozporzgdzenia ESMA opracowuje regulacyjne
standardy techniczne zawierajgce wytyczne w zakresie interpretacji i stosowania — dla celow niniejszego
rozporzgdzenia — pkt 4-10 w sekcji C zalgcznika I do dyrektywy 2004/39/WE.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

() Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie drugim, zgodnie z art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 18]

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do partneréw centralnych oraz ich cztonkéw rozliczajgcych,
kontrahentéw finansowych i repozytoriéw transakcji. W odniesieniu do kontrahentéw niefinansowych
ma ono zastosowanie, jesli tak przewidziano.

3. Tytul V ma zastosowanie wylacznie do zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a-b) oraz w pkt 19 dyrektywy 2004/39/WE.

4. Obowigzek rozliczania przewidziany w niniejszym rozporzadzeniu nie ma zastosowania do:

a) czlonkéw Europejskiego Systemu Bankdéw Centralnych i innych organéw krajowych penigcych
podobne funkcje oraz innych urzedéw publicznych, ktérym powierzono zarzadzanie dlugiem
publicznym lub ktére uczestniczg w takim zarzadzaniu;

b) wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w czesci 1 sekcja 4.2 zalacznika VI do dyrektywy
2006/48/WE.

ba) Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych.

4a.  Dalsze wyjgtki od zakresu stosowania niniejszego rozporzqdzenia wymagajq przyjecia oddzielnego
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady sporzgdzonego na podstawie migdzynarodowych stan-
dardéw i réwnowainych przepiséw sektorowych UE.

Artykul 2
Definicje
1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

(1)  ,partner centralny” (CCP) oznacza podmiot, ktéry w sensie prawnym dziala pomiedzy stronami
kontraktéw bedacych w obrocie na jednym rynku finansowym lub wigkszej ich liczbie, stajac
si¢ nabywcg dla kazdego sprzedawcy i sprzedawcy dla kazdego nabywecy, i ktéry jest odpowie-
dzialny za prowadzenie systemu rozliczeniowego;

(2) ,repozytorium transakcji” oznacza podmiot zajmujacy si¢ gromadzeniem i przechowywaniem
na szczeblu centralnym danych dotyczacych instrumentéw pochodnych;

(3)  ,rozliczanie” oznacza proces, w ktérym strona trzecia dziala bezposrednio lub poSrednio
pomigdzy kontrahentami zawierajgcymi transakcje w celu przejecia ich praw i zobowigzafi;

(4 ,klasa instrumentéw pochodnych” oznacza podzbiér instrumentéw pochodnych o wspélnych
zasadniczych cechach charakterystycznych obejmujgcych co najmniej stosunek z aktywami
bazowymi, rodzaj aktywoéw bazowych, profil dochodu inwestora z inwestycji oraz walute
nominalng; instrumenty pochodne nalezgce do tej samej kategorii mogq miec rozny termin
zapadalnosci;

(5)  .instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym” oznaczajg
kontrakty na instrumenty pochodne, ktére nie sg zawierane na rynku regulowanym ani na
rynku kraju trzeciego uwazanym za odpowiednik rynku regulowanego, ani tez w Zadnym
innym zorganizowanym systemie obrotu utworzonym na podstawie dyrektywy 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczqcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sq do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej dyrektywe (1), ktory
rozlicza takie kontrakty za posrednictwem CCP;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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(5a) ,rynek regulowany” oznacza system wielostronny w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrek-
tywy 2004/39/WE;

(5b) ,wielostronna platforma obrotu” lub ,MTF” oznacza wielostronny system w rozumieniu art.
4 ust. 1 pkt 15 dyrektywy 2004/39/WE;

(6)  .kontrahent finansowy” oznacza przedsigbiorstwo zalozone na terytorium Unii, ktdre jest
przedsigbiorstwem inwestycyjnym dopuszczonym zgodnie z dyrektywg 2004/39/WE, instytucja
kredytowa dopuszczong zgodnie z dyrektywg 2006/48/WE, zakladem ubezpieczei dopusz-
czonym zgodnie z dyrektywq 73[239/EWG, zakladem ubezpieczen na zycie dopuszczonym
zgodnie z dyrektywg 2002/83|WE, zakladem reasekuracji dopuszczonym zgodnie z dyrektywq
2005/68/WE, przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) dopuszczonym zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE, instytucjag pracowniczych
programéw emerytalnych dopuszczong zgodnie z dyrektywg 2003/41|/WE lub alternatywnym
funduszem inwestycyjnym dopuszczonym zgodnie z dyrektywg 2011/61/UE;

(7)  ,kontrahent niefinansowy” oznacza przedsi¢biorstwo majace siedzibe w Unii inne niz
podmioty, o ktérych mowa w pkt 1) oraz 6);

(7a)  ,pracowniczy program emerytalny” oznacza program emerytalny ustanowiony na mocy
dyrektywy 2003/41/WE, w tym réwniez podmioty uprawnione odpowiedzialne za zarzqdzanie
instytucjami pracowniczych programéw emerytalnych (IORP) i dzialajgce w ich imieniu,
o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 tej dyrektywy, lub mianowane osoby zarzgdzajgce inwesty-
cjami zgodnie z art. 19 ust. 1 tej dyrektywy, albo tez wszelkie inne rozwigzania uznane
w prawie krajowym jako programy emerytalne;

(8)  ,ryzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania zobowigzania przez strong
transakcji przed ostatecznym rozrachunkiem przeplywéw Srodkéw pienigznych zwigzanych
z ta transakcjg;

9) ,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomigdzy dwoma partnerami centralnymi
badZ wigkszg ich liczbg dotyczace migdzysystemowej realizacji transakcji;

(10) ,wlasciwy organ” oznacza organ wyznaczony przez kazde panstwo czlonkowskie zgodnie z art.
18 bgdzZ jeden lub kilka europejskich organéw nadzoru; [Popr. 5]

(11)  ,czlonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace w CCP, odpowiedzialne za
zobowigzania finansowe wynikajgce z tego uczestnictwa;

(12)  klient” oznacza przedsicbiorstwo zwiazane bezposrednim Ilub posrednim stosunkiem
umownym z czlonkiem rozliczajacym CCP lub jednym z jego podmiotéw powigzanych,
umozliwiajagcym temu przedsigbiorstwu rozliczanie jego transakcji za posrednictwem wyko-
rzystania CCP przez tego czlonka rozliczajgcego;

(13) ,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub posrednio pakiet akcji lub
udziat w CCP lub repozytorium transakcji stanowigcy co najmniej10 % kapitatu badZ praw
glosu, zgodnie z art. 9 i 10 dyrektywy 2004/109/WE, uwzgledniajac warunki dotyczace ich
agregacji przewidziane w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, badZ tez taki, ktéry umozliwia
wywieranie znaczacego wplywu na kierownictwo danego CCP lub repozytorium transakeji,
w ktorym ten pakiet akcji lub udzial jest posiadany;

(14) ,jednostka dominujgca” oznacza jednostke dominujaca zdefiniowang w art. 1 i 2 siédmej
dyrektywy Rady 83/349/EWG wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych (1);

() DzU. L 193 z 18.7.1983, s. 1
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(15)

(16)

(17)

(22)

(22a)

(22b)

jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng w rozumieniu art. 1 i 2 dyrektywy
83/349/EWG, w tym kazdg jednostke zalezng jednostki zaleznej jednostki dominujgcej najwyz-
szego szczebla;

,kontrola” oznacza kontrole zdefiniowana w art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

,bliskie powiazania” oznaczaja sytuacje, w ktérej dwie osoby fizyczne lub prawne badz wigksza
liczba tych oséb jest powigzanych ze soba:

(a) udzialem, ktéry oznacza posiadanie bezposrednio lub za pomoca stosunku kontroli co
najmniej 20 % praw glosu lub kapitalu przedsigbiorstwa;

(b) kontrolg, ktéra oznacza zwiazek zachodzacy miedzy przedsigbiorstwem dominujacym
i jego przedsigbiorstwem zaleznym we wszystkich przypadkach okre$lonych w art. 1 ust.
1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG badz tez podobny zwiazek miedzy jakakolwiek osobg
fizyczng lub prawng a przedsigbiorstwem lub przedsi¢biorstwem zaleznym danego przed-
sighiorstwa zaleznego beda réwniez uwazane za podmioty zalezne przedsigbiorstwa domi-
nujacego najwyzszego szczebla;

sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badZ wigksza liczba tych oséb jest trwale
zwigzanych z jedng i t3 samg osoba przez stosunek kontroli, jest rowniez uznawana za bliskie
powigzanie tych osob;

,kapital” oznacza kapital w rozumieniu art. 22 dyrektywy 86/635[EWG z dnia 8 grudnia
1986 r. w sprawie rocznych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankéw i innych
instytucji finansowych, w zakresie, w jakim zostal on wplacony, acznie z azio emisyjnym, i w
jakim w pelni pokrywa on straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnoci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizsza pozycje niz wszystkie inne wierzytelnosci;

Jrezerwy” oznaczaja rezerwy okreSlone w art. 9 dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca
1978 r. wydanej na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektdrych rodzajow spoélek (1), oraz niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat

ubiegtych;

,zarzad” oznacza rade administracyjng badz rad¢ nadzorcza lub obydwa te organy, zgodnie
z krajowym prawem spotek;

,niezalezny czlonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu nieposiadajacego obecnie lub w prze-
sztodci stosunkéw gospodarczych, wiezéw rodzinnych badz innych relacji prowadzacych do
konfliktu intereséw z CCP, akcjonariuszem(-ami) posiadajacym(-i) pakiet kontrolny, kierownic-
twem badz czlonkami rozliczajacymi lub ich kierownictwem;

,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobe badZ osoby faktycznie kierujgce dziatalnoscia
CCP oraz czlonka zarzadzajacego badZz czlonkéw zarzadzajacych zarzadu;

Kontrahenci rozliczajgcy z paristw trzecich” oznaczajq przedsigbiorstwa majgce siedzibg
w paristwach trzecich, bedgce odpowiednikiem kontrahentéw finansowych lub kontrahentéw
niefinansowych zdefiniowanych w art. 7 ust. 2; dotyczy to sytuacji, w ktorej dane przed-
sigbiorstwo majqce siedzibe w patistwie trzecim zostaloby zaklasyfikowane jako kontrahent
finansowy lub kontrahent niefinansowy zdefiniowany w art. 7 ust. 2, tak jakby mialo
siedzibe na terytorium Unii;

,rozdzielenie” oznacza co najmniej, Ze aktywa i pozycje jednej osoby nie sq wykorzystywane
do wykonania zobowigzafi jakiejkolwiek innej osoby lub roszczeri wobec niej, od ktdrej to
osoby zamierza si¢ dokonal rozdzielenia, a takze aby nie byly one dostgpne w zadnym z tych
celow, szczegolnie w przypadku niewyplacalnosci czlonka rozliczajgcego.

() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11.
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(22¢) ,kondensacja handlu” oznacza proces zgodnego z prawem zastgpowania danego wykazu
kontraktow na instrumenty pochodne innym wykazem kontraktéw, ktorych cechy charakte-
rystyczne z punktu widzenia kazdego uczestnika procesu stanowi:

a) nizsza liczba kontraktéw i lgczna warto$é nominalna; oraz

b) taki sam lub podobny profil ryzyka, jak w przypadku oryginalnego wykazu kontraktéw
na instrumenty pochodne;

(22d) ,dzialajgcych w porozumieniu” oznacza dzialajgcych w porozumieniu zgodnie z definicjq
wyrazong w art. 10 lit. a) dyrektywy 2004/109/WE.

2. W celu zapewnienia spdjnego stosowania ust. 1 pkt 22a ESMA opracowuje projekt regulacyjnych
standardéw technicznych uscislajgcych kryteria klasyfikacji przedsigbiorstw z paristw trzecich jako
kontrahentow rozliczajgcych z patistw trzecich.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza sig uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 19]

Tytul 1I

Rozliczanie, zglaszanie i ograniczanie ryzyka instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym

Artykut 3
Obowiazek rozliczania

1. Kontrahent finansowy lub kontrahent niefinansowy, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 rozlicza
wszystkie kontrakty dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym uznane za kwalifikujace si¢ do rozliczenia zgodnie z art. 4, zawarte z innymi kontrahentami
finansowymi lub kontrahentami niefinansowymi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 w odpowiednich CCP
wymienionych w rejestrze, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4.

Obowiazek rozliczania obejmuje réwniez kontrahentéw finansowych i kontrahentéw niefinansowych,
o ktérych mowa w pierwszym akapicie, zawierajacych kwalifikujace si¢ do rozliczania kontrakty dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym z kontrahentami
rozliczajgcymi z paristw trzecich.

Kontrakty na instrumenty pochodne zawarte przed datg, z ktérg obowigzek rozliczania wchodzi w Zycie
dla tej kategorii instrumentéw pochodnych, sq wylgczone z obowigzku rozliczania.

Przedmiotowy obowigzek rozliczania stosuje si¢ do wszystkich kontraktéw dotyczgcych instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawieranych po opublikowaniu
decyzji ESMA zgodnie z art. 4 ust. 2 lit. a), na podstawie ktdrej wspomniane kategorie instrumentow
pochodnych podlegajg obowigzkowi rozliczania.

(1a)  Obowigzku rozliczania nie stosuje si¢ do kontraktéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych
zawieranych pomigdzy jednostkami zaleznymi tej samej jednostki dominujgcej lub pomigdzy jednostkq
dominujgcq i jednostkq zalezng. Dla celow niniejszego postanowienia ,jednostki dominujgce” i ,jednostki
zalezne” oznaczajg przedsigbiorstwa odpowiednio zdefiniowane w stosownych przepisach prawnych UE.
Ten wyjgtek nie dotyczy podleglosci stuzbowej, o ktérej mowa w art. 6, oraz obowigzkéw w zakresie
technik ograniczania ryzyka, o ktérych mowa w art. 8.

Wylgczenia majq zastosowanie tylko wowczas, gdy dana jednostka dominujgca wystosowala uprzednio do
wlasciwego organu swojego rodzimego paristwa czlonkowskiego pisemne powiadomienie o zamiarze
skorzystania z wylgczenia. Powiadomienia tego nalezy dokonal nie péZniej niz na trzydziesci dni kalen-
darzowych przed skorzystaniem z wylgczenia. Wlasciwy organ upewnia sig, Ze wylgczenie jest wykorzy-
stywane wylgcznie w odniesieniu do kontraktéw na instrumenty pochodne, ktére wypelniajg wszystkie
poniisze warunki:
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a) kontrakty dotyczgce instrumentow pochodnych pomigdzy jednostkami zaleznymi tej samej jednostki
dominujqgcej lub pomigdzy jednostkg dominujgcq a jednostkq zalezing uzasadnione ze wzgledow gospo-
darczych;

b) zastosowanie wylgczenia nie zwigksza ryzyka systemowego w systemie finansowym;

c) nie wystgpujq ograniczenia prawne przeplywu kapitatu pomiedzy jednostkami zaleinymi tej samej
jednostki dominujgcej lub pomigdzy jednostkq dominujgcq a jednostkq zalezng.

2. Do celéw spelnienia obowigzku rozliczania na mocy ust. 1 kontrahenci finansowi oraz kontrahenci
niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, uzyskuja status czlonka rozliczajacego lub rozliczajg swoje
transakcje w CCP za poSrednictwem firmy inwestycyjnej lub instytucji kredytowej podlegajgcej wymogom
zawartym w dyrektywie 2004/39/WE.

Artykut 4
Kwalifikowanie si¢ do obowigzku rozliczania

1. W przypadku gdy wlasciwy organ udzielit CCP zezwolenia na rozliczanie danej kategorii instru-
mentéw pochodnych na mocy art. 10 lub 11, niezwlocznie informuje on o tym zezwoleniu ESMA i zwraca
si¢ do tego organu o wydanie decyzji w sprawie kwalifikowania si¢ do obowigzku rozliczania, o ktérym
mowa w art. 3.

la. Jezeli CCP majgcy siedzibe w paristwie trzecim zostal uznany zgodnie z art. 23, odpowiedni
wlasciwy organ paristwa trzeciego udostgpnia ESMA, w oparciu o uzgodnienia o wspélpracy, o ktérych
mowa w art. 23 ust. 4, kategorie kontraktéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych, na podstawie
ktorych CCP otrzymal prawo do $wiadczenia ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajgcych
lub klientéw majgcych siedziby w Unii.

2. Po otrzymaniu powiadomienia i wniosku o wydanie decyzji, o ktérych mowa w ust. 1, w ciagu
szeSciu miesiecy ESMA kieruje do skladajacego wniosek wlasciwego organu decyzje zawierajaca:

a) stwierdzenie, czy kategoria instrumentéw pochodnych kwalifikuje si¢ do obowiazku rozliczania na
mocy art. 3;

b) date przyszlg, z ktdéra obowigzek rozliczania wchodzi w zycie, z uwzglednieniem ram czasowych,
w ktorych kontrahenci lub kategorie kontrahentéw zaczynajg podlegaé obowigzkowi rozliczenia;
data ta nie jest wczesniejsza niz dziefi, w ktorym zostaje nalozony wymdg rozliczania;

ba) czy i na jakich warunkach obowigzek rozliczania stosuje si¢ do kontraktéw zawieranych z osobami
w pafistwach trzecich.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoteczng z uczestnikami rynku i z podmiotami
nierynkowymi posiadajgcymi wiedzg fachowgq na ten temat lub zainteresowanymi tym tematem oraz
kontaktuje si¢ z ESRB i wlasciwymi organami paristw trzecich. Podsumowanie tych konsultacji jest
publikowane w ciggu miesigca, a na zgdanie udostepnia si¢ dodatkowe informacje dotyczgce konsultacji
publicznych oraz innych konsultacji.

2a. ESMA - z wlasnej inicjatywy, zgodnie z kryteriami okreslonymi w ust. 3, po przeprowadzeniu
konsultacji spolecznych, konsultacji z Europejskg Radg ds. Ryzyka Systemowego (ESRB) oraz, w stosow-
nych przypadkach, z organami nadzoru paristw trzecich — identyfikuje kategorie kontraktéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych, ktére nalezy uznaé za podlegajgce obowigzkowi rozliczania, ale na ktérych
rozliczanie Zaden CCP nie otrzymal jeszcze zezwolenia, a nastgpnie powiadamia o nich Komisje.
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Po zidentyfikowaniu takiej kategorii kontraktow na instrumenty pochodne ESMA publikuje zaproszenie
do sporzqdzenia wnioskéw w sprawie rozliczania tej kategorii kontraktéw na instrumenty pochodne.

3. Podstawg decyzji ESMA s3 nast¢pujace kryteria:

a) ograniczanie ryzyka systemowego w systemie finansowym, w tym réwniez ewentualna niezdolnosé
$cisle powigzanych ze sobg kontrahentéw do wypelnienia zobowigzan platniczych oraz brak przejrzys-
tosci w odniesieniu do pozycji;

b) plynnos¢ kontraktow;

¢) dostepnos¢ uczciwych, rzetelnych i ogélnie akceptowanych Zrédet informacji na temat ksztaltowania sie
cen.

Stosujgc powyzsze kryteria, ESMA uwzglednia réwniez migdzynarodowy konsensus.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoleczng oraz, w stosownych przypadkach,
konsultuje si¢ z wlaSciwymi organami panstw trzecich.

4. ESMA niezwlocznie publikuje w rejestrze decyzje przyjete na mocy ust. 2. Rejestr ten zawiera kwali-
fikujace si¢ do rozliczania kategorie instrumentéw pochodnych i CCP posiadajace zezwolenie do ich
rozliczania. ESMA regularnie uaktualnia ten rejestr.

ESMA dokonuje regularnego przegladu swoich decyzji i wprowadza do nich w razie potrzeby zmiany.

5. Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) ESMA
identyfikuje kategori¢ kontraktéw na instrumentach pochodnych, ktéra powinna by¢ uwzgledniona
w publicznym rejestrze i ktéra kwalifikuje si¢ do obowigzku rozliczenia, a na ktdrych rozliczanie zaden
CCP nie otrzymal jeszcze zezwolenia, oraz powiadamia o nich Komisj¢. Po okresleniu takiej klasy kategorii
instrumentéw pochodnych ESMA publikuje skierowane do CCP wezwanie do sporzgdzania propozycji
rozliczeri i publikuje wykaz, ktdrego wezwanie to dotyczy.

5a.  Kategoria instrumentéw pochodnych przestaje by¢ uznawana za kwalifikujgcq si¢ do obowigzku
rozliczenia, jezeli nie ma CCP, ktéremu zezwolono przeprowadzenie rozliczenia lub ktéry uznawany jest
przez ESMA za posiadajqgcy takie zezwolenie na mocy niniejszego rozporzgdzenia lub jezeli zaden CCP nie
wyraza woli rozliczenia takiej kategorii instrumentéw pochodnych.

6. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) dane, jakie majg by¢ zawarte w powiadomieniu, o ktérym mowa w ust. 1;
b) kryteria, o ktérych mowa w ust. 3;
c) dane, jakie majg by¢ zawarte w rejestrze, o ktérym mowa w ust. 4.

Informagje, o ktérych mowa w ust. 4, zawieraja co najmniej prawidtowe i jednoznaczne okreslenie kategorii
instrumentéw pochodnych podlegajacych obowiazkowi rozliczania.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Przed podjeciem decyzji zgodnie z ust. 1 ESMA przeprowadza konsultacje spoleczne z uczestnikami rynku.
[Popr. 20]

Artykut 4a

Aby wspieraé skuteczng i spojng globalng regulacje kontraktéw na instrumenty pochodne, Komisja moze
przedkladaé Radzie wnioski dotyczgce odpowiedniego mandatu negocjacyjnego w celu osiggnigcia poro-
zumienia co do skutecznego réwnowaznego prawodawstwa majgcego zastosowanie do transakcji zawie-
ranych w kraju trzecim przez kontrahentéw finansowych i niefinansowych, o ktérych mowa w art. 7.

Artykul 4b
Rejestr publiczny

1. Do celow wywigzywania si¢ z obowigzku rozliczenia ESMA tworzy i prowadzi rejestr publiczny.
Rejestr bedzie publicznie udostgpniany na stronie internetowej ESMA.

2. Rejestr odzwierciedla co najmniej:

a) kategorie kontraktéw na instrumenty pochodne, ktore podlegajg obowigzkowi rozliczania na mocy
art. 3;

b) CCP, z ktérych ustug mozna korzystaé do celow wywigzywania si¢ z obowigzku rozliczenia;

c) daty, z ktérymi obowigzek rozliczania wchodzi w Zycie, w tym w odniesieniu do stopniowego wdra-
Zania;

d) kategorie instrumentéw pochodnych okreslone przez ESMA zgodnie z art. 4 ust. 5.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ lub odpowiedni wlasciwy organ w paristwie trzecim cofngl
zezwolenie na rozliczanie danej kategorii kontraktéw na instrumenty pochodne, ESMA bezzwlocznie
usuwa taki CCP z rejestru w odniesieniu do tej kategorii instrumentoéw pochodnych.

4.  Rejestr jest regularnie aktualizowany przez ESMA.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkdéw stosowania niniejszego artykulu ESMA moze opracowac
projekt wdrazania standardéw technicznych, aby okresli¢ szczegotowe informacje, ktore majg by¢ zawarte
w rejestrze publicznym, o ktérym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji wszelkie projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 19]

Artykut 5
Dostep do CCP

1.  CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kwalifikujacych si¢ kontraktéw dotyczacych instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przyjmuje takie kontrakty
do rozliczenia w sposob przejrzysty, uczciwy i niedyskryminujacy, niezaleznie od systemu obrotu, w ktérym
kontrakt jest zawierany, i w miarg mozliwosci w oparciu o migdzynarodowe otwarte normy branzowe, o ile
nie prowadzi to do zmniejszenia ograniczenia ryzyka. W celu uniknigcia dyskryminujgcych praktyk CCP
akceptujg rozliczanie transakcji zawartych w réznych systemach obrotu, pod warunkiem ze systemy te
spelniajg wymogi operacyjne, techniczne i prawne ustanowione przez CCP lub majgce zastosowanie do
CCP, a takze wymogi dotyczgce dostgpu i zarzgdzania ryzykiem, i to niezaleznie od dokumentacji
kontraktowej, na podstawie ktorej kontrahenci zawarli transakcje dotyczgcq instrumentéw pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
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la.  CCP przedstawia jednoznaczng negatywng lub pozytywng odpowiedZ systemowi obrotu wniosku-
jacemu o uzyskanie zezwolenia na rozliczenie kontraktu dotyczqcego instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w ciggu trzech miesigcy od daty otrzymania takiego
wniosku.

W przypadku odmowy rozliczenia przez CCP kontraktu dotyczgcego instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym pochodzgcego z systemu obrotu, temu ostatniemu naleZy
przedstawié w sposob przejrzysty pelne powody odmowy.

Po odrzuceniu wniosku dany system obrotu moze skierowal kolejny wniosek o udzielenie dostepu po
uplywie co najmniej trzech miesigcy.

Wszelkie spory migdzy wlasciwymi organami sq rozstrzygane przez ESMA zgodnie z art. 19 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

1b. Dla celow sporzqdzania sprawozdaii dla Komisji i Parlamentu Europejskiego, o ktérych mowa
w art. 68, ESMA monitoruje dostgp do CCP i wplyw konkretnych praktyk, w tym stosowania wylgcznych
praktyk licencyjnych, na konkurencyjnosc.

Artykut 6
Obowigzek zglaszania

1.  Wszystkie kontrakty dotyczqce instrumentéw pochodnych zglaszane sq zarejestrowanemu zgodnie
z art. 51 repozytorium transakcji. Kontrahenci przekazujg dane dotyczace zawartych przez nich
kontraktow dotyczacych instrumentéw pochodnych | oraz informacje o wszelkich ich istotnych zmianach,
odnowieniu badZ rozwigzaniu. Dane te przekazywane sg najp6zniej w dniu roboczym nastepujacym po
zawarciu, zmianie, odnowieniu zobowigzari kontraktu badz jego rozwigzaniu, chyba Ze okreslono inaczej
w aktach przyjetych na mocy ust. 5. Jednoczesnie za zmiang nie uznaje si¢ zgodnego z umowg zakoti-
czenia kontraktu lub wygasnigcia transakcji — w przeciwieristwie do jej przedwczesnego zakoriczenia.
Informacje na temat transakcji dotyczqcej instrumentéw pochodnych przekazywane sq najpéiniej w dniu
operacyjnym nastgpujgcym po przeprowadzeniu transakcji lub péiniejszej zmianie. Za dni operacyjne
uznaje si¢ takie dni, ktore dla obydwu kontrahentéw i w przypadku rozliczenia kontraktu za posrednic-
twem CCP réwniez dla CCP sq dniami operacyjnymi. Przez pig¢ lat prowadzg oni réwnieZ archiwum
wszystkich informacji podlegajgcych zgloszeniu.

Osoby trzecie sq uprawnione do przeprowadzania zgloszeri, o ktérych mowa w ust. 1, dla pierwotnych
kontrahentéw, pod warunkiem ze dane dotyczace danego kontraktu nie sg zglaszane dwukrotnie.

CCP moze spelni¢ obowigzki zglaszania okreslone w akapicie pierwszym, gdy kontrakty dotyczgce instru-
mentéw pochodnych podlegajgce obowigzkowi rozliczenia zostang rozliczone. Gdy kontrakty dotyczgce
instrumentéw pochodnych podlegajg procesowi kondensacji handlu, za spelnienie obowigzkéw zglaszania
okreslonych w akapicie pierwszym odpowiada operator ustugi kondensacji handlu.

ESMA powierza si¢ uprawnienia do sprawdzenia, czy dla kontraktéow dotyczgcych instrumentéw pochod-
nych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym mozna wprowadzi z mocg wsteczng
obowigzek zglaszania, jesli informacje te sq dla organéw nadzoru niezbgdne. Podejmujgc decyzje,
ESMA uwzglednia nastgpujgce kryteria:

a) techniczne warunki zgloszenia (w szczegdlnosci, czy transakcje sq przyjmowane w formie elektronicz-
nej);

b) pozostaly okres wazinosci transakcji otwartych.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje spoleczne z uczestnikami rynku. [Popr. 14 i 15]
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2. Calg sprawozdawczo$¢ prowadzi si¢ w miarg mozliwosci zgodnie z migdzynarodowymi otwartymi
normami przemystowymi.

3. Kontrahent podlegajacy obowiazkowi zglaszania moze zleci¢ drugiemu kontrahentowi lub stronie
trzeciej przekazanie danych na temat zawartego kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych.

Uznaje si¢, ze kontrahent, ktéry przekazuje repozytorium transakcji pelne informacje na temat kontraktu
w imieniu innego kontrahenta, nie narusza jakiegokolwiek ograniczenia w zakresie ujawniania informacji
przewidzianego w kontrakcie lub nalozonego na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych badz admi-
nistracyjnych.

Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia, jego dyrektoréw lub pracownikéw
ani innych oséb dzialajgcych w jego imieniu na jakikolwiek rodzaj odpowiedzialnosci wynikajacy z tego
ujawnienia.

4. W celu zapewnienia spéjnosci harmonizacji niniejszego artykutu ESMA — we wspélpracy z EBA,
ESBC i ESRB — opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegély
i rodzaje zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, dla poszczegdlnych klas, grup lub kategorii instrumentéw
pochodnych, a takze skutkéw wstecznych, w tym réwniez warunkoéw opdznieri i zglaszania elektronicznie
zarejestrowanych transakcji wszystkich instrumentéw pochodnych oraz kryteriow i warunkéw wstecznego
zglaszania zaleglych kontraktéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych zawartych przed wejsciem niniej-
szego rozporzqdzenia w Zycie.

Zgloszenia te zawieraja co najmniej:

a) tozsamo$¢ stron kontraktu, oraz, jesli to inne podmioty, beneficjentéw praw i obowiazkow wynikaja-
cych z tego kontraktu;

b) zasadnicze elementy charakterystyczne tego kontraktu, w tym jego rodzaj, instrument podstawowy,
zapadalno$¢, wykonanie, termin dostawy, ceng i warto$¢ nominalng |

ba) w przypadku instrumentéw pochodnych, ktére nie sq zgodne ze standardowym formatem, zastegpczy
format umozliwiajgcy wlasciwym organom ustalenie zawarcia danej transakcji i podjecie wszelkich
niezbgdnych dzialari regulacyjnych;

bb) unikatowy numer identyfikacyjny kontraktu;

ESMA — we wspdlpracy z EBA, EIOPA oraz ESRB — przekazuje te projekty Komisji do dnia 30 czerwca
2012 r.

W przypadku, gdy projekty regulacyjnych standardéw technicznych odnoszq si¢ do produktéw energe-
tycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr .../20011 [w sprawie integralnosci i przejrzystosci rynku energii] + (1), ESMA zasigga
opinii Agencji ds. Wspolpracy Organéw Regulacji Energetyki (ACER).

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 19]

4a.  Opracowujgc regulacyjne standardy techniczne, ESMA uwzglednia migdzy innymi dane zglosze-
niowe zawarte w tabeli I zalgcznika I do rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 wdrazajgcego
dyrektywe 2004/39/WE.

+ Numer, data i tytul rozporzadzenia (COM(2010)0726).
() DzU.L ...
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5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania przepiséw ust. 1 i 2 ESMA — we wspélpracy
z EBA, EIOPA oraz ESRB - opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych, aby okreslic
format i czestotliwo$¢ przedkladania zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, dla poszczeglnych kategorii
instrumentéw pochodnych.

ESMA przedstawia projekty tych wykonawczych standardéw technicznych Komisji do dnia 30 czerwca
2012 r.

W przypadku, gdy projekty regulacyjnych standardéw technicznych odnoszq si¢ do produktéw energe-
tycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym w rozumieniu rozporzgdzenia (UE) nr .../20011 [w
sprawie integralnosci i przejrzystosci rynku energii] ++, ESMA zasigga opinii Agencji ds. Wspélpracy
Organéw Regulacji Energetyki (ACER).

Komisja jest uprawniona do przyjmowania projektéw wykonawczych norm technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7
Kontrahenci niefinansowi

1. Kontrahent niefinansowy podlega obowiazkowi zglaszania okreslonemu w art. 6 ust. 1.

2. W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje w kontraktach dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, tak ze Srednia pozycja w ciggu 50
dni roboczych przekracza prég, ktéry ma zostal ustalony zgodnie z ust. 3 lit. b), podlega obowigzkowi
rozliczania okreSlonemu w art. 3 |

Obowigzek rozliczania istnieje tak dlugo, jak dlugo pozycje i ekspozycje netto kontrahenta niefinanso-
wego w kontraktach dotyczgcych instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym przekraczajq prég powodujgcy obowigzek rozliczania, i przestaje obowigzywal, gdy te
pozycje i ekspozycje netto sq ponizej tego progu powodujgcego obowigzek rozliczania przez okreslony czas.

Wilasciwy organ wyznaczony zgodnie z art. 48 dyrektywy 2004/39/WE zapewnia spelnianie obowiazku
przewidzianego w akapicie pierwszym.

Obowigzek rozliczania, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zostaje wypelniony w ciggu szesciu
miesigcy.

2a.  Przy obliczaniu pozycji, o ktérych mowa w ust. 2, nie uwzglednia si¢ kontraktéw dotyczgcych
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, zawartych przez
kontrahenta niefinansowego, ktore mozna obiektywnie okresli¢ jako bezposrednio powigzane z zabezpie-
czeniem dzialalnosci handlowej lub samofinansowania tego kontrahenta.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA — po konsultacji z EBA,
ESRB i innymi wlasciwymi organami — opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okre-
Slajacych:

I
b) prég powodujacy obowiazek rozliczania;

ba) kryteria oceny, ktdre kontrakty dotyczgce instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym sq obiektywnie bezposrednio powigzane z dzialalnoscig lub finansowa-
niem przedsigbiorstwa.

Przy ustalaniu powyzszych progéw uwzglednia si¢ znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto
w podziale na kontrahentéw i kategorie instrumentéw pochodnych.

++ numer rozporzgdzenia (COM(2010)0726).
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ESMA, po konsultacji z EBA i Europejskg Radg ds. Ryzyka Systemowego i innymi odpowiednimi
organami, przedklada Komisji te projekty standardéow regulacyjnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 19]

ESMA przeprowadza wystuchania publiczne w ramach przygotowania do ustalenia progu powodujgcego
obowigzek rozliczania oraz kryteriow oceny, ktére kontrakty dotyczqce instrumentéw pochodnych bedg-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym sq obiektywnie bezposrednio powigzane z dziatalno-
$cig lub finansowaniem przedsigbiorstwa i umozliwia kontrahentom niefinansowym zajecie stanowiska.

5. Komisja, po przeprowadzeniu konsultacji z ESA i innymi wlasciwymi organami, dokonuje okresowego
przegladu progéw ustalonych w ust. 3 i zmienia je w razie potrzeby.

Artykut 8

Techniki ograniczania ryzyka kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nierozliczanych przez CCP

1. Kontrahenci finansowi badz kontrahenci niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, zawierajacy
kontrakt dotyczacy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na rynku nieregulowanym,
nierozliczany przez CCP, z zachowaniem nalezytej starannosci zapewniajg istnienie odpowiednich procedur
ostroznoSciowych i uzgodnief majacych na celu dokonywanie pomiaru, monitorowanie i ograniczenia
ryzyka operacyjnego, rynkowego i kredytowego, obejmujacych co najmniej:

a) odpowiednie elektroniczne $rodki pozwalajace na zatwierdzenie w odpowiednim czasie warunkéw
kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli standardowe procesy stuzace uzgadnianiu portfeli, zarzadzaniu
ryzykiem powigzanym oraz wczesnemu wykrywaniu spordw pomiedzy stronami i ich rozstrzyganiu,
a takze monitorowaniu warto$ci pozostajacych do uregulowania kontraktéw.

Do celéw lit. b) warto$¢ pozostajacych do uregulowania kontraktéw jest codziennie wyceniana wedtug
wartosci rynkowej, a procedury zarzadzania ryzykiem wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wydzielonej wymiany zabezpieczenia lub posiadania dostosowanych do ryzyka wymogow kapitatowych
zgodnie z obowigzujgcymi regulacyjnymi wymogami kapitatowymi dla kontrahentéw finansowych.

Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2, oferujg kontrahentom
mozliwos¢ rozdzielenia depozytu poczatkowego w momencie rozpoczecia obowigzywania kontraktu.

ESMA regularnie monitoruje dzialalno$¢ w zakresie instrumentéw pochodnych, ktére nie kwalifikujg sie
do rozliczenia, w celu wskazania przypadkéw, w ktérych okreslona kategoria kontraktéw moze powo-
dowal ryzyko systemowe. ESMA po zasiggnigciu opinii ESRB podejmuje dzialania majgce na celu
zapobieganie dalszemu gromadzeniu kontraktow w tej kategorii.

Whasciwy organ i ESMA dopilnowujq, aby celem procedur i ustalei ostroznoSciowych bylo zapobieganie
arbitrazowi regulacyjnemu migdzy rozliczonymi i nierozliczonymi transakcjami na instrumentach pochod-
nych oraz odzwierciedlenie przeniesienia ryzyka wynikajgcego z kontraktéw dotyczgcych instrumentow
pochodnych.

ESMA i wlasciwe organy dokonujg przeglgdu standardéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego w celu
zapobiegania arbitrazowi regulacyjnemu, zgodnie z art. 37.
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1b. W przypadku inwestycji systeméw emerytalno-rentowych w ramach dyrektywy 2003/41/WE lub
systemu, ktory na mocy prawa danego paristwa czlonkowskiego jest uznawany za system przeznaczony do
planowania emerytalnego, w ramach skutecznego dwustronnego zabezpieczenia instrumentéw pochod-
nych wykorzystywanych do ograniczania ryzyka uwzglednia si¢ zdolno$¢ kredytowq kontrahentéw.
Wymogi kapitatowe w regulacjach ostroznosciowych sq zbieine z tymi, ktére stosuje si¢ w kontraktach
rozliczanych centralnie.

2. W celu zapewnienia spéjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych wytyczne dotyczgce odpowiednich procedur ostroinoscio-
wych, uzgodnieri i standardéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego, o ktérych mowa w ust. 1, a takZe
maksymalny okres pomiedzy zawarciem kontraktu dotyczacego instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym a zatwierdzeniem, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a).

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu europejskie urzedy nadzoru opraco-
wujg wspdlne projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych ustalenia dotyczace zabezpie-
czenia i kapitalu oraz ich poziomy, wymagane do spelnienia wymogow ust. 1 lit. b) oraz ust. 1 akapit drugi.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawiajg Komisji te wspdlne projekty regulacyjnych norm technicznych
do dnia 30 czerwca 2012 r.

W zaleznoci od formy prawnej kontrahenta Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr1093/2010, rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 badZ rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
[Popr. 19]

Artykut 9

Kary

1. Uwzgledniajgc komunikat Komisji z dnia 8 grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia systemow
sankcji w branzy ustug finansowych oraz po przeprowadzeniu konsultacji z ESMA, parnistwa czlonkowskie
okreslajg zasady dotyczace kar za naruszanie przepiséw niniejszego tytutu i podejmuja wszystkie konieczne
dzialania w celu zapewnienia ich wdrozenia. Kary te obejmuja co najmniej grzywny administracyjne.
Przewidziane kary sg skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, by wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad kontrahen-
tami finansowymi, badz w stosownych przypadkach kontrahentami niefinansowymi, podawaly do wiado-
mosci publicznej kazda sankcje nalozona za naruszenia przepiséw art. 3-8, chyba ze takie ujawnienie
powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub zaszkodziloby w niewspdtmierny sposéb zainteresowanym
stronom. Paristwa cztonkowskie regularnie publikujq sprawozdania oceniajgce skutecznos¢ stosowanych
zasad dotyczgcych kar.

Pafistwa czlonkowskie informuja Komisje o zasadach, o ktérych mowa w ust. 1, do dnia 30 czerwca
2012 r. Powiadamiaja one réwniez niezwlocznie Komisje o wszelkich pdzniejszych zmianach tych zasad.

3. Przy wsparciu ESMA Komisja sprawdza, czy kary administracyjne, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
progi, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 i 2, s3 stosowane skutecznie i jednolicie.
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3a.  Naruszenie przepiséw zawartych w niniejszym tytule nie wplywa na skutecznos¢ kontraktu doty-
czgcego instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ani na
mozliwos¢ wykonania przez strony przepisow okreslonych w kontrakcie dotyczgcym instrumentow
pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym. Naruszenie przepiséw zawartych
w niniejszym tytule nie uzasadnia zadnych roszczefi odszkodowawczych przeciwko stronie kontraktu
dotyczgcego instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Tytut III
Udzielanie zezwolent CCP i nadzor nad nimi
Rozdzial 1
Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP
Artykut 10
Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez CCP
1. W przypadku gdy CCP bedacy osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii i posiadajaca dostep do odpo-

wiedniej plynnosci zamierza $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dzialalnos¢, sklada on wniosek o udzielenie
zezwolenia do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe.

Odpowiednia plynno$¢ moze wynikaé z dostgpu do plynnosci banku centralnego badZz do majacego
zdolno$¢ kredytows, rzetelnego banku komercyjnego, lub z polaczenia obu tych mozliwosci dostgpu.
Dostep do plynnosci moze wynikaé z zezwolenia udzielonego zgodnie z art. 6 dyrektywy 2006/48/WE
lub innych odpowiednich uzgodnies.

2. Zezwolenie obowigzuje na calym terytorium Unii.

3. Zezwolenie dla CCP jest udzielane wylgcznie na dzialania zwigzanie z rozliczaniem i wskazuje ono
ustugi, ktére moze $wiadczy¢é CCP, lub dzialalno$¢, ktéra moze on prowadzié, w tym kategorie instru-
mentéw finansowych objetych zezwoleniem.

4. CCP spelnia w kazdym czasie warunki wymagane dla uzyskania pierwszego zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych zmianach majacych wplyw na warunki
pierwotnego zezwolenia.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, po konsultacji z EBA, opra-
cowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria odpowiedniej plynnosci,
o ktérych mowa w ust. 1.

ESMA, po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 19]

Artykut 11
Rozszerzenie zakresu dzialalnosci i ustug

1. CCP zamierzajacy rozszerzy¢ dzialalno$¢ o dodatkowe ustugi nieobjete pierwotnym zezwoleniem badz
dzialalno$¢ nieobjeta tym zezwoleniem sklada wniosek o rozszerzenie zakresu zezwolenia. Oferowanie
ustug rozliczeniowych w innej walucie lub w instrumentach finansowych istotnie réznigcych si¢ pod
wzgledem charakterystyki ryzyka od instrumentéw, na ktérych rozliczanie CCP juz uzyskal zezwolenie,
uznaje si¢ za rozszerzenie zakresu tego zezwolenia.
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Rozszerzenie zakresu zezwolenia podlega procedurze okre$lonej w art. 13.

2. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢ na panstwo czlonkowskie inne niz to,
w ktérym ma siedzibe, wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibg, niezwlocznie
informuje o tym fakcie wlasciwy organ tego drugiego panstwa czlonkowskiego.

Artykut 12
Wymogi kapitalowe

1. Aby uzyska¢ zezwolenie na mocy art. 10, CCP musi posiada¢ staly i dostepny kapital zalozycielski
w wysokosci co najmniej 10 min EUR.

2. Kapital, wraz z zyskami zatrzymanymi i rezerwami CCP, musi by¢ proporcjonalny do ryzyka zwig-
zanego z dziatalnoscig CCP i skali tej dzialalnosci. W kazdym czasie musi on wystarczaé, by umozliwic
przeprowadzenie kontrolowanej likwidacji badz restrukturyzacji dziatalnosci w odpowiednim czasie oraz by
zapewni¢ CCP odpowiednie zabezpieczenie przed ryzykiem operacyjnym i ryzykiem resztkowym.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, w $cistej wspétpracy z ESBC
i po konsultacji z EBA, opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych wymogi
dotyczgce kapitalu, zatrzymanych zyskéw i rezerw CCP, o ktérych mowa w ust. 2, w tym réwniez
czgstotliwosci lub daty ich aktualizacji.

ESMA, w Scistej wspdlpracy z ESBC i po przeprowadzeniu konsultacji z EBA, przedstawia te projekty
regulacyjnych standardow technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykul 13
Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie zezwolenia

1.  Wilasciwy organ udziela zezwolenia wylacznie, jesli jest w pelni przekonany, ze CCP wnioskujgcy
o udzielenie zezwolenia spetia wszystkie wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu i wymogi
przyjete zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 98/26/WE z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie
zamknigcia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartoéciowych (1), oraz pod warun-
kiem wydania pozytywnej opinii przez ESMA, o ktérej mowa w art. 15.

2. W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia CCP wnioskujacy o udzielenie zezwolenia przekazuje
wszystkie niezbedne informacje umozliwiajace wlasciwemu organowi stwierdzenie, ze dany CCP ustanowil,
na dzied udzielenia pierwszego zezwolenia, wszystkie mechanizmy niezbedne w celu wywigzania si¢
z obowigzkéw przewidzianych w niniejszym rozporzadzeniu. Wlasciwy organ bezzwlocznie przekazuje
ESMA i kolegium, o ktérym mowa w art. 14 ust. 1, wszystkie informacje uzyskane od CCP wniosku-
jacego o udzielenie zezwolenia.

3. W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia w ciagu czterech miesiecy od zlozenia kompletnego
wniosku wiasciwy organ informuje na piSmie CCP wnioskujgcego o udzielenie zezwolenia o tym, czy
zezwolenie zostalo udzielone.

W celu uzyskania zezwolenia na rozszerzenie zakresu dzialalnosci i ustug w ciggu dwich miesigcy od
zloZenia kompletnego wniosku wlasciwy organ informuje na pismie CCP wnioskujgcego o udzielenie
zezwolenia o tym, czy zezwolenie zostalo udzielone.

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45
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Artykut 14
Wspdlpraca

1. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibe, we wspdlpracy z ESMA
ustanawia kolegium, ktérego zadaniem jest usprawnienie wykonywania zadaf okre$lonych w art. 10, 11,
46 i 48.

Kolegium przewodniczy ESMA, a w jego sklad wchodzi nie wigcej niz siedmiu cztonkéw, w tym réwniez
wlasciwy organ pafistwa cztonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibg, oraz wlasciwy organ odpowiedzialny
za nadzér nad CCP, a takze bankami centralnymi emitujacymi waluty o najwigkszym znaczeniu dla
rozliczanych instrumentéw finansowych oraz wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad czlonkami
rozliczajgcymi CCP majacymi  siedzibe w trzech panstwach czlonkowskich przekazujacych facznie
najwicksze skfadki do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewywigzania si¢ z zobowigzan,
o ktérym mowa w art. 40.

2. Bez uszczerbku dla obowigzkéw wiasciwych organéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
kolegium zapewnia:

a) opracowanie opinii | o ktorej mowa w art. 15;

b) wymiang informacji, w tym wnioskéw o udzielenie informacji zgodnie z art. 21;

d) koordynacje programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka danego CCP;

e) zwigkszenie efektywnosci nadzoru poprzez wyeliminowanie powielajacych si¢ wymogéw nadzorczych;

f) jednolitos¢ w stosowaniu praktyk nadzorczych;

g) okreSlenie procedur i planéw awaryjnych przewidujacych sposéb postepowania w sytuacjach nadzwy-
czajnych, o ktérych mowa w art. 22.

3. Podstawg powolania i funkcjonowania kolegium jest umowa na piSmie zawarta pomigdzy wszystkimi
jego cztonkami.

W umowie okreslone sa zwlaszcza praktyczne rozwiazania dotyczace wspdlpracy pomigdzy wlasciwymi
organami i ESMA; moze ona réwniez okresla¢ zadania, ktére majg zosta¢ powierzone wlasciwemu orga-
nowi panstwa czlonkowskiego, w ktérym siedzib¢ ma CCP, lub ESMA.

Jesli wigkszos¢ cztonkéw kolegium uzna, ze wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma
siedzibe, nie wypelnia swoich zobowigzafi we wlasciwy sposdb oraz ze stanowi zagroZenie dla stabilnosci
finansowej, ESMA podejmuje decyzje dotyczgcq tego, czy uwaza nadzér sprawowany przez wlasciwy
organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibg, za odpowiedni lub stanowigcy zagrozenie
dla stabilnosci finansowej.

Jesli ESMA uzna, zZe nadzor ten jest nieodpowiedni, ESMA mozZe zobowigzaé wlasciwe organy od przed-
sigwzigcia Srodkéw naprawczych, zgodnie z rozporzqdzeniem (UE) nr 1095/2010.

3a. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, w Scistej wspdlpracy
z ESCB i po konsultacji z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych przewidu-
jacych oceng ryzyka, o ktérej mowa w art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 1.
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ESMA, w Scislej wspétpracy z ESBC i po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyj-
nych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 15
Opinia kolegium

1. W celu uzyskania pierwotnego zezwolenia wlasciwy organ pafstwa czlonkowskiego, w ktérym
siedzib¢ ma CCP, dokonuje oceny ryzyka CCP i przedstawia sprawozdanie ESMA w ciggu czterech miesigcy
od zlozenia kompletnego wniosku przez CCP.

la. W celu uzyskania zezwolenia na rozszerzenie zakresu dzialalno$ci i ustug wlasciwy organ paristwa
cztonkowskiego, w ktérym siedzibg¢ ma CCP, dokonuje oceny ryzyka zwigzanego z rozszerzeniem zakresu
dziatalnosci i ustug CCP i przedstawia sprawozdanie kolegium w ciggu jednego miesigca.

Na podstawie tego sprawozdania, w ciggu jednego miesigca od jego otrzymania, kolegium wydaje opinig
dotyczgcq tego, czy poziom ryzyka okreslony w ocenie ryzyka umozliwia bezpieczne funkcjonowanie CCP.

2. Wydanie pozytywnej lub negatywnej opinii przez kolegium wymaga porozumienia migdzy zwyklg
wigkszoscig jego czlonkéw, w tym wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma
siedzibg, oraz oceny wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg. W przy-
padku opdznienia lub braku porozumienia ESMA ulatwia przyjecie | opinii zgodnie z jego uprawnieniami
w zakresie rozstrzygania sporéw na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz funkcjg ogdlnej
koordynacji na mocy art. 21 tego rozporzadzenia. |

Artykul 16
Cofnigcie zezwolenia

1. Wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym CCP ma siedzibg, cofa zezwolenie w kazdej
z nastepujacych sytuacji:

a) w przypadku gdy CCP nie skorzystal z zezwolenia w ciggu 12 miesi¢cy, jednoznacznie zrzeka sig
zezwolenia badZz gdy w ciagu poprzednich szeSciu miesigcy nie $wiadczyt ustug lub nie prowadzit
dziatalnosci;

b) w przypadku gdy CCP uzyskal zezwolenie, skladajgc falszywe o$wiadczenia lub w jakikolwiek inny
sposdb sprzeczny z prawem;

¢) w przypadku gdy CCP nie spelnia juz warunkéw, na podstawie ktérych zezwolenie zostalo udzielone;

d) w przypadku gdy CCP powaznie i wielokrotnie narusza wymogi okreslone w niniejszym rozporzadze-
niu.

la.  Procedura podejmowania decyzji dotyczgcej cofnigcia zezwolenia wymaga wydania pozytywnej
opinii przez to samo kolegium, o ktérym mowa w pierwotnym zezwoleniu, a takze pozytywnej opinii
ESMA.

2. ESMA moze w dowolnym czasie zwrdcié si¢ do wlasciwego organu pafistwa czlonkowskiego,
w ktorym CCP ma siedzibe, o zbadanie, czy CCP nadal spelnia warunki, na podstawie ktérych zezwolenie
zostato udzielone.

3. Wiasciwy organ moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia do okre$lonej ustugi, dzialalnosci badz okre-
$lonego instrumentu finansowego. Decyzja dotyczgca cofnigcia zezwolenia obowigzuje na calym terytorium
Unii.
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Artykut 17
Przeglad i ocena
Przynajmniej raz w roku wiasciwe organy dokonuja przegladu uzgodniesi, strategii, proceséw i mecha-

nizméw wdrozonych przez CCP na potrzeby przestrzegania przepisdw niniejszego rozporzadzenia i oceny
ryzyka rynkowego, operacyjnego i plynnosci, na jakie jest lub moze by¢ narazony dany CCP.

Przeglad i ocena uwzgledniaja wielko$é, znaczenie systemowe, charakter, skale i ztozono$¢ dziatalnosci CCP,
a takze kryteria okreslone w art. 4 ust. 3.

Whasciwy organ wzywa CCP, ktéry nie spelnia wymogow okreslonych w niniejszym rozporzgdzeniu, do
przedsigwzigcia koniecznych Srodkéw.

CCP podlega kontrolom na miejscu przeprowadzanym przez ESMA.

Rozdziat 2
Nadzér nad CCP
Artykut 18
Wiasciwe organy

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowiedzialny za wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP
majacym siedzib¢ na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym fakcie Komisje i ESMA.

2. Kazde panstwo czlonkowskie dopilnowuje tego, by wlasciwy organ posiadal uprawnienia nadzorcze
i dochodzeniowe niezbedne do wykonywania swoich funkcji.

3. Kazde pafistwo czlonkowskie zapewnia mozliwo$¢ podjecia badz nalozenia odpowiednich $rodkéw
administracyjnych — zgodnie z prawodawstwem krajowym — wobec ponoszacych odpowiedzialno$¢ oséb
fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

Srodki te sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

4. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie
z ust. 1.

Artykul 18a
Tajemnica stuzbowa

1.  Obowigzek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do wszystkich oséb, ktére pracujg lub
pracowaly dla wlasciwych organéw wyznaczonych zgodnie z art. 18, dla ESMA bgdZ audytoréw
i ekspertéw powolanych przez wlasciwe organy lub ESMA. Informacji poufnych, w ktérych posiadanie
osoby te mogq wejS¢ w trakcie pelnienia swoich obowigzkéw, nie ujawnia si¢ jakiejkolwiek osobie ani
organowi, chyba ze w formie skrétowej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegol-
nych CCP, repozytoriow transakcji lub innych oséb, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych prawem
karnym lub podatkowym bgdZ innymi przepisami niniejszego rozporzgdzenia.
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2. Jezeli CCP oglosil upadlos¢ lub podlega przymusowej likwidacji, informacje poufne, ktére nie
dotyczq oséb trzecich, mogg zostaé ujawnione w postgpowaniu cywilnym lub handlowym, jezeli sq one
niezbgdne do przeprowadzenia postgpowania.

3.  Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajgcych przepisom prawa karnego i prawa podatkowego,
wlasciwe organy, ESMA, podmioty lub osoby fizyczne i prawne inne niz wlasciwe organy, uzyskujgce
poufne informacje na mocy niniejszego rozporzgdzenia, mogq wykorzystywal te informacje wylgcznie do
wykonywania obowigzkéw oraz pelnienia funkcji, w przypadku wlasciwych organow — w zakresie stoso-
wania niniejszego rozporzgdzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotéw lub oséb fizycznych
i prawnych — do celow, do ktérych przekazano im takie informacje, lub w kontekscie postgpowania
administracyjnego lub sgdowego odnoszgcego si¢ do wykonywania powierzonych im funkcji, bgdz
w obydwu tych przypadkach. Jezeli ESMA, wlasciwy organ lub inny organ, podmiot lub osoby przeka-
zujgce informacje wyrazajg na to zgodg, organ otrzymujgcy informacje moze je wykorzystaé do innych
niekomercyjnych celow.

4.  Wszelkie poufne informacje otrzymane, wymieniane lub przekazywane na mocy niniejszego
rozporzgdzenia podlegajqg warunkom tajemnicy stuzbowej ustanowionym w ust. 1, 2 i 3. Warunki te
nie zabraniajg jednak ESMA, wlasciwym wladzom lub odpowiednim bankom centralnym wymieniania
lub przekazywania poufnych informacji zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem i innym prawodawstwem
majgcym zastosowanie do przedsigbiorstw inwestycyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytal-
nych, UCITS, zarzgdzajgcym alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, posrednikéw ubezpieczenio-
wych i reasekuracyjnych, zakladéw ubezpieczeti, rynkow regulowanych lub podmiotéw gospodarczych,
albo innych, za zgodg wlasciwych wladz lub wladzy, lub organu, albo oséb fizycznych lub prawnych,
ktore przekazaly te informacje.

5. Ustepy 1, 2 i 3 nie uniemozliwiajg wlasciwym organom wymiany lub przekazywania informacji
poufnych, zgodnie z prawodawstwem krajowym, ktére nie zostaly otrzymane od wlasciwego organu
innego patistwa cztonkowskiego.

Rozdzial 3
Wspolpraca
Artykut 19
Wspélpraca organéw
1.  Wlasciwe organy $cisle wspélpracujg ze sobg i z ESMA oraz, o ile jest to konieczne, z ESBC.

Instytucje UE zapewniajg ESMA odpowiednie zasoby w celu umozliwienia temu organowi skutecznego
wykonywania zadan przydzielonych mu na mocy niniejszego rozporzgdzenia.

2. Wykonujac swoje ogdlne obowiazki, wlasciwe organy nalezycie uwzgledniaja potencjalny wplyw
swoich decyzji na stabilno$¢ systemu finansowego we wszystkich innych zainteresowanych pafnistwach
cztonkowskich, w szczegélnosci w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktérych mowa w art. 22, w oparciu
o informacje dostepne w chwili podjecia decyzji.

Artykut 21
Wymiana informacji

1. Wlasciwe organy wymieniaja miedzy soba i przekazujg ESMA informacje wymagane do celéw wyko-
nywania ich obowiazkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wlasciwe organy i inne podmioty badz osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje poufne
w ramach obowigzkéw wykonywanych na mocy niniejszego rozporzadzenia wykorzystuja je wylacznie
do celéw stuzbowych i nie majq prawa do publikowania ani udostgpniania w inny sposob zadnej z takich
poufnych informacji w jakimkolwiek celu, ktory nie zostal jasno okreslony w niniejszym rozporzgdzeniu.
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3. ESMA przekazuje wlasciwym organom odpowiedzialnym za nadzér nad CCP informacje poufne
zwigzane z wykonywanymi przez nie obowigzkami. Wiasciwe organy i inne odpowiednie organy przeka-
zujag ESMA i innym wlasciwym organom informacje niezbedne do wykonywania ich obowiazkéw okre-
Slonych w niniejszym rozporzadzeniu.

4. Wiasciwe organy przekazuja informacje bankom centralnym ESBC, w przypadku gdy informacje te
dotycza wykonywanych przez te banki obowiazkow.

Artykut 22
Sytuacje nadzwyczajne
Wihasciwy organ badz jakikolwiek inny organ informuje niezwlocznie ESMA i inne odpowiednie organy
o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym o zmianach na rynkach finansowych, ktére moga mie¢

niekorzystny wplyw na plynnos¢ rynku i stabilno$¢ systemu finansowego w dowolnym z panstw czlonkow-
skich, w ktérych CCP badz jego czlonkowi rozliczajacy maja siedzibe.

Rozdzial 4
Stosunki z panstwami trzecimi
Artykut 23
Panistwa trzecie

1. CCP majgcy siedzibe w pafistwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe podmiotom majacym
siedzib¢ w Unii wylacznie jesli CCP jest uznany przez ESMA.

Udzielanie, rozszerzanie i wycofywanie zezwoleii podlega warunkom i procedurom okreslonym w
art. 10-16.

CCP z pafistw trzecich podlegajg przeglgdowi w ramach procesu o wymaganiach zblizonych do tych,
ktérym podlegajg CCP z UE.

Komisja moze podjgé decyzje o pelnym bgdZ czgsSciowym wylgczeniu warunkéw i procedur udzielania
zezwoleri, pod warunkiem Ze zapewniona jest wzajemno$¢ i spelnione sq nastgpujqce warunki:

a) Komisja przyjela decyzje zgodnie z ust 3; oraz

b) CCP majgcym siedzibe w Unii zapewnia si¢ jednakowe odstgpstwa w danym paristwie trzecim.

2. W porozumieniu z wlasciwymi organami w UE oraz z EBA i stosownymi czlonkami ESBC paristw
cztonkowskich, w ktorych dany CCP swiadczy lub zamierza swiadczy¢ ustugi rozliczeniowe, oraz ze
stosownymi czlonkami ESBC odpowiedzialnymi za sprawowanie nadzoru nad CCP, z ktérymi zostaly
zawarte uzgodnienia interoperacyjne, ESMA uznaje CCP z panstwa trzeciego po spelnieniu nastgpujacych
warunkow:

a) Komisja przyjeta akt delegowany zgodnie z ust. 3; lub

b) CCP uzyskal zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w danym paristwie trzecim i podlega w nim
skutecznemu nadzorowi;



5.2.2013 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej C 33 E[265

Wtorek, 5 lipca 2011 r.

ba) kraj trzeci podlega decyzji Komisji, w ktorej stwierdzono, ze standardy zapobiegania praniu pienigdzy
i finansowaniu terroryzmu sq zgodne z wymogami Grupy Specjalnej ds. Przeciwdzialania Praniu
Pienigdzy i réwnowazne z wymogami okreslonymi w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/60/WE z dnia 26 paZdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu
finansowego w celu prania pienigdzy oraz finansowania terroryzmu (1);

bb) paiistwo trzecie podpisato porozumienie z paristwem cztonkowskim, w ktérym CCP z zezwoleniem ma
siedzibe, ktore to porozumienie jest w pelni zgodne ze standardami okreslonymi w art. 26 modelowej
konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majqtku oraz zapewnia skuteczng wymiang
informacji w sprawach podatkowych, w tym na temat wszelkich wielostronnych uméw podatkowych;

bc) ESMA dokonat przeglgdu standardéw zarzqdzania ryzykiem CCP i ocenil je jako zgodne ze stan-
dardami okreslonymi na mocy tytulu IV;

bd) istniejg wystarczajgce dowody, aby stwierdzit, ze ramy prawne danego paristwa trzeciego nie dyskry-
minujqg podmiotéw prawnych UE;

be) dane paristwo trzecie stosuje warunki wzajemnego dostgpu dla CCP, ktére majq siedzibe w UE, oraz
dane paristwo trzecie wdrozylo system wzajemnego uznawania;

bf) warunki stosowane wobec CCP z patistw trzecich nie naruszajg réwnych szans migdzy CCP z UE
a CCP z tych paristw trzecich.

3. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnic z art. -68 i na podstawie wspélnej opinii wydanej przez
ESMA, EBA, ESBC i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad trzema czlonkami rozliczajgcymi
majgcymi siedzibe w paristwach cztonkowskich UE, ktdre wplacajg najwigksze skladki na rzecz funduszu
CCP na wypadek niewykonania zobowigzania, stwierdzajac, ze ramy prawne i nadzorcze panistwa trzeciego
zapewniaja, iz CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniajg prawnie wigzace wymogi
réwnowazne wymogom wynikajacym z niniejszego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu nadzorowi
i egzekwowaniu przepisow prowadzonemu na biezgco w tym panstwie trzecim.

4. ESMA, EBA, ESBC i wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad trzema czlonkami rozliczajg-
cymi majgcymi siedzibe w paristwach czlonkowskich, ktérzy wplacajq najwigksze skladki na rzecz
funduszu CCP na wypadek niewykonania zobowigzania, zawieraja uzgodnienia o wspélpracy z odpowied-
nimi wilasciwymi organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne
z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Uzgodnienia takie okreslaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji miedzy ESMA, wlasciwymi organami, o ktérych mowa w ust. 1,
a wlasciwymi organami danych pafistw trzecich;

b) procedury dotyczace koordynowania dzialaii nadzorczych.

ba) procedury odnoszqce si¢ do cofnigcia zezwolenia udzielonego CCP.

() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15
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Tytul IV
Wymogi w odniesieniu do CCP
Rozdziat 1
Wymogi organizacyjne
Artykut 24
Przepisy ogdlne

1. CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasng strukture organizacyjng z dobrze okreslo-
nymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu
ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP, zarzadzaniu ryzykiem, monitorowaniu i zglaszaniu
ryzyka oraz odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidtowe procedury administ-
racyjne i rachunkowosci.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby zapewni przestrzeganie przepisow
niniejszego rozporzadzenia, w tym przestrzeganie wszystkich tych przepiséw przez zarzadzajacych CCP
i jego pracownikéw.

3. CCP utrzymuje i stosuje strukture organizacyjna zapewniajaca ciaglo$¢ dzialania oraz prawidlowe
funkcjonowanie w zakresie $wiadczenia ustug i prowadzenia dzialalnosci. Repozytorium transakeji stosuje
odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

4. CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie miedzy podlegloscia stuzbowa w odniesieniu do zarzadzania
ryzykiem a podlegloscig stuzbowa w odniesieniu do innych dzialan CCP.

5. CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke wynagrodzen promujaca rozwazne i skuteczne zarza-
dzanie ryzykiem oraz niesprzyjajacg rozluZnianiu standardéw ryzyka.

6. CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na uwzglednienie zlozonosci,
réznorodnosci i rodzaju $wiadczonych ustug oraz prowadzonej dzialalnosci, tak aby zapewni¢ wysokie
standardy bezpieczenistwa oraz integralno$¢ i poufno$¢ informaciji.

6a.  CCP dopilnowuje, aby uzyskane przez niego informacje handlowe lub dotyczqce klienta zwigzane
z kontraktami dotyczgcymi instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym, ktére sq rozliczane zgodnie z wymogami okreslonymi w niniejszym rozporzqdzeniu, byly wyko-
rzystywane wylgcznie do spelniania wymogoéw i aby nie byly wykorzystywane do celow komercyjnych,
chyba ze klient, do ktérego one nalezq, wyrazi na to jednoznaczng zgode na pismie.

7. CCP nieodplatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady zarzadzania oraz przepisy regulujgce
dzialalno$¢ CCP, w tym kryteria dopuszczenia do czlonkostwa.

8. CCP podlega czgstym i niezaleznym audytom. Wyniki tych audytéw przekazywane s zarzadowi
i udostepniane wlasciwemu organowi.

9. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekty regula-
cyjnych standardow technicznych okreslajgcych minimalny zakres zasad i rozwigzan w zakresie zarzadzania,
o ktérych mowa w ust. 1-8.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéow technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 25
Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

1. Kierownictwo wyzszego szczebla cieszy si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinig i posiada dosta-
teczne do$wiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP.

2. CCP posiada zarzad, ktorego co najmniej jedna trzecia i nie mniej niz dwoch czlonkéw jest nieza-
leznych. Klienci cztonkéw rozliczajgcych sq reprezentowani w zarzgdzie. Wynagrodzenie niezaleznych
i innych niewykonawczych cztonkéw zarzadu nie jest powigzane z wynikami dziatalnosci CCP.

Czlonkowie zarzadu, w tym czlonkowskie niezalezni, ciesza si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig oraz
posiadaja odpowiednig wiedze specjalistyczng z zakresu ustug finansowych, zarzadzania ryzykiem i ustug
rozliczeniowych.

3. CCP wyraznie okresla zadania i zakres odpowiedzialnosci zarzadu oraz udostgpnia protokoly posie-
dzen zarzadu wilasciwemu organowi i audytorom.

Artykul 26
Komisja ds. ryzyka

1. CCP ustanawia komisje ds. ryzyka, w sklad ktérej wchodza réine grupy przedstawicieli, w tym
przedstawiciele jego czlonkéw rozliczajacych, klientow jego czlonkéw rozliczajgcych, niezaleznych
ekspertow i przedstawiciele wltasciwego organu CCP, jesli przedstawiciele klienta nie sq przedstawicielami
czlonka rozliczajgcego. Zadna z grup przedstawicieli nie stanowi wigkszosci w komisji ds. ryzyka. Komisja
ds. ryzyka moze zaprosi¢ pracownikéw CCP do uczestniczenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu.
Opinie komisji ds. ryzyka sa niezalezne od bezposredniego wplywu kierownictwa CCP.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania stuzace zapewnieniu jego niezalezno-
Sci, procedury operacyjne, kryteria przyjmowania i mechanizm wyboru czlonkéw komisji ds. ryzyka. Zasady
zarzgdzania s3 udostepniane publicznie wlasciwym organom i przewiduja co najmniej, ze komisji ds.
ryzyka przewodniczy niezalezny ekspert oraz ze komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi lub w przy-
padku dualnej struktury gremium radzie nadzorczej i odbywa regularne posiedzenia.

3. Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi lub w przypadku dualnej struktury gremium radzie nadzorczej
w zakresie wszelkich uzgodnien, ktére moga wplynaé na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich jak m.in.
znaczgca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek niewykonania zobowigzania, kryteria przyj-
mowania czlonkdw rozliczajacych badz rozliczanie nowych kategorii instrumentéw lub outsourcing funk-
¢ji. Opinie komisji ds. ryzyka nie s3 wymagane w odniesieniu do biezacej dzialalnosci CCP. W sytuacjach
nadzwyczajnych nalezy podejmowaé uzasadnione wysitki w celu zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka.

4. Bez uszczerbku dla prawa wilasciwych organéw do uzyskania odpowiednich informacji, czlonkow
komisji ds. ryzyka obowiazuje poufno$é. W przypadku gdy przewodniczacy komisji ds. ryzyka stwierdzi
istnienie faktycznego badz potencjalnego konfliktu intereséw danego cztonka w odniesieniu do okreslonej
kwestii, cztonek ten nie moze zaglosowaé w tej kwestii.
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5. CCP niezwlocznie informuje wiasciwy organ o wszelkich decyzjach, w ktérych zarzad decyduje
o nieuwzglednieniu opinii komisji ds. ryzyka.

6.  CCP dopuszcza, by klienci czlonkéw rozliczajacych posiadali status czlonka komisji ds. ryzyka badz
ustanawia odpowiednie mechanizmy konsultacyjne pozwalajace na odpowiednig reprezentacje intereséw
klientéw czlonkéw rozliczajacych.

Artykut 27
Prowadzenie dokumentacji

1. Przez okres co najmniej pigciu lat CCP przechowuje pelna dokumentacje dotyczaca $wiadczonych
ustug i prowadzonej dzialalnosci, tak aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi monitorowanie spelniania
wymogéw przez CCP na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Przez okres co najmniej pigciu lat po rozwigzaniu kontraktu CCP przechowuje kompletne informacje
na temat wszystkich zrealizowanych przez siebie kontraktéw. Informacje te umozliwiaja co najmniej okre-
Slenie pierwotnych warunkow transakeji przed jej rozliczeniem przez CCP.

3. Na wniosek wlasciwego organu i ESMA CCP udostepnia im dokumentacje i informacje, o ktorych
mowa w ust. 11 2, a takze wszelkie informacje na temat pozydji rozliczonych kontraktéw, niezaleznie od
systemu obrotu, w ktorym transakcja zostala zawarta.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegély dotyczace dokumentacji i informacji, ktére musza
by¢ przechowywane zgodnie z ust. 1 i 2, oraz — w stosownych przypadkach — dluzszego przechowywania
dokumentacji.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkow stosowania ust. 1 i 2, ESMA opracowuje projekty wyko-
nawczych standardéw technicznych w celu okredlenia formatu dokumentagji i informacji, ktére maja by¢
przechowywane. EUNGIPW przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia projektow wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Akcjonariusze i udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akeji
1. Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy organowi temu zostana przedstawione

dane osobowe akcjonariuszy lub udzialowcow, bezposrednich lub posrednich, oséb fizycznych lub praw-
nych, posiadajacych znaczne pakiety akcji, a takze dane na temat wartosci takich pakietow.
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2. Wilasciwy organ nie udziela zezwolenia CCP w przypadku, gdy nie jest przekonany o stosownosci
—uwzgledniajgc potrzebe zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzgdzania CCP —akcjonariuszy badz
udzialowcow posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP.

3. W przypadku bliskich powigzan miedzy CCP i innymi osobami prawnymi lub fizycznymi, wlasciwy
organ udziela zezwolenia tylko wéwczas, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego wykonywania
funkcji nadzorczych whasciwego organu.

4. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, wywieraja wplyw, ktory moze by¢ niekorzystny
dla prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP, wlaiciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzace
ustaniu tej sytuacji lub wycofuje zezwolenie CCP.

5. Wlasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne wykonywanie jego funkcji nadzorczych nie jest
mozliwe z powodu przepiséw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych pafstwa trzeciego majg-
cych zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej badz wigkszej liczby tych osob, z ktérymi CCP
posiada bliskie powigzania, badZ tez z powodu trudnosci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 29
Obowiazki informacyjne wobec wiasciwych organéw

1.  CCP informuje wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, o wszelkich
zmianach kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie informacje niezbedne do stwierdzenia, czy
czlonkowie zarzadu cieszg si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i majg wystarczajagce do$wiadczenie.

W przypadku gdy postepowanie czlonka zarzadu moze niekorzystnie wplywaé na prawidlowe i ostrozne
zarzadzanie CCP, wlasciwy organ podejmuje odpowiednie $rodki, do ktérych nalezy m.in. usunigcie tego
czlonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich oséb dzialajacych w porozumieniu
(zwana (zwane) dalej ,potencjalnym nabywcg”), ktéra postanowita (ktére postanowily) naby¢, bezposrednio
lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany
znaczny pakiet akcji w CCP, w wyniku czego udzial posiadanych praw glosu lub posiadanego kapitatu
osiggnie badz przekroczy 10 %, 20 %, 30 % lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostka zalezna takiej osoby
(takich os6b), (co zwane jest dalej ,planowanym nabyciem”), uprzednio informuje na piSmie organy
wlaiciwe dla CCP, w ktérym zamierza ona (zamierzaja one) naby¢ lub zwickszy¢ znaczny pakiet akeji,
o wielkosci tego pakietu oraz przekazuje odpowiednie informacje, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktéra postanowila zby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet
akcji w CCP (zwana dalej ,potencjalnym zbywca”), uprzednio informuje na pi$mie wlasciwy organ o tym
fakcie, informujac go o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia réwniez wilasciwy organ w przy-
padku podjecia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacznego pakietu akcji w taki sposéb, ze udzial praw
glosu lub posiadanego przez nig kapitatu spadlby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 % badz 50 %
lub CCP przestalby by¢ jej jednostka zalezna.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okre$lonego w niniejszym ustgpie, a najpdzniej w ciggu
dwoch dni roboczych od otrzymania tego powiadomienia, jak réwniez od otrzymania informacji okre-
Slonych w ust. 3, wlasciwy organ potwierdza odbiér powiadomienia lub informacji potencjalnemu nabywcy
lub zbywcy na pismie.

Wiasciwy organ ma maksymalnie szesc¢dziesigt dni roboczych od dnia pisemnego potwierdzenia odbioru
powiadomienia i wszystkich dokumentéw, ktérych zalaczenie do powiadomienia jest wymagane na
podstawie wykazu okres§lonego w art. 30 ust. 4 (zwane dalej ,okresem oceny”), na przeprowadzenie oceny,
o ktérej mowa w art. 30 ust. 1 (zwanej dalej ,oceng”).
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W chwili potwierdzenia odbioru wlasciwy organ powiadamia potencjalnego nabywce lub zbywce o terminie,
w ktérym uplywa okres oceny.

3. Podczas okresu oceny, lecz nie p6zZniej niz pigédziesigtego dnia roboczego okresu oceny wihasciwy
organ moze, w razie potrzeby, zwrdci¢ si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukoficzenia oceny. Prosbe t¢
przekazuje si¢ na piSmie z wyszczegélnieniem dodatkowych niezbednych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania prosby o informacje przez whasciwy
organ do dnia otrzymania odpowiedzi od potencjalnego nabywcy. Wstrzymanie to nie moze przekroczy¢
dwudziestu dni roboczych. Wlaiciwy organ moze rozwazy¢ wystapienie z kolejnymi wnioskami o uzupel-
nienie lub wyjasnienie informacji, jednak nie moga one powodowaé wstrzymania biegu okresu oceny.

4. Wilasciwy organ moze przedtuzy¢ wstrzymanie, o ktérym mowa w ust. 3 akapit drugi, do trzydziestu
dni roboczych, w przypadku gdy potencjalny nabywca lub zbyweca:

(a) ma siedzib¢ poza Unig lub jesli nadzér nad nim sprawuje organ spoza Unii;

(b) jest osoba fizyczng lub prawng, ktdéra nie podlega nadzorowi na mocy niniejszego rozporzadzenia lub
dyrektywy 73/239/EWG, dyrektywy Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordy-
nacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsi¢biorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (1), dyrektywy Rady 92/49/EWG
z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administ-
racyjnych odnoszacych si¢ do ubezpieczenn bezposrednich innych niz ubezpieczenia na zycie (%) lub
dyrektywy 2002/83/WE, dyrektywy 2003/41/WE, dyrektywy 2004/39/WE, dyrektywy 2005/68/WE,
dyrektywy 2006/48/WE, dyrektywy 2009/65/WE lub dyrektywy 2011/61/UE.

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia,
informuje o tym potencjalnego nabywce na piSmie w ciggu dwdch dni roboczych, ale przed uplywem
okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Z zastrzezeniem przepiséw krajowych odpowiednie uzasad-
nienie takiej decyzji moze zostaé upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Panstwa czlonkowskie
mogg jednak zezwoli¢ wladciwemu organowi na ujawnienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego

nabywcy.

6.  Jesli przed uplywem okresu oceny wilasciwy organ nie wyrazi sprzeciwu wobec planowanego nabycia,
uznaje si¢, Ze planowane nabycie zostalo zatwierdzone.

7. Wlasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizowanie planowanego nabycia i przedtuzy¢
go w stosownych przypadkach.

8.  Pafistwa czlonkowskie nie ustanawiajg bardziej restrykcyjnych wymogéw w odniesieniu do powiado-
mienia wladciwego organu i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub posredniego nabycia praw glosu
lub kapitatu niz wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

Artykut 30
Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 29 ust. 2 oraz informacji, o ktérych mowa
w art. 29 ust. 3, wlasciwy organ, dla zapewnienia prawidlowego i ostroznego zarzadzania CCP, w ktérym
ma nastgpi¢ nabycie, oraz majgc na wzgledzie prawdopodobny wplyw potencjalnego nabywcy na CCP,
ocenia stosowno$¢ potencjalnego nabywcy oraz finansowa solidno$¢ planowanego nabycia na podstawie
wszystkich ponizszych kryteriow:

() Dz.U. L 375 z 31.12.1985, s. 3.
() Dz.U. L 228 z 11.8.1992, s. 1.
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a) reputacja i finansowa solidno$¢ potencjalnego nabywcy;

b) reputacja i do$wiadczenie wszelkich oséb, ktére bedg kierowal dziatalno$cig CCP w wyniku planowa-
nego nabycia;

¢) zdolno§¢ CCP do (dalszego) przestrzegania przepisdw niniejszego rozporzadzenia;

d) czy istnieja wystarczajace podstawy by podejrzewal, iz w zwigzku z planowanym nabyciem dokonuje
sig, dokonano lub usitowano dokonal prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu art.
1 dyrektywy 2005/60/WE lub ze planowane nabycie moze zwigkszy¢ takie ryzyko.

W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ poswieca szczegblng uwage rodza-
jowi prowadzonej i planowanej dzialalnosci w CCP, w ktérym ma nastapi¢ nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepiséw niniejszego rozporzadzenia wlasciwy organ poswigca
szczegblng uwage temu, czy grupa, w sklad ktorej wejdzie CCP, posiada strukture umozliwiajaca sprawo-
wanie skutecznego nadzoru, skuteczng wymiane informacji pomiedzy wlasciwymi organami i ustalenie
podziatu odpowiedzialno$ci pomiedzy tymi organami.

2. Wlasciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego nabycia jedynie wowczas, gdy na
podstawie kryteriow okreslonych w ust. 1 istnieja ku temu uzasadnione powody lub jezeli informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstepnych warunkéw dotyczacych wielkosci pakietow,
jakie s3 nabywane, ani nie umozliwiaja swoim wlasciwym organom oceny planowanego nabycia pod katem
potrzeb ekonomicznych rynku.

4. Panstwa czlonkowskie publicznie udostepniaja wykaz informacji, ktére s3 niezbedne do przeprowa-
dzenia oceny i ktére sa przekazywane wlasciwym organom w chwili dokonywania powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 29 ust. 2. Zakres wymaganych informacji musi by¢ proporcjonalny i dostosowany do
charakteru potencjalnego nabywecy i planowanego nabycia. Paiistwa czlonkowskie nie wymagaja informacgji,
ktére nie sa istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznosciowej.

5. Nie naruszajgc przepisow art. 29 ust. 2, 3 i 4, w przypadku, gdy wlaSciwy organ otrzyma powiado-
mienia o dwdch lub wigcej planach nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietéw akcji w tym samym CCP,
traktuje on potencjalnych nabywcoéw w sposéb niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie wlasciwe organy Scisle wspdlpracuja ze sobg podczas przeprowadzania oceny, w przy-
padku gdy potencjalny nabyweca jest:

a) innym CCP, instytucja kredytows, zakladem ubezpieczeni na zycie, zakladem ubezpieczen, zakladem
reasekuracji, przedsi¢biorstwem inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem systemu rozrachunku
papieréw warto$ciowych, spétka zarzadzajaca UCITS badZ ZAFI posiadajacym zezwolenie innego
panstwa cztonkowskiego;

b) jednostka dominujaca innego CCP, instytucji kredytowej, zakladu ubezpieczen na zycie, zakladu ubez-
pieczen, zakladu reasekuracji, przedsi¢biorstwa inwestycyjnego, operatora rynku, operatora systemu
rozrachunku papieréw warto$ciowych, spétki zarzadzajacej UCITS badZ ZAFI posiadajacego zezwolenie
innego panstwa czltonkowskiego;
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¢) osobg fizyczna badZz prawna kontrolujaca innego CCP, instytucje kredytowa, zaklad ubezpieczen na
zycie, zaklad ubezpieczen, zaklad reasekuracji, przedsiebiorstwo inwestycyjne, operator rynku, operatora
systemu rozrachunku papieréw wartosciowych, spotke zarzadzajaca UCITS badZz ZAFI posiadajacego
zezwolenie innego parstwa cztonkowskiego.

7. WlaSciwe organy niezwlocznie dostarczaja sobie nawzajem wszelkich informacji niezbednych lub
istotnych dla oceny. Wiasciwe organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie istotne informacje, a takze
przekazuja wszelkie niezbedne informacje z wlasnej inicjatywy. Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit
zezwolenia CCP, w ktérym ma nastapi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrzezenia
wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego nabywece.

Artykut 31
Konflikty intereséw

1. CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemnej uzgodnienia organizacyjno-admi-
nistracyjne na potrzeby wykrywania potencjalnych konfliktéw intereséw wewnetrznych i zarzgdzania nimi,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich oséb bezposrednio lub posrednio
powigzanych z nimi stosunkiem kontroli badZ bliskimi powigzaniami oraz dotyczacych jego czlonkéw
rozliczajacych lub ich klientéw, a takze konfliktow miedzy nimi. CCP wprowadza i utrzymuje odpowiednie
procedury rozstrzygania konfliktéw interesow |

2. Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowadzone przez CCP w celu zarzadzania
konfliktami intereséw nie sa wystarczajgce, by z nalezyta pewnoscig zagwarantowal, iz ryzyko naruszenia
intereséw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wystepuje, CCP wyraznie informuje czlonka rozliczajacego
0 ogblnym charakterze lub zrédle konfliktéw intereséw przed zawarciem nowych transakcji w jego
imieniu. |

3. Jesli CCP jest jednostka dominujagca badz jednostka zalezna, uzgodnienia pisemne uwzgledniajg
réowniez wszelkie okolicznosci, o ktérych CCP wie lub powinien wiedzie¢ i ktére moga prowadzi¢ do
konfliktu intereséw wynikajacego ze struktury i dzialalnosci innych przedsigbiorstw, dla ktérych CCP jest
jednostka dominujaca badz jednostky zalezng.

4. Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmujg nastgpujace kwestie:

a) okolicznosci, ktére stanowia lub moga wywolaé konflikt intereséw zagrazajacy w istotny sposéb inte-
resom jednego cztonka rozliczajacego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

b) procedury, ktérych nalezy przestrzegal, i srodki, ktére nalezy przyjaé, w celu zarzadzania przypadkami
konfliktéw interesGw.

5. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace nieuprawnionemu wykorzystywaniu infor-
magji przechowywanych w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na potrzeby innej
dzialalnosci. Informacje szczegélnie chronione zarejestrowane w jednym CCP nie moga by¢ wykorzysty-
wane w celach komercyjnych przez inng osobg¢ fizyczna lub prawna, stanowigca dla tego CCP jednostke
dominujacg badZ jednostke zalezna.

Artykut 32
Cigglos¢ dzialania

1. CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia strategi¢ na rzecz ciagloici dzialania oraz plan
przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktére stuza zachowaniu peknio-
nych funkcji, szybkiemu przywréceniu dzialalnosci i wywiazywaniu si¢ z obowiazkéw. Taki plan pozwala
przynajmniej na odzyskanie wszystkich transakcji realizowanych w chwili wystapienia zakl6cenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dzialalnosci oraz ukonczenie rozrachunku w wyznaczonych
terminach.
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la. CCP ustala, wdraza i utrzymuje odpowiednig procedure zapewniajgcq terminowy i prawidlowy
rozrachunek i prawidlowe zbycie aktywéw klientéw w przypadku cofnigcia zezwolenia na skutek podjecia
decyzji na mocy art. 16.

2. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych minimalny zakres planu cigglosci dzialania i minimalny
poziom uslug gwarantowany w planie przywrdcenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwy-
czajnej.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 32a
Przetwarzanie bezposrednie

1. W celu propagowania przetwarzania bezposredniego (STP) na kazdym etapie przeplywu transakcji
CCP wykorzystujg w swoich systemach oraz w procedurach komunikacji z uczestnikami i infrastruktu-
rami rynkowymi, z ktorymi majq styczno$é, wlasciwe migdzynarodowe procedury komunikacji i standardy
dotyczgce komunikatow i danych referencyjnych, lub dostosowujq powyzisze procedury do tych uczest-
nikéw i infrastruktur, aby ulatwi¢ skuteczne rozliczanie i skuteczny rozrachunek pomigdzy systemami.

2. W celu zapewnienia spdjnego zastosowania, ESMA opracowuje projekt technicznych standardow
regulacyjnych okreslajgcych proces ustalania, ktére migdzynarodowe procedury komunikacji i standardy
dotyczgce komunikatow i danych referencyjnych nalezy uznac za istotne z punktu widzenia celow prze-
widzianych w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]
Artykul 33
Outsourcing
1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dzialalno$¢ na zasadzie outsourcingu,

pozostaje on w pelni odpowiedzialny za wywiazywanie si¢ ze swoich obowigzkow wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia i spelnia w kazdym czasie nastgpujace warunki:

a) outsourcing nie prowadzi do przekazania odpowiedzialnosci;

b) nie zmieniajg si¢ stosunek i obowiazki CCP wobec jego czlonkéw rozliczajgcych lub, w stosownych
przypadkach, ich klientéw;

¢) nie nastepuje faktyczna zmiana warunkéw udzielenia zezwolenia CCP;
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d) outsourcing nie uniemozliwia pelnienia funkcji nadzorczych, w tym dostepu do zwigzanych z tym
informacji na miejscu u ustugodawcy;

e) outsourcing nie prowadzi do pozbawienia CCP niezbednych systeméw i kontroli zarzadzania ryzykiem,
na jakie jest narazony;

(ea) ustugodawca stosuje si¢ do wymagan dotyczgcych cigglosci dzialania réwnorzednych tym, ktére
musialby spelnia CCP zgodnie z krajowymi ramami nadzorczymi;

f) CCP zachowuje niezbedng wiedze specjalistyczng i zasoby pozwalajace na dokonanie oceny jakosci
$wiadczonych ustug oraz zdolnosci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej ustugodawcy oraz
nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkgji i zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z outso-
urcingiem, a takze na biezaco nadzoruje te funkcje i zarzadza tym ryzykiem;

g) CCP posiada bezposredni dostep do odpowiednich informacji dotyczacych funkeji zleconych na zasa-
dzie outsourcingu;

h) w razie koniecznosci i niezaleznie od obowigzku przestrzegania przez CCP wymogéw niniejszego
rozporzgdzenia, ustugodawca wspélpracuje z whasciwym organem w zwigzku z dzialaniami bedacymi
przedmiotem outsourcingu;

i)  uslugodawca zapewnia ochrong szczegélnie poufnych informacji zwigzanych z CCP oraz jego czlon-
kami rozliczajacymi i klientami. Jesli ustugodawca ma swojg siedzibe w paristwie trzecim, standardy
ochrony danych stosowane w tym paristwie trzecim sq réwnowazne ze standardami ochrony danych
obowigzujgcymi w Unii.

ia) uslugodawca podlega w swoim paristwie réwnowainemu systemowi prawnemu co CCP pod
wzgledem cigglosci dzialania i ochrony danych;

ib) dzialalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem ryzykiem nie jest zlecana na zasadzie outsourcingu.

2. Wlasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podzialu oraz okrelenia w pisemnej umowie praw
i obowigzkéw CCP i ustugodawcy.

3. CCP udostgpnia whasciwemu organowi na zadanie wszelkie informacje niezbedne temu organowi do
oceny, czy przy wykonywaniu dzialan bedacych przedmiotem outsourcingu spelnione s wymogi przewi-
dziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Rozdzial 2

Zasady prowadzenia dzialalnosci
Artykut 34
Przepisy ogdlne

1. Podczas $wiadczenia ustug czlonkom rozliczajagcym oraz, w stosownych przypadkach, ich klientom,

CCP postepuje uczciwie i profesjonalnie w najlepszym interesie takich czlonkéw rozliczajacych i klientéw
oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.

2. CCP dysponuje przystgpnymi, przejrzystymi i uczciwymi zasadami dotyczacymi szybkiego rozpatry-
wania skarg.
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Artykul 35
Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. CCP ustanawia rodzaje dopuszczalnych czlonkéw rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia. Kryteria
te sg niedyskryminujace, przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy i otwarty dostep do CCP,
oraz wymagaja, by czlonkowie rozliczajacy posiadali wystarczajace $rodki finansowe i zdolno§¢ operacyjng
niezbedne do wywigzywania si¢ z obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w CCP. Kryteria ograniczajace
dostep do CCP s3 dozwolone wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CCP. Instytucjom finansowym nie ogranicza si¢ w sposéb niekonkurencyjny i nieracjonalny
mozliwosci swobodnego uzyskania statusu czlonka rozliczajgcego.

2. CCP zapewnia stale stosowanie kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz moze w odpowiednim
czasie uzyska¢ informacje niezbedne do oceny. Co najmniej raz w roku CCP dokonuje kompleksowego
przegladu przestrzegania przepiséw niniejszego artykulu przez czlonkéw rozliczajacych.

3. Czlonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu swoich klientow, posiadaja niezbedne
dodatkowe $rodki finansowe i zdolnoéci operacyjne na potrzeby realizacji tego dzialania. Zasady CCP
obowigzujgce czlonkow rozliczajgcych umozliwiajg CCP gromadzenie podstawowych informacji, niezbed-
nych do identyfikowania, monitorowania i zarzqdzania skumulowanym ryzykiem zwigzanym ze Swiad-
czeniem ustug na rzecz klientéw. Czlonkowie rozliczajacy informujg na zadanie CCP o kryteriach i uzgod-
nieniach, jakie przyjmujg, aby umozliwi¢ swoim klientom dostgp do ustug CCP. Odpowiedzialno$¢ za
nadzor oraz zobowigzania klienta pozostaje w gestii czlonkéw rozliczajgcych. Kryteria wyboru nie

mogg by¢ dyskryminujgce.

4. CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami zawieszania cztonkéw rozliczajgcych oraz
wystepowania przez nich z CCP, je$li nie spelniajg oni juz kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1.

5. CCP moze odméwi¢ dostepu cztonkom rozliczajacym spelniajacym kryteria, o ktorych mowa w ust.
1, wylacznie jeSli zostanie to nalezycie uzasadnione na piSmie, a podstawa odmowy jest kompleksowa
analiza ryzyka.

6. CCP moze nalozy¢ na czlonkéw rozliczajacych szczegdlne, dodatkowe obowigzki, m.in. uczestnictwo
w aukcjach pozycji czlonka rozliczajacego niewykonujacego zobowiazania. Takie dodatkowe obowigzki sg
proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze soba czlonek rozliczajacy, i nie ograniczaja uczestnictwa do
okreslonych kategorii czlonkéw rozliczajgcych.

Artykul 36
Przejrzystosé

1. CCP ujawnia publicznie ceny i oplaty zwigzane ze Swiadczonymi ustugami. Repozytorium transakeji
ujawnia ceny i oplaty za kazdg ustuge i funkcje Swiadczong odrebnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki
korzystania z tych znizek i rabatéw. CCP zapewnia cztonkom rozliczajacym i, w stosownych przypadkach,
ich klientom, odrebny dostep do poszczegdlnych ustug.

2. CCP ujawnia czlonkom rozliczajgcym i klientom ryzyko gospodarcze zwigzane ze $wiadczonymi
ustugami.

3. CCP ujawnia czlonkom rozliczajgcym i wlasciwemu organowi informacje o cenach stuzace do obli-
czania ekspozycji na koniec dnia wobec czlonkéw rozliczajacych.
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CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji w podziale na kategorie instrumentéw
rozliczane przez CCP w sposdb zagregowany.

3a.  CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwigzane z protokotami komunikacji obej-
mujgcymi format i tres¢ wiadomosci stosowanych w kontaktach ze stronami trzecimi z uwzglednieniem
tych, o ktérych mowa w art. 5.

3b.  CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez czlonkéw rozliczajgcych kryteriow
okreslonych w art. 35 ust 1. i ust. 2, chyba Ze wlasciwy organ po przeprowadzeniu konsultacji z ESMA
uzna, Ze takie ujawnienie stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci finansowej lub zaufania do rynku.

Artykut 37
Rozdzielanie i przenoszenie

1. CCP prowadzi ewidencj¢ i rachunkowos$¢, ktére pozwalaja mu, w dowolnym momencie i bez zwloki,
okresli¢ i rozdzieli¢ aktywa i pozycje jednego czlonka rozliczajacego od aktywow i pozycji kazdego innego
czlonka rozliczajacego oraz jego wlasnych aktywéw. W przypadku gdy CCP przechowuje aktywa i Srodki
u strony trzeciej, gwarantuje on, ze fundusze i Srodki nalezqce do cztonka rozliczajgcego sq przechowy-
wane oddzielnie od aktywéw i funduszy nalezgcych do CCP, innych czlonkéw rozliczajgcych oraz od
aktywow i srodkéw nalezgcych do strony trzeciej.

2. Czlonek rozliczajgcy rozréinia na oddzielnych rachunkach prowadzonych w CCP pozycje czlonka
rozliczajacego i pozycje jego klientow.

2a.  Czlonkowie rozliczajgcy rozrézniajg na oddzielnych rachunkach prowadzonych w CCP pozycje
poszczegolnych klientéw (pelne rozdzielenie). Czlonkowie rozliczajgcy dajq klientom mozliwos¢ zareje-
strowania ich pozycji na rachunkach zbiorczych prowadzonych w CCP na pisemny wniosek.

3. CCP i czlonkowie rozliczajgcy publicznie ujawniajg poziomy ochrony i koszty zwigzane z réznymi
poziomami odrgbnosci, ktére zapewniajg. Informacje dotyczgce poszczegdlnych pozioméw rozdzielenia
obejmujg opis gtéwnych skutkéw prawnych, jakie mialy odnosne poziomy rozdzielenia, w tym informacje
dotyczgce wlasciwego prawa dotyczgcego niewyplacalnosci w odnosnych jurysdykcjach. CCP naktada na
czlonkow rozliczajgcych obowigzek informowania ich klientéw o powyzszych ryzykach i kosztach.

3a. CCP prowadzi ewidencje, ktéra pozwala mu w dowolnym momencie i bez zwloki okreslié aktywa
whniesione w zwigzku z poszczegélnymi rachunkami prowadzonymi zgodnie z niniejszym artykulem.

3b.  CCP tworzy strukture swoich uzgodnieri w celu dopilnowania, aby w przypadku, gdy zastosowanie
ma pelne rozdzielenie, mdogt ulatwic przeniesienie pozycji i zabezpieczenia klientéw czlonka niewykonu-
jacego zobowigzania na co najmniej jednego innego uczestnika.

4. Pod warunkiem, ze klient wybral pelne rozdzielenie, zastosowanie ma czg$¢ 2 pkt 6 zalacznika III do
dyrektywy 2006/48/WE.

5.  Padistwa czlonkowskie dopilnowujg, aby w ich prawie dotyczgcym niewyplacalnosci przewidziano
odstepstwa umozliwiajgce CCP osiggnigcie celow i spelnienie wymagari okreslonych w tych przepisach.
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Zdarzenia, ktére mogq wystqpic, obejmujg niewyplacalno$¢ czlonka rozliczajgcego, odpowiednie zdarzenia
i niewypelnienie istniejgcych obowigzkéw.

W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt regulacyjnych
standardow technicznych, ktére uscislajq te zdarzenia.

ESMA przedstawia Komisji te projekt regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktdrych
mowa w akapicie trzecim, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Rozdzial 3
Wymogi ostroznosciowe
Artykul 38
Zarzadzanie ekspozycjami

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko utraty plynnosci i ekspozycji
kredytowej oraz ocenia te ekspozycje w odniesieniu do kazdego czlonka rozliczajacego, oraz, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z ktérym zawarl uzgodnienie interoperacyjne. O ile jest to
praktyczne, CCP okresla i monitoruje potencjalne ryzyko wynikajqcego z faktu, ze cztonkowie rozliczajgcy
rozliczajg transakcje w imieniu klienta, oraz zarzgdza tym ryzykiem. Na potrzeby skutecznego pomiaru
swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskryminujgcym dostepem do odpowiednich informagji
o ksztaltowaniu si¢ cen. Odbywa sig to z zachowaniem rozsgdnego poziomu kosztow i z poszanowaniem
migdzynarodowych praw wlasnosci.

Artykul 39
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

1. CCP naklada depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia i pobiera je w celu ograniczenia
ekspozycji kredytowych wobec jego czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP,
z ktérymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. Wlasciwe organy dopilnowujg, aby CCP przestrzegali
minimalnych standardéw dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego, jak okreslono w ust. 5. Te minimalne
standardy sq tworzone zgodnie z poziomem ryzyka i podlegajq regularnym przeglgdom w celu uwzgled-
nienia biezgcych warunkéw rynkowych, a w szczegélnosci w odpowiedzi na sytuacje nadzwyczajne, gdy
ustalone zostanie, Ze takie dzialanie pozwoli ograniczy¢ ryzyko systemowe. Depozyty zabezpieczajace s3
wystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktérych wystapienie CCP przewiduje przed likwidacjg
odpowiednich pozycji. Depozyty te sa wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych z co najmniej 99 %
zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie czasowym i gwarantujg, ze przynajmniej codziennie CCP
w pelni zabezpiecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosow-
nych przypadkach, wobec CCP, z ktérymi posiada uzgodnienia interoperacyjne.

Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA moze w sytuacjach nadzwyczajnych
zmienia¢ wymogi dotyczace depozytéw zabezpieczajacych, jesli takie dzialania ogranicza ryzyko systemowe.

2. Na potrzeby okreslenia wymogdéw dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych CCP przyjmuje modele
i parametry uwzgledniajace charakterystyke ryzyka rozliczanych produktéw oraz odstepy czasowe migdzy
poborem depozytéw zabezpieczajgcych, plynno$¢ rynku i mozliwo$¢ zmian w okresie trwania transakgji.
Modele i parametry s3 zatwierdzane przez wilasciwy organ i podlegajg opinii zgodnie z art. 15.

3. CCP wzywa do wniesienia depozytdéw zabezpieczajacych i pobiera je na podstawie notowan §rod-
dziennych, co najmniej w przypadku przekroczenia okreslonych z géry progéw.
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3a.  CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajgcych, ktére sq w stanie pokry¢ pozycje znajdu-
jace si¢ w ewidencji na poszczegélnych rachunkach prowadzonych zgodnie z art. 37 w odniesieniu do
konkretnych instrumentéw finansowych, a takze pobiera takie depozyty. CCP mozZe obliczaé wysokos¢
depozytow zabezpieczajgcych w odniesieniu do danego portfela instrumentéw finansowych wylgcznie
wtedy, gdy korelacja ceny migdzy instrumentami finansowymi w ramach danego portfela jest wysoka
i stabilna.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, po konsultacji z EBA, opra-
cowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych odpowiednie wskazniki procentowe
i horyzonty czasowe, o ktérych mowa w ust. 1, dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych,
a takze warunki, o ktérych mowa w ust. 3a.

ESMA, po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 40
Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania

1. W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych wobec swoich cztonkéw rozlicza-
jacych CCP utrzymuje fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania na potrzeby pokrycia strat prze-
kraczajgcych straty, ktore majg by¢ pokryte z wymaganych depozytow zabezpieczajgcych, jak okreslono
w art. 39, wynikajacych z niewykonania zobowigzania, w tym wszczecia postepowania upadlosciowego
jednego czlonka rozliczajacego lub wigkszej ich liczby.

2. CCP ustala minimalng kwot¢ skladki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania
i kryteria stuzace obliczaniu skladek poszczegélnych czlonkéw rozliczajacych. Skladki sa proporcjonalne
do ekspozycji poszczegdlnych czlonkéw rozliczajacych, w celu zagwarantowania, ze skladki na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania umozliwiajg CCP przynajmniej przetrwanie niewyko-
nania zobowigzania przez dwdch czlonkéw rozliczajacych, w odniesieniu do ktérych ekspozycje sa
najwicksze.

2a.  CCP opracowuje scenariusze skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych. Scenariusze
te obejmujq okresy charakteryzujgce sig¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla ktérych CCP $wiadczy
ustugi, a takze szereg potencjalnych przyszlych scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich naglg wyprzedaz
zasobow finansowych i szybki spadek plynnosci rynku. W ramach funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania uwzglednia si¢ depozyty zabezpieczajgce obliczone zgodnie z art. 39 na podstawie pozycji
wynikajgcych z hipotetycznych scenariuszy.

Podczas obliczania ekspozycji kredytowych wobec swoich cztonkéw rozliczajgcych CCP bierze pod uwage:

a) ekspozycje poszczegdlnych czlonkéw rozliczajgcych znajdujgce si¢ w ewidencji dotyczgcej poszczegdl-
nych rachunkéw utrzymywanych zgodnie z art. 37; oraz

b) to, czy zyski z pozycji wynikajgcych z transakcji na wlasny rachunek moggq by¢é wykorzystane do
pokrycia strat na pozycjach klientéw.

3. CCP moze ustanowi¢ wigcej niz jeden fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania dla poszcze-
g6lnych kategorii instrumentéw, ktére rozlicza.



5.2.2013 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej C 33 E[279

Wtorek, 5 lipca 2011 r.

3a. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, w Scistej wspélpracy
z ESCB i po konsultacji z EBA, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajg-
cych szczegolowe przepisy dotyczgce funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktérych mowa
wust. 1i3.

ESMA, w Scistej wspélpracy z ESBC i po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji projekty tych regula-
cyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza sig uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 41
Inne kontrole ryzyka

1. Oprécz kapitalu wymaganego w art. 12, CCP utrzymuje wystarczajace zasoby finansowe dostepne na
pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktére maja by¢ pokryte z wymaganych depozytéw
zabezpieczajacych i funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania. Takie zasoby moga obejmowal
wszelkie inne fundusze rozliczeniowe zapewniane przez czlonkéw rozliczajacych badZ inne strony, uzgod-
nienia dotyczace podziatu strat, ubezpieczenia, $rodki wlasne CCP, gwarancje jednostki dominujacej badz
podobne zabezpieczenia. Zasoby te sa swobodnie dostepne dla CCP i nie wykorzystuje si¢ ich do pokry-
wania strat operacyjnych.

2. || Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania, o ktérym mowa w art. 40, i inne zasoby
finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, umozliwiaja CCP w kazdym czasie przetrwanie potencjalnych
strat w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych. CCP opracowuje scenariusze takich
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych.

3. CCP dokonuje pomiaru swojego mozliwego zapotrzebowania na plynno$é. CCP musi mieé nieprze-
rwany dostep do odpowiedniej plynnosci, aby Swiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalno$é. W tym celu CCP
uzyskuje niezbedne linie kredytowe lub zapewniane s3 podobne rozwiazania stuzace spelnieniu jego potrzeb
w zakresie ptynnosci, w przypadku gdy zasoby finansowe, ktérymi dysponuje, nie sa natychmiast dostepne.
Kazdy czlonek rozliczajacy, jednostka dominujaca badz jednostka zalezna czlonka rozliczajacego moze
zapewni¢ maksymalnie 25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

4. CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowigzania cztonkéw rozliczajacych udostepnienia dodat-
kowych $rodkéw w przypadku niewykonania zobowigzania przez innego czlonka rozliczajgcego. Czlon-
kowie rozliczajacy CCP maja ograniczone ekspozycje wzgledem CCP.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA, po konsultacji z EBA, opra-
cowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych skrajne warunki, o ktorych mowa
w ust. 2 i ktére ma przetrwaé CCP.

ESMA, po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 42
Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania zobowiazania

1. Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytdéw zabezpieczajacych wniesionych przez niewykonu-
jacego zobowigzania czlonka rozliczajacego przez skorzystaniem z innych zasobéw finansowych.
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2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione przez niewykonujacego zobowiazania czlonka
rozliczajgcego nie wystarczajg do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP wykorzystuje wyniesiong
przez tego cztonka skladke na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania do pokrycia tych
strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania i innych skladek
wniesionych przez wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych wylacznie po wyczerpaniu
srodkéw ze skladek niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego oraz | ze Srodkéw wilasnych
CCP, o ktérych mowa w art. 41 ust. 1.

4. CCP nie moze korzysta¢ z depozytéw zabezpieczajacych wniesionych przez wykonujacych zobowig-
zanie czlonkéw rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewykonania zobowiazania przez innego
czlonka rozliczajacego.

Artykutl 43
Wymogi dotyczace zabezpieczenia

1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia, takie jak Srodki pienigine, zloto, obligacje rzqgdowe
i obligacje korporacyjne wysokiej jakosci, o minimalnym ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia
jego pierwotnej i biezacej ekspozycji wobec jego cztonkéw rozliczajacych. W odniesieniu do kontrahentéw
niefinansowych CCP mogq akceptowal gwarancje bankowe, traktujgc je jako zabezpieczenie przed
ekspozycjg na bank bedgcy czlonkiem rozliczajgcym. CCP stosuje odpowiednie redukcje warto$ci aktywéw,
odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi wartosci w okresie pomiedzy ich ostatnia wycena a data, do
kiedy mozna w uzasadniony sposéb oczekiwa¢ ich uplynnienia. CCP uwzglednia réwniez ryzyko utraty
plynnosci po niewykonaniu zobowigzania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktére moga prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia i odpowiedniej redukcji
wartosci. Te minimalne standardy sq tworzone zgodnie z poziomem ryzyka i podlegajg regularnym
przeglgdom w celu uwzglednienia warunkéw rynkowych, a w szczegolnosci w odpowiedzi na sytuacje
nadzwyczajne, gdy ustalone zostanie, Ze takie dziatanie pozwoli ograniczy¢ ryzyko systemowe.

2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej ostroznosci CCP moze przyjac jako
zabezpieczenie stuzace pokryciu wymogéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego instrument bazowy
kontraktu pochodnego lub instrument finansowy generujacy ekspozycje CCP.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA, po konsultacji z EBA
i ESRB, opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych rodzaj zabezpieczenia,
ktére moze uznaé za wysoce plynne, i redukcje wartosci, o ktérych mowa w ust. 1.

ESMA, po konsultacji z EBA i ESRB, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykut 44
Polityka inwestycyjna
1. CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w wysoce plynne instrumenty finansowe o mini-

malnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, np. w rezerwy dowolnego banku centralnego w UE.
Inwestycje mozna szybko uplynni¢ przy minimalnym spadku ceny.
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la. Kwota kapitalu oraz zyski i rezerwy CCP, ktére nie zostaly zainwestowane zgodnie z ust. 1, nie
mogq zostaé wykorzystane do celow art. 12 ust. 2.

2. Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace sktadane sg u operator6w systeméw
rozrachunku papieréw wartosciowych zapewniajacych niedyskryminujacy dostep do CCP i pelna ochrong
tych instrumentéw. W razie potrzeby CCP dysponuje szybkim dostepem do instrumentéw finansowych.
CCP $cisle kontrolujg lombardowanie zabezpieczenia zlozonego przez cztonkéw rozliczajgcych, co podlega
kontroli ESMA.

3. CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych z wymogéw, o ktérych mowa w art. 39,
40 1 41, we wlasne papiery wartoSciowe ani w papiery wartosciowe jego jednostki dominujacej badz
jednostki zaleznej.

4. Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglednia faczng ekspozycje na ryzyko kredy-
towe wobec poszczegdlnych dluznikéw i dopilnowuje, by taczna ekspozycja na ryzyko wobec poszczegdl-
nych dluznikéw pozostawala w dopuszczalnych granicach koncentraciji.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA, po konsultacji z EBA, opra-
cowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wysoce plynne instrumenty finan-
sowe, o ktérych mowa w ust. 1, i granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 4.

ESMA, po konsultacji z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykul 45
Procedury na wypadek niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego

1.  CCP dysponuje szczegélowymi procedurami, ktére nalezy stosowaé w przypadku, gdy czlonek
rozliczajacy nie spelnia wymogéw ustanowionych w art. 35 w terminie i zgodnie z procedurami ustano-
wionymi przez CCP. CCP szczegélowo opracowuje procedury, ktére nalezy stosowaé w przypadku, gdy
niewyplacalnosci cztonka rozliczajacego nie stwierdza CCP. Procedury te sq poddawane corocznemu

przegladowi.

2. CCP niezwlocznie podejmuje dzialania majace na celu ograniczenie strat i presji na plynno$¢ wyni-
kajacych z niewykonania zobowiazania i dopilnowuje, by zamknigcie pozycji czlonka rozliczajacego nie
zaklécilo dzialalnosci CCP ani nie narazilo wykonujacych zobowigzania czlonkéw rozliczajacych na straty,
ktérych nie moga przewidzie¢ ani kontrolowac.

3. CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ. Wiasciwy organ niezwlocznie informuje organ odpo-
wiedzialny za nadzér nad niewykonujacym zobowigzania cztonkiem rozliczajgcym, w przypadku gdy CCP
uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie wywigzac sie ze swoich przyszlych zobowigzan oraz kiedy
CCP zamierza oglosi¢ niewykonanie przez niego zobowigzania.

4. CCP ustala, ze jego procedury na wypadek niewykonania zobowigzania podlegaja egzekwowaniu. CCP
podejmuje wszystkie uzasadnione kroki stuzace zagwarantowaniu, ze posiada uprawnienia do likwidacji
pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny rachunek niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczaja-
cego oraz do przeniesienia badZ likwidacji pozycji niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozliczajacego
nalezacych do klientéw.
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Artykut 46
Przeglad modeli, stosowanie testu warunkéw skrajnych i weryfikacja historyczna

1. CCP dokonuje regularnych przegladow modeli i parametréw przyjetych do obliczania wymogéw
dotyczacych depozytéw zabezpieczajacych, skladek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowia-
zania, wymog6w dotyczacych zabezpieczenia i innych mechanizméw kontroli ryzyka. Modele poddawane
sa rygorystycznym i czgstym testom warunkow skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatkowych, ale
prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz weryfikacji historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci
przyjetej metodyki. CCP informuje whasciwy organ o wynikach przeprowadzonych testéw i uzyskuje zgodg
tego organu przed wprowadzeniem jakichkolwiek zmian do tych modeli i parametréw.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur na wypadek niewykonania zobo-
wigzania i podejmuje wszelkie uzasadnione kroki gwarantujace, ze wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozu-
miejg te procedury oraz dysponujg odpowiednimi rozwigzaniami umozliwiajgcymi reagowanie na przypadki
niewykonania zobowigzania.

2a  ESMA udostgpnia europejskim urzgdom nadzoru informacje na temat wynikéw testow warunkow
skrajnych, o ktérych mowa w ust. 1, aby mogly one ocenié narazenie przedsigbiorstw finansowych wobec
CCP niewykonujgcych zobowigzati.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje dotyczace swojego modelu zarzadzania
ryzykiem i zalozen przyjetych w celu przeprowadzania testéw warunkow skrajnych, o ktorych mowa w ust.
1, a takzZe wyniki testéw warunkoéw skrajnych, chyba ze wlasciwy organ po przeprowadzeniu konsultacji
z ESMA uzna, Ze takie ujawnienie informacji stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci finansowej.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie majg by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
i portfeli;

b) udzial w testach czlonkéw rozliczajacych lub innych stron;
) czgstotliwos¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zakladany dla przeprowadzanych testow;
) podstawowe informacje, o ktérych mowa w ust. 3.

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych
do dnia 30 czerwca 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktdrych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykutl 47
Rozrachunek
1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pienigdza banku centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile

jest on dostepny. W przypadku mnieskorzystania z pienigdza banku centralnego podejmowane sg kroki
stuzace Scistemu ograniczeniu ryzyka rozliczenia gotéwkowego.
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2. CCP wyraznie okresla swoje obowigzki w odniesieniu do dostaw instrumentéw finansowych, w tym
czy ma obowigzek dokonania lub odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyplaca uczest-
nikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.

3. Jezeli CCP ma obowiazek dokonania lub odebrania dostaw instrumentéw finansowych, CCP wylacza
ryzyko podstawowe dzigki korzystaniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw ,dostawa za platno$¢”.

Artykul 48
Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP jesli spelnione sa wymogi przewidziane
w art. 49 i 50.

la  Aby nie narazaé CCP na dodatkowe ryzyko, dla celow niniejszego rozporzgdzenia uzgodnienia
dotyczgce interoperacyjnosci ograniczajg si¢ do zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienigzinego zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a) i b) oraz pkt 19 dyrektywy 2004/39/WE.
Do dnia 30 wrzesnia 2014 r. ESMA przedstawia Komisji sprawozdanie na temat tego, czy rozszerzenie
zakresu na inne instrumenty finansowe byloby wskazane.

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do celéw $wiadczenia ustug okreslonemu
systemowi obrotu, CCP dysponuje niedyskryminujacym dostgpem do danych tego systemu obrotu, ktérych
potrzebuje do pelnienia swoich funkgji, oraz dostgpem do odpowiedniego systemu rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostepu do systemu udostgpniania danych lub
systemu rozrachunku, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, moze zosta ograniczone, bezposrednio badz posred-
nio, wylgcznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego z tego uzgodnienia badz dostgpu.

Artykul 48a
Dostgp CCP do systeméw obrotu
1. CCP ma prawo do niedyskryminacyjnego dostgpu do systemu udostgpniania danych kazdego

konkretnego systemu obrotu oraz do kazdego wlasciwego systemu rozrachunku, ktéry to dostep jest
konieczny do wykonania przez CCP jego obowigzkéw.

2. Dla celéw sporzgdzania sprawozdari dla Komisji i Parlamentu Europejskiego, o ktérych mowa
w art. 68, ESMA monitoruje dostgp do CCP i wplyw konkretnych praktyk, w tym stosowania wylgcznych
praktyk licencyjnych, na konkurencyjnosc.

Artykul 49
Zarzadzanie ryzykiem

1.  CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy stuzace skutecznemu wykrywaniu i monitoro-
waniu dodatkowego ryzyka oraz zarzadzaniu tym ryzykiem, jakie wynika ze wspomnianego uzgodnie-
nia, tak aby mogli terminowo wywigzywac si¢ ze swoich obowiazkow;

b) uzgadniaja swoje prawa i obowiazki, w tym prawo wilasciwe regulujace ich stosunki;
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¢) wykrywaja i monitorujg ryzyko kredytowe i ryzyko utraty plynnosci oraz zarzadzaja tymi ryzykami, tak
aby niewykonanie zobowiazania przez czlonka rozliczajacego jednego CCP pozostalo bez wplywu na
CCP, z ktérym wiaze je uzgodnienie interoperacyjne;

(d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspélzaleznosci i korelacje wynikajace z uzgodnienia
interoperacyjnego, ktére mogg wplynaé na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty plynno$ci zwiazane
z koncentracjami poszczegblnych cztonkow rozliczajacych oraz na polgczone zasoby finansowe.

Do celéw lit. b) akapit pierwszy CCP stosuja te same zasady dotyczace odpowiednio momentu wprowa-
dzenia zlecenia przeniesienia do swoich odpowiednich systeméw i momentu nieodwotlalnosci okreslone
w dyrektywie 98/26/WE.

Do celow lit. c) akapit pierwszy w warunkach uzgodnienia okrelony jest proces zarzadzania konsekwen-
cjami niewykonania zobowigzania, w przypadku gdy jeden z CCP, ktéry zawart uzgodnienie interopera-
cyjne, nie wykonuje zobowigzania.

Do celow lit. d) akapit pierwszy CCP Scisle kontroluja lombardowanie zabezpieczenia zlozonego przez
czlonkéw rozliczajacych na mocy uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wlasciwych organéw. W uzgod-
nieniu okrelony jest sposéb ochrony przed tym ryzykiem, przy uwzglednieniu wystarczajacego pokrycia
i potrzeby ograniczenia efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez CCP do pokrycia ich ekspozycji
wobec ich czlonkéw rozliczajacych, a takze ich wzajemnych ekspozycji, sa rézne, CCP identyfikujg te
réznice, oceniajg ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmuja Srodki, w tym poprzez zapewnienie
dodatkowych zasob6éw finansowych, ograniczajace ich wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze
ewentualnie konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystapienia efektu domina oraz dopilnowujg, by réznice
te pozostaly bez wplywu na zdolno$¢ kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobo-
wigzania przez czlonka rozliczajacego.

Artykul 49a

Przekazywanie depozytow zabezpieczajgcych migdzy CCP

1.  CCP rozdziela zabezpieczenie otrzymane od CCP, z ktérymi zawarl uzgodnienie interoperacyjne.

2. Zabezpieczenie otrzymane w formie Srodkéw pieniginych jest skladane na oddzielnych rachunkach.

3.  Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finansowych jest skladane na oddzielnych
rachunkach prowadzonych przez operatoréw systemow rozrachunku papieréw wartosciowych notyfiko-
wanych na mocy dyrektywy 98/26/WE.

4.  Zabezpieczenie rozdzielone na mocy ust. 1, 2, i 3 jest dostgpne dla CCP wylgcznie w przypadku
niewykonania zobowigzania przez CCP, ktdry wnidst zabezpieczenie w ramach uzgodnienia interopera-

cyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowigzania przez CCP, ktory otrzymal zabezpieczenie w ramach
uzgodnienia interoperacyjnego, zabezpieczenie rozdzielone na mocy ust. 1, 2 i 3 jest szybko zwracane
CCP, ktory wnidst zabezpieczenie.

Artykut 50

Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

1. Uzgodnienie interoperacyjne podlega uprzedniemu zatwierdzeniu przez organy wiasciwe dla zawiera-
jacych je CCP. Zastosowanie ma procedura przewidziana w art. 13.
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2. Wlasciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne wylacznie jesli zainteresowani CCP majg
zezwolenie na rozliczanie na mocy procedury okreslonej w art. 13 i przez co najmniej trzy lata nieprze-
rwanie pelnili swojg funkcje w zakresie rozliczania kontraktéw na instrumenty pochodne na mocy
zezwolenia zgodnie z wymogami nadzorczymi, wymogi okreSlone w art. 49 sa spelnione, a warunki

techniczne rozliczania transakcji na mocy uzgodnienia umozliwiaja sprawne i prawidtowe funkcjonowanie
rynkéw finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie zmniejsza skutecznosci nadzoru.

3. Jezeli wladciwy organ uzna, ze wymogi okreSlone w ust. 2 nie sa spelnione, przedstawia innym
wlaSciwym organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen dotyczacych ryzyka.
Powiadamia on réwniez ESMA, ktéry wydaje opini¢ w sprawie zasadnosci ustalen dotyczacych ryzyka
jako podstawy odmowy zatwierdzenia uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia ESMA udostgpniana jest
wszystkim zainteresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA rézni si¢ od oceny odpowiedniego
wla$ciwego organu, organ ten rozwazy swoje stanowisko, uwzgledniajac opini¢ ESMA.

4. Do dnia 30 czerwca 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badZ zalecenia stuzace dokonywaniu spéjnych,
skutecznych i efektywnych ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 8
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Tytut VI
Rejestracja repozytoriow transakcji i nadzér nad nimi
Rozdzial 1
Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji
Artykut 51
Rejestracja repozytorium transakeji
1.  ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celéw art. 6.

2. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy niniejszego artykutu jest posiadanie
przez repozytorium transakgji statusu osoby prawnej z siedzibg w Unii i spelnianie wymogéw tytutu VIL

3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na calym terytorium Unii.

4. Zarejestrowane repozytorium transakcji spelnia w kazdym czasie poczatkowe warunki rejestracji.
Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie ESMA o wszelkich istotnych zmianach warunkéw rejest-
racji.

Artykut 52

Whiosek o rejestracje

1. Repozytorium transakeji sklada wniosek o rejestracje do ESMA.

2. W ciagu dziesigciu dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego kompletnos¢.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktorym repozytorium transakcji ma przedlozy¢
dodatkowe informagje.

Po stwierdzeniu, Ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym odpowiednio repozytorium trans-
akgji.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekty regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegly dotyczace przedkladanego ESMA wniosku o rejest-
racje, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 1 ESMA opracowuje projekty wykonawczych stan-
dardéw technicznych okreslajacych format wniosku o rejestracje przedkladanego ESMA.

ESMA przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia projektow wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 53
Rozpatrzenie wniosku
1. W ciggu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2 akapit trzeci, ESMA

rozpatruje wniosek o rejestracje w oparciu o to, czy repozytorium transakcji spelnia wymogi okreslone
w art. 64-67 i przyjmuje decyzje o rejestracji badZz odmowie rejestracji oraz w pelni ja uzasadnia.

2. Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w zycie piatego dnia roboczego po jej
przyjeciu.

Artykut 54
Powiadomienie o decyzji
1. Po przyjeciu decyzji o rejestracji, odmowie rejestracji badZ jej cofnigciu ESMA informuje o niej
repozytorium transakcji w ciagu pieciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie swojej decyzji.

2. ESMA informuje Komisj¢ o kazdej decyzji podjetej zgodnie z ust. 1.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozytoriéw transakcji zarejestrowanych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych
po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 55

Grzywny

1. ] ESMA | moze w drodze decyzji natozy¢ na repozytorium transakcji grzywne, w przypadku gdy
umyslnie badz wskutek zaniedbania repozytorium transakcji naruszylo przepisy art. 63 ust. 1, art. 64, 65,
66 i art. 67 ust. 1 i 2 niniejszego rozporzadzenia.

2. Grzywny, o ktorych mowa w ust. 1, sa odstraszajace oraz proporcjonalne do charakteru i wagi
naruszenia, jego czasu trwania oraz mozliwosci finansowych danego repozytorium transakgji. |
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3. Nie naruszajgc przepiséw ust. 2, jezeli w wyniku naruszenia repozytorium transakcji bezposrednio lub

posrednio uzyskalo wymierne korzysci finansowe, wysoko$¢ grzywny musi by¢ co najmniej rowna wyso-
kosci tych korzysci.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéow technicznych okreslajacych:

a) szczegOlowe kryteria ustalania wysokosci grzywny;

b) procedury dotyczace dochodzen, srodkéw towarzyszacych i zglaszania, jak rowniez procedury decyzyjne,
w tym przepisy w zakresie prawa do obrony, dostepu do akt, reprezentacji prawnej, poufnosci, a takze
przepisy tymczasowe oraz zasady ustalania wysokosci i poboru grzywien.

ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 6]

Artykul 56
Okresowe kary pieni¢zne

1. Rada Organéw Nadzoru ESMA w drodze decyzji naklada okresowe kary pieni¢zne, aby zmusié:

a) repozytorium transakcji do usuniecia naruszenia;

b) osoby zaangazowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do udzielenia komplet-
nych informacji, ktérych zazadano;

c) osoby zaangazowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do poddania si¢ docho-
dzeniu, a w szczegdlnosci do przedlozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materialéw, a takze do uzupelnienia i skorygowania innych informacji udostgpnionych
w dochodzeniy;

d) osoby zaangazowane w repozytorium transakcji lub powigzane strony trzecie do poddania si¢ kontroli
na miejscu.

2. Przewidziane okresowe kary pieniezne s skuteczne i proporcjonalne. Wysoko$¢ okresowej kary
pieni¢znej jest obliczana za kazdy dzien opdznienia.

2a. Niezaleznie od przepisow ust. 2 wysokoS¢ okresowych kar pienigznych wynosi 3 % Sredniego
dziennego obrotu w poprzedzajgcym roku obrotowym. Jest ona obliczana od dnia okreslonego w decyzji
o naloZeniu okresowej kary pienigznej.

2b.  Okresowq karg pieniging naklada si¢ na okres nieprzekraczajqcy szeSciu miesigcy po powiado-
mieniu o decyzji ESMA. Po uplywie tego szeSciomiesigcznego okresu ESMA rozwaza podjecie Srodkow.
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Artykut 57
Wystuchanie zainteresowanych stron
1. Przed podjeciem decyzji w sprawie nalozenia grzywny lub okresowej kary pienigznej przewidzianych

w art. 55 i art. 56 ESMA zapewnia stronom, ktdre s3 objete postgpowaniem, mozliwo$¢ przedstawienia
swojego stanowiska w kwestiach, co do ktérych Komisja zglosita zastrzezenia.

Podstawe decyzji ESMA moga stanowi¢ wylacznie zastrzezenia, co do ktdrych zainteresowane strony
mogly przedstawi¢ swoje stanowisko.

2. W postepowaniu w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych stron do obrony.

Maja one prawo dostepu do gromadzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego
interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy stuzbowej. Prawo dostgpu do akt sprawy nie
obejmuje informacji poufnych oraz wewnetrznych dokumentéw ESMA. [Popr. 8]

Artykut 58
Wspdlne przepisy dotyczace grzywien i okresowych kar pienieznych

1.  ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i okresowa kare pienigzna, ktére zostaly
nalozone zgodnie z art. 55 i 56.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 55 i 56 maja charakter administracyjny.

2a. Jezeli ESMA postanowi nie nakladaé grzywien ani kar pieniginych, informuje o tym odpowiednio
wlasciwe organy paristw czlonkowskich, Parlament Europejski i Radg oraz podaje przyczyny swojej
decyzji. [Popr. 9 Rev]

Artykut 59
Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwosci
Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej ma nieograniczone prawo orzekania w zakresie odwolai od

decyzji, na mocy ktérych ESMA nalozyla grzywne lub okresowa kare pienigzng. Trybunat Sprawiedliwosci
moze uchylié, obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozona grzywne lub okresowa kare pieni¢zna. [Popr. 10]

Artykut 60
Wycofanie rejestracji

1. ESMA wycofuje rejestracje repozytorium transakcji jesli zachodzi ktérakolwiek z nastgpujacych
okolicznosci:

a) repozytorium transakcji wyraZnie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczylo ustug w poprzednich szesciu
miesigcach;

b) repozytorium transakcji uzyskato rejestracje na podstawie falszywych o$wiadczen lub w inny niezgodny
z prawem sposob;

¢) repozytorium transakcji przestalo spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostalo zarejestrowane;
d) repozytorium transakcji powaznie lub wielokrotnie naruszylo przepisy niniejszego rozporzadzenia.

2. W przypadku gdy wlaiciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym repozytorium transakcji
$wiadczy ustugi i prowadzi dzialalnos¢, stwierdzi, ze jeden z warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, zostal
spetniony, moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaly spelnione warunki cofnigcia rejestracji.
Jezeli ESMA podejmuje decyzje o niewycofaniu rejestracji danemu repozytorium transakeji, przedstawia
pelne uzasadnienie tej decyzji.
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2a. ESMA podejmuje wszystkie niezbedne dzialania, aby zapewnié prawidlowe zastgpienie repozyto-
rium transakcji, ktoremu cofnigto zezwolenie, w tym przeniesienie danych do innych repozytoriéw trans-
akcji oraz przekierowanie przeplywow sprawozdawczych do innych repozytoriow transakcji.

Artykut 61
Nadzér nad repozytoriami transakcji

1.  ESMA monitoruje stosowanie art. 64-67.

2. W celu wywigzania si¢ z obowigzkéw przewidzianych w art. 51-60 oraz art. 62 i 63 ESMA posiada
uprawnienia do:

a) uzyskania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolnej formie i otrzymywania lub pobie-
rania ich kopii;

b) domagania si¢ informacji od wszelkich oséb oraz, w miar¢ potrzeb, kierowania zapytan do tych oséb
w zwigzku z uzyskaniem informacji;

¢) przeprowadzanie zapowiedzianych lub niezapowiedzianych kontroli na miejscu;
d) Zadania rejestrow polaczen telefonicznych i przesylu danych.

Rozdziat 2
Stosunki z pafstwami trzecimi
Artykut 62
Umowy migdzynarodowe

W stosownych przypadkach Komisja przedklada Radzie wnioski w sprawie negocjowania uméw miedzy-
narodowych z jednym panstwem trzecim badz wigkszg ich liczba w zakresie wzajemnego udostgpniania
i wymiany informacji na temat kontraktéw dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, przechowywanych w repozytoriach transakcji majacych siedzibe

w panistwach trzecich, w przypadku gdy informacje te sa niezbedne do wykonywania obowiazkéw wihasci-
wych organéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 63
Réwnowaznos$¢ i uznawanie
1. Repozytorium transakcji majgce siedzibe w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ustugi i prowadzic

dzialalnos¢ na rzecz podmiotéw majacych siedzibe w Unii do celéw art. 6, jedynie jesli posiada oddzielng
siedzib¢ w UE i zostalo uznane przez ESMA.

2. ESMA uznaje repozytorium transakgji z panstwa trzeciego tylko woweczas, jesli spelnione sa nastepu-
jace warunki:

a) repozytorium transakcji uzyskalo zezwolenie w panstwie trzecim i podlega skutecznemu nadzorowi
W tym panstwie trzecim;

b) Komisja przyjela decyzje zgodnie z ust 3;
¢) Unia zawarla z tym paistwem trzecim umowe migdzynarodows, o ktérej mowa w art. 62;

d) poczyniono uzgodnienia o wspdlpracy zgodnie z ust. 4, tak aby zapewni¢ organom Unii bezposredni
i staly dostep do wszystkich niezbednych informacji.
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(da) w stosunku do kraju trzeciego Komisja wydala decyzje, w ktérej stwierdzono, ze standardy zapobie-
gajgce praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu sq zgodne z wymogami Grupy Specjalnej ds.
Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy i réwnowaine ze standardami okreslonymi w dyrektywie
2005/60/WE;

db) paristwo trzecie podpisato porozumienie z paristwem cztonkowskim, w ktérym CCP z zezwoleniem
ma siedzibe, ktore to porozumienie jest w pelni zgodne ze standardami okreslonymi w art. 26
modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majgtku oraz zapewnia skuteczng
wymiang informacji w sprawach podatkowych, w tym na temat wszelkich wielostronnych uméw
podatkowych;

dc) wlasciwe organy paristwa trzeciego, ktore zawarlo z Unig umowg migdzynarodowq, o ktérej mowa
w art. 62, zgadzajg si¢ pokry¢ wszelkie wydatki repozytorium transakcji i organéw UE zwigzane ze
sprawg sqdowq dotyczgcq informacji przekazywanych przez repozytorium transakcji;

dd) dane pafistwo trzecie stosuje warunki wzajemnego dostgpu dla repozytoriow transakcji, ktore majg
siedzibg w UE, oraz dane paristwo trzecie wdrozylo system wzajemnego uznawania.

3. Komisja ma prawo przyjgé akty delegowane zgodnic z art. -68, stwierdzajac, ze ramy prawne
i nadzorcze pafistwa trzeciego zapewniajg, iz repozytoria transakcji, ktére uzyskaly zezwolenie w tym
panstwie trzecim, spelniaja prawnie wiazace wymogi rownowazne z wymogami wynikajagcymi z niniejszego
rozporzadzenia oraz iz repozytoria transakcji podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw
prowadzonemu na biezgco w tym panstwie trzecim.

4. ESMA zawiera uzgodnienia o wspdlpracy z odpowiednimi wilasciwymi organami panstw trzecich,
ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust.
3. Takie uzgodnienia gwarantujg, ze organy Unii maja bezposredni i staly dostep do wszystkich informacji
niezbednych do wykonywania swoich obowiazkéw oraz bezposredni dostep do repozytoriéw transakcji pod
jurysdykcjg patistw trzecich. Uzgodnienia te okreSlaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji pomiedzy ESMA, innymi organami unijnymi wykonujacymi obowiazki
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, | wlasciwymi organami zainteresowanych pafistw cztonkow-
skich i repozytoriami transakcji zainteresowanych paristw trzecich; mechanizm ten obejmuje przepro-
wadzanie przez ESMA lokalnych inspekcji w repozytoriach transakcji paristw trzecich;

b) procedury dotyczgce koordynowania dziatan nadzorczych.

Tytut VII
Wymogi dotyczace repozytorium transakcji
Artykut 64
Wymogi ogdlne
1. Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasna strukture organizacyjng
z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spéjnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpowiednie mecha-

nizmy kontroli wewnetrznej obejmujace prawidlowe procedury administracyjne i rachunkowosci, zapobie-
gajace jakiemukolwiek ujawnieniu informacji poufnych.

2. Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie i procedury zapewniajace przestrzeganie
wszystkich przepiséw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo i pracownikéw.
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3. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje odpowiednig struktur¢ organizacyjng zapewniajaca
cigglo§¢ dzialania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji w zakresie §wiadczenia ustug
i prowadzenia dzialalno$ci. Repozytorium transakgji stosuje odpowiednie i proporcjonalne systemy, zasoby
i procedury.

4. Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzadu repozytorium transakcji ciesza si¢ odpo-
wiednio nieposzlakowang opinia i posiadajg dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawid-
fowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.

5. Repozytorium transakcji posiada obiektywne, niedyskryminujace wymogi dotyczace dostepu i uczest-
nictwa, ktére publicznie ujawnia. Kryteria ograniczajace dostep do repozytorium transakeji sa dozwolone
wylacznie pod warunkiem, Ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie narazone sg dane przechowywane
w repozytorium transakcj.

6.  Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i oplaty zwigzane ze $wiadczonymi ustugami.
Repozytorium transakcji ujawnia ceny i oplaty poszczegélnych ustug i funkeji $wiadczonych odrebnie,
w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych znizek i rabatéw. Repozytorium transakeji zapewnia
podmiotom dokonujgcym zgloszen odrebny dostep do poszczegblnych ustug. Ceny i oplaty pobierane
przez repozytorium transakcji nie s3 wyZsze niZ koszty ponoszone przez repozytorium transakcji.

Artykul 65
Niezawodno$¢ dzialania

1. Repozytorium transakcji okresla Zrédla ryzyka operacyjnego i ogranicza je dzigki opracowaniu odpo-
wiednich systeméw, kontroli i procedur. Takie systemy s3 niezawodne i bezpieczne, a takze posiadajg
odpowiednie mozliwosci przetwarzania otrzymywanych informagji.

2. Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje odpowiednia strategic na rzecz cigglosci
dzialania oraz plan przywrécenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej shuzace
zachowaniu pelnionych funkgji, szybkiemu przywréceniu dzialalnosci i wywiazywaniu si¢ z obowiazkéw
repozytorium transakcji. W takim planuje przewiduje si¢ co najmniej utworzenie systeméw zastgpczych.

Artykul 66
Ochrona i rejestrowanie danych

1. Repozytorium transakcji zapewnia poufnos¢, integralno$¢ i ochrong danych otrzymanych na mocy art.
6. Bez zgody obydwu kontrahentéw bedgcych stronami do kontraktu na instrumenty pochodne zadnych
informacji nie moina wykorzystywaé do celow handlowych.

2. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane na mocy art. 6 i przechowuje je
przez co najmniej dziesie¢ lat po rozwigzaniu danych kontraktéw. Repozytorium transakeji stosuje szybkie
i wydajne procedury rejestrowania w celu udokumentowania zmian zarejestrowanych informacji.

3. Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na kategorie instrumentéw pochodnych i na
podmioty dokonujace zgloszen, w oparciu o dane dotyczace kontraktéw pochodnych przekazane zgodnie
z art. 6.

4. Repozytorium transakcji w kazdym czasie zapewnia stronom danego kontraktu dostep do informacji
na temat tego kontraktu oraz mozliwo$¢ skorygowania tych informacji.

5. Repozytorium transakcji podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace nieuprawnionemu
wykorzystywaniu informacji przechowywanych w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych infor-
magji na potrzeby innej dzialalnosci.
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Informacje poufne zarejestrowane w jednym repozytorium transakcji nie s3 wykorzystywane w celach
komercyjnych przez inng osobe fizyczng lub prawna, stanowigcg dla repozytorium transakeji jednostke
dominujaca badz jednostke zalezna.
Artykut 67
Przejrzysto$¢ i dostepno$¢ danych
1. Repozytorium transakcji regularnie i w sposéb latwo dostgpny publikuje pozycje zagregowane
w kontraktach zgloszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na kategorie instrumentéw pochod-

nych, przy czym w miare¢ mozliwosci odbywa si¢ to z wykorzystaniem miedzynarodowych otwartych
standardow branzowych.

Repozytoria transakcji zapewniajq wszystkim wlasciwym organom posredni i bezposredni dostgp do
takich danych na temat kontraktéw na instrumenty pochodne, ktore sq niezbedne do wypelnienia ich
obowigzkéw.

2. Repozytorium transakcji udostgpnia niezbedne informacje nastgpujacym podmiotom, pod warunkiem
Ze dostgp do tych informacji jest konieczny do umozliwienia im wypelnienia odnosnych zobowigzafi
i mandatow:

a) ESMA;
aa) ESRB;

b) wlasciwym organom nadzorujacym przedsigbiorstwa podlegajace obowigzkowi zglaszania na mocy
art. 6;

¢) wlasciwemu organowi nadzorujagcemu CCP majacego dostep do repozytorium transakcji;

ca) wlasciwemu organowi prowadzgcemu nadzor nad systemami obrotu, w ktérych zawierane sq zgla-
szane kontrakty;

d) odpowiednim bankom centralnym ESBC;

da

~

opinii publicznej cotygodniowo w postaci zagregowanej w zrozumialym formacie w celu umozliwienia
osobom niebgdgcym uczestnikami rynku uzyskanie odpowiednich informacji o konkretnych wielko-
$ciach wolumenu, pozycjach, cenach i wartosci oraz tendencjach i ryzyku, a takze innych istotnych
informacji zwigkszajgcych przejrzystos¢ rynkéw instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym.

ESMA powierza si¢ uprawnienia do okreslania i zmieniania kryteriow dotyczqcych publikacji tych infor-
macji oraz do decydowania, czy ich publikowaniem powinny si¢ zajmowaé wlasciwe krajowe lub europej-
skie organy.

3. ESMA przekazuje innym odpowiednim wlasciwym organom informacje niezbedne do pehnienia ich
obowigzkdow.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace informacji, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, a takze standardy operacyjne niezbgdne do agregowania i poréwnywania danych z réinych repozy-
toriéw, jak réwniez — w razie potrzeby — umozliwiajgce organom, o ktérych mowa w ust. 2, dostgp do
tych informacji. Regulacyjne standardy techniczne gwarantujq, ze informacje publikowane na mocy ust. 1
nie pozwolg zidentyfikowal Zadnej ze stron jakiegokolwiek kontraktu.
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ESMA przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 30 czerwca
2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania technicznych standardéw regulacyjnych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. [popr. 19]

Artykul 67a

W celu umozliwienia repozytoriom transakcji realizacji ich misji sq one odpowiednio zorganizowane, aby
moc udzieliéc ESMA i wlasciwym organom bezposredniego dostgpu do informacji o kontraktach na
instrumenty pochodne, jak okreslono w art. 6.

Tytut VIII
Przepisy przejsciowe i koncowe
Artykul -68
Akty delegowane

1. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych powierzone Komisji podlegajg warunkom okre-
Slonym w niniejszym artykule.

2. Przekazanie uprawnieti, o ktorym mowa w art. 23 i 63, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony.
3.  Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja doklada starari celem zasiggnigcia opinii ESMA.

4.  Przekazanie uprawniefi, o ktorym mowa w art. 23 i 63, moZe zosta¢ w dowolnym momencie
odwolane przez Parlament Europejski lub Radg. Decyzja o odwolaniu koticzy przekazanie uprawnier
okreslonych w tej decyzji. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w dniu okreslonym w tej decyzji. Decyzja ta nie wplywa
na wazno$¢ obowigzujgcych juz aktow delegowanych.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja powiadamia o nim réwnoczesnie Parlament
Europejski i Rade.

6. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 23 i 63 wchodzi w Zycie tylko wtedy, gdy Parlament
Europejski lub Rada nie wyrazq sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od powiadomienia o nim Parla-
mentu Europejskiego lub Rady bgdZ przed uplynigciem tego terminu, jesli Parlament Europejski i Rada
poinformowaly Komisje o tym, Ze nie wyrazq sprzeciwu. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady
termin ten jest przedluzany o trzy miesigce.

Artykul 68
Sprawozdania i przeglady

1. Do dnia 31 grudnia 2013 r. Komisja dokonuje przegladu uzgodnien instytucjonalnych i nadzorczych
okreslonych w tytule III, a w szczegdlnosci zadan i obowigzkéw ESMA, oraz przedstawia sprawozdanie na
ten temat. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wraz z wszelkimi
stosownymi wnioskami.

W tym samym terminie Komisja, przy wspdlpracy z ESMA i odpowiednimi organami sektorowymi, ocenia
znaczenie systemowe transakcji kontrahentéw niefinansowych na instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
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2.  ESMA przedstawia Komisji sprawozdania ze stosowania obowiazku rozliczania przewidzianego
w tytule Il i z mozliwych przyszlych regulacji dotyczgcych uzgodnien interoperacyjnych.

Sprawozdania te przedklada si¢ Komisji do dnia 30 wrzesnia 2014 r.

3. Przy wspdlpracy z panstwami cztonkowskimi i ESMA oraz po zwrdceniu si¢ o oceng do ESBC,
Komisja sporzadza sprawozdanie roczne, w ktérym ocenia ewentualne ryzyko systemowe i koszty zwigzane
z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie i ztozonosci tych uzgodniei oraz adekwatnosci
systeméw i modeléw zarzadzania ryzykiem. Komisja przedklada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

ESBC przedstawia Komisji oceng ewentualnego ryzyka systemowego i kosztéw zwiazanych z uzgodnieniami
interoperacyjnymi.

3a. Do dnia ... + Komisja, we wspdlpracy z ESMA, przygotuje pierwsze ogdlne sprawozdanie oraz
pierwsze sprawozdanie na temat szczegélowych elementow zwigzanych z wdrozeniem niniejszego
rozporzgdzenia.

We wspélpracy z ESMA Komisja ocenia w szczegdlnosci zmiany w polityce CCP dotyczgce wymogow
w zakresie zabezpieczeri i wymogow bezpieczeristwa oraz ich dostosowywania do konkretnych rodzajow
dzialalnosci i profili ryzyka ich uzytkownikow.

Artykul 68a

ESMA uzyskuje odpowiednie dodatkowe $rodki finansowe w celu skutecznego wykonywania zadan zwig-
zanych z regulowaniem i nadzorem, ktére okreslono w niniejszym rozporzqdzeniu.

Artykut 69

Procedura komitetowa
1. Komisje wspomaga Europejski Komitet Papieréw WartoSciowych ustanowiony na mocy decyzji
Komisji 2001/528/WE (). Komitet ten jest komitetem w rozumieniu rozporzqdzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajqcego przepisy i zasady ogélne
dotyczgce trybu kontroli przez paristwa czlonkowskie wykonywania uprawnieri wykonawczych przez
Komisje (2).

2. W przypadku odniesienia do niniejszego ustepu stosuje si¢ art. 5 rozporzgdzenia (UE) nr 182/2011,
z uwzglednieniem art. 8 tego rozporzgdzenia.

Artykut 70
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

oW przypadku gdy operator systemu dostarczyl zabezpieczenie innemu operatorowi systemu
w zwigzku z systemem interoperacyjnym, prawa operatora systemu dostarczajacego zabezpieczenie
do tego zabezpieczenia w przypadku wszczecia postgpowania upadloSciowego wobec operatora
systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostaja nienaruszone.”.

+ Trzy lata po wejSciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenia.
() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45
() Dz.U. L 55z 28.2.2011, s. 13
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Artykut 70a
Strona internetowa ESMA

1. ESMA dysponuje strong internetowq, na ktérej znajdujg si¢ nastgpujgce informacje:
a) kontraktéw bedgcych przedmiotem obowigzku rozliczania na mocy art. 4;
b) grzywien nakladanych w przypadku naruszenia postanowieri art. 3-8;

c) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na Swiadczenie ustug lub prowadzenie dziatalnosci w Unii i ktérzy sq
osobami prawnymi majgcymi siedzibe w Unii, a takze ustugi, ktore mogq Swiadczyé, i dzialalnosé,
ktorg mogg prowadzié, w tym kategorie instrumentéw finansowych objetych uzyskanym przez nich
zezwoleniem;

d) grzywien nakladanych w przypadku naruszenia postanowieri tytutéw IV i IV;

e) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na Swiadczenie ustug lub prowadzenie dziatalno$ci w Unii i ktorzy
majg siedzibe w paristwie trzecim, a takze ustugi, ktore mogq Swiadczy¢, i dzialalno$é, ktérg mogg
prowadzié, w tym kategorie instrumentéw finansowych objetych uzyskanym przez nich zezwoleniem;

f) repozytoria transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie na Swiadczenie ustug i prowadzenie dziatalnosci
w Unii;

g) kar i grzywien nakladanych zgodnie z art. 55 i 56;
h) rejestr publiczny, o ktorym mowa w art. 4b.

2. Dla celéw ust. 1 lit. b), c) i d) wlasciwe wladze patistw cztonkowskich prowadzq strony internetowe
powigzane ze strong ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule sq publicznie dostepne i regu-
larnie aktualizowane oraz zawierajq informacje podane w jasnej formie.

Artykut 71
Przepisy przejéciowe

1. CCP, ktéry przed datg wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia uzyskal zezwolenie na $wiadczenie
ustug w panstwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibe, lub CCP z paristwa czlonkowskiego, ktory
uzyskal zezwolenie na $wiadczenie ustug w paristwie czlonkowskim zgodnie z przepisami krajowymi
tego paristwa czlonkowskiego, ubicga si¢ o zezwolenie do celéw niniejszego rozporzadzenia w ciagu
... t zgodnie z art. 10 lub o uznanie zgodnie z art. 23.

la.  Repozytorium transakgji, ktore uzyskato w patistwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibe, zezwo-
lenie na gromadzenie i przechowywanie danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych przed wejsciem
w Zycie niniejszego rozporzgdzenia, bgdZ repozytorium transakcji majgce siedzibg w paristwie trzecim
i zezwolenie na gromadzenie i przechowywanie danych dotyczgcych takich instrumentow pochodnych,
ktére stanowily przedmiot transakcji w paristwie czlonkowskim zgodnie z prawem krajowym tego
pafistwa czlonkowskiego przed wejSciem w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, ubiega si¢ o rejestracje na
podstawie art. 51 lub o uznanie na podstawie art. 63 w ciggu ... ++.

2. Kontrakty na instrumenty pochodne zawarte przed data stosowania niniejszego rozporzadzenia sg
zglaszane repozytorium transakcji w ciggu 120 dni od daty rejestracji tego repozytorium transakcji przez
ESMA w zakresie danego rodzaju kontraktéw.

+ Dwa lata po wejiciu w zycie niniejszego rozporzadzenia.
++ Jeden rok po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenia.
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2a.  Kontrakty na instrumenty pochodne, ktére w obiektywny i mierzalny sposéb ograniczajg ryzyko
bezposrednio zwigzane z wyplacalnoscig finansowq inwestycji systemu emerytalno-rentowego zgodnie
z dyrektywg 2003/41/WE lub programu, ktéry na mocy prawa danego panstwa czlonkowskiego jest
uznawany za system przeznaczony do planowania emerytalnego, nie podlegajg obowigzkowi rozliczania
okreslonemu w art. 3 przez okres trzech lat po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzqdzenia, jezeli usta-
nowienie wysoce plynnego zabezpieczenia spowodowaloby nadmierne obcigzenie inwestora ze wzgledu na
wymogi przeliczenia skladnikéw majgtku. Jezeli sprawozdanie, o ktérym mowa w art. 68, wykaze, ze
w przypadku takich kontrahentéw owo nadmierne obcigZenie jest nieproporcjonalne, wowczas Komisja
ma prawo poszerzenia zakresu stosowania wyjqtku, aby umozliwié¢ rozwigzanie pozostalych kwestii.

Ten wyjgtek nie dotyczy podleglosci stuzbowej, o ktérej mowa w art. 6, ani obowigzkéw w zakresie
technik ograniczania ryzyka, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1b.

2b.  Obowigzki kontrahentow wynikajqce z art. 3, 6 i 8 zaczynajg obowigzywa( po szeSciu miesigcach
od opublikowania technicznych standardow regulacyjnych i wykonawczych oraz wytycznych opracowa-
nych przez ESMA i przyjetych przez Komisje.

Artykut 71a

Personel i §rodki ESMA

Do dnia 15 wrzesnia 2011 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszgcych si¢ do personelu i zasobéw,
zwigzanych z przejeciem przez ten organ uprawnieri i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem,
i przedklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Artykut 72

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzagdzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urze-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich paistwach czlon-
kowskich.

Sporzadzono w [...]

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

Dodatkowy nadz6r nad podmiotami finansowymi konglomeratu finansowego
***I

P7 TA(2011)0311

Rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2011 r. na temat wniosku
dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie zmiany dyrektyw
98/78/WE, 2002/87|WE i 2006/48/WE w odniesieniu do dodatkowego nadzoru nad podmiotami
finansowymi konglomeratu finansowego (COM(2010)0433 - C7-0203/2010 - 2010/0232(COD))
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(Zwykta procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
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