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Artykul 41a
Personel i Srodki ESMA

Do dnia 31 grudnia 2011 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszgcych si¢ do personelu i zasobéw,
zwigzanych z przejeciem przez ten organ uprawnieri i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem,
i przedklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Artykut 42

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [1 lipca 2012 r.].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach czlon-
kowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia [...] r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

Systemy rekompensat dla inwestorow ***]
P7_TA(2011)0313

Rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2011 r. w sprawie wniosku

dotyczacego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej dyrektywe Parlamentu

Europejskiego i Rady 97/9/WE w sprawie systeméw rekompensat dla inwestorow
(COM(2010)0371 - C7-0174/2010 - 2010/0199(COD))

(2013/C 33 E/[37)
(Zwykta procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,
— uwzgledniajac wniosek Komisji przedstawiony Parlamentowi Europejskiemu i Radzie (COM(2010)0371),

— uwzgledniajgc art. 294 ust. 2 oraz art. 53 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktérymi Komisja przedstawila wniosek Parlamentowi (C7-0174/2010),

— uwzgledniajg art. 294 ust. 3 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
— uwzgledniajac opini¢ Komisji Prawnej w sprawie proponowanej podstawy prawnej wniosku,

— uwzgledniajac uzasadnione opinie, przedfozone — na mocy protokotu (nr 2) w sprawie stosowania zasad
pomocniczodci i proporcjonalnosci — przez parlament szwedzki i Izb¢ Gmin Zjednoczonego Krélestwa,
w ktoérych stwierdzono, ze projekt aktu ustawodawczego nie jest zgodny z zasada pomocniczosci,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

() Dz.U. C 99 z 31.3.2011, s. 1.
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— uwzgledniajac art. 55 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opini¢ Komisji Prawnej (A7-
0167/2011),

1.  przyjmuje ponizsze stanowisko w pierwszym czytaniu;

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne przekazanie mu sprawy, jezeli uzna ona za stosowne wprowadzenie
znaczacych zmian do wniosku lub zastgpienie go innym tekstem;

3. zobowiazuje swojego przewodniczacego do przekazania stanowiska Parlamentu Radzie, Komisji i parla-
mentom panstw czlonkowskich.

P7_TC1-COD(2010)0199

Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 5 lipca 2011 r.
w celu przyjecia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/...JUE zmieniajacej
dyrektywe 97/9/WE w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegélnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),
stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (2),
a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1) W opublikowanym na wniosek Komisji dnia 25 lutego 2009 r. raporcie grupy wysokiego szczebla
pod przewodnictwem Jacques'a de Larosiere’a stwierdzono, ze nalezy wzmocni¢ ramy nadzorcze, aby
zmniejszy¢ grozbe wystapienia w przysztosci kryzysu finansowego i ograniczy¢ jego skutki. Zalecono
w nim réwniez daleko idace reformy struktury nadzoru sektora finansowego w Unii Europejskiej,
w tym utworzenie europejskiego systemu organdéw nadzoru finansowego, zlozonego z trzech euro-
pejskich organéw nadzoru odpowiedzialnych, odpowiednio, za sektor papieréw wartoSciowych,
sektor ubezpieczenn i pracowniczych programéw emerytalnych oraz sektor bankowosci, a takze
ustanowienie Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego. W komunikacie Komisji z dnia 4 marca
2009 r. ,Realizacja europejskiego planu naprawy” zaproponowano wzmocnienie unijnych ram regu-
lacyjnych dotyczacych ustug finansowych, w szczegdlnosci w celu zwigkszenia ochrony inwestoréw.
Komisja zaproponowata we wrzesniu 2009 r. pakiet legislacyjny dotyczacy utworzenia nowych
wiadz, w tym Europejskiego Organu Nadzoru (Europejskiego Organu Nadzoru nad Gieldami i Papie-
rami Warto$ciowymi) (ESMA) ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 (?), aby przyczyniaé si¢ w szczegblnosci do jednolitego stosowania przepiséw
UE oraz przyczyni¢ si¢ do ustanowienia wysokiej jakosci wspdlnych standardéw i praktyk w zakresie
regulacji i nadzoru.

(") Dz.U. C 99 z 31.3.2011, s. 1.
(%) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2011 r.
() Dz.U. L 331 7z 15.12.2010, 5. 84.
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(2)

Konieczne jest wprowadzenie zmian do dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestoréw (') w celu utrzymania zaufania do
systemu finansowego i lepszej ochrony inwestoréw w zwigzku ze zmianami w ramach prawnych
Unii, zmianami na rynkach finansowych oraz problemami napotykanymi w trakcie stosowania tej
dyrektywy w panstwach czlonkowskich w przypadku niezdolnosci przedsi¢biorstw inwestycyjnych do
zwrotu aktywow przechowywanych w imieniu klientow.

Dyrektywa 97/9/WE w chwili jej przyjecia uzupelniata dyrektywe Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja
1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieréw wartosciowych (%) w celu zagwaran-
towania, Ze kazde pafistwo czlonkowskie ustanowi system rekompensat dla inwestoréw gwarantujacy
zharmonizowany, minimalny poziom ochrony przynajmniej matych inwestoréw, w przypadku gdy
przedsi¢biorstwa inwestycyjne nie s3 w stanie wypelnia¢ swoich zobowigzan w stosunku do klientéw.
Kiedy dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych (°) uchylita dyrektywe 93/22/EWG, wprowadzila nowy wykaz
ustug i dziafalnosci inwestycyjnej w celu uwzglednienia pelnego zakresu dziatafi ukierunkowanych
na inwestoréw oraz zapewnienia poziomu harmonizacji niezbednego do zaoferowania inwestorom
wysokiego poziomu ochrony oraz umozliwienia przedsigbiorstwom inwestycyjnym $wiadczenia ustug
w calej Unii. Dlatego konieczne jest dostosowanie dyrektywy 97/9/WE do dyrektywy 2004/39/WE
w celu zapewnienia, ze $wiadczenie wszystkich uslug inwestycyjnych i dzialalnosci inwestycyjnej
nadal bedzie odpowiednio objete systemami.

Dyrektywa 97[9/WE w chwili jej przyjecia uwzgledniata zakres i funkcjonowanie systeméw gwarancji
depozytéw regulowanych przepisami dyrektywy 94/19/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
30 maja 1994 r. w sprawie systeméw gwarancji depozytéw (*). W zwigzku z tym, nalezy w dalszym
ciagu uwzglednia¢ wszelkie zmiany dyrektywy 94/19/WE.

Inwestorzy moga nie wiedzie¢ o egraniezentach—zezwolefniekompletnych lub ograniczonych zezwo-

leniach przedsi¢biorstw inwestycyjnych, dlatego konieczne jest chronienie ich w sytuacjach, w ktérych
przedsi¢biorstwa inwestycyjne dzialaja naruszentem bez zezwolenia lub z jego zezwolenia, w szcze-
g6lnodci gdy przechowujg aktywa klienta lub $wiadczg ustugi na rzecz danego typu klientéw bez
zezwolenia lub z naruszeniem warunkéw posiadanego przez nie zezwolenia. Dlatego tez systemy
powinny zabezpieczaC aktywa klientéw, ktore sa de facto w posiadaniu przedsiebiorstw inwestycyj-
nych w zwiazku z operacjami inwestycyjnymi. [Popr. 1]

Dyrektywa Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajaca $rodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyj-
nych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje zdefinio-
wanych na potrzeby tejze dyrektywy (°) zezwala przedsigbiorstwom inwestycyjnym na deponowanie
instrumentow finansowych przechowywanych w imieniu klientéw na rachunkach otwartych u osoby
trzeciej. Taka osoba trzecia nie zawsze podlega szczegélnej regulacji i nadzorowi. Niezaleznie od
spetnienia warunkéw okreSlonych w dyrektywie 2006/73[WE, upadio$¢ osoby trzeciej moze miel
wplyw na prawa inwestoréw, jezeli ta osoba trzecia nie jest w stanie zwréci¢ instrumentéw finan-
sowych przedsiebiorstwu inwestycyjnemu. W celu wzmocnienia zaufania inwestoréw nalezy rozsze-
rzy¢ zakres rekompensaty na mocy dyrektywy 97/9/WE, bez uszczerbku dla obowiazujacych krajo-
wych systeméw odpowiedzialnosci, tak aby objela ona niezdolno$é przedsigbiorstwa inwestycyjnego
do zwrotu instrumentéw finansowych klienta ze wzgledu na upadlo$¢ osoby trzeciej, jesli instru-
menty finansowe zostaly zdeponowane przez przedsigbiorstwo inwestycyjne lub jego powiernikéw.

U. L 84z 26.3.1997, s. 22.
U. L 141 z 11.6.1993, s. 27.
U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
U. L
U. L

135 z 31.5.1994, s. 5.
241 z 2.9.2006, s. 26.
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Dyrektywa 2006/73/WE wymaga, aby przedsiebiorstwa inwestycyjne lokowaly przyjmowane
fundusze klientéw na jednym lub kilku rachunkach otwartych u osoby trzeciej. Tymi osobami
trzecimi moga by¢ jedynie: bank centralny, instytucja kredytowa, banku autoryzowany w panstwie
trzecim lub uznany fundusz rynku pienieznego. Rygorystyczny system zagwarantowany dyrektywa
2006/73|/WE znosi konieczno$¢ rozszerzenia zakresu systeméw na upadlo$¢ osoby trzeciej, u ktorej
zostaly zdeponowane fundusze.

. bie ; VE— by j ’Wprzy—
padkach w ktorych aktywa przechowywane przez bank1 mogq zostac ob]gte dyrektywamt 94/19/WE

lub 97/9/WE, W—tyeh—przypadkach; inwestorzy powinni zatem otrzymaé rekompensate na mocy
dyrektywy 94/19/WE. [Popr. 2]

Aby mie¢ mozliwo$¢ odzyskania Srodkéw wyplaconych na rekompensaty, systemy dokonujace plat-
nodci rekompensat dla inwestoréw z powodu upad}os'ci depozytariusza lub osoby trzeciej powinny
by¢ upowaznione w procedurze 11kw1daq1 do We]sc1a w prawa inwestora lub przeds1e;b10rstwa
inwestycyjnego kb edste :

2

5 w wysokosc1 dokonanych przez n1ch p}atnosq Nm1e;sza dyrektywa nie
powinna powodowa¢ zmniejszenia odpowiedzialnosci przedsigbiorstw inwestycyjnych lub—UJEHES
za odzyskanie aktywow od depozytariusza lub powiernika. [Popr. 3]

Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koor-
dynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (') wymaga, aby aktywa
UCITIS byly bezpiecznie przechowywane przez depozytariusza. JeSiW 2011 r. Komisja przedstawi
wnioski majgce na celu zmiang dyrektywy 2009/65/WE zmierzajgcqg do wyjasnienia zobowigzar
depozytaﬁusza, w przypadku gdy depozytariusz lub jeden z jego subpowiernikéw nie jest w stanie
wywu;zac s1f; z zobovvla;zan i zwrécic pow1erzonych mu instrumentow fmansowych ma—te—wpkyﬂw—na

dokonamu przeglqdu dyrektywy 2009/65/WE Komts;a powmna dokonac analtzy, w ;aktch sytua—
cjach upadlos¢ depozytariusza UCITS lub subpowiernika moze wplyngé na wartos¢ jednostek lub
udziatéow UCITS. Sprawozdanie z tej analizy powinno zostaé przekazane Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie, w razie potrzeby wraz z wnioskami legislacyjnymi. [Popr. 4]

Dyrektywa 97/9/WE przewiduje juz, Ze rekompensata w ramach systeméw rekompensat dla inwes-
toréw nie przystuguje w przypadku roszczen wynikajacych z transakeji w zwiazku z ktérymi wydano
wyrok karny skazujacy za pranie pieniedzy w rozumieniu dyrektywy 2005/60/WE Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu
finansowego w celu prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu (%). Wiasciwe jest rowniez, aby
wykluczy¢ wszelkie roszczenia o rekompensate w przypadku aktywow bedacych skutkiem postepo-
wania zakazanego na mocy dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (nad-
uzy¢ na rynku) (3), w ktore roszczeniodawca byl zaangazowany.

Minimalny poziom rekompensaty zostal ustanowiony w 1997 r. i nie byl zmieniany od tego czasu.
Poziom ten powinien zosta¢ zwigkszony do 56-066-EBR 100 000 EUR w celu uwzglednienia zmian,
ktére zaszly na rynkach finansowych i w ramach legislacyjnych Unii. Kwota ta uwzglednia skutki
inflacji w Unii Europejskiej i koniecznos¢ lepszego dostosowania poziomu rekompensaty do $redniej
warto$ci inwestycji klientéw detalicznych w panstwach cztonkowskich. W celu zwigkszenia ochrony
przewidzianej dla inwestoroéw, konieczne jest zlikwidowanie istniejacej obecnie opcji pozwalajacej
panstwom czlonkowskim ogranicza¢ lub wykluczaé zabezpieczenie funduszy w walutach innych niz
waluty panstw czlonkowskich. [Popr. 5]

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.

() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.
() Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16.
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(13)

(14)

(15)

(15a)

(16)

Aby zagwarantowal, ze inwestorzy otrzymaja rekompensate przewidziang w ainiejszej dyrektywie
97/9/WE i zapewni¢ poréwnywalny poziom ochrony inwestoréw we wszystkich parstwach czlon-
kowskich, konieczne jest wprowadzenie wspdlnych zasad dotyczacych finansowania systeméw
rekompensat dla inwestoréw. Systemy powinny by¢ finansowane proporcjonalnie do ich zobowigzan.
Nalezy zapewni¢ odpowiedni poziom finansowania z géry, a systemy powinny dysponowa¢ odpo-
wiednimi mechanizmami stuzgcymi okrelaniu i osiaganiu docelowego poziomu finansowania przed
wystgpieniem jakichkolwiek przypadkéw strat podlegajacych rekompensacie na mocy dyrektywy
97/9/WE. Wspdlny minimalny docelowy poziom finansowania powinien by¢ osiagniety jak najszyb-
ciej i w kazdym wypadku w ciagu dziesieeiupigciu lat. [Popr. 6]

Nadzwyczajne wezwanie do wniesienia skladek przez czlonkéw systemu lub dostep do Zzrddel,
w ktérych mozna zaciggnaé pozyczke na zasadach komercyjnych, takich jak banki komercyjne lub
instytucje publiczne, powinny zapewni¢ w razie potrzeby terminowe pokrycie wszelkich potrzeb,
ktére nie bylyby pokryte ze Srodkéw zebranych od czlonkéw przed wystapieniem przypadkéw strat.

Funkcjonowanie systeméw jest obecnie bardzo zrdznicowane w panstwach czlonkowskich i niniejsza
dyrektywa ma na celu wprowadzenie dalszej harmonizacji, pozostawiajac panstwom cztonkowskim
pewng elastyczno$¢ w kwestii szczegblowej organizacji systeméw. Uprawnienia do przyjmowania
aktéw zgodnie z art. 290 katatu 0 funkc;onowamu Unu Europe;skte; (TFUE) powmny zostaé
przekazane Komisji pewins e w—deleg : ¢
290-Fraktate w odniesieniu do mektorych 1st0tnych cech funkqonowama systemu Akty delegowane
powinny zostaé przyjete w szczegdlnosci w odniesieniu do metody okre$lania potencjalnych zobo-
wiazan systeméw, czynnikow, ktore nalezy uwzgledni¢ przy ocenie mozliwosci natozenia dodatko-
wych skladek, aby nie zagrozi¢ stabilnosci systemu finansowego panstw czltonkowskich, alternatyw-
nych mechanizméw finansowania, ktére systemy muszg posiadaé, aby w razie potrzeby uzyskal
krétkoterminowe finansowanie, oraz krytenow okreslama wysokosc1 sk}adek wnoszonych przez
podmloty obje;te systemem /A ; -~

g y Re-powinn e Upmw—
nienia do przy)mowanm aktow zgodme z art 290 TFUE powmny zostac przekazane Komisji
rowniez w odniesieniu do okre$lenia metody obliczania docelowego poziomu funduszy, ktére
majg by¢ w posiadaniu systeméw, oraz modyfikowania tego docelowego poziomu funduszy, odsetka
ustalonego pulapu $rodkéw dostepnych na cele udzielania pozyczek migdzy systemami rekompensat
dla inwestorow oraz procedury postepowania z roszczeniami inwestorow. Uprawnienia do przyj-
mowania aktéw zgodnie z art. 290 TFUE powmny zostac przekazane Komts;t réwniez w odme-
sieniu do poprawek dotyczqcych 5

Z—miaﬁy—za—pemeea;—akféw—delegevvnaﬂ—yelﬁk odsetka funduszy dost@pnych na cele ud21elan1a pozyczek
biorgc pod uwage rozwdj sytuacji na rynkach finansowych. [Popr. 7 i Popr. 12]

W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania przepiséw dotyczacych finansowania systeméw,
ESMA powinien opracowal projekt wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych szczegé-
fowych informagji, ktére systemy maja podawa¢ do wiadomosci publicznej. [Popr. 7]

W celu zapewnienia inwestorom otrzymywania rekompensaty w odpowiednim czasie, nalezy usta-
nowi¢ stosowany w ostatecznosci mechanizm zaciggania pozyczek miedzy systemami rekompensat
dla inwestoréw w Unii. Mechanizm powinien obejmowal mozliwo$¢ pozyczania przez systemy
rekompensat dla inwestor6w Srodkéw od innych systeméw w wyjatkowych przypadkach, gdy
stoja one w obliczu tymczasowego braku $rodkéw finansowych. W tym celu czgs¢ Srodkéw ex-
ante w kazdym systemie rekompensat powinna by¢ dostgpna do celéw udzielania pozyczek innym
systemom rekompensat dla inwestorow.

(16a) Wlasciwe organy powinny ze sobg Scisle wspélpracowal, a takze wspdlpracowaé z ESMA w celu

wykrywania oszustw, naduzy¢ administracyjnych lub bledéw operacyjnych przedsigbiorstw inwe-
stycyjnych w Unii oraz w celu zapobiegania im. [Popr. 8]
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(16b) Patistwa czlonkowskie powinny zachgcaé do prowadzenia zinstytucjonalizowanego dialogu
pomiegdzy organizacjami ochrony konsumentéw i wladzami, wlasciwymi organami i systemami
rekompensat dla inwestoréw, aby zapobiec kolejnym sprawom o wyplate rekompensat. Paristwa
cztonkowskie powinny ustalic ramy dialogu w celu wykrywania probleméw na wczesnym etapie
i zglaszania ich do systeméw nadzoru i rekompensat dla inwestoréw, a dotyczy to dysfunkcyjnych
praktyk rynkowych, podejrzanych ustugodawcow, produktow lub struktur przedsigbiorstw naru-

szajgcych reguly rynku. [Popr. 9]

(17) Mechanizm zaciggania pozyczek nie powinien w jakikolwiek sposob narusza¢ odpowiedzialnosci
fiskalnej panstw cztonkowskich. Systemy zaciggajace pozyczke powinny mie¢ mozliwos¢ skorzystania
z mozliwosci zaciggania pozyczek przewidzianej w niniejszej dyrektywie, po wyczerpaniu Srodkéw
zgromadzonych, aby osiagna¢ docelowy poziom funduszy, i po dodatkowych wezwaniach cztonkéw
do wniesienia skladek. Respektujac nadzor systeméw rekompensat dla inwestoréw przez pafistwa
cztonkowskie, ESMA powinien przyczyniaé si¢ do osiggniecia celu, jakim jest ulatwienie przedsigbior-
stwom inwestycyjnym +HEIFS prowadzenia dzialalnosci przy jednoczesnym zapewnieniu skutecznej
ochrony inwestoréw. W tym celu ESMA powinien potwierdzié, ze warunki udzielania pozyczek
pomiedzy systemami rekompensat dla inwestorow okreslone w dyrektywie 97/9/WE sa spetnione,
i powinien okre$li¢ — w ramach $cistych limitéw okreslonych w tej dyrektywie — kwoty, ktére bedg
pozyczane przez kazdy system, poczatkowe stopy procentowe oraz okres, na ktéry udzielane sg
pozyczki. W zwigzku z tym ESMA powinien rowniez zbiera¢ informacje na temat systeméw rekom-
pensat dla inwestoréw, w szczegdlnosci na temat kwot Srodkéw pienieznych i instrumentéw finan-
sowych objetych zabezpieczeniem w kazdym systemie, potwierdzone przez wilasciwe organy. Powi-
nien on informowac¢ inne systemy rekompensat dla inwestoréw o ich obowigzku udzielania pozy-
czek. [Popr. 10]

(18) W celu uproszczenia procesu udzielania pozyczek, jesli wigcej niz jeden system ma siedzibe
w panstwie czlonkowskim, dane panstwo czlonkowskie powinno wyznaczy¢ jeden system jako
system udzielajacy pozyczek w tym panstwie czlonkowskim i odpowiednio poinformowaé o tym
ESMA. Zaciaganie pozyczek powinno by¢ ograniczone do zakresu rekompensaty wynikajacego

z dyrektywy 97/9/WE.

(19) Nalezy dopilnowa¢, aby wszystkie fundusze dostepne na cele udzielania pozyczek mogly by¢ wyko-
rzystane do zaspokojenia wigkszej liczby wnioskéw z systeméw zaciagajacych pozyczki. Z tego
powodu zadna pozyczka nie powinna przekroczy¢ wstepnie okreslonego progu $rodkéw dostepnych
na cele udzielania pozyczek.

(20) W celu przyspieszenia procesu rekompensaty, wlasciwy organ powinien jak najszybciej stwierdzié, ze
przedsigbiorstwo inwestycyjne nie jest w stanie wypelni¢ swoich zobowiazan wynikajacych z roszczen
inwestorow.

(21)  Procedury konieczne do ustalenia zasadnosci i wysokosci roszczenia o rekompensate, czgsto uzalez-
nione od krajowych przepiséw administracyjnych i przepiséw dotyczacych niewyplacalno$ci, moga
powodowaé opdznienia w platnosciach na rzecz inwestoréw. W celu skrocenia termindéw platnosci
nalezy dopilnowa¢, by w przypadku systeméw lub sytuacji, w ktdérych zasadnos$¢ i kwota roszczenia
zaleza od niewyplacalnosci lub postgpowan sagdowych dotyczacych podmiotéw, ktére nie wypelniaja
swoich zobowigzan, systemy mogly mie¢ mozliwo$¢ uczestniczenia w tych postegpowaniach. Ponadto
nalezy przewidzie¢ obowiazek przyznania wstepnej wyplaty czeSciowej rekompensaty w przypadku
opdznien dluzszych niz 12 miesigcy, w celu umozliwienia inwestorom otrzymania czg$ci wniosko-
wanej rekompensaty. Nalezy przewidzie¢ mechanizmy zwrotu $rodkéw finansowych systemom
w przypadku stwierdzenia, ze roszczenie bylo zasadne.

(22) Dyrektywa 97[9/WE pozwala panstwom czlonkowskim na wylaczenie inwestoré6w zawodowych
i instytucjonalnych z systemu rekompensat, ale odpowiednia lista nie jest zgodna z klasyfikacjg
klientéw przedsigbiorstw inwestycyjnych przewidziang w dyrektywie 2004/39/WE. W celu zapew-
nienia spéjnoéci miedzy dyrektywami 97/9/WE i 2004/39/WE, uproszczenia oceny systemow rekom-
pensat oraz ograniczenia mozliwosci wylaczenia z systemu rekompensat, w przypadku przedsie-
biorstw, do duzych przedsigbiorstw, dyrektywa 97/9/WE powinna odnosi¢ si¢ do inwestorow, ktorzy
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sa uznawani za klientéw branzowych, zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE. Aby zapewnié odpowiedni
poziom ochrony wszystkich zainteresowanych inwestoréw, paristwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwos¢ uwzglednienia mikropodmiotéw, organizacji nienastawionych na zysk oraz lokalnych
wladz publicznych, tak aby zostaly one objete dyrektywg 97/9/WE.

(23) [Zawarto$¢ punktu preambuly 23 przeniesiona do punktu preambuly 15]
(24) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 97/9/WE
PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1
Zmiany do dyrektywy 97/9/WE

W dyrektywie 97/9/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) Artykut 1 otrzymuje brzmienie:
a) punkty 2, 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

2. ,operacje inwestycyjne” oznaczajg ustugi i dzialalno$¢ inwestycyjna okreslone w art. 4 ust. 1 pkt
2 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (*) i ustugi dodatkowe, o ktérych mowa
w pkt 1 sekcji B zalacznika I do tej dyrektywy;

3. ,instrumenty” oznaczaja instrumenty wymienione w sekcji C zalgcznika I do dyrektywy
2004/39/WE; [Popr. 13]

4. ,inwestor” oznacza, w odniesieniu do operacji inwestycyjnych, osobektéra-peowierzyla fizyczng
lub prawng, w tym mikropodmioty, organizacje nienastawione na zysk i lokalne wladze
publtczne ktére powwrzyly sw0)e srodk1 fmansowe lub mstrumenty przedsu;bmrstwu inwesty-

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.”;

(b) [Tres¢ litery b) przeniesiona do litery a)]
¢) punkt 7 otrzymuje brzmienie:

7. ,whasciwe organy” oznaczajq w}asc1we wladze okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 22 dyrektywy
2004/39|WE eraz-organ e ) dyrekiws :

[Popr 15]

W przypadkach, w ktérych niniejsza dyrektywa odnosi si¢ do rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. ustanawiajacego Euro-
pejski Organ Nadzoru (Europejski Organ Nadzoru nad Gieldami i Papierami WartoSciowy-
mi) (**) (ESMA) systemy rekompensat dla inwestoréw s3 do celéw tego rozporzadzenia
uwazane za wlaSciwe organy na mocy jego art. 4 ust. 3 pkt iii;

(%) Pzb—E302-21711:2009p32.
(**) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.”;
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d) dodaje si¢ pkt 8-11 w brzmieniu:

8

10.

11.

o

[Popr. 1 5]

ast—Hit—ay-dyrektywy2009{65/WE” [Popr. 16]

,osoba trzecia” oznacza, w odniesieniu do operacji inwestycyjnych, instytucje, u ktérej przed-
sighiorstwo inwestycyjne zdeponowalo instrumenty finansowe przechowywane w imieniu
swoich klientéw zgodnie z art. 17 dyrektywy 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wpro-
wadzajacej Srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez
przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (*) lub
1nnq mstytuq(;, u ktoreJ ta plerwsza mstytuc;a zdeponowa}a instrumenty fmansowe woditie-

w—tmiethJGFP& [Popr 17]

saktywa o niskim ryzyku” oznaczajg aktywa nalezace do jednej z kategorii okreslonych
w pierwszej i drugiej kategorii w tabeli 1 w pkt 14 zalgcznika I do dyrektywy 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r w sprawie adekwatnosci kapita-
fowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (**) lecz z wylaczeniem pozycji aktywow,
okre$lonych jako pozycje o obnizonym ryzyku w pkt 15 tego zalacznika.

(*) Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 26.
(**) Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 201.%;

dyfekEywyL o [Popr 15] o

2) Artykul 2 otrzymuje brzmienie:

a) ustep 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

Sl

Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia utworzenie i urzedowe uznanie na swoim terytorium

jednego lub wigcej systeméw rekompensat dla inwestoréw. Z wylaczeniem przypadkéw przewi-

dzianych w drugim ustepie niniejszego artykulu oraz w art. 5 ust. 3, zadne przedsi¢biorstwo
inwestycyjne p0s1ada]qce zezwolenie na dmalalnosc w danym panstwie czlonkowskim lub—UCIES;

> nie przeprowadza operacji inwestycyj-

nych ani-prewadzié-dziatalnoeseijakeJCITS;jezeli nie nalezy do takiego systemu.”; [Popr. 18]

w2,

ustep 2 otrzymuje brzmienie:

System rekompensat dla inwestoréw zabezpiecza inwestoréw w zwigzku z operacjami inwe-

stycyjuymi zgodnie z art. 4, w przypadku gdy spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkéw:

a)

wlasciwe organy ustalily, ze, ich zdaniem, przedsigbiorstwo inwestycyjne w danym momencie,
z powodéw bezposrednio zwigzanych ze swoja sytuacja finansowa lub z sytuacja finansowg
dowolnej osoby trzeciej, u ktdrej przedsigbiorstwo inwestycyjne zdeponowalo instrumenty finan-
sowe lub Srodki finansowe nie nieobjete zakresem dyrektywy 94/19/WE, nie jest w stanie
wypelni¢ swoich zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw i nie ma mozliwosci ich
wypelnienia w najblizszym czasie, lub
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b) z powodéw bezposrednio zwigzanych z sytuacja finansowg przedsigbiorstwa inwestycyjnego lub
z sytuacjg finansowg dowolnej osoby trzeciej, u ktorej przedsigbiorstwo inwestycyjne zdepono-
walo instrumenty finansowe lub Srodki finansowe nie nieobjete zakresem dyrektywy
94/19/WE, organ sadowy wydal orzeczenie, ktorego skutkiem jest zawieszenie mozliwosci
dochodzenia przez inwestora swoich roszczen od przedsigbiorstwa inwestycyjnego lub zawie-
szenie mozliwosci dochodzenia przez przedsigbiorstwo swoich roszczenn od osoby trzeciej.

[Popr. 19]

Pafistwa czlonkowskie dopilnowuja, aby wiasciwe organy dokonaly ustalenia, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym lit. a), jak najszybciej, a w kazdym razie w ciagu trzech miesigcy po tym,
gdy po raz pierwszy dowiedzialy si¢, ze przedsigbiorstwo inwestycyjne nie wypelnito swoich
zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestoréw.

2a.  Zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 2, zapewniane jest zgodnie z warunkami prawnymi
i umownymi majacymi zastosowanie do roszczen wynikajacych z niezdolnosci przedsigbiorstwa
inwestycyjnego do wykonania jednej z nastepujacych czynnosci:

a) wyplacenia inwestorom $rodkéw finansowych naleznych im badz nalezacych do nich i przecho-
wywanych w ich imieniu w zwigzku z operacjami inwestycyjnymi;

b) zwrotu inwestorom nalezacych do nich instrumentéw przechowywanych lub zarzadzanych
w ich imieniu w zwigzku z operacjami inwestycyjnymi, pod warunkiem ze dowiedziono, iz
niezdolnos¢ przedsigbiorstwa inwestycyjnego lub oséb trzecich jest wynikiem oszustw, naduzyé
administracyjnych lub bledéw operacyjnych lub niewlasciwej porady w odniesieniu do wyko-
nywania zobowigzari dotyczgcych prowadzenia dzialalnosci przy $wiadczeniu klientom ustug
inwestycyjnych. [Popr. 20]

Pafistwa czlonkowskie dopilnowuja, aby systemy rekompensat dla inwestoréw dostarczaly zabez-
pieczenie w przypadku gdy instrumenty finansowe lub $rodki pienigzne sg przechowywane lub
zarzadzane na rzecz lub w imieniu inwestora, bez wzgledu na rodzaj operacji inwestycyjnych
prowadzonych przez dane przedsigbiorstwo oraz niezaleznie od tego, czy dane przedsigbiorstwo
dziala zgodnie z wszelkimi ograniczeniami okreslonymi w posiadanym przez nie zezwoleniu.
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itenti—w—zwigzka—z—dziatalnosels HEITS™ [Popr. 22]

(¢) [Zmieniona tre$¢ litery c) przeniesiona do litery b)]
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Kazde roszczenie wobec instytucji kredytowej, o ktérym mowa w ust. 2a i ktére w danym
panstwie cztonkowskim byloby roszczeniem zasadnym zaréwno na mocy niniejszej dyrektywy, jak
i dyrektywy 94/19/WE, jest rozpatrywane jedynie na podstawie przepiséw dyrektywy 94/19/WE.
Zadne roszczenie nie moze by¢ zasadne na mocy obu tych dyrektyw.”.

Artykul 3 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 3

Nastgpujgce roszczenia sqg wylgczone z rekompensaty w ramach systeméw rekompensat dla inwes-
torow:

a) roszczenia wynikajace z transakcji, w zwigzku z ktérymi zostal wydany wyrok karny skazujacy za
pranie pieniedzy w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy Rady 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdzialania korzystaniu z systemu finanso-
wego w celu prania pieniedzy oraz finansowania terroryzmu (*);tub

b) roszczenia wynikajace z postepowania zakazanego na mocy dyrektywy 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 28 stycznla 2003 rw sprane wykorzystywama poufnych 1nf0rmac]
i manipulacji na rynku (**), sg— g e S
inwestoréw: oraz

¢) roszczenia zwigzane z posrednim lub bezposrednim finansowaniem grup terrorystycznych, bedg-
cego przedmiotem zalecenia Rady z dnia 9 grudnia 1999 r. w sprawie wspdlpracy w zwalczaniu
finansowania grup terrorystycznych (***)

(*) Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.
(*) Dz.U. L 96 z 12.4.2003, s. 16.
(% Dz.U. C 373 z 23.12.1999, s. 1.”. [Popr. 23]

Artykul 4 otrzymuje brzmienie:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, aby systemy rekompensat dla inwestoréw przewidywaly
zabezpieczenie w wysokosci 56-886100 000 EUR dla kazdego inwestora w odniesieniu do rosz-
czen wskazanych w art. 2 ust. 2a lub—2e.

Panistwa czlonkowskie, ktére w momencie przyjecia niniejszej dyrektywy przewiduja zabezpieczenie
wyzsze niz 56-060-EBR100 000 EUR, moga utrzymac ten poziom zabezpieczenia przez okres nie
dhuzszy niz trzy lata od datydnia ... (*). transpozycji niniejszej dyrektywy. Po uplywie tego terminu
wspomniane  pafnstwa  czlonkowskie  zapewniaja  poziom  zabezpieczenia = wynoszacy
50-000-EGR100 000 EUR.

Pafistwa czlonkowskie, ktére przeliczajg kwoty wyrazone w euro na swoja walute krajows, stosuja
przy pierwszym takim przeliczeniu kurs wymiany obowiazujacy w ... (*).

Panistwa czlonkowskie moga zaokragla¢ kwoty otrzymane w wyniku przeliczenia, pod warunkiem
ze zaokraglenie to nie przekracza 2 500 EUR.

(") Data wejscia w zycie dyrektywy zmieniajacej.
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~

Nie naruszajgc przepisdw akapitu czwartego, paristwa czlonkowskie dostosowuja co pigélat dwa
lata poziomy zabezpieczenia przeliczone na inne waluty do kwoty, o ktérej mowa w niniejszym
ustepie. W przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen takich jak wahania kursow walut
panstwa cztonkowskie moga, po skonsulotwaniu si¢ z Komisja, dokonaé¢ wczesniejszego dostoso-
wania poziomu zabezpieczenia.”; [Popr. 22, 25, 26 oraz pkt. 1 corrigendum ()]

=

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<la.  Komisja meze-destosowaé—zapeomoes jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowa-

nych w mysl art. 13a w celu dostosowania kwoty, o ktérej mowa w ust. 1, uwzgledniajac
nastepujace parametry: [Popr. 27]

a) stope inflacji w Unii Europejskiej, wyrazona zmiang zharmonizowanego wskaznika cen konsum-
peyjnych publikowanego przez Komisje;

b) $rednig kwote funduszy i instrumentéw finansowych przechowywanych przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne w imieniu inwestoréw detalicznych.”;

¢) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Panstwo czlonkowskie moze przewidziel, ze niektérzy inwestorzy sa wylaczeni z systeméw
rekompensat dla inwestoréw w odniesieniu do roszczen, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2a kub—2e,
lub s3 rekompensowani w mniejszym stopniu. Lista takich wylaczen umieszczona jest w zalaczniku
L% [Popr. 22]

d) skresla si¢ ust. 4.
Dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 4a

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by systemy rekompensat dla inwestoréw dysponowaly odpo-
wiednimi systemami stuzacymi okreSlaniu ich potencjalnych zobowigzan. Panstwa czlonkowskie
zapewniaja odpowiednie finansowanie systeméw rekompensat dla inwestoréw w stosunku do ich
zobowigzan. Paristwa cztonkowskie regularnie przekazujg ESMA informacje dotyczgce potencjalnych
zobowigzari i zwigzanego z nimi proporcjonalnego finansowania. [Popr. 28]

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg ustanowienie przez kazdy system rekompensat dla inwestoréw
docelowego poziomu funduszy w wysokosci co najmniej 8;5% 0,3 % wartosci Srodkéw pienieznych
i instrumentéw finansowych przechowywanych lub zarzadzanych przez przedsigbiorstwa inwestycyjne
lub-HCITS, ktdre sa objete ochrong w ramach systemu rekompensat dla inwestor6w. Warto$¢ zabez-
pieczanych $rodkéw pienieznych i instrumentow finansowych oblicza si¢ co roku w dniu +-styezaia31
grudnia. [Popr. 29]

Komisja przyjmuje-za—pomees jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych, zgodnie z art.
13a Hz—zas%ezemem—wafuﬂkew—ekfesleﬂyeh—w—aﬂ—l%b—l—l—}c,—smdlﬂ w celu ustalenia metody
obliczania wartosci $rodkéw pienieznych i instrumentéw finansowych objetych ochrona w ramach
systeméw rekompensat dla inwestoréw, w celu okreslema docelowego poziomu funduszy, ktore majq
byc w p051adan1u systemow : weg

() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Biorgc pod uwage wartosci objete ochrong Srodkéw pieniginych obliczanych co roku zgodnie
z akapitem pierwszym oraz z uwzglednieniem rozwoju sytuacji na rynkach finansowych i potrzeby
zapewnienia inwestorom rzeczywistej rekompensaty Komisja jest rowniez uprawniona do przyj-
mowania aktow delegowanych zgodnie z art. 13a w celu zmiany minimalnej wartosci docelowego
poziomu funduszy. Do dnia ... (*) Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie spra-
wozdanie dotyczgce potrzeby dostosowania docelowego poziomu funduszy, o ktérym mowa w niniej-
szym ustgpie.

Aby umozliwié Komisji wyliczenie wlasciwego docelowego poziomu funduszy zgodnie z akapitem
trzecim, kazde paristwo czlonkowskie dostarcza co roku Komisji i ESMA niezbedne dane dotyczgce
finansowania systeméw rekompensat dla inwestoréw na ich terytorium odzwierciedlajgce stan na
dzieri 31 grudnia. Patistwa czlonkowskie przedstawiajg te dane Komisji do dnia 31 marca nastgp-
nego roku.

Paristwa czlonkowskie dostarczajg réwniez Komisji i ESMA dane dotyczgce:

a) kwoty papierow wartoSciowych i Srodkéw pienigznych przechowywanych przez przedsigbiorstwa
inwestycyjne w imieniu inwestorow;

b) wartosci Srodkéw pieniginych i instrumentéw finansowych przechowywanych lub zarzqdzanych;
¢) liczby klientow;

d) dochodow generowanych przez przedsigbiorstwa inwestycyjne;

e) wielkosci kapitalu kazdego przedsigbiorstwa inwestycyjnego;

f) maksymalnej kwoty rekompensaty przewidzianej na jednego klienta;

g) Sredniego obrotu z transakcji sprzedazy i zakupu papieréw wartoSciowych;

h) liczby zatwierdzonych oséb lub podmiotéw handlowych. [Popr. 30]

3. Docelowy poziom funduszy jest finansowany przed wystapieniem zdarzen, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2 }ub-2b, i niezaleznie od ich wystgpienia. Pafistwa czlonkowskie zapewma]q 0s1qgn1gc1e
docelowego poziomu fmansowama kazdego systemu rekompensat dla inwestor6w

do dnia ... (**) oraz przyjecie i zrealizowanie przez kazdy
system rekompensat dla inwestoréw odpow1edn1ego planu sluzacego osiagnieciu tego celu.
[Popr. 21 i 31]

Sktadki zebrane w celu osiggniecia docelowego poziomu funduszy sg inwestowane wylacznie w depo-
zyty gotowkowe i aktywa o niskim ryzyku z okresem pozostajagcym do terminu zapadalnosci wyno-
szacym maksymalnie 24 miesigce, ktére mogg by¢ uplynnione w terminie nieprzekraczajacym jednego
miesigca.

3a.  Skladki na rzecz systemu rekompensat dla inwestorow okreslane sq dla kaidego czlonka na
podstawie stopnia ponoszonego ryzyka. W celu osiggnigcia pewnego poziomu harmonizacji w stoso-
waniu niniejszego ustgpu w paristwach cztonkowskich, Komisja przyjmie akty delegowane, zgodnie
z art. 13a w celu wyjasnienia, w jaki sposob okreslane bedg skladki kaidego czlonka na rzecz
systemu rekompensat dla inwestoréw. [Popr. 32]

3b. Wlasciwe organy mogq ograniczy¢ skladke czlonkéw systemu rekompensat dla inwestoréw,
jesli dobrowolnie podejmg oni dodatkowe dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka operacyjnego.

() Dwa lata od daty wejicia w zycie dyrektywy zmieniajqcej.
(**) Pig¢ lat od daty wejScia w zycie dyrektywy zmieniajgcej.
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Wlasciwe ograny mogg réwniez ograniczy¢ skladke czlonkéw systemu rekompensat dla inwestoréw,
gdy czlonkowie udowodnig, Ze ich subpowiernicy stosujq te same standardy zmniejszania ryzyka

operacyjnego.

Zadne tego rodzaju ograniczenia nie majq wplywu na docelowy poziom funduszy systemu rekom-
pensat dla inwestoréw. [Popr. 33]

3c. W celu zagwarantowania jednolitych warunkéw stosowania ust. 3b ESMA opracuje projekty
wykonawczych standardéw technicznych w celu stworzenia warunkéw umozliwiajgcych zmniejszenie
skladek wplacanych do systemu rekompensat dla inwestoréw, zgodnie z akapitem czwartym.

ESMA przedstawia Komisji co roku projekty tych wykonawczych standardéw technicznych.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym zgodnie z procedurg okreslong w art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Ocena warunkéw dla redukcji uzaleznionych od ryzyka jest oparta kryteriach takich jak poziom
funduszy i instrumentéw finansowych, adekwatno$¢ kapitalowa oraz stabilno$¢ kazdego czlonka
z uwzglednieniem jego statusu prawnego i ram prawnych obowigzujgcych w jego siedzibie.
[Popr. 34]

4. Panstwa cztonkowskie umozliwiajg, aby systemy rekompensat dla inwestoréw mogly dodatkowo
wezwac czlonkéw systemu do wniesienia skladek w przypadku gdy docelowy poziom funduszy jest
niewystarczajacy, aby zaspokoi¢ roszczenia o rekompensate, o ktérych mowa w art. 9 ust. 2. Dodat-
kowe skladki nie powinny przekraczaé ;5% 0,3 % Srodkéw pieni¢znych i instrumentéw finansowych
objetych zabezpieczeniem, o ktérych mowa w ust. 2. Dodatkowe skladki nie powinny zagrazaé
stabilnosci systemu finansowego danego panstwa czlonkowskiego i powinny by¢ oparte na kryterium
mozliwosci finansowych. Paristwa czlonkowskie mogg domagac si¢ dodatkowych skladek po prze-
prowadzeniu konsultacji z ESMA i Europejskq Radg ds. Ryzyka Systemowego (ESRB) ustanowiong
na mocy rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem finansowym i ustano-
wienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (*). [Popr. 35]

5. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by systemy rekompensat dla inwestoréw dysponowaly odpo-
wiednimi alternatywnymi mechanizmami finansowania, umozliwiajagcymi im pozyskanie krétkotermi-
nowego finansowania, jezeli jest to konieczne w celu zaspokojenia roszczen wniesionych wobec
systemu, po wyczerpaniu wezesniej zgromadzonych $rodkéw. Rozwigzania te moga obejmowal
kredyty komercyjne rozwigzania kredytowe oraz kredyty z bankéw komercy]nych—Meg@—fewmez
obejmowaé—pezyezki—#i instytucji publicznych, w tym z paristw czlonkowskich, pod warunkiem, ze
sa one udzielane na zasadach komercyjnych. [Popr. 36]

6.  Pafstwa czlonkowskie dopilnowujg, aby koszty finansowania systeméw rekompensat dla inwes-
toréw by%y ostatecznie ponoszone w przypadku opemql mwestycy)nych tylko przez przedswgblorstwa

] ! hd ~ ! e ktorzy sa ob)(;CI
systemem Sk}adkl okresowe cz}onkow sa pobierane co roku [Popr 37]

Aby wesprze¢ dalsze funkcjonowanie systemu rekompensat dla inwestoréw, paristwa czlonkowskie
dopilnowujg, by:

a) systemy byly w stanie obcigzy¢ swoich czlonkéw, aby dokonaé oplat w terminie okreslonym w art.
9 ust. 2, odpowiednio przed lub po dokonaniu wplat;

b) wlasciwe organy posiadaly uprawnienia do podejmowania dzialafi przeciwko kazdej firmie, ktéra
nie uisci oplaty na zgdanie. [Popr. 38]
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7.  Panstwa czlonkowskie informujg co roku ESMA o docelowym poziomie funduszy, o ktérym
mowa w ust. 2, oraz 0 poziomie finansowania, o kt()rym mowa w ust. 3, w odniesieniu do systemow
rekompensat dla inwestoréw na ich terytorium. Informacje te sg potwierdzane przez wiasciwe organy
i wraz z tym potwierdzeniem s3 przekazywane ESMA co roku do 31 stycznia.

Pafistwa cztonkowskie zapewniaja publikacje informacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, na
stronie internetowej systeméw rekompensat dla inwestoréw co najmniej raz do roku.

7a.  Pafistwa czlonkowskie dopilnowujg, aby systemy rekompensat dla inwestoréw w dowolnym
momencie i na ich wniosek otrzymywaly od ich czlonkéw wszystkie informacje niezbedne do przy-
gotowania wyplaty dla inwestoréw. [Popr. 39]

8.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg udostepnienie +6-% 5 % kwoty finansowania ex-ante systemow
rekompensat dla inwestoréw, o ktérej mowa w art. 4a ust. 2, na cele udzielania pozyczek innym
systemom rekompensat dla inwestoréw, na warunkach okreSlonych w art—4eart. 4b. Taka metoda
finansowania jest wykorzystywana tylko w przypadku, gdy standardowe metody finansowania nie sq
dostepne.

wych[Popr. 40]

9.  Komisja przyjmuje za pomocg aktow delegowanych, zgodnie z art. 13a, Srodki w celu ustalenia:

a) metody okreSlania potencjalnych zobowigzan systeméw rekompensat dla inwestoréw, o ktérych
mowa w ust. 1, oraz skladek obliczanych na podstawie ryzyka; [Popr. 41]

b) czynnikéw, ktére nalezy uwzgledni¢ przy ocenie mozliwosci natozenia dodatkowych skladek,
o ktérych mowa w ust. 4, aby nie zagrozi¢ stabilnosci systemu finansowego pafnstw cztonkowskich;

¢) alternatywnych mechanizméw finansowania, o ktérych mowa w ust. 5, ktére systemy rekompensat
dla inwestoréw musza posiadaé, aby w razie potrzeby uzyskaé krotkoterminowe finansowanie;

d) kryteriéw okreslania wysokosci sktadek wnoszonych przez podmioty objete systemem, o ktérych
mowa w ust. 6.

10. W celu zapewmema Jednohtych Warunkow stosowania ust. 7 akapit drugi EH-FepejSkl—@fgaﬂ

* j ESMA wdrazama standardow techmcznych
aby okresli¢ szczegétowo informacje, ktére majg by¢ publikowane przez systemy.

ESMA przedstawia Komisji projekt tych standardéw technicznych;-e—ktéryr—mewa—w—akapiciepierw-
szym; do dnia 31 grudnia 2012 r.

Komisja meze pjest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, 0 ktorym

{ESMATart. 15 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010. [Popr. 42]
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Artykul 4b

1. W Od dnia ... (*) w obrebie Unii Europejskiej system rekompensat dla inwestor6waza—prawe
zacigganiapozyezek moze zaciggal poiyczki u wszystkich innych systeméw rekompensat dla inwes-
toréw, o ktérych mowa w art. 2, pod nastepujacymi warunkami: [Popr. 43]

a) zaciaggajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw nie jest w stanie wypelni¢ swoich zobo-
wiazan zgodnie z art. 2 ust. 2a lub—2e ze wzgledu na wczesniejsze platnosci dokonane w celu
wypelnienia tych zobowigzan; [Popr. 22]

b) sytuacja zaciggajgcy poiyczke system rekompensat dla inwestoréw znajdujgcy si¢ w sytuagji,

o ktérej mowa w lit. a) niniejszego akapitu, wynike—z—braku—destepnyeh osiggngl uprzednio
docelowy poziom funduszy, o ktérych mowa w art. 4a—ust—34a ust. 2; [Popr. 44]

¢) zaciagajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw skorzystal z mozliwosci zwrdcenia sig
o wniesienie skladek dodatkowych, o ktérych mowa w art. 4a ust. 4;

d) zaciagajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw zobowigzal si¢ prawnie, Ze pozyczone
Srodki zostana wykorzystane w celu splaty roszczen zgodnie z art. 2 ust 2a i-2¢; [Popr. 22]

e¢) [Punkt przeniesiony na dél jako nowy akapit trzeci].
f) zaciagajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw okresla kwote zadanej pozyczki;

g) zaciggajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw poinformowal niezwlocznie ESMA
o zamiarze zaciggniecia pozyczki od innego systemu rekompensat dla inwestoréw, wskazujac
w jaki sposob zostaly spelnione warunki okreslone w pkt a) - f), oraz kwote pozyczki, ktdra
zamierza zaciaggnac.

Kwota, o ktérej mowa w lit. f) akapitu pierwszego, jest okreslana nastgpujaco:

[kwota roszczen do wyplaty na mocy art. 2 ust. 2a iart—2-ust—2¢€] - [poziom finansowania, o ktérym
mowa w art. 4a ust. 7] + [maksymalna kwota dodatkowych skladek, o ktérych mowa w art. 4a ust. 4]
[Popr. 22]

Zaciggajacy pozyczke system rekompensat dla inwestoréw, ktory nie splacit pozyczki zaciggnietej od
innych system6éw na mocy niniejszego artykutu, nie moze pozycza¢ od innych systeméw rekompensat
dla inwestoréw, ani udziela¢ im pozyczek;

Pozostale systemy rekompensat dla inwestoréw dzialaja jako systemy udzielajace pozyczki. W tym celu
kazde pafstwo czlonkowskie, w ktérym ustanowiony jest wigcej niz jeden system, wyznacza system,
ktéry dziala jako udzielajacy pozyczki system, oraz informuje o tym ESMA. Paristwa czlonkowskie
podejmujg wszystkie dzialania konieczne w celu dopilnowania, aby wszystkie zainteresowane strony
byly poinformowane o tym, ktdry system funkcjonuje jako system pozyczek i w jaki sposéb dziala.
Pafistwa czlonkowskie mogg zdecydowad czy, a jesli tak to w jaki sposéb, inne systemy rekompensat
dla inwestoréw ustanowione w tym samym panstwie czlonkowskim dokonuja rekompensaty na rzecz
systemu udzielajacego pozyczki. [Popr. 45]

2. Pozyczka zostaje udzielona pod nastepujagcymi warunkami:

a) z zastrzezeniem limitu okre$lonego w akapicie drugim, kazdy system rekompensat dla inwestorow
pozycza kwote proporcjonalng do kwoty Srodkéw pienigznych i instrumentéw finansowych obje-
tych zabezpieczeniem w kazdym systemie, bez uwzgledniania systemu rekompensat dla inwestoréw
zaciggajacego pozyczke. Kwoty sa obliczane na podstawie ostatnich informacji, o ktérych mowa
w art. 4a ust. 2;

(*) Pigc lat od daty wejScia w Zycie dyrektywy zmieniajgcej.



5.2.2013

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

C 33 E[343

Wtorek, 5 lipca 2011 r.

b) system rekompensat dla inwestoréw zaciagajacy pozyczke splaca pozyczke w ciagu 5 lat. [Drugie
zdanie przeksztalcone w trzeci akapit]

) stopa procentowa edpewiada w okresie, na jaki zostala udzielona pozyczka, musi odpowmdac
stopie oprocentowania kredytu lombardowego
banku centralnego prowadzgcego emisje waluty, w ktirej udzielono
pozyczki. [Popr. 46]

Laczna kwota pozyczki udzielonej kazdemu systemowi rekompensat dla inwestoréw zaciagajacemu
pozyczke nie moze przekroczyé 20 % catkowitej kwoty $rodkéw dostepnych na poziomie Unii na
udzielanie pozyczek, o ktorych mowa w artykule 4a ust. 8.

Pozyczka moze zostaé splacona w ratach rocznych, za$ odsetki sg nalezne dopiero w terminie splaty.

3. ESMA potwierdza, ze warunki okreSlone w ust. 1 s3 spelnione, jak réwniez okresla obliczone
zgodnie z ust. 2 lit. a) kwoty pozyczek, jakie maja zosta¢ udzielone przez kazdy system rekompensat
dla inwestoréw, poczatkowa stope procentowa zgodnie z ust. 2 lit. ¢) oraz okres, na jaki zostaja
udzielone pozyczki.

ESMA przekazuje udzielajgcym pozyczki systemom swoje potwierdzenie wraz z informacjami,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. g) w ciggu 15 dni roboczych od otrzymania. informacji od systemow
zaciggajacych pozyczke. Udzielajgce pozyczki systemy rekompensat dla inwestoréw dokonujg wyplaty
pozyczki na rzecz systemu zaciagajacego pozyczke niezwlocznie, a w kazdym przypadku w ciagu 15
dni roboczych po otrzymaniu tego potwierdzenia i tych informacji od ESMA.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by skladki pobierane przez system rekompensat dla inwes-
toréw zaciagajacy pozyczke byly wystarczajace do splaty pozyczonej kwoty i jak najszybszego przy-
wrocenia docelowego poziomu funduszy, a w kazdym przypadku w ciggu dziesigeitr pigciu lat po
otrzymaniu pozyczki. [Popr. 47]

Wszystkie pozostale roszczenia sq podrzgdne w stosunku do roszczenia wynikajgcego z systemu
rekompensat dla inwestorow, ktory udzielil pozyczki. Taki system rekompensat dla inwestoréw jest
uwazany za preferowanego wierzyciela i wynikajgce zefi roszczenia sq zaspokajane w pierwszej
kolejnosci w stosunku do innych wierzycieli. [Popr. 48]

Nie naruszajgc drugiego akapitu, paristwa czlonkowskie mogq ustali¢ inng kolejnos¢ zaspokajania
roszczeri roznych kategorii wierzycieli. [Popr. 49]

5. W celu ulatwienia skutecznej wspélpracy miedzy systemami rekompensat dla inwestordw,
systemy te lub, tam gdzie to stosowne, wlasciwe organy zawieraja pisemne umowy dotyczace wspol-
pracy. Umowy takie uwzgledniajg wymogi okreslone w dyrektywie 95/46/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 24 paZdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zakresie
przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych danych (**). [Popr. 50]

Wihasciwe organy powiadamiaja ESMA o istnieniu i treSci uméw, o ktérych mowa w akapicie pierw-
szym. ESMA moze wydawaé opinie na temat takich uméw zgodnie z art. 8 ust. 2 lit. g) i art. 34
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Jezeli wlasciwe organy lub systemy rekompensat dla inwestoréw
nie mogg osiggngé porozumienia lub w przypadku sporéw dotyczgcych interpretacji takich uméw
ESMA dokonuje rozstrzygniecia sporéw zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Brak uméw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, nie ma wplywu na roszczenia inwestoréw na
mocy art. 2 ust. 2a kb-—2e. [Popr. 22]

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 1.
() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.”.

Artykuly 5 1 6 otrzymuja brzmienie:

JArtykul 5

1. Jezeli przedsigbiorstwo inwestycyjne - HEIFS—depezytatinsz lub osoba trzecia, ktérych czlonko-
stwo w systemie rekompensat jest obowigzkowe na mocy artykutu 2 ust. 1, nie wypelniaja zobowiag-

zan, ktore ciaza na nich jako na czlonkach tego systemu, wlasciwe organy, ktére wydaly zezwolenie
przedsigbiorstwu inwestycyjnemu leb—UEHES, s3 informowane o niewypelnianiu zobowigzan i w
ramach wspdlpracy z systemem rekompensat dla inwestoréw podejmuja wszystkie stosowne $rodki,
facznie z sankcjami, w celu zagwarantowania wypelnienia zobowiazan przez przedsigbiorstwo inwe-

stycyjne IS —depozytariuszalub osobe trzecia.

2. Jezeli $rodki, o ktérych mowa w ust. 1, nie wystarczaja do zapewnienia wykonania Zobowu;zan
przez przedsu;bxorstwo inwestycyjne —IEITS-depozytariusza lub osobe trzecia, to, za wyrazng zgoda
wlasciwych organéw i po up}yww terminu okre$lonego w zawiadomieniu, ktory nie moze by¢ krétszy
niz dwanaseie—miesieeyszeS¢ miesigcy, system rekompensat dla inwestoréw moze poinformowaé
o zamiarze wykluczenia z niego przedsigbiorstwa inwestycyjnego—HEIFS—depozytaritsza lub osoby
trzeciej. System nadal dostarcza zabezpieczenie, o ktéorym mowa w art—2—ust—2a—+2¢; art. 2 ust. 2
w stosunku do operacji inwestycyjnych lub-dziatalnesei UEIFS prowadzonych w tym okresie. Jezeli po
wygasnieciu terminu okre§lonego w zawiadomieniu przedsigbiorstwo inwestycyjne, BEIFS—depozyta-
riusz lub osoba trzecia nie wypelnily jeszcze swych zobowigzan, to system rekompensat dla inwes-
toréw moze wykluczy¢ to przedsigbiorstwo inwestycyjne, pod warunkiem uzyskania wyraznej zgody
whasciwych organow.

3. Przedsigbiorstwo inwestycyjne, HEITS;—depezytariusz lub osoba trzecia wykluczone z systemu
rekompensat dla inwestor6w, moga nadal prowadzi¢ operacje inwestycyjne, dziatalno$éJEIFS lub

przyjmowac instrumenty finansowe inwestoréw +HJEFFS na nastepujacych warunkach:

a) przed wykluczeniem z systemu rekompensat dla inwestoréw ustanowily one inne mechanizmy
rekompensaty zabezpieczajace inwestoréw +HEFHS w stopniu przynajmniej rownowaznym zabez-
pieczeniu oferowanemu przez urzedowo uznany system, a charakter tych innych mechanizméw
rekompensat jest rownowazny charakterowi urzgdowo uznanego systemu;

b) wlasciwy organ odpowiedzialny za wydanie zezwolenia przedsi¢biorstwu inwestycyjnemu lub-JEIFS
potwierdzil, ze warunki, o ktérych mowa w lit a), s3 spelnione.

4. Jezeli przedsi¢biorstwo inwestycyjne lab—UETHS, ktdrego wykluczenie jest przewidziane zgodnie
z ust. 2, nie jest w stanie zapewni¢ innych mechanizméw spelniajacych warunki wskazane w ust. 3,
wlasciwe organy, ktére wydaly zezwolenie, cofajg to zezwolenie w trybie natychmiastowym:

5. Jezeli depozytariusztub osoba trzecia, ktdrej wykluczenie jest przewidziane zgodnie z ust. 2, nie
jest w stanie zapewni¢ innych mechanizméw spetniajacych warunki wskazane w ust. 3, nie zezwala si¢
jej na przyjmowanie aktywow inwestorow lub—UCHS.” [Popr. 51]
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Artykut 6
Po cofnigciu zezwolenia przedsigbiorstwa inwestycyjnego lab—HJEHS zabezpieczenie, o ktérym mowa

w art. 2 ust. 2a—+2¢ 2 obowigzuje w stosunku do operacji inwestycyjnych przeprowadzonych do
momentu cofni¢cia tego zezwolenia.”. [Popr. 52]

art. 8 i art. 9 otrzymuja brzmienie:

JArtykut 8

1. Zabezpieczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 i 3, odnosi si¢ do wszystkich roszczen inwestora
w stosunku do jednego przedsi¢biorstwa inwestycyjnego kub—jednegoHEHS na mocy niniejszej dyrek-
tywy, bez wzgledu na liczbe rachunkéw, walute i lokalizacje na obszarze Unii. [Popr. 53]

2. Przy obliczaniu zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 i 3, brany jest pod uwage udziat
kazdego inwestora we wspélnej operacji inwestycyjnej.

kich-inwestoréw= [Popr. 54]

Inwestorowi, ktérego roszczenie nie moze zostac w pelni zaspokojone, przystuguje mu taka sama
stopa zabezpieczenia w odniesieniu do wszystkich roszczeri. [Popr. 55]

Pafistwa czlonkowskie moga przewidzied, ze roszczenia z tytulu wspdlnej operacji inwestycyjnej, do
ktérej majg prawa przynajmniej dwie osoby jako czlonkowie spotki osobowej, spotki partnerskiej,
stowarzyszenia lub jakiegokolwiek podobnego ugrupowania niemajacego osobowosci prawnej, moga
do obliczenia limitéw zgodnie z art. 4 ust. 1 i 3 zosta¢ polaczone i traktowane tak, jakby wynikaly
z inwestycji jednego inwestora.

3. Jezeli inwestor nie jest uprawniony do przechowywanych kwot lub papieréw—wartoSeiowyehin-
strumentow, rekompensate otrzymuje osoba do nich uprawniona, pod warunkiem, Ze tozsamos¢ tej

osoby zostala ustalona lub mozna jg ustali¢ przed data dokonania ustalenia lub wydania orzeczenia,

o ktérych mowa w are—2-use—2-42b art. 2 ust. 2.

Jezeli uprawnione sa dwie osoby lub wigcej osob, to przypadajacy na kazda z nich udzial, zgodnie
z przepisami okreSlajgcymi zarzadzanie kwotami lub papierami—warteSeiowymiinstrumentami, jest
uwzgledniany przy obliczaniu limitéw okreslonych w art. 4 ust. 1 i 3. [Popr. 56]

LJArtykut 9

1. System rekompensat dla inwestoréw podejmuje whasciwe $rodki w celu poinformowania inwes-
toréw o dokonaniu ustalenia lub orzeczeniu, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 +2b, oraz, jezeli maja oni
oni otrzyma¢ rekompensatg, wyplaca ja w mozliwie najkrotszym terminie. System moze wyznaczy¢
termin, w ciggu ktérego inwestorzy sa zobowigzani do przedstawienia swoich roszczen. Termin ten nie
jest krotszy niz pigé miesigcy, liczac od dnia, w ktérym dokonano ustalenia lub wydano orzeczenie,
o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 +2b, lub od dnia ogloszenia wspomnianego ustalenia lub orzeczenia.
[Popr. 21]

Wygasnigcie terminu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, nie stanowi podstawy do odmowy przez
system rekompensat dla inwestoréw przyznania pelnego zabezpieczenia inwestorowi, ktéry nie byt
w stanie w okre§lonym czasie dochodzi¢ swojego prawa do rekompensaty. [Popr. 57]

Przedsigbiorstwa inwestycyjne podajg na swoich stronach internetowych wszelkie informacje doty-
czgce warunkéw zabezpieczenia oraz krokoéw, jakie nalezy podjg, aby otrzymac rekompensate,
zgodnie z niniejszq dyrektywq. [Popr. 58]

2. System rekompensat dla inwestoréw powinien by¢ w stanie zaspokoi¢ roszczenie inwestora tak
szybko, jak to jest mozliwe, a w kazdym przypadku trzy miesigce po stwierdzeniu zasadnosci i wyso-
kosci roszczenia.
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W wyjatkowych okolicznosciach system rekompensat dla inwestoré6w moze zwrécic si¢ do wlasciwych
organéw o przedluzenie terminu. Przedluzenie to nie przekracza trzech miesigcy. Wlasciwe organy
niezwlocznie informuja EMSA o wszelkich przedluzeniach terminu przyznanych systemowi rekom-
pensat dla inwestoréw i o okoliczno$ciach uzasadniajgcych takie przedluzenie.

Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, aby systemy rekompensat dla inwestoréwmogly uczestniczyé
w procedurach dotyczacych upadtosci lub procedurach sgdowych, ktére moga by¢ istotne podczas
okreslania zasadnosci 1 wysokosci roszczenia.

Przepisy akapitu trzeciego pozostaja bez uszczerbku dla mozliwosci przyjecia przez systemy rekom-
pensat dla inwestoréw innych metod w celu ustalania zasadnosci i wysokosci roszczenia.

Jesli platnos¢ koficowa nie zostala dokonana w ciagu dziewieciu miesigcy od dokonania ustalenia lub
wydania orzeczenia, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 lab—2b, pafistwa czlonkowskie dopilnowuja, aby
system rekompensat dla inwestoréw dokonal, w terminie trzech miesigcy od dokonania ustalenia lub
wydania orzeczenia, wstepnej wyplaty czeSciowej rekompensaty réwnej nie mniej niz jednej trzeciej
roszczenia, na podstawie wstepnej oceny wniosku. Pozostala kwota jest wyplacana w terminie trzech
miesigcy od ustalenia kwalifikowalno$ci i wysokosci roszczenia. Panstwa czlonkowskie zapewniaja
systemom rekompensat dla inwestoréw mozliwo$¢ odzyskania wstepnie wyplaconych kwot, jesli
okaze si¢, ze roszczenie nie kwalifikowalo si¢. [Popr. 21]

Komisja przyjmuje %a—pemeeq—&kte%éelegew&ﬂyehakty delegowane, zgodnie z art. 13a +zzastrzeze-

i w celu ustalema procedury postgpowania
z roszczeniami inwestorow i

wwiiku—zdarzef—oktdryeh-mewa—w—art—2use—2b—i2e. [Popr. 59]

3. Bez wzgledu na termin wyznaczony w ust. 2 akapit pierwszy, w przypadku gdy inwestorowi lub
innej osobie uprawnionej do operacji inwestycyjnej lub posiadajacej w niej udziat zostanie zarzucone w
odniesieniu do Srodkéw finansowych objetych zakresem niniejszej dyrektywy przestepstwo, ktore ma
zwigzek z praniem pieniedzy w rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy 2005/60/WE bgdZ z bezposrednim
lub posrednim finansowaniem grup terrorystycznych zgodnie z zaleceniem Rady z dnia 9 grudnia
1999 r. w sprawie wspdlpracy w zwalczaniu finansowania grup terrorystycznych, lub wszczgto
wobec nich postgpowanie o naruszenie dyrektywy 2003/6/WE, to system rekompensat dla inwestoréw
moze zawiesi¢ wszelkie wyplaty w oczekiwaniu na orzeczenie sagdu lub decyzje wlasciwego organu.”.
[Popr. 60]

art. 10 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Panstwa czlonkowskie dopilnowuja, aby kazde przedsigbiorstwo inwestycyjne tab-JEHES podej-
mowalo wilasciwe $rodki w celu udostepnienia swoim obecnym i potencjalnym inwestorom informacji
niezbednych do zidentyfikowania systemu rekompensat dla inwestorow, ktérego uczestnikiem jest
przedsigbiorstwo inwestycyjne leb-HJEIFS i jego oddzialy w Unii, lub z kazdym innym mechanizmem
przewidzianym na mocy art. 2 ust. 1 akapit drugi lub art. 5 ust. 3. Inwestorzy sa informowani
o przepisach systemu rekompensat dla inwestoréw lub innego stosujgcego si¢ mechanizmu, a w
szczegblno$ci o wysokosci i zakresie zabezpieczenia oferowanego przez system rekompensat dla
inwestoréw, jak réwniez o przepisach ustalonych w zwigzku z tym przez panstwo czlonkowskie.
Informacje te s3 udostgpniane w latwo zrozumialej formie. [Popr. 61]

Na zyczenie przekazywane sa takze informacje na temat warunkéw rekompensaty i formalnosci,
ktorych nalezy dopelni¢ w celu otrzymania rekompensaty.

Przekazywane informacje s3 rzetelne, niebudzace watpliwosci i niewprowadzajace w blad, a w szcze-
g6lnosci wyjasniaja jakie sytuacje i roszczenia sg objete danym systemem rekompensat i w jaki sposéb
ma on zastosowanie w przypadku sytuacji transgranicznych. W przekazywanych informacjach powinny
réwniez by¢ podane przyklady sytuacji i roszczen niepodlegajacych systemowi rekompensat.”
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la.  Paiistwa czlonkowskie dopilnowujg, aby informacja na temat kwoty, ktérg inwestor wptaca do
systemu rekompensat dla inwestoréw, byla przekazana jasno i przejrzyscie. Kwota, jakqg w ramach
systemu obcigzony jest indywidualnie kazdy inwestor w formie odsetek od inwestycji lub kwoty
doliczonej do inwestycji, zostaje wyraznie wskazana rzeczywistemu lub potencjalnemu inwestorowi.”.
[Popr. 62]

Artykul 12 otrzymuje brzmienie:

JArtykul 12

1. Bez uszczerbku dla innych praw na podstawie przepiséw prawa krajowego, systemy rekompensat
dla inwestor6w dokonujace platno$ci w ramach rekompensat dla inwestoréw moga w procedurze
likwidacji wstgpowaé w ich prawa imwestoréw w wysokosci dokonanych przez nie platnosci. [Popr.
63]

2. W przypadku straty spowodowanej sytuacja finansowa osoby trzeciej, ktéra przechowuje instru-
menty finansowe nalezace do inwestora w zwigzku z operacjami inwestycyjnymi, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2, systemy rekompensat dla inwestoréw dokonujace platnosci w ramach rekompensat dla
inwestoréw moga w procedurze likwidacji wstgpowaé w prawa tych inwestoréw lub przedsigbiorstw
inwestycyjnych w wysokos$ci dokonanych przez nie platnosci.

‘. Waa W 3 “ a— w7 .[P.4] .

4. Jezeli osoba trzecia przechowu)qca mstrumenty fmansowe nalezqce do inwestora w zw1qzku
z operacjami inwestycyjnymi lub g : :

maja ma siedzibe w panstwie trzecim, w ktorym system sa,dowmctwa nie pozwala systemow1 rekom-
pensat dla inwestor6w na wstgpowanie w prawa przedsi¢biorstwa inwestycyjnego leb-HEIFS, pafistwa
czlonkowskie dopilnowuja, aby przedsi¢biorstwo inwestycyjne kb—JEIFS zwrdcilo systemowi rekom-
pensat dla inwestoréw kwoty réwne kwocie platnosci dokonanych przez ten system w przypadku gdy
otrzymaja one jakiekolwiek kwoty w procedurze likwidacji.”. [Popr. 65]

dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:

JArtykut 13a

1. pra%‘ﬂ-teﬂ-l—a—ée—pfz—y}@ﬂa Komts;a ;est uprawwna do przy)mowama aktow delegowanych

ﬂa—ezas—n{eel&es%eﬂyna warunkach okreslon}zch w mme)szym artykule

la.  Uprawnienie przewidziane w art. 4 ust. 1a, art. 4a ust. 2 akapit drugi i trzeci, art. 4a ust. 3a,
art. 4a ust. 3c akapit trzeci, art. 4a ust 9 oraz art. 9 ust. 2 akapit szésty, powierza si¢ Komisji na
okres czterech lat od ... (*). Komisja sporzqdza sprawozdanie dotyczgce przekazania uprawnieri nie
poiniej niz szes¢ miesigcy przed zakoriczeniem okresu czterech lat. Przekazanie uprawniefi zostaje
w sposéb dorozumiany przedluzone na taki sam okres, chyba ze Parlament Europejski lub Rada
sprzeciwig sig takiemu przedluzeniu

1b.  Uprawnienie do przyjmowania aktow delegowanych przewidziane w art. 4 ust. 1a, art. 4a ust.
2 akapit drugi i trzeci, art. 4a ust. 3a, art. 4a ust. 3¢ akapit trzeci, art. 4a ust. 9 oraz art. 9 ust. 2
akapit szosty, moze zostac odwolane w dowolnym momencie przez Parlament Europejski lub Rade.
Decyzja o odwolaniu koficzy przekazanie okreslonych w niej uprawnieri. Decyzja o odwolaniu staje
si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej
lub w okreslonym w tej decyzji péZniejszym terminie. Nie wplywa ona na waznos¢ jakichkolwiek juz
obowigzujgcych aktow delegowanych.

(") Data wejscia w Zycie dyrektywy zmieniajgcej.
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11)

2. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja powiadamia o tym réwnocze$nie Parla-
ment Europejski i Rade.

2a. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 4 ust. 1a, art. 4a ust. 2 akapit drugi i trzeci, art. 4a
ust. 3a, art. 4a ust. 3c akapit trzeci, art. 4a ust. 9 oraz art. 9 ust. 2 akapit szésty wchodzi w zycie
tylko pod warunkiem, ze w terminie trzech miesigcy od powiadomienia o akcie delegowanym Parla-
mentu Europejskiego i Rady Parlament Europejski ani Rada nie zgloszgq sprzeciwu wobec tego aktu,
lub pod warunkiem, Ze przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformujg Komisje, ze nie zamierzajq zglaszal sprzeciwu. Okres ten jest przedluzony o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Wprowadza si¢ art. 14a w brzmieniu:

JArtykut 14a

Pafistwa cztonkowskie moga zawiera¢ umowy o wspolpracy zapewniajace wymiang informacji z whasci-
wymi organami panstw trzecich zgodnie z art. 63 dyrektywy 2004/39/WE i art. 102 dyrektywy
2009/65/WE.”.
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12) w zalaczniku I wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) punkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Klienci branzowi, o ktérych mowa w pkt 1-4 sekgji I zalacznika II do dyrektywy 2004/39/WE
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych.”;

b) skresla si¢ pkt 2, 3 i 8.

Artykut 2
Transpozycja

1. Panstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, do dnia ... (*), przepisy ustawowe, wykonawcze i admi-
nistracyjne niezbgdne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekazuja Komisji tekst tych
przepiséw oraz tabele korelacji pomiedzy tymi $rodkami a niniejsza dyrektywa.

Pafistwa czlonkowskie stosuja te Srodki od dnia ... (**) z wyjatkiem Srodkéw przenoszacych art. 4b, ktére
stosuje si¢ od dnia 31 grudnia 2013 r.

Srodki przyjete przez panistwa cztonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej dyrektywy lub odniesienie
takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane sg przez
panstwa czlonkowskie.

2. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepiséw prawa krajowego, przyje-
tych w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

2a. W drodze odstgpstwa od ust. 1 i 2 paristwa czlonkowskie, ktorym na mocy traktatéw akcesyjnych
przystugujq okresy przejSciowe dotyczqce transpozycji art. 4 dyrektywy 97/9/WE, stosujq si¢ do posta-
nowieri ust. 1 i 2 tego artykulu od dnia, w ktérym wygasajgq ich okresy przejsciowe. [Popr. 67]

Artykut 2 a
Sprawozdanie ESMA

Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnoszgcych sig do personelu i zasobow,
zwigzanych z przejeciem przez ten organ uprawnieri i obowigzkéw zgodnie z niniejszq dyrektywy, i przed-
klada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Do dnia 31 lipca 2012 r. Komisja po przeprowadzeniu otwartych konsultacji z zainteresowanymi
podmiotami przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajgce analizg zalet
i wad wprowadzenia systemu umoéw ubezpieczeniowych jako uzupelniajgcego lub zastgpujgcego system
rekompensat dla inwestoréw.

W celu zapewnienia takiego samego poziomu ochrony inwestoréw, niezaleinie od tego, czy inwestujg oni
posrednio za posrednictwem firm inwestycyjnych czy tez posrednio za posrednictwem UCITS, w Swietle
wniosku Komisji dotyczgcego depozytariuszy UCITS, ktory zostanie niebawem przedstawiony, oraz po
przeprowadzeniu otwartych konsultacji z zainteresowanymi stronami, Komisja zidentyfikuje rowniez luki
w przepisach, dotyczgce migdzy innymi réwnowaznej rekompensaty, oraz oceni koszty i korzysci objecia
UCITS zakresem dyrektywy 97/9/WE. W razie koniecznosci sprawozdanie zawieraé bedzie wnioski usta-
wodawcze dotyczgce rozwigzafi praktycznych w zakresie rozszerzenia zakresu dyrektywy o UCITS. [Popr.
68 oraz punkt 2 corrigendum (1)]

(*) Dwanascie miesiecy od wejscia w zycie niniejszej dyrektywy.
(**) Osiemnascie miesigcy od wejscia w Zycie niniejszej dyrektywy.
() P7_TA-PROV(2011)0313(CORO1).
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Artykut 3
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Artykut 4
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy

Umozliwienia panstwom czlonkowskim ograniczenia lub zakazania uprawy
organizméw zmodyfikowanych genetycznie na swoim terytorium ***]

P7 TA(2011)0314

Rezolucja legislacyjna Parlamentu Europejskiego z dnia 5 lipca 2011 r. w sprawie wniosku

dotyczacego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacego dyrektywe

2001/18/WE w zakresie umozliwienia pafistwom czlonkowskim ograniczenia lub zakazania

uprawy organizméw zmodyfikowanych genetycznie na swoim terytorium (COM(2010)0375 -
C7-0178/2010 - 2010/0208(COD))

(2013/C 33 E/38)
(Zwykta procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
Parlament Europejski,
— uwzgledniajagc wniosek Komisji skierowany do Parlamentu i Rady (COM(2010)0375),

— uwzgledniajac art. 294 ust. 2 oraz art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, zgodnie
z ktérymi wniosek zostal przedstawiony Parlamentowi przez Komisje (C7-0178/2010),

— uwzgledniajac opini¢ Komisji Prawnej w sprawie proponowanej podstawy prawnej,

— uwzgledniajac art. 294 ust. 3 i art. 192 ust. 9 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego z dnia 9 grudnia 2010 r. (1),
— uwzgledniajac opini¢ Komitetu Regiondéw z dnia 28 stycznia 2011 r. (3),

— uwzgledniajgc art. 55 i 37 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpie-
czenstwa Zywnosci oraz opini¢ Komisji Rolnictwa i Rozwoju Wsi (A7-0170/2011),

() Dz.U. C 54 z 19.2.2011, s. 51.
() Dz.U. C 104 z 2.4.2011, s. 62.
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