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P7_TC1-COD(2010)0353
Stanowisko Parlamentu Europejskiego przyjete w pierwszym czytaniu w dniu 13 wrze$nia 2012 r.
w celu przyjecia Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr...[2012 w sprawie

systeméw jakoSci produktéw rolnych i Srodkéw spozywczych

(Jako ze pomigdzy Parlamentem i Radg osiggnigte zostato porozumienie, stanowisko Parlamentu odpowiada ostatecznej
wersji aktu prawnego, rozporzgdzenia (UE) nr 1151/2012).

Zalgcznik

Oswiadczenie rady

,Rada odnotowala, jaka wage przywiazuje Parlament Europejski do rozszerzenia systemu zarzadzania produkcja seréw
z chroniong nazwa pochodzenia (CHNP) i chronionym oznaczeniem geograficznym (CHOG) na inne produkty z CHNP
i CHOG.

Rada zobowigzuje si¢ do omodwienia kwestii zarzadzania podazg produktéw z CHNP i CHOG w kontekscie swoich
negocjacji z Parlamentem Europejskim w sprawie wniosku Komisji dotyczacego reformy WPR w zakresie jednolitej
wspdlnej organizacji rynku, ktory zawiera przepisy dotyczace instrumentdéw stuzacych regulowaniu podazy na rynkach
rolnych.”

Europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ***I

P7_TA(2012)0345

Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 13 wrze$nia 2012 r. w sprawie wniosku
dotyczgcego rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie europejskich funduszy na

rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (COM(2011)0862 - C7-0489/2011 - 2011/0418(COD)) (1)

(2013/C 353 E[49)

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)
[Poprawka nr 2]
POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (*)
do wniosku Komisji
Wwazosta%a odestana do wiasciwej komisji w celu ponownego rozpatrzenia zgodnie z art. 57 ust. 2 akapit drugi
(A7-0194/2012).

(*) Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostal zaznaczony kursywa i wytluszczonym drukiem; symbol | sygnalizuje
skreslenia.

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) NR ...[2012
w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

— uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
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— uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

— po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

— uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),

— stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)

(1a)

(3a)

Poniewaz inwestorzy daza nie tylko do generowania zyskéw finansowych, ale réwniez do osiagniecia
celow spotecznych, w coraz wickszym stopniu rozwija si¢ w Unii rynek inwestycji spolecznych, na
ktory skladajg si¢ m.in. fundusze inwestycyjne ukierunkowane na przedsi¢biorstwa spoteczne. Takie
fundusze inwestycyjne zapewniaja finansowanie przedsi¢biorstwom spolecznym, ktére stanowia sile
napedowa zmian spolecznych, dostarczajac innowacyjnych rozwiazan probleméw natury spolecznej,
na przyklad pomagajgc w przezwycigzaniu spolecznych skutkéw kryzysu finansowego, oraz zapew-
niajac cenny wklad w osiagniecie celéw strategii ,Europa 2020”.

Niniejsze rozporzgdzenie jest elementem inicjatywy na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, przed-
stawionej przez Komisje w komunikacie z dnia 25 paZdziernika 2011 r. zatytulowanym ,Inicja-
tywa na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej — budowanie ekosystemu sprzyjajgcego przedsigbior-
stwom spolecznym w centrum spolecznej gospodarki i spolecznych innowacji”.

Nalezy ustanowi¢ wspdlne przepisy ramowe dotyczace poslugiwania si¢ nazwa ,europejski fundusz
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej” (,EuSEF”), a w szczeg6lnoéci struktury portfela funduszy
dzialajacych pod t3 nazwa, ich kwalifikowalnych celow inwestycyjnych, narzedzi inwestycyjnych,
ktére moga wykorzystywaé, oraz kategorii inwestoréw uprawnionych do inwestowania w takie
fundusze, dzigki wprowadzeniu w Unii jednolitych przepiséw. W przeciwnym razie istnieje ryzyko,
ze panstwa czlonkowskie podejma rozbiezne $rodki na szczeblu krajowym, co mialoby bezposredni
negatywny wplyw na prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stworzyloby przeszkody
w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze, ktére chcialyby prowadzi¢ dziatalno$¢ na terenie Unii,
podlegatyby réznym przepisom w réznych panstwach czlonkowskich. Ponadto rozbiezne wymogi
jako$ciowe dotyczace struktury portfela, celow inwestycyjnych oraz kwalifikowalnych inwestoréw
moglyby doprowadzi¢ do powstania réznych pozioméw ochrony inwestoréw i spowodowa¢ niejas-
no$¢ w zakresie oferty inwestycyjnej zwiazanej z europejskim funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spolecznej (EuSEF). Inwestorzy powinni mie¢ réwniez mozliwo$¢ poréwnania ofert inwestycyjnych
réznych EuSEF. Nalezy wyeliminowaé znaczne utrudnienia w transgranicznym pozyskiwaniu
Srodkéw finansowych przez EuSEF, unikaé zaklocen konkurencji migdzy tymi funduszami, a takze
zapobiegal powstawaniu w przyszlosci wszelkich dalszych potencjalnych przeszkéd w wymianie
handlowej i powaznych zaklécenn konkurencji. W zwiazku z tym odpowiednia podstawe prawna
stanowi art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, interpretowany zgodnie z utrwalonym
orzecznictwem Trybunalu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskie;j.

Nalezy przyja¢ rozporzadzenie ustanawiajace jednolite przepisy majace zastosowanie do EuSEF
i nakladajace odpowiednie obowiazki na zarzadzajacych tymi funduszami we wszystkich panstwach
czlonkowskich, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapital w calej Unii, postugujac si¢ nazwa ,,EuSEF”.
Wymogi te powinny zagwarantowa¢ zaufanie inwestoréw, ktdrzy chca inwestowaé w takie fundusze.

Niniejsze rozporzgdzenie nie ma zastosowania do istniejgcych systeméw krajowych, ktére umozli-
wiajg inwestowanie w przedsigbiorstwa spoleczne i nie obejmujg postugiwania si¢ nazwq ,, EuSEF”.

() Dz.U. C 175 z 19.6.2012, s. 11.
() Dz.U. C 229 z 31.7.2012, s. 55.
(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia ...
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(4)  Okreslenie wymogéw jakoSciowych w odniesieniu do postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF” w formie
rozporzadzenia powinno zagwarantowal, ze wymogi te beda mialy bezposrednie zastosowanie do
zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktérzy pozyskuja Srodki finansowe,
postugujac si¢ t3 nazwa. Zapewnitoby to jednolite warunki stosowania tej nazwy, zapobiegajgc
pojawieniu si¢ rozbieznych wymogéw krajowych w wyniku transpozycji dyrektywy. Rozporzadzenie
wymagaloby od zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktérzy postuguja sie ta
nazwg, przestrzegania jednakowych przepiséw w calej Unii, co zwigkszyloby réwniez zaufanie
inwestorow, ktérzy chcg inwestowaé w fundusze ukierunkowane na przedsigbiorstwa spoleczne.
Rozporzadzenie zmniejszytoby réwniez ztozono$¢ przepisow oraz ponoszone przez zarzadzajacych
koszty przestrzegania czgsto rozbieznych przepisow krajowych w zakresie takich funduszy, szcze-
gblnie w przypadku tych zarzadzajacych, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapital na poziomie trans-
granicznym. Rozporzadzenie powinno réwniez przyczyni¢ si¢ do wyeliminowania zaklécen konku-
rendji.

(4a) Nalezy umozliwié zewngtrzne lub wewngtrzne zarzgdzanie EuSEF. W przypadku gdy EuSEF jest
zarzqdzany wewngtrznie, pelni on réwniez rolg zarzqdzajgcego i w zwigzku z tym powinien spelniac
wszystkie wymogi obowigzujgce zarzqdzajgcych EuSEF na mocy niniejszego rozporzgdzenia oraz
powinien zostal zarejestrowany jako zarzqdzajgcy EuSEF. Wewngtrznie zarzgdzanemu EuSEF nie
nalezy jednak zezwalac na sprawowanie funkcji zewngtrznego zarzqdzajgcego innymi przedsigbior-
stwami zbiorowego inwestowania lub UCITS.

(5)  Aby wyjasni¢ zwiagzek miedzy niniejszym rozporzadzeniem a innymi przepisami dotyczacymi przed-
sigbiorstw zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi, nalezy zaznaczy¢, ze niniejsze rozporzg-
dzenie powinno mie¢ zastosowanie wylacznie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania innymi niz UCITS, zgodnie z art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartoSciowe (UCITS) (1), ktérzy maja siedzib¢ w Unii i zostali zarejestrowani przez wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (%), pod warunkiem Ze zarzqdzajgcy ci zarzqdzajq portfelami EuSEF.
Jednak zarzqdzajgcym EuSEF, ktorzy sq zarejestrowani na mocy niniejszego rozporzgdzenia i ktorzy
sq zewngtrznymi zarzgdzajgcymi, nalezy zezwolié dodatkowo na zarzgdzanie UCITS pod warun-
kiem uzyskania pozwolenia na mocy dyrektywy 2009/65/WE.

(5a) Ponadto niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie wylacznie do zarzadzajacych tymi przedsigbior-
stwami zbiorowego inwestowania, w ktérych laczna wartos¢ aktywow objetych zarzadzaniem nie
przekracza progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE. Oznacza to, Ze
wyliczenia tego progu do celéw niniejszego rozporzgdzenia dokonuje si¢ wedlug obliczenia progu
okreslonego w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE. Jednak zarejestrowani na mocy niniej-
szego rozporzgdzenia zarzqdzajgcy EuSEF, ktorych lgczna warto$¢ aktywéw rosnie pozniej, az
przekroczy prég, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, i ktérzy w zwigzku
z tym zaczynajgq podlega wymogowi uzyskania zezwolenia wlasciwego organu paristwa cztonkow-
skiego pochodzenia zgodnie z art. 6 tej dyrektywy, mogq nadal postugiwaé si¢ nazwgq ,EuSEF”
w odniesieniu do obrotu EuSEF w Unii, pod warunkiem Zze spelniajg wymogi okreslone we wspom-
nianej dyrektywie oraz przez caly czas w odniesieniu do EuSEF nadal spelniajg niektére wymogi
postugiwania si¢ nazwg ,,EuSEF” okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu. Powyzsze ma zastoso-
wanie do istniejgcych EuSEF oraz do EuSEF ustanowionych po przekroczeniu progu.

(6)  Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania w przypadku, gdy zarzadzajacy przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania nie majg zamiaru postugiwaé si¢ nazwg ,EuSEF’. W takich przypadkach
powinny w dalszym ciagu obowigzywacl istniejace przepisy krajowe oraz ogdlne przepisy unijne.

(7) W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace charakteru EuSEF,
szczegblnie w odniesieniu do przedsiebiorstw portfelowych, w ktére EuSEF moga inwestowal, oraz
instrumentéw inwestycyjnych, z ktérych powinny korzystaé. Jest to konieczne, aby umozliwic
wyznaczenie wyrainej granicy migdzy EuSEF a pozostalymi alternatywnymi funduszami inwesty-
cyjnymi, ktdre stosujg inne, mniej specjalistyczne strategie inwestycyjne, np. wykupy, ktérych
wspieranie nie jest celem niniejszego rozporzgdzenia.

() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
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(7a)

(7b)

(7¢)

(8a)

(8b)

Zgodnie z celem, jakim jest precyzyjne okreslenie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania, ktdre
zostang objete niniejszym rozporzqdzeniem, a takze w celu zapewnienia koncentracji wysitkéw na
dostarczaniu przedsigbiorstwom spolecznym kapitatu, za EuSEF nalezy uznaé te fundusze, ktdre
zamierzajq zainwestowal w takie przedsigbiorstwa co najmniej 70 % lgcznej wartosci swoich wplat
na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego. EuSEF nie nalezy zezwalaé na
inwestowanie wigcej niz 30 % lgcznej wartosci ich wplat na poczet kapitalu oraz niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje. Oznacza to, ze 30 %
powinno stanowi¢ w kaidym momencie maksymalng wysokos¢ niekwalifikowalnych inwestycji,
a 70 % powinno by¢ zarezerwowane dla kwalifikowalnych inwestycji przez caly okres istnienia
EuSEF. Wspomniane limity nalezy oblicza¢ na podstawie kwot, ktore mogq zosta zainwestowane
po odliczeniu wszystkich odnosnych kosztéw oraz posiadanych srodkéw pienigznych i ich ekwiwa-
lentéw. W niniejszym rozporzqdzeniu nalezy ustanowic szczegétowe zasady niezbedne do obliczania
wspomnianych limitéw inwestycji.

Aby zapewni¢ niezbedng jasno$¢ i pewno$¢, w niniejszym rozporzadzeniu nalezy réwniez okreslié
jednolite kryteria uznawania przedsigbiorstw spolecznych za uprawnione kwalifikowalne przedsie-
biorstwa portfelowe. Przedsigbiorstwo spoleczne jest podmiotem gospodarki spolecznej, ktérego
glownym celem jest raczej wywarcie skutku spolecznego niz wygenerowanie zysku dla wlascicieli
i udzialowcow. Przedsigbiorstwo spoteczne dziala, dostarczajgc towary i Swiadczgc ustugi na rynku,
a zyski wykorzystuje przede wszystkim do osiggania celow spolecznych. Jest zarzgdzane w odpowie-
dzialny i przejrzysty sposéb, w szczegdlnosci poprzez angazowanie pracownikéw, konsumentéw
i zainteresowanych stron, ktérych dotyczy dzialalnos¢ gospodarcza przedsigbiorstwa.

Poniewaz celem podstawowym przedsigbiorstw spolecznych jest raczej osiggniecie pozytywnych
skutkéw spolecznych niz maksymalizacja wlasnych zyskéw | w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
propagowac wylgcznie wspieranie kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, ktore skupiajg
sig na osiggnigciu wymiernego i pozytywnego skutku spolecznego. Wymierny i pozytywny skutek
spoleczny moze obejmowal $wiadczenie ustug na rzecz imigrantéw, ktérzy w innym przypadku
byliby wykluczeni, lub na przywracaniu marginalizowanych grup na rynek pracy dzigki zapew-
nianiu zatrudnienia, wsparcia lub szkoleri. Takie przedsigbiorstwa wykorzystujg swoje zyski do
realizacji swojego | podstawowego celu spolecznego oraz sq zarzadzane w sposéb odpowiedzialny
i przejrzysty. W odniesieniu do zasadniczo wyjatkowych przypadkéw, w ktérych kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe zamierza dokonaé podzialu zyskéw miedzy udzialowcéw i whascicieli,
przedsi¢biorstwo to powinno dysponowaé uprzednio okreslonymi procedurami i zasadami dotyczg-
cymi sposobu przeprowadzania podziatu zyskéw miedzy udzialowcow i wlascicieli. W zasadach tych
nalezy doprecyzowal, ze podzial zyskéw nie powinien wplywaé negatywnie na osiagniecie podsta-
wowego celu spolecznego.

Do przedsigbiorstw spolecznych zalicza si¢ szeroka game przedsiebiorstw o réznych formach praw-
nych, ktére swiadczg ustugi spoleczne lub dostarczajg towary na rzecz oséb stabszych, marginalizo-
wanych, znajdujgcych si¢ w niekorzystnej sytuacji lub wykluczonych. Ustugi te obejmuja dostep do
mieszkan, opieke zdrowotna, pomoc dla 0sob starszych lub niepelnosprawnych, opieke nad dzie¢mi,
dostep do zatrudnienia i szkolenia oraz zarzadzanie sytuacja oséb zaleznych. Do przedsigbiorstw
spolecznych nalezg réwniez przedsigbiorstwa, ktére stosuja sposoby produkeji towaréw i swiadczenia
ustug odzwierciedlajace ich cel o charakterze spotecznym, a ktérych dzialalno$¢ moze dotyczyé
towaréw i ustug innych niz spoleczne. Dzialalno$¢ ta obejmuje integracje spoleczng i zawodowa
poprzez zapewnienie dostgpu do zatrudnienia osobom znajdujacym si¢ w niekorzystnej sytuacji,
w szczegblnoéci ze wzgledu na zbyt niskie kwalifikacje badz problemy spoleczne lub zawodowe
prowadzace do wykluczenia i marginalizacji. Dziatalnos¢ ta moze réwniez dotyczy¢ ochrony Srodo-
wiska o oddzialywaniu spolecznym, np. przeciwdzialania zanieczyszczeniu, recyklingu i energii ze
Zrodel odnawialnych.

Celem niniejszego rozporzgdzenia jest wspieranie rozwoju przedsigbiorstw spolecznych w Unii.
Inwestowanie w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe z siedzibg w paristwach trzecich
moze pozwolic EuSEF na pozyskanie dodatkowego kapitatu, a tym samym przynies¢ korzysci
przedsigbiorstwom spotecznym w Unii. Jednak w zadnych okolicznoSciach nie nalezy inwestowad
w przedsigbiorstwa portfelowe z paristw trzecich zlokalizowane w rajach podatkowych lub jurys-
dykcjach niechgtnych do wspélpracy.

EuSEF nie powinny miec siedziby w rajach podatkowych lub jurysdykcjach niechgtnych do wspét-
pracy, takich jak paiistwa trzecie charakteryzujgce si¢ w szczegdlnosci niestosowaniem podatkéw
lub stosowaniem podatkéw minimalnych, brakiem odpowiednich ustalei o wspdlpracy miedzy
wlasciwymi organami paristwa cztonkowskiego pochodzenia zarzqdzajgcego EuSEF a organami
nadzorczymi paristwa trzeciego, w ktérym fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej ma
siedzibg, lub brakiem skutecznej wymiany informacji w sprawach podatkowych. EuSEF nie
powinny réwniez inwestowaé w jurysdykcjach wykazujgcych ktorgkolwiek z powyziszych cech.
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(8¢c) Zarzqdzajgcy EuSEF powinni byé w stanie przyciggngé dodatkowe wklady kapitalowe przez caly
czas istnienia funduszu. Takie dodatkowe wklady kapitatowe w okresie istnienia EuSEF powinny
by¢ uwzgledniane przy rozwazaniu kolejnej inwestycji w aktywa inne niz aktywa kwalifikowalne.
Na dodatkowe wklady kapitatowe nalezy zezwalal zgodnie z kryteriami i na warunkach okreslo-
nych w regulaminie lub dokumentach zaloZycielskich EuSEF.

(9)  Ze wzgledu na potrzeby w zakresie finansowania specyficzne dla przedsiebiorstw spolecznych nalezy
zapewni¢ jasno$¢ co do rodzajow instrumentéw, jakie EuSEF powinien wykorzystywa na potrzeby
tego finansowania. W rozporzadzeniu nalezy zatem ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace kwalifi-
kowanych instrumentéw, ktére EuSEF powinien stosowad, realizujgc inwestycje, takich jak: instru-
menty kapitalowe i quasi-kapitatowe, instrumenty dluzne, takie jak weksle wlasne i certyfikaty
oszczgdnosciowe, inwestycje w inne EuSEF, zabezpieczone lub niezabezpieczone pozyczki oraz dota-
cje. Aby jednak unikngc rozmycia inwestycji w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, EuSEF
nalezy zezwoli¢ na inwestowanie w inne EuSEF jedynie wtedy, gdy te inne EuSEF same nie
zainwestowaly wigcej niz 10 % lgcznej wartosci ich wplat na poczet kapitatu oraz niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego w inne EuSEF.

(9a) Podstawowq dziatalnos¢ EuSEF stanowi zapewnienie finansowania przedsigbiorstwom spolecznym
przez inwestycje podstawowe. EuSEF nie powinny uczestniczy¢ w dziatalnosci bankowej o znaczeniu
systemowym wykraczajgcej poza zwyczajowe ostroinoSciowe ramy regulacyjne (tzw. réwnolegly
system bankowy). Nie powinny one réwniez realizowal typowych strategii typu private equity,
takich jak wykup wspomagany diwignig finansowgq.

(10) Aby utrzymad niezbedny poziom elastycznosci w swoim portfelu inwestycyjnym, EuSEF moga |
inwestowal w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje, pod warunkiem ze inwestycje te nie
przekrocza limitu 30 % dotyczacego nickwalifikowalnych inwestycji. Przy obliczaniu tego limitu
nie nalezy bra¢ pod uwage posiadanych sSrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, poniewaz
§rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw nie nalezy traktowal jako inwestycji. EuSEF powinny
realizowac za posrednictwem swoich portfeli inwestycje zgodne z ich etyczng strategiq inwesty-
cyjng, na przyklad nie powinny dokonywac inwestycji w przemyst zbrojeniowy, inwestycji wigzg-
cych sig z ryzykiem naruszenia praw czlowieka lub inwestycji zwigzanych z pozbywaniem sig
odpadow elektronicznych.

(11) Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy ,EuSEF” wsrdd inwestor6w w calej Unii,
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy okresli¢, ze wylacznie zarzadzajacy EuSEF, ktorzy spelniajg
jednolite kryteria jako$ciowe okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, powinni by¢ uprawnieni do
postugiwania si¢ nazwa ,EuSEF” przy wprowadzaniu EuSEF do obrotu w calej Unii.

(12) Aby zagwarantowal, ze EuSEF beda posiadaly odrgbny i mozliwy do zidentyfikowania profil, ktéry
jest dostosowany do ich celu, nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace struktury portfela oraz
technik inwestycyjnych dozwolonych w przypadku takich funduszy.

(13) Aby zagwarantowal, ze EuSEF nie przyczynig si¢ do rozwoju zagrozen systemowych, oraz | ze ich
dzialania inwestycyjne skupiaja si¢ na wspieraniu kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych,
stosowanie dZwigni finansowej na poziomie funduszu nie powinno by¢ dozwolone. Zarzgdzajgcym
EuSEF nalezy zezwoli¢ na zacigganie pozyczek, emitowanie papierow dluznych lub udzielanie
gwarancji na poziomie EuSEF jedynie pod warunkiem, Ze takie pozyczki, papiery dluzne lub
gwarancje sq pokryte w niewniesionym wkladzie zadeklarowanym i tym samym nie powodujg
wzrostu wartosci ekspozycji funduszu powyzej wartosci zadeklarowanego kapitatu. Przy takim
podejsciu zaliczki gotéwkowe od inwestorow EuSEF, ktore sqg w pelni pokryte w kapitale zade-
klarowanym tych inwestoréw, nie powodujq wzrostu ekspozycji EuSEF, i dlatego powinny byc
dopuszczalne. Ponadto aby fundusz mogl pokrywaé nadzwyczajne potrzeby w zakresie plynnosci,
ktore mogq pojawic si¢ w okresie od wezwania inwestoréw do wniesienia zadeklarowanego kapi-
tatu do faktycznego wplynigcia kapitatu na rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone zacigganie
pozyczek kritkoterminowych, pod warunkiem Ze nie przekraczajq one wartosci niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego.
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(14)

Aby zagwarantowal, ze EuSEF podlegaja obrotowi jedynie wiréd inwestoréw, ktérzy posiadaja |
doéwiadczenie, wiedze i kompetencje do samodzielnego podejmowania decyzji inwestycyjnych i do
wlasciwej oceny ryzyka zwigzanego z tymi funduszami, oraz aby utrzyma¢ zaufanie inwestoréw do
EuSEF, nalezy okresli¢ pewne szczegélne zabezpieczenia. W zwigzku z tym EuSEF nalezy | wprowa-
dza¢ do obrotu wylacznie wirdd inwestorow, ktorzy sa klientami branzowymi lub ktérzy moga by¢
za takich uznani na mocy dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (1) ] W celu zapewnienia
dostatecznie szerokiej bazy inwestoréw dla inwestycji w europejskie EuSEF wskazane jest jednak
réwniez, aby dostep do tych funduszy mieli réwniez niektérzy z pozostalych inwestoréw, w tym
zamozni klienci indywidualni. W odniesieniu do tych pozostalych inwestoréw nalezy jednak okresli¢
szczegllne zabezpieczenia, tak aby zagwarantowal, ze EuSEF s3 wprowadzane do obrotu wylacznie
wsrod inwestorow, ktorych profil jest odpowiedni do dokonywania takich inwestycji. Zabezpieczenia
takie wykluczaja wprowadzanie do obrotu z wykorzystaniem plandéw systematycznego oszczedzania.
Ponadto nalezy umozliwi¢ kadrze kierowniczej, dyrektorom lub pracownikom uczestniczgcym
w zarzgdzaniu zarzqdzajgcego EuSEF dokonywanie inwestycji w EuSEF, ktorym zarzqdzajq, gdyz
osoby takie majg wystarczajgco duiq wiedzg, by braé udzial w inwestycjach tego rodzaju.

Aby zagwarantowa¢, ze nazwa ,,EuSEF” postuguja si¢ wylacznie zarzadzajacy EuSEF, ktérzy spelniaja
jednolite kryteria jakoSciowe dotyczace zachowania na rynku, nalezy ustanowi¢ w niniejszym
rozporzadzeniu zasady prowadzenia dzialalnoci gospodarczej oraz okresli¢ relacje miedzy zarzadza-
jacym EuSEF a jego inwestorami. Z tego samego wzgledu w niniejszym rozporzadzeniu nalezy
ustanowi¢ jednolite warunki dotyczace rozwigzywania konfliktéw intereséw przez takich zarzadza-
jacych. Zasady takie powinny réwniez zawiera¢ wymadg, aby zarzadzajacy stosowal niezbedne usta-
lenia organizacyjne i administracyjne umozliwiajagce odpowiednie rozwigzywanie konfliktéw intere-
SOW.

(15a) Jezeli zarzqdzajgcy EuSEF zamierza powierzy¢ swoje zadania osobom trzecim, to fakt, Ze zarzg-

(16)

dzajgcy EuSEF powierzyl swoje zadania osobom trzecim nie powinien mie¢ wplywu na odpowie-
dzialno$¢ zarzqdzajgcego wobec EuSEF i jego inwestoréw. Ponadto zarzqdzajgcy EuSEF nie powi-
nien powierzaé swoich zadai w zakresie uniemozliwiajgcym w gruncie rzeczy dalsze uznawanie go
za zarzgdzajgcego EuSEF i powodujgcym, ze stanie si¢ on podmiotem-skrzynkq na listy. Zarzg-
dzajgcy EuSEF powinien zawsze pozostaé odpowiedzialny za wlasciwe wykonywanie powierzonych
zadan i zgodnos¢ z niniejszym rozporzgdzeniem. Powierzenie zadati nie powinno zagrazac skutecz-
nemu nadzorowi nad zarzgdzajgcym EuSEF i w szczegdlnosci nie powinno uniemozliwial zarzg-
dzajgcemu EuSEF dzialania, a EuSEF bycia zarzgdzanym w sposéb najkorzystniejszy dla jego
inwestorow.

Osigganie pozytywnych skutkéw spolecznych przy jednoczesnym generowaniu zyskéw finansowych
na rzecz inwestoréw stanowi najwazniejsza cechg charakteryzujaca fundusze inwestycyjne ukierun-
kowane na przedsigbiorstwa spofeczne, ktéra odréznia te fundusze od innych rodzajéw funduszy
inwestycyjnych. W' niniejszym rozporzadzeniu nalezy zatem nalozy¢ na zarzadzajacych EuSEF
obowigzek wprowadzenia procedur | pomiaru pozytywnych skutkéw spotecznych, ktére majg zostaé
osiggniete poprzez inwestowanie w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe.

(16a) Obecnie fundusze ukierunkowane na osigganie wynikéw lub skutkéw spolecznych zwykle oceniajg

i segregujq informacje dotyczqce zakresu, w jakim przedsigbiorstwa spoleczne osiggajq zamierzone
cele. Istnieje szeroki wachlarz réinych rodzajow wynikéw lub skutkéw spolecznych, do jakich mogq
dgzy¢ przedsigbiorstwa spoleczne. Opracowano zatem rozne sposoby okreslania skutkéw spolecz-
nych i ich pomiaru. Na przyklad przedsigbiorstwo starajgce si¢ pomagaé osobom w niekorzystnej
sytuacji moze przekazywal informacje o liczbie takich osob, ktérym udzielono pomocy, na przyklad
o licznie oséb zatrudnionych, ktére w innym przypadku nie znalazlyby zatrudnienia. Natomiast
przedsigbiorstwo, ktérego celem jest pomoc w resocjalizacji zwalnianych wigZniéw, moze oceniaé
swoje wyniki pod wzgledem wskazZnikow recydywy. Fundusze pomagajgq przedsigbiorstwom w przy-
gotowaniu i dostarczaniu informacji o ich celach i osiggnigciach oraz w gromadzeniu ich dla
inwestorow. Chociaz informacje o skutkach spotecznych majg bardzo duze znaczenie dla inwesto-
row, trudno jest dokonywaé poréwnar migdzy réznymi przedsigbiorstwami spotecznymi i réZnymi
funduszami z powodu zréznicowania zakladanych skutkow spolecznych oraz z powodu réinorod-
nosci aktualnych podej$é. W celu stworzenia zachet do jak najwigkszej spéjnosci i poréwnywalnosci
takich informacji w dluiszej perspektywie czasowej oraz do jak najwigkszej skutecznosci procedur
otrzymywania informacji pozgdane jest opracowanie aktéw delegowanych w tym obszarze. Takie
akty delegowane powinny réwniez zapewnial organom nadzoru, EuSEF i przedsigbiorstwom
spotecznym wigkszg jasnosc.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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(17) Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,,EuSEF”, niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez zawierac
kryteria jakoSciowe dotyczace organizacji zarzadzajacego EuSEF. W zwigzku z tym w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace koniecznosci utrzy-
mywania odpowiednich zasobéw technicznych i ludzkich |

(17a) Aby zapewni¢ wlasciwe zarzqdzanie EuSEF oraz zdolnos¢ zarzqdzajgcego do pokrycia potencjalnego
ryzyka wynikajgcego z jego dzialalnosci, w niniejszym rozporzgdzeniu nalezy ustanowic jednolite,
proporcjonalne wymogi wobec zarzgdzajgcego EuSEF dotyczqce utrzymywania wystarczajgcych
$rodkéw wlasnych. Wysokos¢ tych Srodkéw wlasnych powinna by¢ wystarczajgca do zapewnienia
cigglosci i wlasciwego zarzgdzania EuSEF.

(18) Do celéw ochrony inwestoréw konieczne jest zapewnienie wlasciwego oszacowania aktywéw EuSEF.
W zwigzku z tym regulamin lub dokumenty zaloZycielskie EuSEF powinny zawieraé zasady wyceny
aktywéw. Powinno to zapewni¢ rzetelno$¢ i przejrzysto$¢ wyceny.

(19) Aby zagwarantowad, ze zarzadzajacy EuSEF postugujacy si¢ nazwa ,EuSEF” przedstawiaja wystarcza-
jace informacje na temat swojej dziatalnosci, nalezy ustanowi¢ jednolite zasady dotyczace sprawozdan
rocznych.

(20) Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,,EuSEF” w oczach inwestor6w, powinni si¢ nig postugiwal
wylacznie zarzadzajacy funduszami, ktérzy prowadzg w pelni przejrzysta polityke inwestycyjng
oraz realizuja przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez w niniejszym rozporzadzeniu nalezy usta-
nowic¢ jednolite zasady w zakresie wymogow dotyczacych ujawniania informacji obowigzujace zarzg-
dzajacego EuSEF w odniesieniu do inwestor6w. Wymogi te obejmuja elementy specyficzne dla
inwestycji w przedsigbiorstwa spoleczne, tak aby mozliwe bylo osiagnigcie wyzszego poziomu spoj-
nosci i poréwnywalnosci takich informacji. Dotyczy to migdzy innymi informacji na temat kryteriéw
i procedur stosowanych przy wyborze okreslonych kwalifikowalnych przedsigbiorstw na cele inwe-
stycyjne, a takze informacji na temat pozytywnych skutkéw spolecznych, ktére maja zostal osiag-
nigte w wyniku realizacji polityki inwestycyjnej, oraz sposobu ich monitorowania i oceny. Aby
zapewni¢ niezbedne zaufanie inwestoréw do takich inwestycji, wspomniane wymogi obejmuja
réwniez informacje na temat aktywéw EuSEF, ktérych nie inwestuje si¢ w kwalifikowalne przed-
sigbiorstwa portfelowe, oraz sposobu ich wyboru.

(21)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych wymogéw zawartych w niniejszym rozporzg-
dzeniu, wlasciwy organ pafstwa czlonkowskiego pochodzenia powinien nadzorowaé przestrzeganie
jednolitych wymogéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu przez zarzadzajacego EuSEF.
W tym celu zarzadzajacy EuSEF, ktéry zamierza wprowadza¢ fundusze na rynek pod nazwa
,EuSEF”, powinien poinformowaé o tym wiasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia.
Wlasciwy organ powinien dokonal rejestracji zarzadzajgcego funduszem, jezeli przedstawiono
wszystkie niezbedne informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne ustalenia zapewniajace zgodnosé
z wymogami okreSlonymi w niniejszym rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢ wazna na
terytorium calej Unii.

(21a) Aby zapewnic skuteczny transgraniczny obrét EuSEF, rejestracja zarzqdzajgcego powinna prze-
biega¢ mozliwie szybko.

(21b) Choé w niniejszym rozporzgdzeniu wprowadzono zabezpieczenia majgce na celu upewnienie sig, Ze
fundusze wykorzystywane sq we wlasciwy sposob, organy nadzoru powinny zachowywac czujnosc,
zapewniajgc przestrzeganie tych zabezpieczeri.

(22)  Aby zapewni¢ skuteczny nadzor dotyczacy spelniania jednolitych kryteriow okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, powinno ono zawieral przepisy dotyczace okolicznosci, w ktérych konieczna jest
aktualizacja informacji dostarczonych wlasciwemu organowi w panstwie cztonkowskim pochodzenia.

(23) Do celow skutecznego nadzoru w zakresie wymogow ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu
nalezy w nim réwniez okresli¢ proces powiadamiania transgranicznego migedzy wlasciwymi organami
nadzoru, ktéry bylby uruchamiany w wyniku rejestracji zarzadzajacego EuSEF w jego panstwie
cztonkowskim pochodzenia.
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(24)

Aby utrzyma¢ przejrzysto$¢ warunkéw prowadzenia obrotu EuSEF przez zarzadzajgcych tymi fundu-
szami w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzgdowi Nadzoru (Europejskiemu Urzgdowi
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (EUNGiPW) powolanemu na mocy rozporzqdzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (') zadanie prowadzenia centralnej bazy danych
zawierajacej wykaz wszystkich zarzgdzajgcych EuSEF i EuSEF, ktérymi zarzgdzajg, zarejestrowanych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

(244) Jesli wlasciwy organ przyjmujgcego patristwa cztonkowskiego ma wyrazne i mozliwe do udowod-

nienia podstawy do uznania, Ze zarzqdzajgcy EuSEF narusza na jego terytorium przepisy niniej-
szego rozporzgdzenia, organ ten powinien niezwlocznie powiadomic o tym wlasciwy organ paristwa
cztonkowskiego pochodzenia, ktory powinien podjgé odpowiednie dzialania.

(24b) Jezeli mimo dziataii podjetych przez wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia lub

(27)

(28)

z powodu niepodjecia przez wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia dzialai w rozsgd-
nych ramach czasowych, lub jezeli zarzgdzajgcy EuSEF nadal dziala w sposéb pozostajgcy
w wyrainej sprzecznosci z niniejszym rozporzgdzeniem, wlasciwy organ przyjmujgcego paristwa
czlonkowskiego, poinformowawszy wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia, moze
podjgé wszelkie stosowne dzialania niezbgdne do ochrony inwestorow, obejmujgce mozliwosé
powstrzymania danego zarzqdzajqcego od prowadzenia dalszego obrotu EuSEF na terytorium przyj-
mujgcego paristwa czlonkowskiego.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych kryteriow ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu, nalezy w nim zamie$ci¢ wykaz uprawniefi nadzorczych, ktérymi dysponuja wilasciwe
organy.

Aby zapewni¢ wlasciwe egzekwowanie przepiséw, niniejsze rozporzadzenie powinno zawieral admi-
nistracyjne sankcje i srodki za naruszenie kluczowych przepiséw tego rozporzadzenia, tj. dotycza-
cych struktury portfela, zabezpieczen zwiazanych z tozsamoscig kwalifikowalnych inwestoréw oraz
postugiwania si¢ nazwa ,, EuSEF” wylacznie przez zarejestrowanych zarzadzajacych EuSEF. Nalezy
okresli¢, ze naruszenie tych kluczowych przepiséw wiaze si¢ z zakazem postugiwania si¢ powyzszg
nazwa oraz z usunieciem zarzadzajacego funduszem z rejestru.

Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem wymiany miedzy wlasciwymi organami w panstwie
cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie cztonkowskim a EUNGIPW.

Skuteczna wspdlpraca regulacyjna miedzy podmiotami, ktére sprawuja nadzoér w zakresie spelniania
jednolitych kryteriow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wymaga, aby wszystkie odpo-
wiednie organy krajowe i EUNGiPW byly zobowigzane do zachowania wysokiego poziomu tajemnicy
stuzbowej.

(28a) Wklad EuSEF w rozwdj europejskiego rynku inwestycji spolecznych bedzie zalezal od przyjecia

nazwy przez zarzgdzajgcych funduszami, uznania nazwy przez inwestoréw oraz rozwoju silnego
ekosystemu dla przedsigbiorstw spolecznych w calej Unii, ktory wspomoze te przedsigbiorstwa
w korzystaniu ze stworzonych mozliwosci finansowania. W tym celu wszystkie zainteresowane
strony, w tym operatorzy rynkowi, wlasciwe organy w paristwach czlonkowskich, Komisja i inne
odpowiednie podmioty na terytorium Unii, powinny stara sig zapewni¢ wysoki poziom wiedzy
o mozliwosciach oferowanych przez niniejsze rozporzgdzenie.

Standardy techniczne ustug finansowych powinny zapewnia¢ sp6jna harmonizacje oraz wysoki
poziom nadzoru w calej Unii. Poniewaz EUNGIiPW jest organem dysponujacym wysoce specjalis-
tyczng wiedzg, skutecznym i whaSciwym krokiem byloby powierzenie mu zadania opracowania
projektéw wykonawczych standardow technicznych celem ich przedlozenia Komisji, w zakresie,
w jakim nie oznacza to podejmowania decyzji politycznych.

(") Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(30) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych w drodze
aktéw wykonawczych na mocy art. 291 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art.
15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Nalezy powierzy¢ EUNGIPW zadanie opracowania wykonaw-
czych standardéw technicznych w odniesieniu do formatu | powiadomienia, o ktérym mowa w
niniejszym rozporzgdzeniu.

(31) W celu sprecyzowania wymog6éw okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy powierzyé
Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europej-
skiej w odniesieniu do okreslenia rodzajéw towaréw i ustug lub metod produkcji towaréw i Swiad-
czenia ustug, ktdre odzwierciedlajg cel spoleczny, oraz okolicznosci, w ktérych zyski mozna podzielic
unika¢, oraz krokéw, ktére nalezy podjaé w tym zakresie, szczeg6téw dotyczacych procedur pomiaru
skutkéw spotecznych, ktére majg osiagnaé kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, oraz tresci
i procedur dostarczania informacji inwestorom. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygo-
towawczych Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertéw, biorgc pod
uwage inicjatywy samoregulacji i kodeksy postgpowania. W prowadzonych przez Komisje w trakcie
prac przygotowawczych konsultacjach w sprawie aktéw delegowanych dotyczgcych szczegélow
procedur pomiaru skutkow spolecznych, ktére majg osiggngé kwalifikowalne przedsigbiorstwa
portfelowe, powinny uczestniczy¢ zainteresowane strony i EUNGiPW. Przygotowujqc i opracowujgc
akty delegowane, Komisja powinna zapewnic jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie
stosownych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

(33) Najpdzniej po uplywie czterech lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia
nalezy przeprowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby uwzgledni¢ rozwdj rynku EuSEF.
Przeglgd powinien obejmowal ogdlng analize funkcjonowania przepiséw niniejszego rozporzg-
dzenia oraz doSwiadczenia zdobyte podczas ich stosowania. Na podstawie tego przegladu Komisja
powinna sporzadzi¢ sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dolaczajac do niego -
w stosownych przypadkach — wnioski ustawodawcze.

(33a) Ponadto do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja powinna rozpoczgé przeglgd wzajemnego oddzialywania
migdzy niniejszym rozporzgdzeniem a innymi przepisami w zakresie przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania i zarzgdzajgcych nimi, zwlaszcza przepisami zawartymi w dyrektywie 2011/61/UE.
W szczegdlnosci przeglgd ten powinien objgé zakres niniejszego rozporzgdzenia i ocenié, czy
konieczne jest rozszerzenie tego zakresu, aby umozliwié postugiwanie si¢ nazwg ,EuSEF” zarzg-
dzajgcym wigkszymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Na podstawie tego przeglgdu
Komisja powinna sporzqdzi¢ sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dolgczajgc do
niego — w stosownych przypadkach — wnioski ustawodawcze.

(33b) W kontekscie tego przeglgdu Komisja powinna ocenié wszelkie przeszkody, ktére moglyby utrud-
niaé wykorzystywanie funduszy przez inwestoréw, w tym wplyw na inwestoréw instytucjonalnych
innych uregulowari o charakterze ostroino$ciowym, ktére mogg mie¢ do nich zastosowanie.
Ponadto Komisja powinna gromadzié dane stuzgce ocenie wkladu EuSEF w inne programy Unii,
takie jak program ,Horyzont 2020”, ktérych celem jest réwniez wspieranie innowacji w Unii.

(33c) W zwigzku z badaniem przez Komisje przeszkdd podatkowych utrudniajgcych transgraniczne
inwestowanie kapitatu wysokiego ryzyka, przewidzianym w komunikacie Komisji z dnia 7 grudnia
2011 r. zatytutowanym ,Plan dzialania na rzecz ulatwienia dostgpu do finansowania dla MSP”,
oraz w kontekscie przeglgdu niniejszego rozporzgdzenia Komisja powinna rozwaiyé przeprowa-
dzenie podobnej analizy ewentualnych przeszkéd podatkowych napotykanych przez fundusze na
rzecz przedsigbiorczosci spolecznej oraz oceni¢ ewentualne zachety podatkowe majgce na celu
pobudzanie przedsigbiorczosci spotecznej w Unii.

(33d) EUNGiPW powinien dokona¢ oceny zapotrzebowania na personel i zasoby, zwigzanego z przyjeciem
uprawnieti i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem, i przedlozy¢ sprawozdanie Parla-
mentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.
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(34) Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych ani zasad uznanych w szczeg6lnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa do poszanowania zycia prywatnego
i rodzinnego oraz swobody prowadzenia dzialalnosci gospodarcze;.

(35) Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie
ochrony os6b fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych
danych (') reguluje kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych w panstwach cztonkowskich
w kontekscie niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem wlasciwych organéw panstw czlonkow-
skich, w szczegdlnosci niezaleznych organéw publicznych wyznaczonych przez panstwa cztonkow-
skie. Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r.
o ochronie o0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje
i organy Unii i o swobodnym przeplywie takich danych (?) reguluje kwestie dotyczace przetwarzania
danych osobowych przez EUNGIiPW w ramach niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem Europej-
skiego Inspektora Ochrony Danych.

(36) PoniewaZ cel niniejszego rozporzadzenia, mianowicie rozwéj rynku wewnetrznego EuSEF poprzez
ustanowienie ram rejestrowania zarzadzajacych EuSEF, ulatwiajacych wprowadzanie do obrotu tych
funduszy w calej Unii, nie moze zostaé osiggnigty w wystarczajgcym stopniu przez paristwa czlon-
kowskie, lecz ze wzgledu na jego skalg i skutki mozna go lepiej osiggngé na szczeblu unijnym, Unia
moze przyja¢ Srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslona w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej.
Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym samym artykule niniejsze rozporzadzenie nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiagniecia tego celu,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi i warunki dla zarzadzajacych przedsigbior-
stwami zbiorowego inwestowania, ktérzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,EuSEF” w zwigzku z obrotem
EuSEF w Unii, przyczyniajac si¢ tym samym do sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego.

W rozporzgdzeniu ustanawia si¢ réwniez jednolite zasady dotyczace | obrotu EuSEF wsréd kwalifikowal-
nych inwestoréw w calej Unii, struktury portfela EuSEF, kwalifikowalnych instrumentéw i technik inwe-
stycyjnych, jak réwniez organizacji, przejrzystoici dzialalnoSci i sposobu postepowania zarzadzajacych
EuSEF, ktérzy prowadza obrét EuSEF w calej Unii.

Artykut 2

1. Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych przedsi¢biorstwami zbiorowego inwes-
towania, zdefiniowanymi w art. 3 ust. 1 lit. b), w ktérych lgczna wartos¢ aktywow objetych zarzgdzaniem
nie przekracza progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, ktérzy majg siedzibe
w Unii i podlegajg rejestracji przez wlasciwe organy panstw czlonkowskich pochodzenia zgodnie z art. 3
ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, pod warunkiem ze zarzadzaja oni portfelami EuSEF |

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

(3 Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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la. Zarejestrowani na mocy niniejszego rozporzgdzenia zgodnie z art. 14 zarzgdzajgcy EuSEF,
w ktorych lgczna warto$¢ aktywow wzrosnie nastgpnie, az przekroczy prég, o ktorym mowa w art. 3
ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, i ktérzy w zwigzku z tym zaczynajg podlegaé wymogowi uzyskania
zezwolenia wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z art. 6 tej dyrektywy, mogq
nadal postugiwaé si¢ nazwg ,,EuSEF” w odniesieniu do obrotu EuSEF w Unii, pod warunkiem Ze
spelniajg wymogi okreslone w dyrektywie 2011/61/UE oraz przez caly czas w odniesieniu do EuSEF
nadal spelniajq przepisy art. 3, 5, 9, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 1 lit. ¢), d) i e) niniejszego rozporzqdzenia.

3a.  Zarzgdzajgcy EuSEF, ktdrzy sq zarejestrowani na podstawie niniejszego rozporzgdzenia, mogq
dodatkowo zarzqdzaé UCITS pod warunkiem uzyskania zezwolenia na mocy dyrektywy 2009/65/WE
i pod warunkiem Ze sq oni zarzqdzajgcymi zewnegtrznymi.

Artykut 3

1. Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

a) ,curopejski fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej” (EuSEF) oznacza przedsigbiorstwo zbioro-
wego inwestowania, ktore:

(i) zamierza zainwestowaé co najmniej 70 % lacznej wartosci swoich wplat na poczet kapitatu oraz
niewniesionego kapitalu zadeklarowanego w aktywa, ktore stanowia kwalifikowalne inwestycje,
w ramach czasowych okreslonych w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich EuSEF;

(i) w zadnym przypadku nie wykorzystuje do nabycia aktywéw innych niz kwalifikowalne inwe-
stycje wigcej niz 30 % lgcznej wartosci wplat na poczet kapitalu funduszu i niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego;

(iii) posiada siedzibe na terytorium jednego z paristw czlonkowskich lub w paristwie trzecim, pod
warunkiem Ze to paristwo trzecie:

— nie przewiduje Srodkéw podatkowych wigzgcych sig z niestosowaniem podatkéw lub stoso-
waniem podatkéw minimalnych lub przyznaniem korzysci nawet bez prowadzenia jakiejkol-
wiek rzeczywistej dzialalno$ci gospodarczej i bez znaczgcej obecnosci gospodarczej w patistwie
trzecim oferujgcym takie korzysci podatkowe;

— posiada odpowiednie ustalenia o wspélpracy z wlasciwymi organami paristwa cztonkow-
skiego pochodzenia zarzgdzajgcego EuSEF, co wigze si¢ z mozliwo$cig zapewnienia skutecznej
wymiany informacji w rozumieniu art. 21 niniejszego rozporzgdzenia, ktéra pozwala
wlasciwym organom na wykonywanie ich obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzgdze-
niem;

— nie jest sklasyfikowane przez Grupe Specjalng ds. Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy jako
kraj lub terytorium odmawiajgce wspélpracy;

— podpisalo umowe z patistwem czlonkowskim pochodzenia zarzgdzajgcego EuSEF i z kazdym
innym paristwem czlonkowskim, w ktorym zamierza si¢ prowadzic obrot jednostkami uczest-
nictwa lub udzialami EuSEF, co gwarantuje, Ze dane paristwo trzecie w pelni przestrzega
norm okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu
i majgtku, oraz zapewnia skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych, co obej-
muje wszelkie wielostronne porozumienia w sprawie podatkéw;

progi, o ktérych mowa w ppkt (i) i (ii), oblicza si¢ na podstawie kwot, ktére mogq zostaé zainwes-
towane po odliczeniu wszystkich odnosnych kosztow oraz posiadanych Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow;
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(aa) ,,odnosne koszty” oznaczajq wszystkie oplaty, koszty i wydatki ponoszone bezposrednio lub posrednio
przez inwestoréw, uzgodnione migdzy zarzgdzajgcym EuSEF a inwestorami;

b) ,przedsicbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza AFI zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 lit. a)
dyrektywy 2011/61/UE;

¢) kwalifikowalne inwestycje” oznaczaja dowolny z instrumentéw wymienionych ponizej:
(i) instrumenty kapitatowe lub quasi-kapitalowe, ktdre zostaly:

— wyemitowane przez kwalifikowalne przedsi¢biorstwo portfelowe 1 nabyte od niego
bezposrednio przez EuSEF,

— wyemitowane przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe w zamian za udziatowy
papier wartosciowy wyemitowany przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe lub

— wyemitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego jednostka zalezng, w ktérej posiada ono wigk-
szo$ciowy udzial, jest kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe, i nabyte przez EuSEF
w zamian za instrument kapitalowy wyemitowany przez kwalifikowalne przedsi¢biorstwo
portfelowe;

(ii) sekurytyzowane lub niesekurytyzowane instrumenty diuzne, wyemitowane przez kwalifikowalne
przedsigbiorstwo portfelowe;

(iii) jednostki lub udzialy jednego EuSEF lub wigkszej ich liczby, pod warunkiem ze te EuSEF same nie
zainwestowaly w EuSEF powyzej 10 % lgcznej wartosci ich wplat na poczet kapitalu oraz
niewniesionego kapitatu zadeklarowanego;

(iv) sekurytyzowane lub niesekurytyzowane pozyczki przyznane przez EuSEF kwalifikowalnemu
przedsigbiorstwu portfelowemu;

(v) wszelkie inne rodzaje udziatéw w kwalifikowalnym przedsigbiorstwie portfelowym;

d) ,kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo, ktére w chwili dokonania
inwestycji przez EuSEF nie jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej
platformie obrotu (MTF), zgodnie z definicja zawarta w art. 4 ust. 1 pkt 14 i 15 dyrektywy
2004/39/WE, i ktdre:

(~i) posiada siedzib¢ na terytorium jednego z paristw czlonkowskich lub w paristwie trzecim, pod
warunkiem Ze to paristwo trzecie:

— nie przewiduje Srodkéw podatkowych wigzgcych si¢ z niestosowaniem podatkéw lub stoso-
waniem podatkéw minimalnych lub przyznaniem korzysci nawet bez prowadzenia jakiejkol-
wiek rzeczywistej dzialalno$ci gospodarczej i bez znaczgcej obecnosci gospodarczej w patistwie
trzecim oferujgcym takie korzysci podatkowe;

— nie jest sklasyfikowane przez Grupe Specjalng ds. Przeciwdzialania Praniu Pienigdzy jako
kraj lub terytorium odmawiajgce wspélpracy;

— podpisato umowe z paristwem czlonkowskim pochodzenia zarzqdzajgcego EuSEF i z kazdym
innym paristwem czlonkowskim, w ktérym zamierza si¢ prowadzic obrot jednostkami uczest-
nictwa lub udziatami EuSEF, co gwarantuje, Ze dane paristwo trzecie w pelni przestrzega
norm okreslonych w art. 26 Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu
i majgtku, oraz zapewnia skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych, co obej-
muje wszelkie wielostronne porozumienia w sprawie podatkow;
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(i) za cel podstawowy ma osigganie wymiernych pozytywnych skutkéw spolecznych, zgodnie
z umowg spolki, statutem sp6tki lub wszelkimi innymi regulaminami lub dokumentami zalozy-
cielskimi ustanawiajacymi to przedsigbiorstwo, jeZeli to przedsigbiorstwo:

— | $wiadczy ustugi lub dostarcza towary na rzecz oséb nalezacych do stabszych lub zmargi-
nalizowanych, znajdujgcych si¢ w niekorzystnej sytuacji lub wykluczonych grup spotecznych;

— | stosuje metode produkeji towaréw lub $wiadczenia ustug, ktéra odzwierciedla jego cel
o charakterze spolecznym; lub

— udziela wsparcia finansowego wylgcznie przedsigbiorstwom spolecznym okreslonym w pierw-
szych dwu tiret;

(ii) ] wykorzystuje wygenerowane zyski przede wszystkim do realizacji swojego podstawowego celu
spotecznego zgodnie z umowq spolki, statutem spotki lub wszelkimi innymi regulaminami lub
dokumentami zaloZycielskimi ustanawiajgcymi to przedsigbiorstwo; te regulaminy lub doku-
menty zalozycielskie zawierajg uprzednio okreSlone procedury i zasady w odniesieniu do wszel-
kich przypadkéw podzialu zyskéw miedzy udziatowcéw i whascicieli, aby zagwarantowad, ze
wszelki podzial zyskow nie wplynie negatywnie na cel podstawowy; oraz

(iii) | jest zarzadzane w odpowiedzialny i przejrzysty sposdb, w szczegdlnosci poprzez angazowanie
pracownikéw, klientéw i zainteresowanych stron, ktérych dotyczy dzialalnos¢ gospodarcza prowa-
dzona przez przedsigbiorstwo;

e) ,kapital wlasny” oznacza udzialy wlasnosciowe w przedsigbiorstwie, majace posta¢ akgji lub innych
form udzialu w kapitale kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego, wyemitowane na rzecz jego
inwestorow;

(ea) ,,quasi-kapital wlasny” oznacza kazdy rodzaj instrumentu inwestycyjnego stanowigcego polgczenie
kapitalu i dlugu, jezeli zwrot z inwestycji jest powigzany z zyskiem lub stratg danego kwalifiko-
walnego przedsigbiorstwa portfelowego i jezeli splata instrumentu w przypadku niewywigzania sig
z platnosci nie jest w pelni zabezpieczona;

f) ,obrét” oznacza bezposrednie lub posrednie oferowanie lub plasowanie, z inicjatywy zarzadzajacego
EuSEF lub w imieniu tego zarzadzajacego, jednostek lub udzialéw EuSEF, ktérym dany zarzadzajacy
zarzadza, na rzecz inwestoréw lub wsréd inwestoréw zamieszkalych lub posiadajacych siedzibe statu-
towg na terytorium Unii;

g) kapital zadeklarowany” oznacza kazde zobowigzanie, na mocy ktérego inwestor jest zobowigzany do
nabycia udzialu w EuSEF lub dokonania wplat na poczet kapitatu na rzecz EuSEF w ramach czasowych
okreslonych w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich EuSEF;

h) ,zarzadzajacy EuSEF’ oznacza osobe prawna, ktorej regularna dzialalno$¢ gospodarcza polega na
zarzadzaniu co najmniej jednym EuSEF;

iy ,pafstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza pafstwo czlonkowskie, w ktérym zarzadzajacy EuSEF
ma siedzibe i podlega obowigzkowi rejestracji przez wlasciwy organ zgodnie z art. 3 ust. 3 lit. a)

dyrektywy 2011/61/UE;

i) .przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo czlonkowskie inne niz panstwo czlonkowskie
pochodzenia, w ktérym zarzadzajacy EuSEF wprowadza na rynek EuSEF zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem;

k) ,wlasciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez pafstwo czlonkowskie pochodzenia
w drodze przepisow ustawowych lub wykonawczych celem dokonania rejestracji zarzadzajacych przed-
siebiorstwami zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1;
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ka) ,,UCITS” oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe, ktére
otrzymalo zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE.

W odniesieniu do ust. 1 lit. h) jezeli forma prawna EuSEF pozwala na zarzgdzanie wewngtrzne, a organ
zarzgdzajgcy funduszem zdecyduje o niepowolywaniu zarzgdzajgcego zewngtrznego, to sam EuSEF zostaje
zarejestrowany jako zarzqdzajgcy EuSEF. EuSEF zarejestrowany jako wewnetrzny zarzgdzajqcy EuSEF nie
moze zostal zarejestrowany jako zewngtrzny zarzgdzajgcy EuSEF innym przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych, zgodnie z art. 24, w celu okreslenia
rodzajéw ustug lub towaréw oraz metod $wiadczenia ustug lub produkcji towaréw, ktére odzwierciedlajg
cel o charakterze spolecznym, o ktérym mowa w ust. 1 lit. d) ppkt (i) niniejszego artykulu, z uwzglednie-
niem réznych rodzajéw kwalifikowanych przedsigbiorstw portfelowych oraz przypadkéw, w ktérych zyski

......

ROZDZIAL 11
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY ,EuSEF”
Artykul 4

Zarzadzajacy EuSEF spelniajacy wymogi okreSlone w niniejszym rozdziale s3 uprawnieni do postugiwania
sie nazwg ,,EuSEF” w odniesieniu do obrotu EuSEF w Unii.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy EuSEF dopilnowuja, aby
do nabycia takich innych aktywéw wykorzystywal nie wiecej niz 30 % lacznej wartosci wplat na poczet
kapitatu i niewniesionego kapitatu zadeklarowanego; limit 30 % oblicza si¢ na podstawie kwot, ktére mogq
zostaé zainwestowane po odliczeniu wszystkich odnosnych kosztéw; przy obliczaniu tego limitu nie bierze
si¢ pod uwage posiadanych srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, poniewaz Srodkéw pieniginych i ich
ekwiwalentow nie nalezy traktowac jako inwestycji.

2. Zarzadzajacy EuSEF nie moZe stosowaé na poziomie EuSEF | zadnych metod powodujacych wzrost
warto$ci ekspozycji funduszu powyzej wartosci zadeklarowanego kapitatu poprzez zaciaganie pozyczek
srodkéw pienigznych lub pozyczek papieréw wartoSciowych, inwestycje w instrumenty pochodne ani
w zaden inny sposdb.

2a.  Zarzgdzajgcy EuSEF moze zaciggaé poiyczki, emitowal papiery dtuine lub udzielal gwarancji na
poziomie EuSEF jedynie pod warunkiem, Ze takie poiyczki, papiery dluzine lub gwarancje sq pokryte
w niewniesionym wkladzie zadeklarowanym.

Artykut 6

1.  Zarzadzajacy EuSEF prowadza obrdt jednostkami i udzialami EuSEF, ktérymi zarzadzaja, wylacznie
wsrod inwestordw, ktorych uznaje si¢ za klientéw branzowych zgodnie z sekcja I zalacznika IT do dyrek-
tywy 2004/39/WE lub ktérych na zyczenie mozna traktowac jako klientéw branzowych zgodnie z sekeja II
zalgcznika II do dyrektywy 2004/39/WE, lub wsrdd innych inwestorow, jezeli:

a) tacy inni inwestorzy zobowiazali si¢ do zainwestowania co najmniej 100 000 EUR; oraz
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b) tacy inni inwestorzy o$wiadczyli na piSmie, w dokumencie odrgbnym w stosunku do zawieranej umowy,
ktorej przedmiotem ma byé zobowigzanie do dokonania inwestycji, ze sa $wiadomi ryzyka zwiazanego
z przewidywanym zobowiazaniem.

la.  Ust. 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych przez kadre kierowniczg, dyrektoréw lub
pracownikéw uczestniczqcych w zarzqdzaniu zarzgdzajgcego EuSEF, jezeli inwestycje dotyczq EuSEF,
ktérymi zarzgdzajg.

Artykut 7

Zarzadzajacy EuSEF, w odniesieniu do EuSEF, ktérymi zarzadzaja:

a) postepuja w sposob uczciwy, z nalezyta fachowoscia, dbaloscig, starannoscia i rzetelnoscig przy reali-
zacji swoich dzialan;

b) stosuja odpowiednie strategie i procedury zapobiegania nieuczciwym praktykom, w przypadku ktérych
mozna w sposéb racjonalny oczekiwaé, ze beda mialy wplyw na interesy inwestoréw oraz kwalifiko-
walnych przedsigbiorstw portfelowych;

¢) prowadza dzialalno$¢ gospodarcza tak, aby wspieraé pozytywne skutki spoleczne kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych, w ktére inwestujg, dziataé w najlepszym interesie EuSEF, ktorymi zarza-
dzajg, inwestorow tych funduszy oraz integralnosci rynku;

d) zapewniaja wysoki poziom starannosci przy doborze i biezacym monitorowaniu inwestycji w kwalifi-
kowalne przedsigbiorstwa portfelowe oraz pozytywnych skutkéw spolecznych tych przedsigbiorstw;

¢) posiadaja odpowiednie do$wiadczenie i wiedz¢ w zakresie kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych, w ktdre inwestuja;

ea) sprawiedliwie traktujg swoich inwestorow;

eb) dopilnowujq, aby Zaden z inwestoréw nie byl traktowany preferencyjnie, chyba ze takie preferencyjne
traktowanie jest przewidziane w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich EuSEF.

Artykul 7a

1.  Jezeli zarzgdzajgcy EuSEF zamierza powierzyé swoje zadania osobom trzecim, to fakt powierzenia
zadati zarzgdzajgcego osobom trzecim nie ma wplywu na odpowiedzialno$¢ zarzqdzajgcego wobec EuSEF
i jego inwestoréw; zarzqdzajgcy nie powierza swoich zadai w takim zakresie uniemoZliwiajgcym mu
w gruncie rzeczy dalsze uznawanie za zarzgdzajgcego FuSEF i sprawiajgcym, Ze staje si¢ on podmiotem-
skrzynkg na listy.

2.  Powierzenie zadafi nie moZe zagrazal skutecznemu nadzorowi nad zarzgdzajgcym EuSEF, a w
szczegdlnosci nie moZe uniemozliwial zarzqdzajgcemu EuSEF dzialania, a EuSEF bycia zarzgdzanym
w sposéb najkorzystniejszy dla jego inwestoréw.

Artykut 8

1. Zarzadzajacy EuSEF wykrywaja konflikty intereséw i unikajg ich oraz, jezeli konfliktéw takich nie
mozna unikna¢, zarzadzajg nimi, monitorujg je, a takze — zgodnie z ust. 4 — niezwlocznie je ujawniaja, aby
nie dopusci¢ do sytuacji, w ktorej takie konflikty interesow mialyby niekorzystny wplyw na interesy EuSEF
oraz ich inwestoréw, oraz aby zapewnié sprawiedliwe traktowanie EuSEF, ktérymi zarzadzaja.
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2. Zarzadzajacy EuSEF wykrywaja w szczegdlnosci te konflikty interesow, ktére moga si¢ pojawic
pomiedzy:

a) zarzadzajacymi EuSEF, osobami faktycznie prowadzacymi dzialalno$¢ zarzadzajacego EuSEF, pracowni-
kami lub wszelkimi innymi osobami, ktére bezpo$rednio lub posrednio kontroluja lub podlegaja
kontroli zarzadzajacego EuSEF, a EuSEF zarzadzanym przez zarzadzajacego EuSEF lub inwestorami
tych EuSEF;

b) EuSEF lub inwestorami tego funduszu a innym EuSEF zarzadzanym przez tego samego zarzadzajacego
EuSEF lub inwestorami takiego innego EuSEF;

ba) EuSEF lub inwestorami tego funduszu a przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania lub UCITS
zarzgdzanym przez tego samego zarzqdzajgcego EuSEF lub inwestorami tego przedsigbiorstwa zbio-
rowego inwestowania lub UCITS.

3. Zarzadzajacy EuSEF utrzymujg i stosuja skuteczne ustalenia organizacyjne i administracyjne w celu
zapewnienia zgodnosci z wymogami okre$lonymi w ust. 1 1 2.

4. Konflikty intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, ujawnia sie, jezeli ustalenia organizacyjne wprowa-
dzone przez zarzadzajacego EuSEF w celu wykrywania konfliktéw intereséw, zapobiegania im, zarzadzania
nimi i monitorowania ich nie s3 wystarczajace, aby z nalezytg pewnoscig zapewni¢ wyeliminowanie ryzyka
naruszenia intereséw inwestoréw. Zarzadzajacy EuSEF w wyrazny sposéb informuja inwestoréw o ogdélnym
charakterze lub zrédlach konfliktéw intereséw przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych, zgodnie z art. 24, w celu okreslenia:

a) rodzajéw konfliktéw intereséw, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu;

b) krokéw, ktére podejmujg zarzadzajacy EuSEF w zakresie struktur oraz procedur organizacyjnych i admi-
nistracyjnych w celu wykrywania konfliktow interesow, zapobiegania im, zarzadzania nimi oraz ich
monitorowania i ujawniania.

Artykut 9
1. Zarzadzajacy EuSEF stosujg w odniesieniu do kazdego EuSEF, ktérym zarzgdzajg, procedury pomiaru
| stopnia osiggniecia przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktére EuSEF inwestuje, pozy-
tywnego skutku spolecznego, do ktdrego osiggniecia sa zobowiazane. Zarzgdzajgcy dopilnowujg, aby
procedury te byly jasne i przejrzyste oraz zawieraly wskazniki, ktére w zaleznosci od celu spotecznego

i charakteru kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego obejmujg jedno lub wigcej z nastgpujgcych
zagadnieri:

a) zatrudnienie i rynki pracy;

b) normy i prawa odnoszqce sig do jakosci miejsc pracy;

c) integracja spoleczna oraz ochrona poszczegélnych grup spolecznych; réwne traktowanie i réwnosé
szans, niedyskryminacja;

d) zdrowie i bezpieczefistwo publiczne;

e) dostgp do systemu ochrony socjalnej, ochrony zdrowia i systemu nauczania oraz wplyw na te systemy.
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2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych, zgodnie z art. 24, w celu szczegdlowego
okreslenia procedur, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, w odniesieniu do réznych kwalifiko-
walnych przedsigbiorstw portfelowych.

Artykut 10

Zarzadzajacy EuSEF stale utrzymuja wystarczajace $rodki wilasne oraz wykorzystuja dostateczne i odpo-
wiednie zasoby techniczne i ludzkie, ktére sg niezbedne do prawidlowego zarzadzania EuSEF.

Na zarzgdzajgcych EuSEF spoczywa w kazdym momencie obowigzek zadbania o to, by byli oni w stanie
uzasadnié, ze ich $rodki wlasne sq wystarczajgce do utrzymania cigglosci operacyjnej, oraz ujawnic,
z czego wynika, ze Srodki te sq wystarczajgce, jak okreslono w art. 13.

Artykut 11

1. Zasady wyceny aktywéw sa okreSlane w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich EuSEF
i zapewniajg rzetelny i przejrzysty proces wyceny.

la.  Stosowane procedury wyceny zapewniajg prawidlowg wyceng aktywow i obliczenie wartosci
aktywéw co najmniej raz do roku.

1b. W celu zapewnienia spdjnosci wyceny kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych EUNGiPW
opracowuje wytyczne ustalajgce wspdlne zasady traktowania inwestycji w takie przedsigbiorstwa
z uwzglednieniem ich podstawowego celu polegajgcego na osiggnigciu wymiernych pozytywnych skutkéw
spolecznych i wykorzystywaniu zyskéw przede wszystkim z myslg o osiggnigciu takich skutkéw.

Artykut 12

1. Zarzadzajacy EuSEF udostgpniajg wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego pochodzenia spra-
wozdanie roczne w odniesieniu do kazdego EuSEF objetego zarzadzaniem nie pdzZniej niz 6 miesigcy po
zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu opisuje si¢ strukture portfela EuSEF oraz dzialalno$¢
prowadzona w poprzednim roku. W sprawozdaniu ujawnia si¢ réwniez zyski EuSEF na koniec okresu
jego istnienia, a w stosownych przypadkach zyski podzielone w okresie istnienia. Zawiera ono zbadane
sprawozdania finansowe EuSEF. Audyt, przeprowadzany co najmniej raz w roku, potwierdza, ze Srodki
pienigzne i aktywa sq przechowywane w imieniu funduszu oraz Ze zarzqdzajgcy EuSEF ustanowil i prowa-
dzit odpowiednig ewidencj¢ oraz kontrolg w zwigzku z korzystaniem z jakiegokolwiek pelnomocnictwa lub
kontroli w odniesieniu do srodkéw pieniginych i aktywéw EuSEF i jego inwestoréw. Sprawozdanie roczne
sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi standardami sprawozdawczo$ci oraz z warunkami ustalonymi
pomiedzy zarzadzajacym EuSEF a inwestorami. Zarzadzajacy EuSEF udoste¢pniaja sprawozdanie inwestorom
na zyczenie. Zarzadzajacy EuSEF i inwestorzy moga uzgodni¢ miedzy soba dodatkowe ujawnianie informa-
Gji.

2. Sprawozdanie roczne zawiera co najmniej nastgpujace informacje:

a) szczegdlowe informacje, w stosownych przypadkach, dotyczace ogdlnych skutkéw spotecznych polityki
inwestycyjnej oraz metody stosowanej do pomiaru tych skutkdw;

b) zestawienie wszystkich przypadkéw zbycia, jakie mialy miejsce w odniesieniu do kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych;

¢) opis pozwalajacy stwierdzi¢, czy zbycie innych aktywéw EuSEF, ktére nie s3 inwestowane w kwalifiko-
walne przedsigbiorstwa portfelowe, odbyto si¢ w oparciu o kryteria, o ktoérych mowa w art. 13 ust. 1
lit. €);
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d) podsumowanie dzialan, ktére zarzadzajacy EuSEF podjal w odniesieniu do kwalifikowalnych przedsie-
biorstw portfelowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 1 lit. k);

da) informacje dotyczgce charakteru i celu inwestycji innych niz kwalifikowalne inwestycje portfelowe,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 1.

3. Jezeli zarzadzajacy EuSEF ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej swoje roczne sprawozdanie
finansowe zgodnie z art. 4 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia
2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych
papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (') w odniesieniu do tego funduszu,
to informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykulu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako
dodatkowa czg$¢ rocznego sprawozdania finansowego.

Artykut 13
1.  Przed podjeciem decyzji w sprawie inwestycji zarzadzajacy EuSEF, w odniesieniu do EuSEF, ktérymi

zarzqdzajg, przekazuja swoim inwestorom w jasny i zrozumialy sposéb nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ zarzadzajacego EuSEF oraz wszelkich innych ustugodawcéw, ktérym zarzadzajacy EuSEF
zlecit zarzadzanie takim funduszem, oraz opis ich obowigzkow;

aa) wysokos¢ Srodkow wlasnych dostgpnych dla zarzgdzajgcego EuSEF, a takze szczegélowe o$wiadczenie
stwierdzajgce, dlaczego zarzqdzajgcy EuSEF uznaje te Srodki wlasne za wystarczajqce do utrzymania
odpowiednich zasobéw ludzkich i technicznych niezbednych do prawidlowego zarzgdzania jego
EuSEF;

b) opis strategii i celow inwestycyjnych EuSEF, w tym:
(i) rodzajéow kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelowych, w ktdre zamierza inwestowac;
(ii) wszelkich innych EuSEF, w ktére zamierza inwestowac;

(iii) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktore zamierza inwestowal kaidy
inny EuSEF, o ktérym mowa w ppkt (ii);

(iv) niekwalifikowalnych inwestycji, jakich zamierza dokonac;
(v) technik | ktére zamierza stosowaé; oraz
(vi) wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

¢) pozytywny skutek spoleczny stanowigcy cel polityki inwestycyjnej EuSEF, w tym — w stosownych
przypadkach — racjonalne prognozy skutkéw oraz informacje na temat wynikow osiagnietych w prze-
szlodci w tej dziedzinie;

d) metod, ktére nalezy stosowaé do pomiaru skutkéw spolecznych;

¢) opis aktywow innych niz kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, a takze procedury i kryteriéw
stosowanych do celéw wyboru tych aktywéw, chyba ze sa to Srodki pienigzne lub ich ekwiwalenty;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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f) opis profilu ryzyka EuSEF oraz wszelkich rodzajow ryzyka zwiazanych z aktywami, w ktére fundusz
moze inwestowal, lub technikami inwestycyjnymi, ktére mozna stosowaé;

g) opis procedury wyceny EuSEF oraz metodyki wyceny aktywéw, w tym metod stosowanych do wyceny
kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

h) opis wszystkich odnosnych kosztéw | wraz z ich maksymalnymi kwotami |
i) opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego EuSEF;
j) w odpowiednich przypadkach, wyniki osiagni¢te przez EuSEF w przeszlosci;

k) ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dzialania wspierajace, ktére zarzadzajacy EuSEF
$wiadczy lub zapewnia za posrednictwem oséb trzecich w celu ulatwienia rozwoju, wzrostu lub innych
aspektow operacji prowadzonych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktére inwestuje
EuSEF, lub, jezeli takie ustugi lub dzialania nie s3 $wiadczone, wyjasnienie takiego stanu rzeczy;

) opis procedur, na podstawie ktérych EuSEF moze zmieni¢ swoja strategie inwestycyjna lub polityke
inwestycyjna.

2. Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa rzetelne, jasne i nie wprowadzaja w blad. W
stosownych przypadkach sq one uaktualniane i poddawane regularnemu przegladowi.

3. Jezeli zarzadzajacy EuSEF ma obowigzek opublikowal prospekt emisyjny zgodnie z dyrektywa
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych () lub
zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu do EuSEF, to informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako czg$¢ prospektu emisyjnego.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych, zgodnie z art. 24, w celu okreslenia:
a) treSci informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)—e) i k) niniejszego artykutu;

b) sposobu jednolitego przedstawienia informacji, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b)—e) i k) niniejszego
artykulu, w celu zapewnienia mozliwie najwyzszego poziomu pordéwnywalnosci.
ROZDZIAL 1II
NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA
Artykut 14
1. Zarzadzajacy EuSEF, kt6rzy zamierzaja postugiwaé si¢ nazwa ,,EuSEF” do celéw prowadzenia obrotu

swoimi EuSEF, informujag o tym zamiarze wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia oraz
przedstawiajg nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ os6b faktycznie prowadzacych dzialalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu EuSEF;
b) dane okreslajace EuSEF, ktérych jednostki lub udzialy beda przedmiotem obrotu, oraz ich strategie
inwestycyjne;

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
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¢) informacje dotyczace ustalefi dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z wymogami okre$lonymi
w rozdziale I

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktérych zarzadzajacy EuSEF zamierza prowadzi¢ obrét poszczegdl-
nymi EuSEF;

da) wykaz paristw czlonkowskich i paristw trzecich, w ktorych zarzgdzajgcy EuSEF ustanowil lub
zamierza ustanowié siedzibe EuSEF.

2. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia rejestruje danego zarzadzajacego EuSEF,
wylacznie jezeli jest przekonany, ze zostaly spelnione nastgpujace kryteria:

-a) osoby faktycznie prowadzgce dzialalno$¢ polegajgcq na zarzgdzaniu EuSEF cieszq sig odpowiednio
nieposzlakowang opinig i posiadajq odpowiednie doswiadczenie, réwniez w odniesieniu do strategii
inwestycyjnych stosowanych przez zarzgdzajgcego EuSEF;

a) wymagane informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg kompletne;

b) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) s3 odpowiednie z punktu widzenia zgodnosci z wymogami
okreslonymi w rozdziale II;

ba) wykaz zgloszony zgodnie z ust. 1 lit. da) ujawnia, Ze siedziba wszystkich EuSEF jest zgodna z wymo-
gami art. 3 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzgdzenia.

3. Rejestracja jest wazna na calym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym EuSEF wprowadzanie
EuSEF na rynek w calej Unii pod nazwga ,,EuSEF”.

Artykut 15

Zarzadzajacy EuSEF uaktualnia informacje przedstawione wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego
pochodzenia, jezeli zamierza:

a) wprowadzi¢ na rynek nowy EuSEF;

b) wprowadzi¢ na rynek istniejacy EuSEF w panstwie cztonkowskim, ktére nie figuruje w wykazie, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 1 lit. d).

Artykut 16

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego EuSEF, dodaniu nowego EuSEF, dodaniu nowego adresu
siedziby EuSEF lub dodaniu nowego paristwa czlonkowskiego, w ktérym zarzqdzajqcy EuSEF zamierza
wprowadzié na rynek EuSEF, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia zglasza to panstwu
cztonkowskiemu wskazanemu zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) | oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panstwa czlonkowskie wskazane zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) niniejszego rozporza-
dzenia nie stosujg wobec zarzadzajacego EuSEF zarejestrowanego zgodnie z art. 14 zadnych wymogéw ani
procedur administracyjnych w zwigzku z prowadzaniem obrotu jego EuSEF ani nie wymagaja od niego
zadnego zatwierdzenia dotyczacego prowadzenia obrotu przed jego rozpoczeciem.

3. Aby zapewnic¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGIPW opracowuje projekt wykonaw-
czych standardéw technicznych w celu okreslenia formatu powiadomienia.
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4. EUNGIPW przedstawia ten projekt wykonawczych standardéw technicznych Komisji do dnia ... (¥).

5. Uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w ust. 3,
powierza si¢ Komisji zgodnie z procedura okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 17

EUNGIiPW prowadzi centralng baz¢ danych, powszechnie dostgpna za posrednictwem internetu i zawierajaca
wykaz wszystkich zarzadzajacych EuSEF zarejestrowanych w Unii zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
oraz wykaz EuSEF, ktore wprowadzajq oni na rynek, i wykaz paristw, w ktérych EuSEF sq wprowadzane
na rynek.

Artykut 18

1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia nadzoruje przestrzeganie wymogéw okreslo-
nych w niniejszym rozporzadzeniu.

la. Jesli wlasciwy organ przyjmujgcego patistwa czlonkowskiego ma wyraine i mozliwe do udowod-
nienia podstawy do uznania, ze zarzqdzajgcy EuSEF narusza na jego terytorium przepisy niniejszego
rozporzgdzenia, organ ten niezwlocznie powiadamia o tym wlasciwy organ padistwa czlonkowskiego
pochodzenia, ktory podejmuje odpowiednie dzialania.

1b.  Jezeli mimo dziataii podjetych przez wlasciwy organ paiistwa czlonkowskiego pochodzenia lub
z powodu niepodjecia przez wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia dzialadi w rozsgdnych
ramach czasowych, lub jezeli zarzqdzajgcy EuSEF nadal dziala w sposéb pozostajgcy w wyraznej sprzecz-
nosci z niniejszym rozporzgdzeniem, wlasciwy organ przyjmujgcego patistwa czlonkowskiego — w nastep-
stwie tego i poinformowawszy wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia — moze podjgé
wszelkie stosowne dzialania niezbgdne do ochrony inwestoréw, obejmujgce mozliwosé powstrzymania
danego zarzgqdzajgcego od prowadzenia dalszego obrotu EuSEF na terytorium przyjmujgcego paristwa
czlonkowskiego.

Artykut 19

Zgodnie z prawem krajowym wlasciwe organy posiadajag wszelkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe,
ktére s3 im niezbedne do wykonywania obowigzkéw. Sa one uprawnione przede wszystkim do:

a) zadania dostepu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolnej formie oraz otrzymywania lub pobie-
rania ich kopii;

b) zadania od zarzadzajacego EuSEF niezwlocznego udzielenia informacji;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwiazanej z dzialaniami zarzadzajacego EuSEF lub dziataniami
EuSEF;

d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na miejscu;

e) podjecia odpowiednich Srodkéw w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy EuSEF nadal spelnia wymogi
okreslone w niniejszym rozporzadzeniu;

f) wydania nakazu w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy EuSEF spelnia wymogi okreSlone w niniejszym
rozporzadzeniu oraz powstrzymuje si¢ od powtdrzenia jakiegokolwiek dzialania, ktére moze stanowié
naruszenie przepisow niniejszego rozporzadzenia.

(*) Dziewigé miesigcy po wejSciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenia.
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Artykut 20

1.  Panstwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy dotyczace || administracyjnych | sankgji i Srodkéw maja-
cych zastosowanie w przypadku naruszen przepisdw niniejszego rozporzadzenia oraz podejmujg wszelkie
srodki niezbedne do zapewnienia ich stosowania. Przewidziane administracyjne sankcje i Srodki | sa
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiajg Komisje i EUNGIPW o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1, do
dnia ... (*). Pafistwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje i EUNGiPW o wszelkich pdzniej-
szych zmianach tych przepisow.

Artykut 21

1. Wladciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia podejmuje, z zachowaniem zasady propor-
cjonalnosci, stosowne $rodki, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli zarzadzajacy EuSEF:

a) nie spelnia wymog6éw majacych zastosowanie do struktury portfela, naruszajgc tym samym przepisy
art. 5;

b) sprzedaje, naruszajgc tym samym art. 6, jednostki i udzialy EuSEF niekwalifikowanym inwestorom [

¢) postuguje si¢ nazwa ,,EuSEF”, chociaz nie zostal zarejestrowany przez wlaiciwy organ pafstwa
cztonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami art. 14;

ca) postuguje si¢ nazwq ,EuSEF” w celu wprowadzenia na rynek funduszy, ktére nie majg siedziby
zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzgdzenia;

cb) uzyskat rejestracje na podstawie falszywych oswiadczeri lub jakichkolwiek innych nielegalnych $rod-
kow, naruszajgc tym samym art. 14;

cc) nie postgpuje w sposéb uczciwy, z nalezytq fachowoscig, dbaloscig, starannoscig i rzetelnoscig przy
realizacji swoich dzialari, naruszajgc tym samym przepisy art. 7 lit. a);

cd) nie stosuje odpowiednich strategii i procedur zapobiegania nieuczciwym praktykom, naruszajgc tym
samym przepisy art. 7 lit. b);

ce) uporczywie nie spelnia wymogéw wynikajqcych z art. 12 dotyczgcego sprawozdania rocznego;

cf) uporczywie nie spelnia obowigzku informowania inwestoréw zgodnie z art. 13.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego pochodzenia
podejmuje w razie potrzeby nastepujace Srodki:

-a) podejmuje kroki zapewniajgce przestrzeganie przez zarzqdzajgcego EuSEF przepiséw art. 3 ust. 1 lit.
a) ppkt (iii), art. 5, 6, art. 7 lit. a) i b), art. 12, 13 i 14 niniejszego rozporzqdzenia;

a) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF” i usuwa zarzadzajacego EuSEF z rejestru.

(*) 24 miesigce po wejSciu w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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3. Wrlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie informuje wlasciwe organy przyj-
mujacych panstw cztonkowskich wskazanych zgodnie z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz EUNGiPW o usunigciu
zarzgdzajacego EuSEF z rejestru, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu.

4. Prawo do wprowadzania na rynek w Unii co najmniej jednego EuSEF pod nazwa ,,EuSEF” wygasa ze
skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez wlasciwy organ decyzji, o ktérej mowa w ust. 2 lit. a) |

Artykut 22

1. | Wiasciwe organy i EUNGiPW wspdlpracujg na potrzeby wykonywania swoich odnosnych
obowiazkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) nr 1095/2010.

2. Wlasciwe organy oraz EUNGiPW prowadza wymiang wszystkich informacji i dokumentéw niezbed-
nych do wykonywania swoich odnosnych obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzgdzenia zgodnie
z rozporzgdzeniem (UE) nr 1095/2010, w szczegdlnosci do wykrywania i usuwania naruszen przepiséw
niniejszego rozporzadzenia.

Artykul 22a

W przypadku braku zgody migdzy wlasciwymi organami paristw czlonkowskich odnosnie do oceny,
dzialania jednego z wlasciwych organéw lub zaniechania dzialania przez ten organ w obszarach,
w ktorych na mocy niniejszego rozporzgdzenia wymagana jest wspolpraca lub koordynacja dzialadi
wlasciwych organéw z wigcej niZ jednego paristwa czlonkowskiego, wlasciwe organy moggq przekazal
sprawg EUNGiPW, ktéry mozZe dzialaé na podstawie uprawnieri przekazanych mu na mocy art. 19
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, jezeli brak zgody nie jest zwigzany z art. 3 ust. 1 lit. a) ppkt (iii)
lub art. 3 ust. 1 lit. d) ppkt (-i) niniejszego rozporzgdzenia.

Artykut 23

1. Wszystkie osoby, ktére pracuja lub pracowaly dla whasciwych organéw lub EUNGiPW, a takze audy-
torzy i eksperci wykonujacy prace na zlecenie wlasciwych organéw i EUNGiPW sa zobowiazani do zacho-
wania tajemnicy stuzbowej. Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania
swoich obowigzkéw, nie moga by¢ ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom, z wyjatkiem ujawnienia
w formie skréconej lub zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych zarzadzajacych
EuSEF i poszczegdlnych EuSEF, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych przepisami prawa karnego oraz
postepowaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wladciwym organom panstw czlonkowskich lub EUNGIPW nie zabrania si¢ wymieniania informacji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innym prawem Unii majacym zastosowanie do zarzadzajacych
EuSEF oraz do EuSEF.

3. Wiasciwe organy i EUNGIiPW, ktére otrzymaly poufne informacje zgodnie z ust. 1, moga wykorzy-
stywal te informacje wylacznie podczas wykonywania swoich obowigzkéw oraz do celéw postepowan
administracyjnych i sadowych.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 24

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.
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2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktorych mowa w | art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9
ust. 2 oraz art. 13 ust. 4, powierza si¢ Komisji na okres czterech lat od dnia ... (*). Komisja sporzadza
sprawozdanie dotyczace przekazania uprawnien nie pdzniej niz dziewie¢ miesiecy przed koficem okresu
czterech lat. Przekazanie uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze
Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢ takiemu przedluzeniu nie pdzniej niz trzy miesigce przed
koficem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnieni, o ktérym mowa w ] art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art. 9 ust. 2 oraz art. 13 ust. 4,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja
o odwolaniu konczy przekazanie okreSlonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna
od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej
decyzji pézniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktow dele-
gowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany wchodzi w zycie tylko wtedy, kiedy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily
sprzeciwu w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub
kiedy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze
nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.

Artykut 25
1. Najpdéiniej po uplywie czterech lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia

Komisja dokonuje jego przegladu. Przeglad obejmuje ogdlng analiz¢ funkcjonowania przepiséw niniejszego
rozporzadzenia oraz do$wiadczenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,,EUSEF” przez zarzadzajacych EuSEF w réznych panstwach czlonkowskich
na poziomie krajowym lub transgranicznym;

aa) lokalizacje geograficzng EuSEF oraz konieczno$¢ wprowadzenia dodatkowych srodkéw w celu zapew-
nienia tworzenia EuSEF zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. a) ppkt (iii);

ab) geograficzny i sektorowy rozklad inwestycji dokonywanych przez EuSEF;

b) wykorzystywanie roéznych kwalifikowalnych inwestycji przez EuSEF oraz jego wplyw na rozwéj przed-
sigbiorstw spolecznych w calej Unii;

ba) stosownos$¢ wprowadzenia europejskiego znaku jakosci ,,przedsigbiorstwo spoleczne”;

bb) mozliwo$¢ rozszerzenia obrotu EuSEF w celu objecia nim inwestoréw detalicznych;

c) stosowanie w praktyce kryteriéw identyfikacji kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelowych, jego
wplyw na rozwdj przedsigbiorstw spotecznych w calej Unii i ich pozytywne skutki spoleczne;

ca) analizg procedur stosowanych przez zarzgdzajgcych EuSEF do pomiaru pozytywnych skutkéw
spotecznych wywieranych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, o ktérych mowa
w art. 9, oraz oceng wykonalnosci wprowadzenia ujednoliconych standardéw pomiaru skutkéw
spotecznych na poziomie Unii w sposéb spédjny z politykq spoleczng Unii;

(*) Data wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.
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cb) stosowno$¢ uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia systemem depozytariuszy;
cd) stosowno$¢ zaliczenia EuSEF do kwalifikowalnych aktywow zgodnie z dyrektywg 2009/65/WE;

ce) stosowno$¢ wymogow dotyczgcych informacji, o ktérych mowa w art. 13, w szczegélnosci spraw-
dzenie, czy sq one wystarczajgce, by umozliwié inwestorom podjecie Swiadomej decyzji o inwestycji;

¢f) analizg ewentualnych przeszkéd podatkowych napotykanych przez fundusze na rzecz przedsigbior-
czosci spolecznej oraz oceng ewentualnych zachet podatkowych majgcych na celu pobudzanie przed-
sigbiorczo$ci spolecznej w Unii;

cg) oceng wszelkich przeszkdd, ktore moglyby utrudnial wykorzystywanie funduszy przez inwestoréw,
w tym wplywu innych unijnych uregulowar prawnych o charakterze ostroznosciowym na inwestoréw
instytucjonalnych.

2. Po przeglgdzie, o ktorym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGIPW Komisja przedstawia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych przypadkach -
wniosek ustawodawczy.

Artykul 25a

1. Do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja rozpocznie przeglgd wzajemnego oddzialywania migdzy niniej-
szym rozporzgdzeniem a innymi przepisami w zakresie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i zarzg-
dzajgcych nimi, zwlaszcza przepisami zawartymi w dyrektywie 2011/61/UE. Przeglgd ten obejmie zakres
niniejszego rozporzqdzenia. Zebrane zostang dane do oceny, czy konieczne jest rozszerzenie zakresu w celu
uznania za zarzgdzajgcych EuSEF zarzgdzajgcych tymi EuSEF, w ktérych suma aktywow przekracza progi
przewidziane w art. 2 ust. 1.

2.  Po przeglgdzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dolgczajgc do niego — w stosownych przypadkach
— wniosek ustawodawczy.

Artykul 26

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z wyjatkiem [ art. 3 ust. 2, art. 8 ust. 5, art.
9 ust. 2 i art. 13 ust. 4, ktdre stosuje si¢ od dnia wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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