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ROZPORZADZENIE (UE) NR ...[2012 PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
w sprawie europejskich funduszy venture capital

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

— uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
— uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

— po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

— uwzgledniajac opinig¢ Europejskiego Banku Centralnego (%),

— uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (?),

— stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawczg (%),

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Venture capital (tj. kapital wysokiego ryzyka) zapewnia finansowanie na rzecz przedsi¢biorstw, ktore sa
z reguly bardzo male, znajdujg si¢ na poczatkowych etapach rozwoju dzialalnosci gospodarczej
i wykazujg duzy potencjal wzrostu i rozwoju. Ponadto fundusze venture capital zapewniajg || przed-
sicbiorstwom cenng wiedze fachowa i do$wiadczenie, kontakty biznesowe, warto§¢ marki oraz
doradztwo strategiczne. Zapewniajac finansowanie i doradztwo na rzecz takich przedsigbiorstw,
fundusze venture capital stymuluja wzrost gospodarczy, przyczyniaja si¢ do tworzenia nowych miejsc
pracy i do mobilizacji kapitatu, wspierajq tworzenie i rozwdj innowacyjnych przedsigbiorstw, zwiek-
szaja ich inwestycje w badania i rozwdj, jak réwniez wspieraja przedsigbiorczo$¢, innowacyjnosé
i konkurencyjno§¢ zgodnie z celami strategii ,Europa 2020” oraz w kontekscie dlugofalowych
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wyzwa, przed jakimi stojq patistwa czlonkowskie, takich jak wyzwania wskazane w sprawozdaniu
europejskiego systemu analiz strategicznych i politycznych (ESPAS) dotyczgcym globalnych
tendencji do 2030 r.

(2)  Konieczne jest ustanowienie wspolnych przepisow ramowych w zakresie postugiwania si¢ nazwa
seuropejski fundusz venture capital” (,,EUVECA”), dotyczacych w szczegdlnosci struktury portfela
funduszy dzialajacych pod ta nazwa, ich kwalifikowalnych celéw inwestycyjnych, narzedzi inwesty-
cyjnych, z ktoérych moga korzystaé, oraz kategorii inwestoréw uprawnionych do inwestowania
w takie fundusze w Unii, zgodnie z jednolitymi przepisami. W przeciwnym razie istnieje ryzyko,
ze panstwa czlonkowskie podejmag rozbiezne $rodki na szczeblu krajowym, co mialoby bezposredni
negatywny wplyw na prawidlowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i stworzyloby przeszkody
w jego funkcjonowaniu, poniewaz fundusze venture capital, ktére chcialyby prowadzi¢ dzialalno§¢ na
terenie Unii, podlegalyby réznym przepisom w réznych panstwach czltonkowskich. Ponadto
rozbiezne wymogi jakosciowe dotyczace struktury portfela, celow inwestycyjnych oraz kwalifikowal-
nych inwestor6w moglyby doprowadzi¢ do powstania réznych pozioméw ochrony inwestoréw
i spowodowaé niejasno$¢ w zakresie oferty inwestycyjnej zwigzanej z ,,EuVECA”. Inwestorzy
powinni mie¢ réwniez mozliwo$¢ poréwnania ofert inwestycyjnych réznych funduszy venture capital.
Niezbedne jest wyeliminowanie znacznych utrudnien w transgranicznym pozyskiwaniu Srodkéw
finansowych przez fundusze venture capital, unikanie zakldcent konkurencji miedzy tymi funduszami,
a takze zapobieganie wszelkim mozliwym przeszkodom w wymianie handlowej i powstawaniu
powaznych zaklécen konkurencji w przyszlosci. W zwigzku z powyzszym odpowiednia podstawe
prawng stanowi art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, interpretowany zgodnie
z utrwalonym orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej.

(3)  Konieczne jest przyjecie rozporzadzenia ustanawiajacego jednolite przepisy majace zastosowanie do
europejskich funduszy venture capital i nakladajace odpowiednie obowiazki na zarzadzajacych tymi
funduszami we wszystkich pafistwach czlonkowskich, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapital w calej
Unii, postugujac si¢ nazwa ,,EUuVECA”. Wymogi te powinny zagwarantowaé zaufanie inwestoréw,
ktérzy chea inwestowaé w fundusze venture capital.

(4)  Okreslenie wymogéw jakoSciowych w odniesieniu do postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w formie
rozporzadzenia zagwarantowatoby, ze wymogi te bedg mialy bezposrednie zastosowanie do zarzg-
dzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy gromadza $rodki finansowe, postu-
gujac si¢ ta nazwa. Zapewnitoby to jednolite warunki stosowania tej nazwy, zapobiegajac pojawieniu
si¢ rozbieznych wymogdw krajowych w wyniku transpozycji dyrektywy. Przepisy tego rozporzg-
dzenia wymagalyby od zarzadzajacych przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania, ktérzy postu-
guja si¢ ta nazwa, przestrzegania jednakowych przepisow w calej Unii, co zwigkszytoby réwniez
zaufanie inwestorow, ktérzy chcg inwestowaé w fundusze venture capital. Rozporzadzenie zmniej-
szyloby réwniez zlozono$¢ przepiséw regulacyjnych oraz ponoszone przez zarzadzajacych koszty
przestrzegania czgsto rozbieznych przepisow krajowych w zakresie funduszy venture capital, szcze-
g6lnie w przypadku tych zarzadzajacych, ktérzy chcieliby pozyskiwaé kapital na poziomie trans-
granicznym. Rozporzadzenie powinno réwniez przyczyni¢ sie do wyeliminowania zaktécen konku-
rengji.

(4a) Jak okreslono w komunikacie Komisji z dnia 7 grudnia 2011 r. pt. ,Plan dzialania na rzecz
ulatwienia dostgpu do finansowania dla MSP”, w 2012 r. Komisja zakoriczy badanie przeszkéd
podatkowych utrudniajgcych transgraniczne inwestycje venture capital, tak aby w 2013 r. przed-
stawié rozwigzania majgce na celu wyeliminowanie tych przeszkod i jednoczesnie zapobiezenie
unikaniu zobowigzari podatkowych oraz oszustwom podatkowym.

(4b) Powinna istnie¢ mozliwos¢ zewngtrznego albo wewngtrznego zarzgdzania kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital. Gdy kwalifikowalny fundusz venture capital jest zarzqdzany wewngtrznie,
jest on jednoczesnie zarzgdzajgcym, a w zwigzku z tym powinien spelniaé wymogi dotyczgce
zarzgdzajgcych kwalifikowalnymi funduszami venture capital zgodnie z niniejszym rozporzgdze-
niem i by¢ zarejestrowany jako taki. Nie nalezy jednak zezwalal, aby wewngtrznie zarzqdzany
kwalifikowalny fundusz venture capital byl zewngtrznym zarzgdzajgcym innego przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania lub UCITS.
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()

(54)

(5b)

Aby wyjasni¢ zwigzek miedzy niniejszym rozporzadzeniem a innymi przepisami dotyczacymi przed-
sighiorstw zbiorowego inwestowania i zarzadzajacych nimi, nalezy zaznaczy¢, ze niniejsze rozporza-
dzenie powinno mie¢ zastosowanie wylacznie do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania innymi niz UCITS, zgodnie z art. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) (), ktérzy majg swoja siedzib¢ w Unii i zostali zarejestrowani przez
wlasciwy organ swojego paristwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z przepisami dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (%), pod warunkiem Ze zarzqdzajg oni portfelami kwali-
fikowalnych funduszy venture capital. Nalezy jednak dopuscié, aby zarzgdzajgcy kwalifikowalnymi
funduszami venture capital zarejestrowani zgodnie z niniejszym rozporzqdzeniem i bedgcy
zewnetrznymi zarzgdzajgcymi dodatkowo zarzgdzali UCITS, pod warunkiem uzyskania zezwolenia
zgodnie z dyrektywq 2009/65/WE.

Ponadto niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie wylacznie do zarzadzajacych tymi przedsigbior-
stwami inwestowania zbiorowego, ktérych laczna warto$¢ aktywéw objetych zarzadzaniem nie
przekracza progu 500 min EUR. Oznacza to, Ze obliczanie progu do celow niniejszego rozporzg-
dzenia odbywa si¢ tak samo jak obliczanie progu przewidzianego w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy
2011/61/UE.

Jednakze zarzgdzajgcy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktorzy sq zarejestrowani na
mocy niniejszego rozporzgdzenia i ktérych lgczne aktywa wzrosng nastgpnie do poziomu przekra-
czajgcego prog przewidziany w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, ktérzy w zwigzku z tym
zaczng podlegaé zezwoleniu wlasciwych wladz paristwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z art.
6 tej dyrektywy, mogg nadal postugiwaé sig¢ nazwg ,EuVECA” przy wprowadzaniu do obrotu
kwalifikowalnych funduszy venture capital w Unii, pod warunkiem ze spelniajg wymogi okreslone
w tej dyrektywie i ze nadal spelniajg pewne wymogi dotyczqce postugiwania sig nazwg ,EuVECA”
okreslone w niniejszym rozporzqdzeniu w kaidym przypadku w odniesieniu do kwalifikowalnych
funduszy venture capital. Odnosi si¢ to zaréwno do juz istniejgcych kwalifikowalnych funduszy
venture capital, jak i do kwalifikowalnych funduszy venture capital utworzonych po przekroczeniu

progu.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno mie¢ zastosowania w przypadku, gdy zarzadzajacy przedsie-
biorstwami zbiorowego inwestowania nie majg zamiaru postugiwaé si¢ nazwa ,EuVECA”. W takich
przypadkach powinny w dalszym ciaggu obowigzywaé istniejace przepisy krajowe oraz ogdlne prze-
pisy unijne.

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy dotyczace charakteru kwalifiko-
walnych funduszy venture capital, szczeg6lnie w odniesieniu do przedsi¢biorstw portfelowych, w ktére
kwalifikowalne fundusze venture capital moga inwestowaé, oraz instrumentéw inwestycyjnych,
z ktérych powinny korzystaé. Jest to konieczne, aby umozliwi¢ wyznaczenie wyraZnej granicy
miedzy kwalifikowalnym funduszem venture capital a alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
angazujacymi si¢ w inne, mniej specjalistyczne strategie inwestycyjne, np. wykupy lub spekulacyjne
inwestycje w nieruchomosci, ktérych wspieranie nie jest celem niniejszego rozporzgdzenia.

Zgodnie z celem polegajacym na precyzyjnym okresleniu przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania,
ktére zostang objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, oraz aby zapewni¢ skupienie na dostar-
czaniu kapitalu malym przedsigbiorstwom na poczatkowym etapie dzialalnosci, za kwalifikowalne
fundusze venture capital nalezy uznawac te fundusze, ktére zamierzajg inwestowaé w takie przed-
sigbiorstwa co najmniej 70 % lacznej wartoSci otrzymanych wplat na poczet kapitatu oraz niewnie-
sionego kapitalu zadeklarowanego | Nie nalezy zezwalaé, aby kwalifikowalny fundusz venture
capital inwestowal wigcej niz 30 % lgcznej wartoSci wplat na poczet kapitatu oraz niewniesionego
kapitalu zadeklarowanego w aktywa inne niz kwalifikowalne inwestycje. Oznacza to, Ze gorny
limit w przypadku inwestycji niekwalifikowalnych powinien zawsze wynosi¢ 30 %, natomiast limit
70 % powinien by¢ zastrzezony dla kwalifikowalnych inwestycji w okresie trwania kwalifikowal-
nego funduszu venture capital. WyZej wymienione limity powinny by¢ obliczane na podstawie kwot
dostgpnych do zainwestowania po odjeciu wszystkich stosownych kosztéw oraz inwestycji w srodki
pienigine i ich ekwiwalenty. Niniejsze rozporzqdzenie powinno okreslaé szczegdly niezbedne do
obliczenia wspomnianych limitéw inwestycji.

() Dz.U. L 302 z 17.11.09, s. 32.
() Dz.U. L 174 z 01.07.11, s. 1.
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(8a) Celem niniejszego rozporzqdzenia jest wspieranie wzrostu i innowacyjnosci w malych i $rednich
przedsigbiorstwach (MSP) w Unii. Inwestycje w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe
majqce siedzibg w paristwach trzecich mogq powigkszy¢ kapitat kwalifikowalnych funduszy venture
capital, a tym samym by¢ korzystne dla MSP w Unii. W Zadnym wypadku nie powinny jednak
mie miejsca inwestycje w przedsigbiorstwa portfelowe w patistwach trzecich umiejscowione
w rajach podatkowych lub w jurysdykcjach niechetnych do wspélpracy.

(8b) Kwalifikowalne fundusze venture capital nie powinny mieé siedziby w rajach podatkowych lub
jurysdykcjach niechetnych do wspélpracy, takich jak paristwa trzecie charakteryzujgce si¢ w szcze-
golnosci brakiem podatkéw lub opodatkowaniem nominalnym, brakiem wlasciwych uméw o wspét-
pracy migdzy wlasciwymi organami paristwa czlonkowskiego pochodzenia zarzgdzajgcego fundu-
szem venture capital a organami nadzorczymi patistwa trzeciego, w ktérym zalozono kwalifiko-
walny fundusz venture capital, lub brakiem skutecznej wymiany informacji w sprawach podatko-
wych. Kwalifikowalny fundusz venture capital nie powinien tez inwestowac w jurysdykcjach odpo-
wiadajgcych dowolnemu z powyiszych kryteriow.

(8c) Zarzqdzajgcy kwalifikowalnym funduszem venture capital powinni byé w stanie przyciggngé
dodatkowe wklady kapitalowe przez caly okres trwania tego funduszu. Takie dodatkowe wklady
kapitalowe w okresie trwania kwalifikowalnego funduszu venture capital powinny by¢ uwzgled-
niane, gdy rozwazana jest kolejna inwestycja w aktywa inne niz aktywa kwalifikowalne. Dodat-
kowe wklady kapitalowe powinny by¢ dozwolone zgodnie z kryteriami i w mysl warunkéw okre-
Slonych w przepisach dotyczqcych kwalifikowalnego funduszu venture capital lub w dokumentach
zatozycielskich.

(84) Kwalifikowalne inwestycje powinny mieé postaé instrumentow kapitatowych lub quasi-kapitato-
wych. Quasi-kapitalowe instrumenty inwestycyjne obejmujq typ instrumentu finansowego stano-
wigcy polgczenie instrumentu kapitalowego i dluznego, w ktorym to przypadku zwrot jest powig-
zany z zyskami lub stratami danego kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego, a wykup nie
jest w pelni zabezpieczony na wypadek niewykonania zobowigzasi. Do takich instrumentow nalezq
roinego rodzaju instrumenty finansowe, np. poiyczki podporzqgdkowane, ciche udzialy, pozyczki
partycypacyjne, prawa do udzialu w zyskach, obligacje zamienne i obligacje opcyjne. Jako ewen-
tualne uzupelnienie — ale nie zastgpstwo — instrumentéw kapitalowych i quasi-kapitatowych
kredyty zabezpieczone lub niezabezpieczone, np. finansowanie pomostowe, przyznawane przez
kwalifikowalny fundusz venture capital kwalifikowalnemu przedsigbiorstwu portfelowemu,
w ktérym ten kwalifikowalny fundusz venture capital posiada juz kwalifikowalne inwestycje,
powinny by¢ dozwolone, pod warunkiem Ze do takich kredytow wykorzystywanych jest nie wigcej
niz 30 % lgcznej wartosci wplat na poczet kapitalu i niewniesionego kapitalu zadeklarowanego.
Ponadto w celu uwzglednienia praktyk biznesowych stosowanych na rynku venture capital nalezy
umozliwié kwalifikowalnym funduszom venture capital kupowanie istniejgcych udziatow kwalifi-
kowalnego przedsigbiorstwa portfelowego od udzialowcow tego przedsigbiorstwa. Poza tym aby
zapewnic jak najszersze ewentualne mozliwosci pozyskiwania Srodkéw finansowych, nalezy
zezwolié na inwestycje w inne kwalifikowalne fundusze venture capital. Aby zapobiec zmniejszeniu
potencjalnej wartosci z inwestycji w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, nalezy pozwolié
kwalifikowalnym funduszom venture capital na inwestowanie w inne kwalifikowalne fundusze
venture capital jedynie pod warunkiem, Ze te kwalifikowalne fundusze venture capital same nie
zainwestowaly wigcej niz 10 % wplat na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu zadeklaro-
wanego w inne kwalifikowalne fundusze venture capital.

(8¢) Podstawowg dzialalnoscig funduszy venture capital jest zapewnianie finansowania MSP poprzez
inwestycje podstawowe. Fundusze venture capital nie powinny uczestniczyé w systemowo waznej
dzialalno$ci bankowej wykraczajgcej poza zwyczajowe ostroinosciowe ramy regulacyjne (tzw.
»shadow banking”). Nie powinny one tez stosowal typowych strategii private equity, takich jak
wykup wspomagany diwignig finansowgq.

(8f) Zgodnie ze strategig Europa 2020 na rzecz inteligentnego i zréwnowazonego rozwoju sprzyjajgcego
wlgczeniu spolecznemu niniejsze rozporzgdzenie ma wspieral inwestycje venture capital w innowa-
cyjne MSP zakorzenione w realnej gospodarce. Instytucje kredytowe, firmy inwestycyjne, przed-
sigbiorstwa ubezpieczeniowe, finansowe spétki holdingowe i spétki holdingowe o profilu
mieszanym powinny zatem by¢ wylgczone z definicji kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych na mocy niniejszego rozporzgdzenia.
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©)

(11)

(12)

(14)

Aby wprowadzi¢ niezbedne zabezpieczenie, ktére pozwala odrézni¢ kwalifikowalne fundusze venture
capital objete zakresem niniejszego rozporzadzenia od szerszej kategorii alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, ktére prowadza obrét emitowanymi papierami warto§ciowymi na rynkach wtérnych,
konieczne jest ustanowienie przepiséw, tak aby kwalifikowalne fundusze venture capital inwesto-
waly przede wszystkim w instrumenty emitowane bezposrednio.

Aby zapewni¢ zarzadzajacym funduszami venture capital pewien stopien elastyczno$ci w zarzadzaniu
inwestycjami i plynnoscia ich kwalifikowalnych funduszy, nalezy zezwoli¢ na obroét, taki jak obrét
akcjami lub udzialami w niekwalifikowalnych przedsigbiorstwach portfelowych lub nabywanie
inwestycji niekwalifikowalnych, do wartoéci maksymalnego progu wynoszacego 30 % lacznej
warto$ci wplat na poczet kapitatu i niewniesionego kapitatu. |

Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ i rozpoznawalno$¢ nazwy ,EUVECA” wsrdd inwestoréw w calej Unii,
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy okresli¢, Ze wylacznie zarzadzajacy funduszami venture capital,
ktérzy spelniaja jednolite kryteria jakosciowe okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, sa uprawnieni
do postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” przy wprowadzaniu kwalifikowalnych funduszy venture capital
do obrotu w calej Unii.

Aby zagwarantowal, ze kwalifikowalne fundusze venture capital bedg posiadaly odrebny i mozliwy do
zidentyfikowania profil, ktory jest dostosowany do ich celu, nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy
dotyczace struktury portfela oraz technik inwestycyjnych dozwolonych w przypadku takich kwalifi-
kowalnych funduszy.

Aby zagwarantowal, ze kwalifikowalne fundusze venture capital nie przyczynig si¢ do rozwoju
zagrozen systemowych, oraz aby zapewni¢ ukierunkowanie dzialan inwestycyjnych takich funduszy
na wspieranie kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, stosowanie lewarowania na poziomie
funduszu nie powinno by¢ dozwolone. Zarzgdzajgcemu funduszem venture capital powinno sig
zezwalal na zacigganie pozyczek, emisje papieréw dluinych lub zapewnianie gwarancji, na
poziomie kwalifikowalnego funduszu venture capital, tylko pod warunkiem, Ze takie poZyczki,
papiery dluine lub gwarancje znajdujg pokrycie w niewniesionych wkladach zadeklarowanych,
a tym samym nie powodujq wzrostu wartosci ekspozycji funduszu powyzej poziomu kapitatu
zadeklarowanego. Zgodnie z tym podejsciem zaliczki pienigzne od inwestoréw kwalifikowalnego
funduszu, ktére majg pelne pokrycie we wkladach kapitalowych od tych inwestoréw, nie powodujg
wzrostu ekspozycji kwalifikowalnego funduszu venture capital, a zatem powinny by¢ dozwolone.
Ponadto aby fundusz mdgt pokrywaé nadzwyczajne potrzeby w zakresie plynnosci, ktére moga
pojawi¢ si¢ w okresie od wezwania inwestoréw do wniesienia zadeklarowanego kapitalu do faktycz-
nego wplyniecia kapitatu na rachunki funduszu, powinno by¢ dozwolone zaciaganie pozyczek krét-
koterminowych, pod warunkiem nieprzekroczenia wysokosci niewniesionego kapitatu zadeklarowa-
nego.

Aby zagwarantowal, ze kwalifikowalne fundusze venture capital s3 wprowadzane do obrotu jedynie
wérdd inwestoréw, ktorzy posiadaja | doswiadczenie, wiedzg i fachowos¢ umozliwiajace podej-
mowanie wlasnych decyzji inwestycyjnych i wlasciwg oceng ryzyka zwigzanego z tymi funduszami,
oraz aby utrzyma¢ zaufanie inwestoréw do kwalifikowalnych funduszy venture capital, nalezy okre-
§li¢ pewne szczegélne zabezpieczenia. W zwigzku z tym kwalifikowalne fundusze venture capital
nalezy | wprowadza¢ do obrotu wylacznie wirdd inwestoréw, ktdrzy sa klientami branzowymi
lub ktérzy moga by¢ za takich uznani na mocy dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (!). W celu zapew-
nienia dostatecznie szerokiej bazy inwestoréw dla inwestycji w fundusze venture capital wskazane jest
jednak réwniez, aby dostep do kwalifikowalnych funduszy venture capital mieli rowniez niektorzy
z pozostalych inwestoréw, w tym zamozni klienci indywidualni. W odniesieniu do tych pozostalych
inwestoréw nalezy jednak okresli¢ szczegdlne zabezpieczenia, tak aby zagwarantowad, ze kwalifiko-
walne fundusze venture capital s3 wprowadzane do obrotu wylacznie wirdd inwestoréw, ktérych profil
jest odpowiedni do dokonywania takich inwestycji. Do takich zabezpieczen nie nalezy wprowadzanie
do obrotu z wykorzystaniem okresowych planéw oszczednoSciowych. Ponadto powinno byé
mozliwe, by kadra kierownicza, dyrektorzy lub pracownicy uczestniczgcy w zarzgdzaniu funduszem
venture capital dokonywali inwestycji w kwalifikowalny fundusz venture capital, ktérym zarzg-
dzajg, gdyz osoby takie majg wystarczajgco duzgq wiedzg, by braé udzial w inwestycjach venture
capital.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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(15) Aby zagwarantowal, ze nazwa ,EuVECA” poslugujg si¢ wylacznie zarzadzajacy funduszami venture
capital, ktdérzy spelniaja jednolite kryteria jako$ciowe dotyczace zachowania na rynku, nalezy usta-
nowi¢ w niniejszym rozporzadzeniu zasady prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz okresli¢
relacje migdzy zarzgdzajagcym funduszem venture capital a jego inwestorami. Z tego samego wzgledu
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite warunki dotyczace rozwiazywania
konfliktow intereséw przez takich zarzadzajacych. Zasady takie powinny réwniez zawieraé wymdg,
aby zarzadzajgcy stosowal niezbedne ustalenia organizacyjne i administracyjne umozliwiajace odpo-
wiednie rozwiagzywanie konfliktow intereséw.

(15a) Gdy zarzqdzajgcy funduszem venture capital zamierza przekazal funkcje osobom trzecim, nie
powinno to wplywaé na jego odpowiedzialno$¢ wobec tego funduszu i jego inwestoréw. Ponadto
zarzqdzajgcy funduszem venture capital nie powinien przekazywal funkcji w stopniu, ktéry zasad-
niczo powodowalby, Ze nie mozna by juz uznawac go za zarzgdzajgcego funduszem venture capital
i ze stalby sig on podmiotem-skrzynkq pocztowq. Zarzgdzajgcy funduszem venture capital powinien
w kazdym przypadku pozostawal odpowiedzialny za wlasciwe wykonywanie przekazanych funkcji
i zgodnos$¢ z niniejszym rozporzgdzeniem. Przekazanie funkcji nie powinno podwazaé skutecznego
nadzoru nad zarzgdzajgcym funduszem venture capital oraz, w szczegdlnosci, nie powinno unie-
mozliwiaé zarzqdzajgcemu funduszem venture capital dzialania, ani kwalifikowalnemu funduszowi
venture capital bycia zarzgdzanym, w sposéb najkorzystniejszy dla inwestoréw.

(16) Aby zapewni¢ integralno$¢ nazwy ,EuVECA”, niniejsze rozporzadzenie powinno réwniez zawieral
kryteria jakosciowe dotyczace organizacji zarzadzajacego funduszem venture capital. W zwigzku
z tym w niniejszym rozporzadzeniu nalezy ustanowi¢ jednolite, proporcjonalne wymogi dotyczace
koniecznosci utrzymywania odpowiednich zasobéw technicznych i ludzkich |

(16a) Aby zapewnic prawidlowe zarzqdzanie kwalifikowalnym funduszem venture capital oraz zdolnosé
zarzgdzajgcego do pokrycia potencjalnego ryzyka wynikajgcego z jego dzialalnosci, niniejsze
rozporzgdzenie powinno okreslac jednolite, proporcjonalne wymogi, zgodnie z ktérymi zarzgdzajgcy
kwalifikowalnymi funduszami venture capital muszg dysponowaé wystarczajgcym kapitatem wlas-
nym. Kwota takiego kapitatu wlasnego powinna wystarczaé do zapewnienia cigglosci i prawidlo-
wego zarzgdzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital.

(17) Do celéw ochrony inwestoréw konieczne jest zapewnienie wlasciwego oszacowania aktywow kwali-
fikowalnego funduszu venture capital. W zwiazku z tym przepisy lub dokumenty zaloZycielskie
dotyczace kwalifikowalnych funduszy venture capital powinny zawieraé zasady wyceny aktywow.
Powinno to zapewni¢ rzetelno$¢ i przejrzystos¢ wyceny.

(18) Aby zagwarantowal, ze zarzadzajacy funduszami venture capital postugujacy si¢ nazwa ,EuVECA”
przedstawiajg wystarczajgce informacje na temat swojej dzialalnosci, nalezy ustanowi¢ jednolite
zasady dotyczace sprawozdan rocznych.

(19) Do celéw zapewnienia integralno$ci nazwy ,EuVECA” w oczach inwestoréw konieczne jest, aby
postugiwali si¢ nig wylacznie zarzadzajacy funduszami venture capital, ktorzy prowadza w pelni
przejrzysta polityke inwestycyjna oraz realizuja przejrzyste cele inwestycyjne. Dlatego tez w niniej-
szym rozporzadzeniu nalezy ustanowi jednolite zasady w zakresie wymogéw dotyczacych ujaw-
niania informacji obowigzujace zarzadzajacego funduszem venture capital w odniesieniu do inwesto-
réow. Przede wszystkim nalezy okresli¢ obowiazki w zakresie ujawniania przed zawarciem umowy
informacji dotyczacych strategii i celéw inwestycyjnych kwalifikowalnych funduszy venture capital,
stosowanych instrumentéw inwestycyjnych, kosztéw i zwigzanych z nimi oplat, a takze profilu
ryzyka/zysku inwestycji proponowanej przez kwalifikowalny fundusz. W celu osiagnigcia wysokiego
stopnia przejrzystoéci takie wymogi dotyczace ujawniania informacji powinny réwniez obejmowacé
informacje na temat sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego funduszem venture capital.
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(20)

Aby zapewnic¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych wymogéw zawartych w niniejszym rozporzg-
dzeniu, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia powinien nadzorowaé przestrzeganie
jednolitych wymogéw okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu przez zarzadzajacego funduszem
venture capital. W tym celu zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital zamierzajgcy
wprowadza¢ kwalifikowalne fundusze do obrotu pod nazwa ,EuVECA” powinien poinformowaé
o tym wlasciwy organ pafistwa czlonkowskiego jego pochodzenia. Wiasciwy organ powinien
dokonaé rejestracji zarzadzajgcego funduszem venture capital, jezeli przedstawiono wszystkie
niezbedne informacje oraz jezeli wprowadzono stosowne ustalenia zapewniajace zgodno$¢ z wymo-
gami okre§lonymi w niniejszym rozporzadzeniu. Rejestracja ta powinna by¢ wazna na terytorium
calej Unii.

(20a) Aby ulatwié transgraniczne wprowadzanie do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital,

rejestracja powinna odbywal sig jak najszybciej.

(20b) Niniejsze rozporzgdzenie obejmuje zabezpieczenia majgce gwarantowac prawidtowe wykorzystanie

(21)

(22)

(23)

funduszy, natomiast organy nadzorcze powinny czuwaé nad zapewnieniem przestrzegania tych
zabezpieczeni.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér dotyczacy spelniania jednolitych kryteriéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu, powinno ono zawieral przepisy dotyczace okolicznosci, w ktérych konieczna jest
aktualizacja informacji dostarczonych wlasciwemu organowi w paristwie cztonkowskim pochodzenia.

Do celéow skutecznego nadzoru w zakresie wymogéw ustanowionych w niniejszym rozporzadzeniu
nalezy w nim réwniez okresli¢ proces powiadamiania transgranicznego miedzy wlasciwymi organami
nadzorczymi, ktéry bylby uruchamiany w wyniku rejestracji zarzadzajacego funduszem venture
capital w jego panstwie cztonkowskim pochodzenia.

Aby utrzymaé przejrzysto$¢ warunkéw wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture
capital w calej Unii, nalezy powierzy¢ Europejskiemu Urzedowi Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (EUNGIPW), ustanowionemu na mocy rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (), zadanie prowadzenia centralnej bazy
danych zawierajacej wykaz wszystkich zarzqdzajgcych kwalifikowalnym funduszem venture capital
oraz kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi oni zarzgdzajg, zarejestrowanych zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

(23a) Jesli wlasciwy organ przyjmujgcego paristwa cztonkowskiego ma wyrazne i mozliwe do udowod-

nienia podstawy do uznania, ze zarzqdzajgcy funduszem venture capital dziala z naruszeniem na
jego terytorium przepisow niniejszego rozporzgdzenia, powinien powiadomic o tym niezwlocznie
wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia, ktéry powinien powzigé wlasciwe srodki.

(23b) Jezeli pomimo Srodkéw przyjetych przez wlasciwy organ patistwa czlonkowskiego pochodzenia lub

(24)

w przypadku, gdy wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia nie podejmuje dzialania
w rozsgdnych granicach czasowych lub zarzgdzajgcy funduszem venture capital nadal dziala
w sposéb wyraznie sprzeczny z niniejszym rozporzgdzeniem, wlasciwy organ przyjmujgcego
patistwa czlonkowskiego moze — po poinformowaniu wlasciwego organu paristwa czlonkowskiego
pochodzenia — przyjgé wszelkie stosowane Srodki potrzebne do ochrony inwestoréw, w tym unie-
mozliwienie danemu zarzgdzajgcemu dalszego wprowadzania do obrotu funduszu venture capital
na terytorium przyjmujgcego patistwa czlonkowskiego.

Aby zapewni¢ skuteczny nadzér w zakresie jednolitych kryteriéw ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu, nalezy w nim zamie$ci¢ wykaz uprawnien nadzorczych, ktérymi dysponuja wlasciwe
organy.

(") Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(25) Aby zapewni¢ wilasciwe wykonanie, niniejsze rozporzadzenie powinno zawieral administracyjne
sankcje i Srodki za naruszenie kluczowych przepiséw tego rozporzadzenia, tj. dotyczacych struktury
portfela, zabezpieczen zwigzanych z tozsamoscia kwalifikowalnych inwestoréw oraz postugiwania sie
nazwg ,EUVECA” wylacznie przez zarejestrowanych zarzadzajacych funduszami venture capital.
Nalezy okresli¢, ze naruszenie tych kluczowych przepisow wiaze si¢ z zakazem postugiwania sig
powyzsza nazwg oraz z usunieciem zarzadzajacego funduszem venture capital z rejestru.

(26) Informacje nadzorcze powinny by¢ przedmiotem wymiany miedzy wlasciwymi organami w panstwie
cztonkowskim pochodzenia i w przyjmujacym panstwie czlonkowskim a EUNGiPW.

(27) Skuteczna wspélpraca w zakresie regulacji miedzy podmiotami, ktére sprawuja nadzér w zakresie
spelniania jednolitych kryteriow okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu, wymaga, aby odpo-
wiednie organy krajowe i EUNGIiPW byly zobowigzane do zachowania wysokiego poziomu tajemnicy
stuzbowe;j.

(28) Standardy techniczne ustug finansowych powinny zapewnial spéjna harmonizacje oraz wysoki
poziom nadzoru w calej Unii. Biorac pod uwage, ze EUNGIPW jest organem o wysoce specjalis-
tycznej wiedzy, skutecznym i wilasciwym krokiem byloby powierzenie mu zadania opracowania
projektéw wykonawczych standardéw technicznych, o ile nie obejmuja one wariantéw polityki,
celem ich przedlozenia Komisji.

(29) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych w drodze
aktéw wykonawczych na mocy art. 291 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej i zgodnie z art.
15 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych) (!). Nalezy powierzy¢ EUNGIPW zadanie opracowania wykonawczych
standardow technicznych w odniesieniu do formatu | powiadomienia, o ktérym mowa w niniejszym
rozporzgdzeniu.

(30) W celu sprecyzowania wymog6éw okreSlonych w niniejszym rozporzadzeniu nalezy przekazaé
Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europej-
skiej w odniesieniu do | rodzajéw konfliktow intereséw, ktorych zarzadzajacy funduszami venture
capital muszg unikaé, oraz krok6éw, ktdre nalezy podjaé w tym zakresie. Szczegdlnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow. Przygotowujgc i opracowujgc akty delegowane, Komisja powinna zapewnic jednoczesne,
terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie. |

(32) Najpdzniej po uplywie czterech lat od dnia rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia
nalezy przeprowadzi¢ przeglad niniejszego rozporzadzenia, aby uwzgledni¢ rozwdj rynku venture
capital. Przeglgd powinien obejmowaé ogélng analize funkcjonowania przepiséw niniejszego
rozporzgdzenia oraz doswiadczenia zdobyte podczas ich stosowania. Na podstawie tego przegladu
Komisja powinna sporzadzi¢ sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady, dofaczajac do niego
- w stosownych przypadkach — propozycje wnioskéw ustawodawczych.

(32a) Ponadto do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja powinna rozpoczgé przeglgd wspéldzialania migdzy
niniejszym rozporzgdzeniem a innymi przepisami dotyczgcymi przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania i nimi zarzgdzajgcych, zwlaszcza z przepisami dyrektywy 2011/61/UE. W szczegélnosci
przeglad ten powinien dotyczyé zakresu stosowania niniejszego rozporzgdzenia i obejmowaé oceng
tego, czy konieczne jest rozszerzenie tego zakresu, tak aby umozliwié szerszej grupie zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi postugiwanie si¢ nazwq ,EuVECA”. Na podstawie
tego przeglgdu Komisja powinna sporzqdzi¢ sprawozdanie dla Parlamentu Europejskiego i Rady,
dolgczajgc do niego — w stosownych przypadkach — propozycje wnioskéw ustawodawczych.

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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(32b) W kontekscie tego przeglagdu Komisja powinna oceni¢ wszelkie przeszkody, ktére mogq utrudniaé

(32¢)

wykorzystanie funduszy przez inwestorow, w tym wplyw, jaki na inwestoréw instytucjonalnych
mogq wywieral inne majgce do nich zastosowanie przepisy o charakterze ostroznoSciowym.
Ponadto Komisja powinna gromadzi¢ dane do celow oceny wkladu EuVECA w inne programy
Unii, takie jak Horyzont 2020, ktére réwniez majq na celu wspieranie innowacyjnosci w Unii.

W swietle komunikatu Komisji pt. ,,Plan dzialania na rzecz ulatwienia dostgpu do finansowania
dla MSP” oraz komunikatu Komts]t z dnia 6 paZdziernika 2010 r. pt. ,Projekt przewodm strategii
Europa 2020. Unia innowacji” wazne jest, aby zapewni skuteczno$¢ programéw publicznych
prowadzonych w Unii w celu wsparcia rynku venture capital oraz koordynacje i wzajemng spdjnosc
réznych obszaréw polityki Unii majgcych na celu wspieranie innowacyjnosci, jak polityka
w zakresie konkurencyjnosci i badar naukowych. Jednym z centralnych punktéw unijnej polityki
na rzecz innowacyjnosci i rozwoju jest technologia ekologiczna, ze wzgledu na cel Unii, jakim jest
bycie w Swiatowej czoléwce w zakresie inteligentnego i zréwnowazonego rozwoju globalnym
liderem oraz efektywnosci energetycznej i efektywnego gospodarowama zasobami, w tym w zakresie
finansowania MSP. Wazne, aby przy przeglgdzie niniejszego rozporzgdzenia ocenié jego wplyw na
postep w realizacji tego celu.

(32d) EUNGiPW powinien dokonal oceny swoich potrzeb odnoszgcych si¢ do personelu i zasobéw, zwig-

(32¢)

zanych z przyjeciem swoich uprawnieri i obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem,
i przedklada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji.

Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) inwestuje m.in. w fundusze venture capital w calej Unii.
Srodki przewidziane w niniejszym rozporzgdzeniu majgce umozliwiaé tatwq identyfikacje funduszy
venture capital na podstawie okreslonych cech wspélnych powinny ulatwial EFI identyfikacje
funduszy venture capital na mocy niniejszego rozporzgdzenia jako potencjalnych celow inwestycyj-
nych. Nalezy zatem zachgcaé EFI to inwestowania w europejskie fundusze venture capital.

Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych ani zasad uznanych w szczegdlnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, w tym prawa do poszanowania zycia prywatnego
i rodzinnego (art. 7) oraz wolnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (art. 16).

Dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 24 paZzdziernika 1995 r. w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobodnego przeplywu tych
danych (') reguluje kwestie dotyczace przetwarzania danych osobowych w panstwach czlonkowskich
w kontekscie niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem wiasciwych organéw panstw cztonkow-
skich, w szczegdlnosci niezaleznych organéw publicznych wyznaczonych przez panstwa czlonkow-
skie. Rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r.
o ochronie o0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje
i organy wspélnotowe i o swobodnym przeplywie takich danych (?) reguluje kwestie dotyczace
przetwarzania danych osobowych przez EUNGIPW w ramach niniejszego rozporzadzenia i pod
nadzorem Europejskiego Inspektora Ochrony Danych.

Niniejsze rozporzadzenie powinno pozosta¢ bez uszczerbku dla stosowania zasad pomocy panstwa
w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital.

Jako Ze cele niniejszego rozporzadzenia — mianowicie zapewnienie stosowania jednolitych wymogéw
do wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz ustanowienie prostego
systemu rejestracji zarzgdzajgcych funduszami venture capital, a tym samym pelne uwzglednienie
potrzeby zréwnowazenia bezpieczeristwa i wiarygodno$ci zwigzanych z postugiwaniem si¢ nazwg
~EUVECA” oraz skutecznego funkcjonowania rynku venture capital i kosztéw ponoszonych przez
réine zainteresowane strony — nie mogg by¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie i przez to z uwagi na swojg skalg i skutki mogq by¢ lepiej osiggnigte na szczeblu
Unii, Unia moze przyjac Srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci okre$long w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tymze artykule | niniejsze rozporza-
dzenie nie wykracza | poza to, co jest konieczne do osiagniccia tych celow,

(') Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.
(3 Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE
Artykut 1

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite wymogi i warunki dla tych zarzadzajacych przed-
sighiorstwami zbiorowego inwestowania, ktorzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,EuVECA” przy wprowa-
dzaniu do obrotu w Unii kwalifikowalnych funduszy venture capital, przyczyniajac si¢ tym samym do
sprawnego funkcjonowania rynku wewnetrznego. W rozporzadzeniu ustanawia si¢ jednolite zasady doty-
czace wprowadzania kwalifikowalnych funduszy venture capital do obrotu wéréd kwalifikowalnych inwes-
toréw w calej Unii, struktury portfela kwalifikowalnych funduszy venture capital, kwalifikowalnych instru-
mentéw inwestycyjnych i technik stosowanych przez kwalifikowalne fundusze venture capital, jak réwniez
organizacji, postgpowania i przejrzystosci dzialalnodci zarzadzajacych funduszami venture capital, ktorzy
wprowadzaja kwalifikowalne fundusze venture capital do obrotu w calej Unii.

Artykut 2

1.  Niniejsze rozporzadzenie ma zastosowanie do zarzadzajacych przedsiebiorstwami zbiorowego inwes-
towania, jak okreSlono w art. 3 lit. b), ktérych lgczna warto$¢ aktywow objetych zarzgdzaniem nie
przekracza progu okreslonego w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, majacych siedzib¢ w Unii
i podlegajacych rejestracji przez wlasciwe organy panstw cztonkowskich ich pochodzenia, zgodnie z art. 3
ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, pod warunkiem ze zarzadzaja oni portfelami kwalifikowalnych
funduszy venture capital |

la. Zarzgdzajgcy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktérzy sq zarejestrowani na mocy
niniejszego rozporzqdzenia zgodnie z art. 13 i ktdrych lgczne aktywa wzrosng nastgpnie do poziomu
przekraczajgcego prog przewidziany w art. 3 ust. 2 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE, ktérzy w zwigzku
z tym zaczng podlegaé zezwoleniu wlasciwych wladz paristwa czlonkowskiego pochodzenia zgodnie z art.
6 tej dyrektywy, mogg nadal postugiwaé si¢ nazwq ,,EuVECA” przy wprowadzaniu do obrotu kwalifi-
kowalnych funduszy venture capital w Unii, pod warunkiem Ze spelniajg wymogi okreslone w tej dyrek-
tywie i Ze nadal dzialajg zgodnie z przepisami art. 3, art. 5, i art. 12 lit. b) i ga) niniejszego rozporzg-
dzenia w kazdym wypadku w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital.

1b.  Zarzgdzajgcy funduszami venture capital, ktorzy sq zarejestrowani na mocy niniejszego rozporzg-
dzenia, mogg ponadto zarzqdzal przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) objetymi upowaznieniem na mocy dyrektywy 2009/65/WE, pod warunkiem Ze sq
oni zarzgdcami zewngtrznymi.

Artykut 3

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

a) kwalifikowalny fundusz venture capital” oznacza przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania, ktore:

(i) zamierza inwestowaé co najmniej 70 % lacznej wartosci swoich wplat na poczet kapitatu oraz
niewniesionego kapitatu zadeklarowanego w aktywa, ktére stanowig kwalifikowalne inwestycje,
w ramach czasowych okreslonych w przepisach lub instrumentach zalozycielskich kwalifikowal-
nego funduszu venture capital;
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(ii) nigdy nie wykorzystuje wigcej niz 30 % wplat na poczet kapitatu oraz niewniesionego kapitalu
zadeklarowanego do nabycia aktywéw innych niz kwalifikowalne inwestycje;

(iii) ma siedzibg na terytorium paristwa czlonkowskiego lub paristwa trzeciego, pod warunkiem Ze
paristwo trzecie:

— nie przewiduje srodkéw podatkowych, ktére obejmujq brak opodatkowania lub opodatko-
wanie nominalne, lub jesli przyznawane sq udogodnienia nawet bez jakiejkolwiek rzeczywistej
dzialalno$ci gospodarczej i istotnej obecnosci gospodarczej w paristwie trzecim oferujgcym
takie udogodnienia podatkowe;

— posiada odpowiednie umowy o wspélpracy z wlasciwymi wladzami paristwa czlonkowskiego
pochodzenia zarzqdzajgcego funduszem venture capital, w wyniku czego mozliwe jest zapew-
nienie skutecznej wymiany informacji w rozumieniu art. 21 niniejszego rozporzqdzenia, ktéra
pozwala wlasciwym wladzom na wykonywanie obowigzkéw zgodnie z niniejszym rozporzg-
dzeniem.

— nie jest sklasyfikowane jako paristwo lub terytorium odmawiajqce wspélpracy przez FATF;

— podpisato umoweg z rodzimym patristwem czlonkowskim zarzgdzajgcego funduszem venture
capital i z kazdym innym paristwem czlonkowskim, w ktérym zamierza si¢ wprowadzié do
obrotu jednostki uczestnictwa lub udzialy kwalifikowalnego funduszu venture capital, w celu
zapewnienia, Ze patistwo trzecie w pelni stosuje si¢ do standardéow okreslonych w art. 26
Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majgtku oraz zapewnia
skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych, wlgcznie ze wszelkimi wielostron-
nymi porozumieniami w sprawie podatku;

Limity, o ktérych mowa w pkt (i) oraz (ii), obliczane sq na podstawie kwot dostepnych do zainwes-
towania po odjeciu wszystkich stosownych kosztow oraz inwestycji w Srodki pienigzne i ich ekwiwa-

lenty;

aa) ,uzasadnione koszty” oznaczajq wszystkie oplaty, koszty i wydatki bezposrednio lub posrednio pono-
szone przez inwestoréw i uzgodnione migdzy zarzgdzajgcym kwalifikowalnym funduszem venture
capital a inwestorami;

b) ,przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza AFI zgodnie z definicjq art. 4 ust. 1 lit. a)

dyrektywy 2011/61/UE;

¢) kwalifikowalne inwestycje” oznaczajg dowolny z instrumentéw wymienionych ponizej:

(i) instrumenty kapitalowe lub quasi-kapitalowe:

— wyemitowane przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe i nabyte bezposrednio
w ramach kwalifikowalnego funduszu venture capital od kwalifikowalnego przedsigbiorstwa
portfelowego; |

— wyemitowane przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe w zamian za udzialowy papier
warto$ciowy wyemitowany przez kwalifikowalne przedsiebiorstwo portfelowe; lub

— wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktorego jednostka zalezna, w ktorej posiada ono wigk-
szo$ciowy udzial, jest kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe, i ktére zostalo nabyte przez
kwalifikowalny fundusz venture capital w zamian za instrument kapitalowy wyemitowany przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe;
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(ii) zabezpieczone lub niezabezpieczone kredyty przyznawane przez kwalifikowalny fundusz venture
capital kwalifikowalnemu przedsigbiorstwu portfelowemu, w ktérym dany kwalifikowalny
fundusz venture capital posiada jui kwalifikowalne inwestycje, pod warunkiem Ze do takich
kredytow wykorzystywanych jest nie wigcej niz 30 % wplat na poczet kapitatu oraz niewniesio-
nego kapitalu zadeklarowanego w kwalifikowalnym funduszu venture capital;

(iii) udzialy kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego nabyte od istniejgcych udziatowcow tego
przedsigbiorstwa;

(iv) jednostki lub fundusze jednego lub wigkszej liczby innych kwalifikowalnych funduszy venture
capital, pod warunkiem Zze te kwalifikowalne fundusze venture capital same nie zainwestowaly
wigcej niz 10 % wplat na poczet kapitalu oraz niewniesionego kapitatu zadeklarowanego w kwali-
fikowalne fundusze venture capital;

d) kwalifikowalne przedsi¢biorstwo portfelowe” oznacza przedsigbiorstwo, ktére:

(i) w chwili dokonania inwestycji przez kwalifikowalny fundusz venture capital:

— nie jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu
(MTEF), zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 14 i 15 dyrektywy 2004/39/WE;

— zatrudnia mniej niz 250 o0séb i

— albo ma obrdt roczny o wartosci nieprzekraczajacej 50 mln EUR, albo roczng sume bilansows
nieprzekraczajaca 43 min EUR;

(ii) samo nie jest przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania;

(iii) nie jest jednym z nastgpujgcych:

— instytucja kredytowa w rozumieniu art. 4 ust. 1 dyrektywy 2006/48/WE,

— przedsigbiorstwo inwestycyjne w rozumieniu art. 4 ust. 1 dyrektywy 2004/39/WE,

— zaklad ubezpieczeri w rozumieniu art. 13 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE,

— finansowa spétka holdingowa w rozumieniu art. 4 ust. 19 dyrektywy 2006/48/WE; lub

— spdtka holdingowa o profilu mieszanym w rozumieniu art. 4 ust. 20 dyrektywy 2006/48/WE;

(iv) ma siedzibg na terytorium paristwa czlonkowskiego lub paristwa trzeciego, pod warunkiem ze
paristwo trzecie:

— nie przewiduje $Srodkéw podatkowych, ktore obejmujq brak opodatkowania lub opodatkowanie
nominalne, lub jesli przyznawane sq udogodnienia nawet bez jakiejkolwiek rzeczywistej dzia-
lalnosci gospodarczej i istotnej obecnosci gospodarczej w paristwie trzecim oferujgcym takie
udogodnienia podatkowe;



C 353 E[292

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

3.12.2013

Czwartek, 13 wrzes$nia 2012 r.

e)

la)

— nie jest sklasyfikowane jako paristwo lub terytorium odmawiajgce wspélpracy przez FATF,

— podpisato umowe z rodzimym paristwem czlonkowskim zarzqdzajgcego funduszem venture
capital i z kazdym innym paristwem czlonkowskim, w ktérym zamierza si¢ wprowadzi¢ do
obrotu jednostki uczestnictwa lub udzialy kwalifikowalnego funduszu venture capital, w celu
zapewnienia, Ze pafistwo trzecie w pelni stosuje si¢ do standardéw okreslonych w art. 26
Modelowej konwencji OECD w sprawie podatku od dochodu i majgtku oraz zapewnia
skuteczng wymiang informacji w sprawach podatkowych, wlgcznie ze wszelkimi wielostron-
nymi porozumieniami w sprawie podatku;

Jkapital wlasny” oznacza udzialy wlasno$ciowe w przedsi¢biorstwie, majgce postaé akcji lub innych
form udziatéw w kapitale kwalifikowalnego przedsigbiorstwa portfelowego, wyemitowane na rzecz jego
inwestor6w;

,quasi-kapitatowy instrument inwestycyjny” oznacza kazdy instrument finansowy, ktory jest polgcze-
niem instrumentu kapitalowego i dluznego, z ktdrego zwrot jest oparty na zyskach lub stratach
odnoszonych przez kwalifikowalne przedsigbiorstwo portfelowe oraz ktérego wykup nie jest w pelni
zabezpieczony na wypadek niewykonania zobowiazan;

,wprowadzanie do obrotu” oznacza bezpo$rednie lub posrednie oferowanie lub plasowanie, z inicjatywy
zarzadzajacego funduszem venture capital lub w imieniu zarzadzajacego funduszem venture capital, jedno-
stek lub udzialéw funduszu venture capital, ktérym taki zarzadzajacy zarzadza, na rzecz inwestoréw lub
wéréd inwestoréw zamieszkalych lub posiadajacych siedzibe statutowg na terytorium Unii;

,kapital zadeklarowany” oznacza kaide zobowigzanie, na mocy ktérego inwestor jest zobligowany,
w terminie ustanowionym w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich kwalifikowalnego
funduszu venture capital, do nabycia udzialu w funduszu venture capital lub dokonania wplat na poczet
kapitalu na rzecz funduszu venture capital;

,zarzadzajacy funduszem venture capital” oznacza osobg¢ prawng, ktérej regularna dzialalno$¢ gospo-
darcza polega na zarzadzaniu co najmniej jednym kwalifikowalnym funduszem venture capital;

Jpanstwo czlonkowskie pochodzenia” oznacza panstwo czlonkowskie, w ktérym zarzadzajacy fundu-
szem venture capital ma swoja siedzibe i podlega rejestracji przez wlasciwe organy zgodnie z art. 3 ust.
3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

,przyjmujace panstwo czlonkowskie” oznacza panstwo czlonkowskie inne niz panstwo czlonkowskie
pochodzenia, w ktérym zarzadzajacy funduszem venture capital wprowadza do obrotu kwalifikowalne
fundusze venture capital zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem;

,wladciwy organ” oznacza organ krajowy wyznaczony przez panstwo czlonkowskie pochodzenia
w drodze przepiséw ustawowych lub wykonawczych celem dokonania rejestracji zarzadzajacych przed-
sighiorstwami zbiorowego inwestowania, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1;

,UCITS” oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe posia-
dajgce zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE.
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W odniesieniu do akapitu pierwszego pkt (i), jezeli forma prawna kwalifikowalnego funduszu venture
capital pozwala na zarzgdzanie wewngtrzne, a organ zarzgdzajgcy funduszem postanowi nie powolywaé
zarzgdcy zewngtrznego, sam kwalifikowalny fundusz venture capital rejestrowany jest jako zarzgdzajgcy
tym funduszem. Kwalifikowalny fundusz venture capital, ktéry zarejestrowany jest jako zarzgdca
wewnetrzny funduszu venture capital, nie moZe by¢ zarejestrowany jako zarzgdca zewnetrzny funduszu
venture capital innych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania.

ROZDZIAL 1
WARUNKI STOSOWANIA NAZWY 'EuVECA'
Artykut 4

Zarzadzajacy funduszami venture capital spelniajacy wymogi okreslone w niniejszym rozdziale s3 upraw-
nieni do postugiwania si¢ nazwa ,EuVECA” w odniesieniu do wprowadzania kwalifikowalnych funduszy
venture capital do obrotu w Unii.

Artykut 5

1. Przy nabywaniu aktywow innych niz kwalifikowalne inwestycje zarzadzajacy funduszem venture capital
dopilnowuje, aby do nabycia takich innych aktywdéw wykorzystywaé nie wigcej niz 30 % lacznej wartosci
wplat na poczet kapitatu i niewniesionego kapitatu zadeklarowanego; owe 30 % obliczane jest na podstawie
kwot, ktore po odliczeniu wszystkich uzasadnionych kosztow mogq zostaé zainwestowane; przy obliczaniu
tego limitu nie bierze si¢ pod uwage inwestycji w $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, poniewaz Srodki
pienigine i ich ekwiwalenty nie sq uznawane za inwestycje.

2. Zarzadzajacy funduszem venture capital nie moZe stosowaé | na poziomie kwalifikowalnego funduszu
venture capital zadnych metod powodujacych wzrost wartoéci ekspozycji w funduszu powyzej wartosci jego
zadeklarowanego kapitalu poprzez zacigganie pozyczek Srodkéw pienieznych lub papieréw wartosciowych,
inwestycje w instrumenty pochodne ani w zaden inny sposob.

2a. Zarzgdzajgcemu funduszem venture capital zezwala sig na zacigganie pozyczek, emisje papieréw
dtuznych lub zapewnianie gwarancji na poziomie kwalifikowalnego funduszu venture capital tylko pod
warunkiem, Ze takie pozyczki, papiery dluzne czy gwarancje znajdujg pokrycie w niewniesionych wkla-
dach zadeklarowanych.

Artykut 6

1.  Zarzadzajacy funduszami venture capital wprowadzaja do obrotu jednostki i udzialy kwalifikowalnych
funduszy venture capital wylacznie wsréd inwestoréw, ktérych uznaje si¢ za klientéw branzowych zgodnie
z sekcjg I zalgcznika IT do dyrektywy 2004/39/WE lub ktorych na zyczenie mozna traktowac jako klientow
branzowych zgodnie z sekcjg II zalgcznika II do dyrektywy 2004/39/WE, lub wsérdd pozostalych inwesto-
row, jezeli:

a) tacy pozostali inwestorzy zobowigzali si¢ do zainwestowania co najmniej 100 000 EUR; oraz

b) tacy pozostali inwestorzy o$wiadczyli na piSmie, w dokumencie odregbnym w stosunku do zawieranej
umowy, ktorej przedmiotem ma by¢ zobowiazanie do dokonania inwestycji kapitalowej, ze sa Swiadomi
ryzyka zwiazanego z przewidywanym zobowigzaniem lub inwestycja.

2. Ustgp 1 nie ma zastosowania do inwestycji dokonywanych przez kadre kierowniczg, dyrektoréw lub
pracownikéw uczestniczgcych w zarzgdzaniu funduszem venture capital, inwestujgcych w kwalifikowalne
fundusze venture capital, ktérymi zarzqdzajg.
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Artykul 7

Zarzadzajacy funduszami venture capital, w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi
zarzadzaja:

a) postepuja uczciwie, z nalezyty fachowoscia, dbatodcia i starannoscig oraz rzetelnoscig przy realizacji
swoich dzialan;

b) stosuja odpowiednie strategie i procedury w zakresie zapobiegania nieuczciwym praktykom, w przy-
padku ktérych mozna w sposéb racjonalny oczekiwal, ze beda mialy wplyw na interesy inwestoréw
oraz kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

¢) prowadza dzialalno$¢ gospodarczg tak, aby dziala¢ w najlepszym interesie kwalifikowalnych funduszy
venture capital, ktorymi zarzadzaja, i inwestoréw tych kwalifikowalnych funduszy venture capital, oraz
integralnosci rynku;

d) zapewniajg wysoki poziom starannosci przy doborze i biezagcym monitorowaniu inwestycji w kwalifi-
kowalne przedsigbiorstwa portfelowe;

¢) posiadaja odpowiednie do$wiadczenie i wiedzg w zakresie kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelo-
wych, w ktore inwestuja;

ea) rzetelnie traktujq inwestoréw;

eb) dbajq, aby Zaden inwestor nie byl traktowany w sposéb preferencyjny, chyba Ze takie preferencyjne
traktowanie jest przewidziane w stosownym regulaminie lub dokumentach zaloZycielskich kwalifiko-
walnego funduszu venture capital.

Artykut 7a

1. Jezeli zarzgdzajgcy funduszem venture capital zamierza przekazaé funkcje osobom trzecim, fakt
przekazania funkcji osobie trzeciej nie wplywa na odpowiedzialnos¢ zarzqdzajgcego wobec kwalifikowal-
nego funduszu venture capital i jego inwestorow, a zarzgdzajgcemu nie wolno przekazywal funkcji
w takim zakresie, Ze w praktyce nie moZe by¢ jui uznawany za zarzqdzajgcego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital oraz w stopniu, ktéry powodowalby, Ze stanie si¢ on podmiotem-skrzynkq pocztowg.

2. Przekazanie nie moze podwazaé skutecznego nadzoru nad zarzqdzajgcym funduszem venture capital
oraz, w szczegélnosci, nie moze uniemozliwial zarzgdzajgcemu funduszem venture capital dzialania,
a kwalifikowalnemu funduszowi venture capital bycia zarzgdzanym, w sposéb najkorzystniejszy dla
inwestorow.

Artykul 8

1. Zarzadzajacy funduszami venture capital wykrywaja konflikty intereséw i zapobiegaja im oraz, jezeli
konfliktom takim nie mozna zapobiec, zarzadzaja nimi, monitoruja je, a takze — zgodnie z ust. 4 -
ujawniaja bezzwlocznie, aby nie dopusci¢ do sytuacji, w ktérej takie konflikty interesdw mialyby nieko-
rzystny wplyw na interesy kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz ich inwestoréw, oraz aby
zapewni¢ sprawiedliwe traktowanie kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktérymi zarzadzaja.

2. Zarzadzajacy funduszem venture capital wykrywa w szczegélnosci te konflikty intereséw, ktore moga
si¢ pojawi¢ pomiedzy:

a) zarzadzajacymi funduszami venture capital, osobami faktycznie prowadzacymi dzialalno$¢ zarzadzajs-
cego funduszem venture capital, pracownikami lub wszelkimi innymi osobami, ktére bezposrednio lub
posrednio kontrolujg lub podlegaja kontroli zarzadzajacego funduszem venture capital, a kwalifikowalnym
funduszem venture capital zarzadzanym przez zarzadzajacych funduszami venture capital lub inwestoréw
tych kwalifikowalnych funduszy venture capital;
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b) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub inwestorami tego kwalifikowalnego funduszu venture
capital a innym kwalifikowalnym funduszem venture capital zarzadzanym przez tego samego zarzadza-
jacego funduszem venture capital lub inwestoréw takiego innego kwalifikowalnego funduszu venture
capital;

ba) kwalifikowalnym funduszem venture capital lub inwestorami tego kwalifikowalnego funduszu
venture capital a przedsigbiorstwem zbiorowego inwestowania lub UCITS zarzgdzanym przez tego
samego zarzgdzajgcego funduszem venture capital lub inwestoréw takiego przedsigbiorstwa zbioro-
wego inwestowania lub UCITS.

3. Zarzadzajacy funduszami venture capital utrzymuja i stosuja skuteczne ustalenia organizacyjne i admi-
nistracyjne w celu zapewnienia zgodnosci z wymogami okre$lonymi w ust. 1 1 2.

4. Konflikty intereséw, o ktérych mowa w ust. 1, ujawnia si¢, jezeli ustalenia organizacyjne wprowa-
dzone przez zarzadzajacego funduszem venture capital w celu wykrywania konfliktéw intereséw, zapobie-
gania im, zarzadzania nimi i monitorowania ich nie s3 wystarczajace, aby z nalezyta pewnoscig zapewnic
wyeliminowanie ryzyka naruszenia interesdw inwestoréw. Zarzadzajacy funduszami venture capital
w wyrazny sposéb informuja inwestor6w o ogdlnym charakterze lub Zrédtach konfliktéw intereséw
przed zawarciem transakcji w ich imieniu.

5. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie ze $rodkami, o ktérych
mowa w art. 23, w celu okreslenia:

a) rodzajéw konfliktow intereséw, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu;

b) krokéw, ktére podejmuje zarzadzajacy funduszami venture capital, w zakresie struktur i procedur orga-
nizacyjnych i administracyjnych w celu wykrywania konfliktow intereséw, zapobiegania im, zarzadzania
nimi oraz ich monitorowania i ujawniania.

Artykut 9

Zarzadzajacy funduszami venture capital stale dysponuja wystarczajacym kapitalem wlasnym i wykorzystuja
odpowiednie i stosowne zasoby techniczne i ludzkie, ktére s3 niezbedne do prawidlowego zarzadzania
kwalifikowalnymi funduszami venture capital.

Na zarzgdzajgcych funduszami venture capital stale spoczywa obowigzek zapewnienia, ze sg w stanie
wykazaé wystarczajgcq ilo$¢ swych $rodkéw wlasnych do utrzymania cigglosci operacyjnej, oraz ujaw-
nienia swego uzasadnienia wystarczajqcej ilosci tych Srodkéw zgodnie z art. 12.

Artykut 10

Zasady wyceny aktyw6w sa okreslone w regulaminie lub dokumentach zalozycielskich kwalifikowalnego
funduszu venture capital i zapewniajq nalezyty i przejrzysty proces wyceny.

Stosowane procedury wyceny zapewniajq odpowiednig wyceng aktywow i obliczanie wartosci aktywow co
najmniej raz do roku.



C 353 E[296 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej 3.12.2013

Czwartek, 13 wrzes$nia 2012 r.

Artykut 11

1. Zarzadzajacy funduszem venture capital udostepnia wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego
pochodzenia sprawozdanie roczne w odniesieniu do kazdego kwalifikowalnego funduszu venture capital
objetego zarzadzaniem nie pdZniej niz 6 miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego. W sprawozdaniu
opisuje si¢ strukture portfela kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz dzialalno$¢ prowadzona
w poprzednim roku. Sprawozdanie obejmuje réwniez ujawnienie zyskéw funduszu venture capital na
koniec jego okresu trwania i, w stosownych przypadkach, ujawnienie zyskéw wyplaconych w trakcie jego
trwania. Zawiera ono zbadane sprawozdanie finansowe dotyczace kwalifikowalnego funduszu venture capi-
tal. Audyt potwierdza, Ze Srodki pienigine i aktywa sq przechowywane w imieniu funduszu oraz ze
zarzqdzajgcy funduszem venture capital ustanowil i prowadzil odpowiednig ewidencjg oraz kontrolg
w zwigzku z korzystaniem z jakiegokolwiek pelnomocnictwa lub kontroli w odniesieniu do Srodkéw
pienigznych i aktywéw kwalifikowalnego funduszu venture capital i jego inwestoréw, i jest przeprowa-
dzany przynajmniej raz w roku. Sprawozdanie roczne sporzadza si¢ zgodnie z obowigzujacymi standar-
dami sprawozdawczosci oraz z warunkami ustalonymi pomiedzy zarzadzajacym funduszem venture capital
a inwestorami. Zarzadzajacy funduszem venture capital udostepnia sprawozdanie inwestorom na Zyczenie.
Zarzadzajacy funduszami venture capital i inwestorzy moga | uzgodni¢, ze bedg ujawniaé sobie nawzajem
dodatkowe informacje.

2. Jezeli zarzadzajacy funduszem venture capital ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej swoje
roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym (') w odnie-
sieniu do kwalifikowalnego funduszu venture capital, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykulu, mozna przedstawi¢ osobno lub jako dodatkowa cz¢$¢ rocznego sprawozdania finansowego.

Artykut 12

1. Zanim inwestorzy podejma decyzje w sprawie inwestycji, zarzadzajacy funduszami venture capital
przekazujg im, w sposéb jasny i zrozumialy, nastepujace informacje w odniesieniu do kwalifikowalnych
funduszy venture capital, ktérymi zarzqdzajg:

a) tozsamo$¢ zarzadzajacego funduszem venture capital oraz wszelkich innych ustugodawcow, ktérym
zarzadzajacy funduszem venture capital zlecit zarzadzanie kwalifikowalnymi funduszami venture capital,
oraz opis ich obowiazkow;

aa) wysoko$¢ kapitatu wlasnego do dyspozycji zarzqdzajgcego funduszem venture capital, a takze szcze-
golowe os$wiadczenie wyjasniajgce, dlaczego zarzqdzajqcy funduszem venture capital uwaza ten
kapital wlasny za wystarczajgcy do utrzymania odpowiednich zasobéw ludzkich i technicznych
niezbednych do wlasciwego zarzgdzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital;

b) opis strategii i celéw inwestycyjnych kwalifikowalnego funduszu venture capital, w tym:

(i) | rodzajow kwalifikowalnych przedsi¢biorstw portfelowych, w ktére zamierza inwestowac;

(ii) wszelkich innych || funduszy venture capital, w ktére zamierza inwestowaé;

(iii) rodzajow kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych, w ktdre jakiekolwiek inne kwalifiko-
walne fundusze venture capital, o ktérych mowa w pkt (ii), zamierzajg inwestowac;

(iv) niekwalifikowalnych inwestycji, ktérych zamierzajq dokonaé;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.
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(v) technik, ktére zamierzajg stosowaé; oraz
(vi) wszelkich majacych zastosowanie ograniczen inwestycyjnych;

c) opis profilu ryzyka kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz wszelkich rodzajéw ryzyka zwigza-
nych z aktywami, w ktére fundusz moze inwestowal, lub technikami inwestycyjnymi, ktére mozna
stosowac;

d) opis procedury wyceny kwalifikowalnego funduszu venture capital oraz metodyki wyceny aktywow,
w tym metod stosowanych do wyceny kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych;

e¢) opis sposobu obliczania wynagrodzenia zarzadzajacego funduszem venture capital;
f) opis wszystkich stosownych kosztéw wraz z ich maksymalnymi kwotami [;

g) w odpowiednich przypadkach, wczesniejsze wyniki osiggnigte przez kwalifikowalny fundusz venture
capital;

ga) ustugi w zakresie wsparcia przedsigbiorstw oraz inne dzialania wspierajgce $wiadczone lub zapew-
niane przez zarzgdzajgcego kwalifikowalnym funduszem venture capital za posrednictwem oséb
trzecich w celu ulatwienia rozwoju, wzrostu lub innych aspektow operacji prowadzonych przez
kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe, w ktdre inwestuje kwalifikowalny fundusz venture capi-
tal, lub, jezeli takie ustugi lub dzialania nie sq Swiadczone, wyjasnienie takiego stanu rzeczy;

h) opis procedur, na podstawie ktérych kwalifikowalny fundusz venture capital moze zmieni¢ swojg stra-
tegie inwestycyjna lub polityke inwestycyjna.

la.  Wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, muszq by¢ rzetelne, jasne i nie mogg wprowadzac
w blgd. W stosownych przypadkach muszq by¢ uaktualniane i poddawane regularnemu przeglgdowi.

2. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital ma obowigzek opublikowal prospekt
emisyjny zgodnie z dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartoSciowych (') lub zgodnie z prawem krajowym w odniesieniu do kwalifikowalnego
funduszu venture capital, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, mozna przedstawi¢
osobno lub jako cze$¢ prospektu emisyjnego.

ROZDZIAL 1II
NADZOR I WSPOLPRACA ADMINISTRACYJNA
Artykut 13
1. Zarzadzajacy funduszami venture capital, ktérzy zamierzajg postugiwaé si¢ nazwg ,EuVECA” do celéw

wprowadzania do obrotu swoich kwalifikowalnych funduszy venture capital, informuja o tym zamiarze
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego ich pochodzenia oraz przedstawiajg nastepujace informacje:

a) tozsamo$¢ oséb faktycznie prowadzacych dzialalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu kwalifikowalnymi
funduszami venture capital;

b) dane okreslajace kwalifikowalne fundusze venture capital, ktérych jednostki lub udzialy bedg wprowa-
dzane do obrotu, oraz ich strategie inwestycyjne;

() Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64.
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¢) informacje dotyczace ustalefi dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z wymogami okre$lonymi
w rozdziale II;

d) wykaz panstw czlonkowskich, w ktorych zarzadzajacy funduszem venture capital zamierza wprowadzaé
do obrotu kazdy kwalifikowalny fundusz venture capital;

da) wykaz paristw czlonkowskich i paristw trzecich, w ktorych zarzqdzajgcy funduszem venture capital
ustanowil lub zamierza ustanowié kwalifikowalne fundusze venture capital.

2. Wihasciwy organ panistwa czlonkowskiego pochodzenia rejestruje danego zarzadzajacego funduszem
venture capital, wylacznie jezeli jest przekonany, ze zostaly spelnione nastgpujgce kryteria:

-a) osoby faktycznie prowadzgce dzialalno$¢ zarzgdzania kwalifikowalnym funduszem venture capital
cieszqg si¢ odpowiednio nieposzlakowang opinig i posiadajg odpowiednie doswiadczenie, réwniez
w odniesieniu do strategii inwestycyjnych stosowanych przez zarzqdzajqcego kwalifikowalnym fundu-
szem venture capital;

a) informacje wymagane na mocy ust. 1 s3 kompletne;

b) ustalenia zgloszone zgodnie z ust. 1 lit. ¢) s3 odpowiednie z punktu widzenia zachowania zgodnosci
z wymogami okreSlonymi w rozdziale II;

ba) z wykazu zgloszonego zgodnie z ust. 1 lit. e) wynika, Ze wszystkie kwalifikowalne fundusze venture
capital ustanowione sq zgodnie z art. 3 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzgdzenia.

3. Rejestracja jest wazna na catym terytorium Unii i umozliwia zarzadzajacym funduszami venture capital
wprowadzanie kwalifikowalnych funduszy venture capital do obrotu w calej Unii pod nazwa ,EuVECA”.

Artykul 14

Zarzadzajacy funduszem venture capital informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia
o tym, ze zamierza wprowadza¢ do obrotu w tym panstwie:

a) nowy kwalifikowalny fundusz venture capital;

b) istniejacy kwalifikowalny fundusz venture capital w panstwie cztonkowskim, ktore nie figuruje w wykazie
zamieszczonym w art. 13 ust. 1 lit. d).

Artykut 15

1. Natychmiast po rejestracji zarzadzajacego funduszem venture capital, dodaniu nowego kwalifikowal-
nego funduszu venture capital, dodaniu nowej siedziby dla ustanowienia kwalifikowalnego funduszu
venture capital lub dodaniu nowego paristwa cztonkowskiego, w ktérym zarzqdzajgcy funduszem venture
capital zamierza wprowadza¢ do obrotu kwalifikowalne fundusze venture capital, wlasciwy organ pafistwa
cztonkowskiego pochodzenia zglasza fakt rejestracji zarzadzajacego funduszem venture capital panstwu
czlonkowskiemu wskazanemu zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. d) oraz EUNGiPW.

2. Przyjmujace panistwa czlonkowskie wskazane zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. d) nie stosuja wobec
zarzadzajacego funduszem venture capital zarejestrowanego zgodnie z art. 13 zadnych wymogéw ani
procedur administracyjnych w zwiazku z wprowadzaniem do obrotu jego kwalifikowalnych funduszy
venture capital ani nie wymagaja od nich Zadnego zatwierdzenia dotyczacego wprowadzania do obrotu
przed jego rozpoczeciem.
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3. Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego artykulu, EUNGIPW opracowuje projekt wykonaw-
czych standardéw technicznych w celu okreslenia formatu powiadomienia.

4. EUNGIPW przedstawia Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia ... (¥).

5. Powierza si¢ Komisji uprawnienia do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, zgodnie z procedura okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010.

Artykul 16

EUNGIiPW prowadzi centralng baze danych, powszechnie dostepng za posrednictwem internetu i zawierajaca
wykaz wszystkich zarzadzajacych funduszami venture capital zarejestrowanych w Unii zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i wszystkich kwalifikowalnych funduszy venture capital, ktére wprowadzajg oni do
obrotu, oraz paristw, w ktérych fundusze te sg wprowadzane do obrotu.

Artykut 17

1.  Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia nadzoruje przestrzeganie wymogéw okreslo-
nych w niniejszym rozporzadzeniu.

la.  Jesli wlasciwy organ przyjmujgcego patistwa czlonkowskiego ma wyraine i mozliwe do udowod-
nienia podstawy do uznania, Ze zarzqdzajgcy funduszem venture capital narusza na jego terytorium
przepisy niniejszego rozporzgdzenia, powinien powiadomié o tym niezwlocznie wlasciwy organ paristwa
czlonkowskiego pochodzenia, ktéry podejmuje odpowiednie srodki.

1b.  Jezeli pomimo Srodkéw przyjetych przez wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia lub
w przypadku, gdy wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego pochodzenia nie podejmuje dzialari w rozsqd-
nych granicach czasowych lub zarzgdzajgcy funduszem venture capital nadal dziata w sposéb wyraZnie
sprzeczny z niniejszym rozporzgdzeniem, wlasciwy organ przyjmujgcego paristwa czlonkowskiego moze —
w konsekwencji powyiszego i po poinformowaniu wlasciwego organu paristwa cztonkowskiego pocho-
dzenia — przyjgé wszelkie stosowne Srodki potrzebne do ochrony inwestoréw, w tym uniemoZliwienie
danemu zarzgdzajgcemu wprowadzania do obrotu jego funduszu venture capital na terytorium przyj-
mujgcego paristwa czlonkowskiego.

Artykul 18
Zgodnie z prawem krajowym wlaSciwe organy posiadajg wszelkie uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe,

ktére s3 im niezbedne do wykonywania obowigzkéw. Sa one uprawnione przede wszystkim do:

a) zadania dostgpu do wszelkiego rodzaju dokumentéw w dowolnej formie oraz otrzymywania lub
pobierania ich kopii;

b) zadania od zarzadzajacego funduszem venture capital niezwlocznego udzielenia informacji;

¢) zadania informacji od kazdej osoby zwiazanej z dzialaniami zarzadzajacego funduszem venture capital
lub kwalifikowalnym funduszem venture capital;

d) prowadzenia niezapowiedzianych lub zapowiedzianych kontroli na miejscu;

da) podjecia odpowiednich $rodkéw w celu upewnienia sig, ze zarzqdzajgcy funduszem venture capital
nadal spelnia wymogi okreslone w niniejszym rozporzgdzeniu;

* ]
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e) wydania nakazu w celu upewnienia si¢, ze zarzadzajacy funduszem venture capital spelnia wymogi
okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu oraz powstrzymuje si¢ od powtérzenia jakiegokolwiek dziala-
nia, ktére moze stanowi¢ naruszenie przepisow niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 19
1. Panstwa czlonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace | administracyjnych sankeji i Srodkéw majg-
cych zastosowanie w przypadku naruszen przepisOw niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie

niezbedne $rodki w celu zapewnienia ich stosowania. Administracyjne sankcje i Srodki | sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiajg Komisje i EUNGIPW o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1, do
dnia ... (*). Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiaja Komisje i EUNGIiPW o wszelkich péZniej-
szych zmianach tych przepisow.

Artykut 20
1. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia, przestrzegajgc zasady proporcjonalnosci,

podejmuje stosowne $rodki, o ktérych mowa w ust. 2, jezeli zarzadzajacy funduszem venture capital:

a) nie spelnia wymogéw majacych zastosowanie do struktury portfela, naruszajac tym samym przepisy
art. 5;

b) wprowadza do obrotu, z naruszeniem przepiséw art. 6, jednostki i udzialy kwalifikowalnego funduszu
venture capital wiréd niekwalifikowalnych inwestoréw |

¢) postuguje si¢ nazwg ,,EuVECA” bez zarejestrowania sig u wlasciwego organu pafistwa cztonkowskiego
jego pochodzenia zgodnie z art. 13;

ca) postuguje si¢ nazwg ,,EuVECA” do wprowadzania do obrotu funduszy, ktdre nie zostaly ustanowione
zgodnie z art. 3 lit. a) ppkt (iii) niniejszego rozporzqdzenia;

cb) uzyskat rejestracje skladajgc falszywe oswiadczenia lub w jakikolwiek inny nieprawidlowy sposéb,
naruszajgc tym samym art. 13;

cc) nie postgpuje uczciwie, z nalezytq fachowoscig, dbaloscig i starannoscig oraz rzetelnoscig przy prowa-
dzeniu swej dzialalno$ci, naruszajgc tym samym art. 7 lit. a)

cd) nie stosuje odpowiednich strategii i procedur w zakresie zapobiegania nieuczciwym praktykom,
naruszajgc tym samym art. 7 lit. b);

ce) wielokrotnie nie spetnia wymogow art. 11 dotyczgcych sprawozdania rocznego;

cf) wielokrotnie nie wypelnia obowigzku informowania inwestoréw zgodnie z art. 12.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlaSciwy organ parnstwa czlonkowskiego pochodzenia
podejmuje w razie potrzeby nastepujace $rodki:

-a) podejmuje srodki w celu upewnienia sig, ze zarzqdzajqcy funduszem venture capital spelnia wymogi
art. 3 lit. a) ppkt (iii), art. 5, 6, 7 lit. a), 7 lit. b), 11, 12 oraz 13 niniejszego rozporzgdzenia;

(*) 24 miesigce od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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a) wydaje zakaz postugiwania si¢ nazwa ,FUVECA” oraz usuwa zarzadzajacego funduszem venture capital
Z rejestru.

3. Wiasciwy organ pafistwa cztonkowskiego pochodzenia niezwlocznie informuje wlasciwe organy przyj-
mujacych panstw czlonkowskich wskazanych zgodnie z art. 13 ust. 1 lit. d) oraz EUNGIiPW o usunigciu
zarzgdzajacego funduszem venture capital z rejestru, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu.

4. Prawo do wprowadzania do obrotu w Unii co najmniej jednego kwalifikowalnego funduszu venture
capital pod nazwa ,EuVECA” wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez wlasciwy organ
decyzji, o ktérej mowa w ust. 2 lit. a).

Artykut 21

1. W razie potrzeby wlasciwe organy i EUNGIPW podejmujg wspélprace na potrzeby wykonywania
swoich odnoénych obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia zgodnie z rozporzgdzeniem (UE)
nr 1095/2010.

2. Whasciwe organy i EUNGiPW prowadzq wymiang wszystkich informacji i dokumentéw niezbednych
do wykonywania swoich odnosnych obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzqdzenia zgodnie z rozporzg-
dzeniem (UE) nr 1095/2010, w szczegdlnosci do wykrywania i usuwania naruszefl przepisdw niniejszego
rozporzadzenia.

Artykut 22

1. Wszystkie osoby, ktére pracujg lub pracowaly dla whasciwych organéw lub EUNGiPW, a takze audy-
torzy i eksperci wykonujacy prace na zlecenie wlasciwych organéw podlegaja obowigzkowi zachowania
tajemnicy stuzbowej. Zadne poufne informacje, jakie osoby te otrzymuja w trakcie wykonywania swoich
obowiazkéw, nie sg ujawniane jakimkolwiek osobom lub organom w innej formie niz skréconej lub
zbiorczej, ktéra uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych zarzadzajacych funduszami venture capital
i kwalifikowalnych funduszy venture capital, bez uszczerbku dla przypadkéw objetych przepisami prawa
karnego oraz postgpowaniem na mocy niniejszego rozporzadzenia.

2. Wladciwym organom panstw czlonkowskich lub EUNGIPW nie zabrania si¢ wymieniania informacji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub innym prawem Unii majacym zastosowanie do zarzadzajacych
funduszami venture capital oraz kwalifikowalnych funduszy venture capital.

3. Wlasciwe organy i EUNGIPW, ktére otrzymaly poufne informacje zgodnie z ust. 2, moga wykorzy-
stywaé te informacje wylacznie podczas wykonywania swoich obowiazkéw oraz do celéw postepowan
administracyjnych i sadowych.

Artykut 22a
Rozstrzyganie sporéw

W przypadku sporu pomigdzy wlasciwymi organami paristw czlonkowskich dotyczgcego oceny, dziatania
lub zaniechania wlasciwego organu w dziedzinach, w ktérych niniejsze rozporzgdzenie wymaga wspot-
pracy lub koordynacji migdzy wlasciwymi organami z wigcej niz jednego paristwa czlonkowskiego,
wlasciwe organy mogg zwrdcié sig o rozstrzygnigcie do EUNGIPW, ktéry to urzqgd moze dzialaé zgodnie
z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, o ile dany spor
nie ma zwigzku z art. 3 lit. a) ppkt (iii) lub art. 3 lit. d) ppkt (iv) niniejszego rozporzgdzenia.



C 353 E[302 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 3.12.2013
Czwartek, 13 wrzes$nia 2012 r.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE
Artykut 23

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym
w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktrych mowa w art. | 8 ust. 5, powierza si¢
Komisji na okres czterech lat od dnia ... (*). Komisja sporzadza sprawozdanie dotyczgce przekazania
uprawnien nie pézniej niz dziewigé miesiecy przed koficem okresu czterech lat. Przekazanie uprawnien
zostaje automatycznie przedluzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprze-
ciwig si¢ takiemu przedluzeniu nie pdZniej niz trzy miesiace przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w | art. 8 ust. 5 moze zosta¢ w dowolnym momencie
odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu konczy przekazanie okreslo-
nych w niej uprawniefi. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wplywa
ona na wazno§¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnocze$nie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie Jart. 8 ust. 5 wchodzi w zycie tylko jesli Parlament Europejski
albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie lub jesli, przed uplywem tego terminu, zaréwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosa sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy miesigce z inicjatywy
Parlamentu Europejskiego lub Rady.

Artykut 24

1. Najpdéiniej po uplywie czterech lat od dnia rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia
Komisja dokonuje przegladu tego rozporzadzenia. Przeglad obejmuje ogélng analiz¢ funkcjonowania prze-
piséw niniejszego rozporzadzenia oraz doswiadczenia zdobyte podczas ich stosowania, w tym:

a) zakres stosowania nazwy ,EUVECA” przez zarzadzajacych funduszami venture capital w réznych
panstwach cztonkowskich na poziomie krajowym lub transgranicznym;

aa) lokalizacja geograficzna kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz kwestia, czy konieczne sq
dodatkowe Srodki w celu upewnienia sig, ze kwalifikowalne fundusze venture capital ustanowione sq
zgodnie z art. 3 lit. a) ppkt (iii);

ab) geograficzny i sektorowy rozklad inwestycji dokonywanych przez europejskie fundusze venture capi-
tal;

ac) wykorzystywanie réznych kwalifikowalnych inwestycji przez zarzgdzajgcych funduszami venture
capital i kwestia, czy w niniejszym rozporzqdzeniu zachodzi potrzeba dostosowania kwalifikowalnych
inwestycji;

b) mozliwos¢ rozszerzenia na inwestoréw detalicznych zakresu wprowadzania do obrotu produktéw
europejskich funduszy venture capital;

(*) Wejscie w Zycie niniejszego rozporzadzenia.
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ba) stosowno$¢ uzupelnienia niniejszego rozporzgdzenia o system depozytariuszy;

bb) stosowno$é wymogow dotyczgcych informacji, o ktérych mowa w art. 12, w szczegélnosci spraw-
dzenie, czy sq one wystarczajgce, by umozliwié inwestorom podjecie Swiadomej decyzji o inwestycji;

bc) skuteczno$é, proporcjonalnos¢ i stosowanie sankcji administracyjnych i Srodkéw przewidzianych
przez paristwa czlonkowskie zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem;

bd) wplyw niniejszego rozporzgdzenia na rynek venture capital;

be) ocena wszelkich przeszkdd, jakie mogg zaklécaé wykorzystanie funduszy przez inwestoréw, w tym
wplyw na inwestoréw instytucjonalnych innych przepisow unijnych o charakterze ostroznosciowym.

2. Po przeglgdzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia Parla-
mentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dolaczajac do niego — w stosownych przypadkach -
wniosek ustawodawczy.

Artykul 24a

1. Do dnia 22 lipca 2017 r. Komisja rozpoczyna przeglgd wspétdziatania miedzy niniejszym rozporzg-
dzeniem a innymi przepisami dotyczgcymi przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania i nimi zarzqdzajg-
cych, zwlaszcza z przepisami dyrektywy 2011/61/UE. Przeglgd ten dotyczy zakresu stosowania niniej-
szego rozporzgdzenia. W jego ramach gromadzone sq dane stuzgce do oceny, czy konieczne jest rozsze-
rzenie zakresu w celu pozwolenia zarzgdzajgcym funduszami venture capital, ktérych tgczna wartosé
aktywéw przekracza prog okreslony w art. 2 ust. 1, na stanie si¢ zarzgdzajgcymi funduszami venture
capital zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem.

2. Po przeglgdzie, o ktérym mowa w ust. 1, i po konsultacji z EUNGiPW Komisja przedstawia
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, dolgczajgc do niego — w stosownych przypadkach
— wniosek ustawodawczy.

Artykut 25

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzg-
dowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 22 lipca 2013 r., z wyjatkiem [ art. 8 ust. 5, ktéry stosuje sie
od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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